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  ٓ ػلتبوذاسد  افضألذ، لشاسدادَلبْ ػلف  ملًاصْ ا     ٔىٓ اص اثضاسَبْ مبلٓ اػلامٓ وٍ ثٍ ومذؿًوذگٓ لشاسدادَبْ ػلف  مل
ٓ ثلٍ ثلبصاس ػلشمبٍٔ    تلبصگ  ثٍَبْ اخٕش أه اثضاسَب دس ثشخٓ وـًسَبْ اػلامٓ مًسد اػتفبدٌ لشاس گشفتٍ ي  اػت. ًٓ ػبل

ٌ     أشان وٕض معشفٓ ؿذٌ اػت. أه اثضاس وخؼتٕه ثبس دس وفت ي فشآيسدٌ َلبْ وفتلٓ    َبْ وفتٓ ي ثب َلذ  تلیمٕه ملبلٓ ژلشيط
تشٔه اؿىبل لشاسدادَبْ ػلف  ملًاصْ اػلتبوذاسد اص لحلبٍ فمُلٓ،  لذ         ت. مُمژٕـىُبد ؿذ ي ثٍ ػف  وفتٓ مـًُس اػ

تشوٕلت  »سفل  أله مـلىر، ساَىلبس     ثبصاس حبؤًٍ اػت. ومٕتٍ فمُٓ ػبصمبن ثًسع ايساق ثُبداس، ثلشاْ   امىبن حوًس دس
بس رولش ؿلذٌ ي   سا ژٕـىُبد وشد. أه وًؿتبس وًؿلٕذٌ اػلت ثلٍ سيؽ تحفٕفلٓ، ثلب تـلشٔ  ساَىل       « ػف  مًاصْ اػتبوذاسد

ٍ »َمچىٕه مٌبلعٍ  مذ حًالٍ دس وتت فمُٓ امبمٍٕ ي اَر ػىت، ساَىبس  سا وملذ ي ثشسػلٓ   « تشوٕت ػف  مًاصْ ثب حًالل
تلًان اص آن   دَذ أه سيؽ لبثفٕت ارشا دس ػٌ  مىٌمٍ سا وذاسد، امب ثشاْ وبسثشد داخفٓ مٓ وىذ. تحمٕك حبهش وـبن مٓ

 .اػتفبدٌ وشد
 .JEL:G21, G28, M41ثىذْ  ًجمٍ

 .حًالٍ يػف   تٕتشو ،ٓوفت ػف  اػتبوذاسد، ْمًاص ػف  ،ْمًاص ػف   مذ ػف ،  مذياطگبن وفٕذْ: 
 
 
 
 
 
 
 

 
 20/10/1398 ژزٔشؽ: تبسٔخ  03/07/1398 دسٔبفت: تبسٔخ *
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 ?@:8، زمستان ?9، سال هفتم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 9@

 همذهِ .1

 حمه دس وٍ اػت  ٕث الؼب  اصي  ٓاػلامتیٕٔذ ؿشٔعت تشدٔذ  مذ ػف  اص معبملات اموبئٓ مًسد  ثٓ

 ايساق ثلًسع  دس ػلف  گٕلشد.  ملذ    ًست مٓك ٌدس آٔىذ  ٕمجؿًد ي تحًٔر  مزفغ  مذ لجن مٓ

بْ كلىعتٓ ي  َل  ولبسأٓ ي ؿلشأي أله ولً  اص  ملذ، ؿلشوت       ثٍ دلٕلر اػت ي  ٌوٕض ياسد ؿذ ثُبداس

 ٍتًلٕذوىىذگبن محلًلات، ثشاْ تیمٕه ومجًد ومذٔىگٓ خًد، ثٍ  مذ ػف  سيْ آيسدٌ ي الذا  ثل 

اص  ٌوىىذ. يلٓ اگش صمبن ػشسػٕذ تحًٔر مجٕ  ًًلاوٓ ؿًد، اػلتفبد  لًلات خًد مٓفشيؽ مح ژٕؾ

 بداس دچبس مـىر فمُٓ ي التلبدْ خًاَذ ؿذ.ُث ثًسع ايساق مذ ػف  دس ثبصاس 

ب  خلًد ژٕلذا   ُفشيؽ ػ ٍاگش خشٔذاس دس  مذ ػف  وٕبص ث ٍأه اػت و روش ؿذٌ ُٓمـىر فم

وم ؿذن اػتمجبل اص أه  ي حك فشيؽ آن سا تب ژٕؾ اص ػشسػٕذ وذاسد ،بنًُس فمًُٕجك وظش مـ ،وشد

ب  ُذاسْ ػل ُل ٓ آن ي  ذ  رًاص فشيؽ ژٕؾ اص ػشسػٕذ ي لضي  وگُمـىر فم دلٕروً  لشاسداد ثٍ 

 تب صمبن ػشسػٕذ، مـىر التلبدْ آن اػت.

ْ  حر ي ساٌ بدُژٕـى ٌبس سآُ ثشاْ حر أه دي مـىر، چُوبسؿىبػبن فم خلًد سا   َبْ ژٕـلىُبد

 (.1389 ،؛ مًػًٔبن1388 ،فشداوذ )فشاَبوٓ دس لبلت دي ممبلٍ مىتـش وشدٌ

 اص: اوذ  جبستَبْ ژٕـىُبد ؿذٌ  حر ساٌ

 ػف  مًاصْ؛ .1

 ياگزاسْ يوبلتٓ؛ .2

 كف  مجٕ  ػف ؛ .3

 .تشوٕت ػف  مًاصْ ثب حًالٍ .4

ثب ثشسػلٓ  ملذ حًاللٍ دس وتلت فمُلٓ امبمٕلٍ ي اَلر ػلىت،         وٍ أه ژظيَؾ دس ژٓ آن اػت 

 سا اص لحبٍ فمُٓ ثشسػٓ وىذ.« تشوٕت ػف  مًاصْ ثب حًالٍ» ساَىبسكحت ٔب ػمم 

َبْ ژٕـىُبدْ دس رٔر دػتًسالعمر لشاسداد ػف  مًاصْ اػتبوذاسد مٌلش  ؿلذٌ اػلت.     حر ساٌ

ؿذٌ اػت ولٍ امىلبن رلزة ػلشمبٍٔ      ْ تىظٕما گًوٍ ثٍدػتًسالعمر لشاسداد ػف  مًاصْ اػتبوذاسد 

خبسرٓ سا وٕض داؿتٍ ثبؿذ. چشا وٍ ثش اػبع مٌبلعبت كًست گشفتٍ، ثلشاْ دػلتٕبثٓ ثلٍ ولشد سؿلذ      
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 :@  «اوراق سلف موازي استاندارد»در « ترکیب سلف موازي و حواله»تحلیل فقهی 

 
 

مٕفٕبسد دلاس سا ًلٓ ػلىًات ثشوبملٍ ژلىزم اص مىلبث        500التلبدْ مٌفًة، وبگضٔشٔم سلمٓ تب ػم  

زة أله مىلبث  اص ثبصاسَلبْ    وٕبص رفلت ي رل   مبلٓ خبسرٓ تزُٕض ي تذاسن وىٕم. ثذُٔٓ اػت ژٕؾ

َب  خبسرٓ، داؿته اوؼزب  ثبصاس مبلٓ ي ژًلٓ دس وـًس ي اوزب  وبسوشدَبْ كحٕ  وُبدَب ي دػتگبٌ

 شاللٓ،   ْ ي ؿلمغ شٕـل ٕ ف) اػلت المففلٓ   ثشاْ س بٔت لًا ذ وبسْ الضا  حوًس دس ثبصاسَبْ ثٕه

1392 :49.) 

ثٍ َمٕه رُت، أه ژظيَؾ ژغ اص ثٕبن مـىلات فمُٓ ي التلبدْ ػف  ملًاصْ اػلتبوذاسد،   

ثب ثٕبن حىم حًالٍ دس  ي دَذ تشوٕت ػف  مًاصْ ثب حًالٍ سا ثٍ كًست مجؼًى تًهٕ  مٓ ساَىبس

 ژشداصد. ثشدٌ مٓ   مذ ػف ، ثٍ ثشسػٓ ساَىبس وب 

 . هرٍر ادتیات تحمیك2

ْ  مىبػلت  اثضاسْ ػف ؛ كىًن»ْ ايلٕه ثبس، دس ممبلٍ  مذ ػف  مًاصْ اػتبوذاسد ثشا  تلیمٕه  ثلشا

ٓ 1388« )سٔؼه ژًؿؾ ي مبلٓ فلشد ي دس ژلٓ تللمٕم ديللت      ( تًػي اػتبد گشاومذس، ػعٕذ فشاَلبو

رمًُسْ اػلامٓ أشان ثشاْ اػتخشاد وفت اص مىبث  مـتشن ثٕه وـلًسَبْ حبؿلٍٕ خفلٕذ فلبسع     

 مٌش  ؿذ.

ٍ  اصدْ دس أه صمٕىٍ وگبؿتٍ ؿلذ.  َبْ متعذ وبمٍ ژغ اص آن، ژبٔبن  ػلف ،  ايساق»مملبلات:   رمفل

ٌ  مبلٓ تیمٕه ثشاْ اثضاسْ ْ  ژلشيط ٓ  َلب  آحلبس  ي مبَٕلت »(؛ 1389)مًػلًٔبن،   «وفلت  كلىعت  ثبلادػلت

ْ  ػلف   )لشاسداد حمًلٓ -فمُٓ تحفٕر»(؛ 1395ژٕه ي وشٔمٕبن،  )سٌ« مًاصْ ػف  لشاسداد  ملًاص

 ملًاصْ؛  ػلف   ايساق»(؛ ي 1395)كبدلٓ ي دٔگشان، « ػشمبٍٔ ثبصاس ثشاْ رذٔذ اػتبوذاسد( اثتىبسْ

 (.1396)ؿٕشمشدْ احمذآثبد ي وذسْ، « مؼىه مبلٓ تیمٕه ثشاْ مىبػت اثضاسْ

ْ  ػلف   للشاسداد  آحلبس  ي مبَٕت»َبْ  وبمٍ َمچىٕه ژبٔبن ٍ  ي ألشان  حملًق  دس ملًاص ٍ  فمل « امبمٕل

ْ  ػلف   لشاسدادَبْ دس شقث َبْ لٕمت مٕبن تزشثٓ ساثٌٍ ٔه ثشسػٓ»(؛ 1392)وشٔمٕبن،   ي ملًاص

 مًاصْ ػف  لشاسداد حمًلٓ تحفٕر»(؛ 1392)ثخـٓ تٌفٓ، « أشان ثشق ثبصاس دس ثشق ومذ َبْ لٕمت

ٓ  ي فمُٓ تحفٕر»(؛ 1394ژًس،  )مًػٓ« أشان اوشطْ ثًسعدس  اػتبوذاسد  دس ػلف   معلبملات  حملًل

 (.1397خبوٓ،  )مًػٓ« وفتٓ ػف  ايساق معبمفٍ حمًلٓ آحبس ي مبَٕت»(؛ ي 1396)سهبٔٓ، « ثًسع
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 ?@:8، زمستان ?9، سال هفتم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه ;@

   ٌ تشوٕلت  »حلر   امب يرٍ تمبٔض احش حبهش ثب آحبس گزؿتٍ، ثشسػٓ فمُٓ تٌجٕملٓ ثلشاْ ثشسػلٓ سا

ولذا  ثلٍ أله وحلً      ثٕه وظش امبمٍٕ ي اَر ػىت اػلت ولٍ دس َلٕ    « ػف  مًاصْ اػتبوذاسد ثب حًالٍ

 ؿًد. ثشسػٓ تحفٕفٓ دٔذٌ ومٓ

 تعریف سلف. 3

ٓ      ياطٌ ػف  دس لغت ثٍ مع : ق 1414؛ اثله مىظلًس،   489تلب:  ىٓ گزؿلتٍ اػلت )احملذ ثله فلبسع، ثل

( ي أىىلٍ ثلٍ   3/293: ق 1412؛ لشؿلٓ،  320: ق 1412؛ ساغلت،  7/258: ق 1410؛ فشإَذْ، 9/158

اص َمٕه رُت اػلت. ثٕل  ملًسد ثحلج ملب سا وٕلض اص آن رُلت ثٕل  ػلف            ،ژٕـٕىٕبن، ػف  گًٔىذ

 (.489تب: ؿًد )احمذ ثه فبسع، ثٓوٍ حمه دس آن ثش مخمه ممذ  مٓ اوذ وبمٕذٌ

( 12/295: ق 1414دس  فم لغت، ياطٌ ػفم متشاد  ثب ياطٌ ػف  گشفتٍ ؿذٌ اػت )اثه مىظًس، 

وٍ ياطٌ ػفم ثٍ معىٓ كحت ي  بفٕت اػت ي أىىٍ ثٍ أه وً   مذ، ػفم گًٔىذ اص أه رُت اػت 

 (.489تب: ژشداخت حمه اػت )احمذ ثه فبسع، ثٓ ْا ٌبوٍ ػبلم اص امتىب  مـتشْ اص 

گًٔذ ػفم لغت اَر حزبص اػت ي ػف  لغت اَلر  لشاق    الإسادات مٓ الجًُتٓ دس ؿش  مىتُٓ

 آٔىذ. ( ي أه وـبوٓ دٔگش اص أه اػت وٍ دي ياطٌ دس لغت ثٍ ٔه معىب م3/296ٓ: ق 1421)ثًُتٓ، 

ً  الؼلفم »حٓ  ملذ ػلف  آملذٌ اػلت:     دس متًن فمُٓ معتجش ؿٕعٓ ثشاْ تعشٔل  اكلٌلا    أن َل

)ًًػلٓ،  « معفلً   أرر إلى الزمّ فٓ مًكً   ًم فٓ الحبهش حىم فٓ أي حبهشا  ًهب ٔؼف 

 محمك« )الؼفم ًَ اثتٕب  مبل مومًن إلٓ أررٍ معفً  ثمبل حبهش، أي فٓ حىمٍ»(، 2/169: ق 1378

ي ًَ وً   ر معفً  ثخمه حبهشي ًَ ثٕ   ًم مًكً  فٓ الزمّّ إلى أر»( ي 2/55: ق 1408، حفىّ

 .(2/413: ق 1420، حفّٓ) لامٍ « مه الجٕ ، ٔىعمذ ثمب ٔىعمذ ثٍ الجٕ 

الـبفعّٕ لبلًا: الؼفم ثٕ  ؿٓء مًكلً  فلٓ رملّ ثففلَ     »وىذ: رضأشْ اص مزاَت اسثعٍ ومر مٓ

معبيهلّ ًٔرلت   ػفم ... . الحىفّٕ لبلًا: الؼفم ًَ ؿشاء آرر ثعبرر ... . المبلىّٕ للبلًا: الؼلفم  ملذ    

ؿغر رمّ ثغٕش  ٕه ي لا مىفعّ غٕش متمبحر العًهٕه ... . الحىبثفّ لبلًا: الؼفم  مذ  فٓ ؿٓء ٔل  ثٕعٍ 

...« الزملّ َلٓ يكل  ٔللٕش ثلٍ المىفل  أَللا ل للضا  ي الالتلضا            ؛ يمًكً  فٓ الزمّ إلٓ أرر

 .(2/33تب:  )رضٔشْ، ثٓ
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 >@  «اوراق سلف موازي استاندارد»در « ترکیب سلف موازي و حواله»تحلیل فقهی 

 
 

 دسفشيؽ ٔه ؿلٓء تًكلٕ  ؿلذٌ    »معىٓ ػف  دس اكٌلا  ثٍ تعبسٔ  روش ؿذٌ  مذ  ثىب ثش

)ا م اص ؿٕعٍ ي اَر ػلىت(   فمُبولا   َشچىذ«. ؿًد غ ا ٌب مٓدس ممبثر حمىٓ وٍ دس مزف  ٔثب رمٍ

 گشدد. ثٍ َمٕه  جبست ثشمٓ َب آنيلٓ َمٍ  ،وىذ دس ثٕبن تعشٔ  فشق مٓ

كلٕغٍ   مذ ػف   لايٌ ثش ؿشأي  مًمٓ  مذ ثٕ  مبوىذ ؿلشأي متعبللذٔه، ؿلشأي  ًهلٕه،     

 اص: اوذ  جبستٔه ػشْ ؿشأي اختلبكٓ داسد وٍ  ،...داؿته  مذ ي 

 ؛معفً  ثًدن رىغ ي ايكب  مجٕ  .1

 ؛مـخق ثًدن صمبن ػشسػٕذ تحًٔر وبلا .2

 ؛لجن حمه لجر اص رذا ؿذن متجبٔعٕه .3

 ؛ممىه ثًدن تحًٔر وبلا دس ػشسػٕذ .4

 ؛معفً  ثًدن ممذاس مجٕ  .5

 ؛معفً  ثًدن ممذاس حمه .6

 .دٔه ثًدن مؼفم فٍٕ .7

 مذ ػف ، امىبن تیمٕه ومذٔىگٓ ثشاْ تًلٕلذ محللًل    َبْ ئظگٓي  فًأذ تشٔه مُمٔىٓ اص 

اػت. ٔه تًلٕذوىىذٌ ثشاْ تیمٕه مًاسد ايلٍٕ ي َضٔىٍ تًلٕذ وٕبص ثٍ ثًدرٍ ايلٍٕ داسد. اگلش اص  ُلذٌ   

ػلف  ي   امىبن تًلٕذ محلًل ثشاْ اي فشاَم وـلًد.  ملذ   اكلاًؿبٔذ  ،تیمٕه ومذٔىگٓ ايلٕه ثشوٕبٔذ

فشيؽ ثُتشٔه ساٌ ثشاْ تٍُٕ َضٔىٍ تًلٕذ محلًل اػت ي اص أه رُت اػت وٍ تًلٕذوىىذگبن  ژٕؾ

 وىىذ. ي اص أه ًشٔك ثشاْ تیمٕه ومذٔىگٓ خًد الذا  مٓ  ثٍ أه وً   مذ سيْ آيسدٌ

 مذ ػف  ثٍ كًست ػىتٓ دس تزبست ي ثبصسگبوٓ ي َمچىٕه امش تًلٕلذات وـلبيسصْ ملًسد    

ثب تـىٕر ثًسع ففضات تُشان ي ثٍ تج  آن ثلًسع ولبلاْ ألشان     امشيصٌ امب؛  گشفت لشاس مٓاػتفبدٌ 

 گٕشد. ػبختبسمىذ ي ثب اسائٍ توبمٕه دس ثًسع مًسد اػتفبدٌ لشاس مٓ ٓأه لشاسداد دس لبلج

معللبملات ػللف  وـللبن اص اػللتمجبل    دسثللبسٌآمللبس معللبملات ثللًسع وللبلا ي ثللًسع اوللشطْ    

ئظگلٓ ي فبٔلذٌ  ملذ     تلشٔه  مُلم دَذ تًلٕذوىىلذگبن   وـبن مٓ ي ػف  داسدتًلٕذوىىذگبن اص  مذ 

امب ؛ اوذ ػف  سا وٍ  جبست اػت اص فشاَم آيسدن امىبن تیمٕه ومذٔىگٓ ثشاْ تًلٕذ محلًل دسٔبفتٍ
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 ?@:8، زمستان ?9، سال هفتم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه =@

ٍ سغم حزم ثبلاْ لشاسداد ػف  دس ثًسع وبلاْ أشان، أه  ملذ ثلب دي مـلىر رلذْ       فٓ سي  سيثل

 ػت.ا

 عمذ سلف در سازهاى تَرس اٍراق تْادارتطریح اضکالات . 4

لشاسداد ػف  ثىب ثٍ فتًاْ مـًُس فمُبْ ؿلٕعٍ ي اَلر ػلىت دي ؿلشى اػبػلٓ داسد ولٍ دس غبللت        

 ؿًد: معبملات اوزب  گشفتٍ دس ػبصمبن ثًسع س بٔت ومٓ

ٔىٓ اص ؿشأي ارمب ٓ  مذ ػف  أه اػت وٍ حمه ثبٔذ دس مزفغ  ملذ ي ژلٕؾ اص رلذا     .1

؛ اثله  2/170: ق 1387ٔذاس اص ٔىذٔگش، تحًٔر فشيؿىذٌ ؿًد )ًًػٓ، ؿذن فشيؿىذٌ ي خش

ٓ ؛ محملك  2/307: ق 1410؛ اثه ادسٔغ، 227: ق 1417صَشٌ،  ؛  لاملٍ  2/57: ق 1408، حفّل

ٓ 11/335تب: ، ثٓحفّٓ ٓ  24/289تلب:  ؛ وزفٓ، ثل : ق 1414؛ ػلمشلىذْ،  9/208تلب:   ؛ سافعلٓ، ثل

 ؛(4/334تب:  ؛ اثه لذامٍ،  جذالشحمه، ث2/9ٓ

ٓ  فمُبمـًُس  .2 ؛ 2/173: ق 1387داوىلذ )ًًػلٓ،    فشيؽ مؼفم فٍٕ سا لجر اص ػشسػٕذ ربٔض ومل

؛ وزفلٓ،  11/359تب: ، ثٓحفّٓ؛  لامٍ 2/59: ق 1408، حفّٓ؛ محمك 229: ق 1417اثه صَشٌ، 

؛ اثله لذاملٍ،  جلذالشحمه،    2/12: ق 1414؛ ػلمشلىذْ،  9/223تب:  ؛ سافعٓ، ث24/319ٓتب: ثٓ

ولبلا، لجلر اص ػشسػلٕذ اللذا  ثلٍ       خشٔلذاسان ملًاسد   اغفلت دس كًستٓ وٍ دس  (4/340تب:  ثٓ

ٓ  ي وىىذ فشيؽ آن مٓ دَىلذ ي   ثشگٍ حًالٍ وبلاْ فشيؿىذٌ ايل سا تحًٔر خشٔذاس رذٔذ مل

 .(1: ؽ 1387، رفؼٍ كًستؿًد ) أه معبملات ثٍ كًست ژًٕػتٍ تىشاس مٓ

(، امب ثب تًرٍ ثٍ فتًاْ 84: ؽ 1393ؿشى ايل اص وظش اػتذلال محر تشدٔذ رذْ اػت )فبهر، 

مـًُس فمُٕبن ثفىٍ ارمب  مىمًل ثش لضي  ژشداخلت حمله دس مزفلغ للشاسداد، ثبٔلذ دس اثضاسػلبصْ،       

ٍ   چشا وٍ ػشمبٍٔ .دٔذگبٌ مـًُس فمُٕبن س بٔت ؿًد گلشان أله ايساق، ممفلذ     گزاسان ملبلٓ ي معبمفل

. ثلش أله اػلبع    َؼلتىذ حمه دس مزفغ  مذ فمُٕبوٓ َؼتىذ وٍ ثٍ تج  مـًُس، لبئر ثٍ لضي  دسٔبفت 

ولٍ تملب  لٕملت للشاسداد دس مزفلغ  ملذ       اػلت  اْ ًشاحلٓ ؿلذٌ    گًوٍ مذل  مفٕبتٓ ژٕـىُبدْ ثٍ

مًافملت ايلٕلٍ ثلب ثلبوٓ ي ژلٕؾ اص اوعملبد        ( ثعلذ اص SPVژشداخت ؿًد. ثٍ أه ثٕبن وٍ ياػي )وبؿش، 
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وىذ، ػپغ ثب ژشداخت آن  آيسْ مٓ م لشاسداد ػف ، ثٍ اوتـبس ايساق ػف  الذا  وشدٌ، يرًٌ سا ر

 .(19: ؽ 1388فشد،  وىذ )فشاَبوٓ خشٔذ مٓ يرًٌ وبلاْ مًسد وظش سا ژٕؾ

دَذ وٍ ثبصاس ايلٍٕ أه ايساق مـىفٓ ولذاسد؛   ثشسػٓ فمُٓ سياثي حمًلٓ ػف  وفتٓ وـبن مٓ

ٍ ثلب مـلىر رلذْ     َب آنَبْ ثبصاس حبوًْ  امب معبمفٍ ُلٓ ولبلاْ   اػلت؛ چلشا ولٍ اص مىظلش فم     سي سيثل

تًان ژٕؾ اص ػشسػٕذ ثٍ فشيؽ سػبوذ. أه ؿشى ديمٓ اػت  خشٔذاسْ ؿذٌ ثٍ لشاسداد ػف  سا ومٓ

 وٍ ثٍ آن اؿبسٌ ؿذ.

مـىر  مذٌ دس أه مؼئفٍ يرًد ارمب  ثش  ذ  رًاص فشيؽ مؼفم فٍٕ لجلر اص ػشسػلٕذ اػلت    

دادن دس ثشاثلش  (. َشچىذ أه ارملب  محلر تشدٔلذ رلذْ اػلت يللٕىه فتلًا        86: ؽ 1393)فبهر، 

ؿُشتٓ وٍ وضدٔه ثٍ اتفبق اػت، دؿًاس اػت. اص ًش  دٔگش، ثب تًرٍ ثٍ أىىٍ اغفلت متعلبملان ي   

ؿللمبسوذ،  اْ سا رللبٔض ومللٓ ايساق ػللف ، ممفّللذ فمُٕللبوٓ َؼللتىذ وللٍ چىللٕه معبمفللٍ گللزاسان ػللشمبٍٔ

ً    معبمفٍ اَلذ ثلًد   َبْ ثبصاس حبوًْ ايساق ػف  دس مذل  مفٕبتٓ ػف  وفتٓ دچلبس مـلىر رلذْ خ

 .(103-100: ؽ 1389)مًػًٔبن، 

 ّای استفادُ از اٍراق سلف حل راُ. 5

ثُلبداس ثللشاْ حلر مـللىلات فمُلٓ ي التلللبدْ ايساق ػللف      ثللًسع ايساقومٕتلٍ فمُللٓ ػلبصمبن   

ٓ  ساَىبسساَىبسَبٔٓ مٌش  وشدٌ اػت. أله   فلشد دس ممبللٍ خلًد تًهلٕ  دادٌ اػلت       َلب سا فشاَلبو

ن ػٍ ساَىبس اسائٍ ؿذٌ دس ممبلٍ مزوًس سا مًسد مىبلـٍ للشاس داد ي دس  (. مًػًٔب1387فشد،  )فشاَبوٓ

 .(107-103: ؽ 1389چُبسمٓ سا اسائٍ دادٌ اػت )مًػًٔبن،  ساَىبسوُبٔت 

اػت ولٍ ملب آن   « تشوٕت ػف  مًاصْ ثب حًالٍ»ْ وٍ مًػًٔبن دس آن ممبلٍ اسائٍ دادٌ ساَىبس

 وىٕم. سا مٌش  ي ومذ مٓ

 استاًذاردسلف هَازی . 5-1

لجر اص تـشٔ  تشوٕت ػف  مًاصْ ثب حًالٍ لاص  اػت تب  مذ ػف  مًاصْ اػتبوذاسد تـلشٔ  ؿلًد   

 .ؿًدتش  تشوٕت ػف  مًاصْ ثب حًالٍ ػبدٌ ساَىبستب تفُٕم 
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 ٓ تًاولذ دس وىلبس ػلف  ايلٕلٍ ثلٍ معبمفلٍ ػلف  مؼلتمر          َشٔه اص فشيؿىذٌ ي خشٔذاس ػف  مل

اْ دس  ش  ثبصاس متذايل اػت. وؼٓ وٍ  الذا  وىذ. چىٕه معبمفٍدٔگشْ ثب َمبن فشد ٔب افشاد دٔگش 

تًاوذ ثٍ مىظًس ثشخًسداسْ اص ػًد، ثب اوعمبد معبمفٍ  مٓ ،خشٔذ وشدٌ اػت ممذاسْ اص وبلأٓ سا ژٕؾ

ػف  دٔگشْ ور ٔب ممذاسْ اص آن وبلا سا ثٍ افشاد دٔگشْ ثٍ لٕمت ثٕـتشْ ثفشيؿذ. ًجٕعلٓ اػلت   

گفتلٍ، خشٔلذاس دس    دس معبمفٍ ژلٕؾ  .صمبن ٔب متیخش اص ػف  ايل ثبؿذ ذ َموٍ ػشسػٕذ ػف  دي  ثبٔ

مخبل، تبرش رضئٓ وٍ ثٍ لشاسدادَلبْ متعلذد    ثٍ ًًسػف  ايل، فشيؿىذٌ دس ػف  دي  خًاَذ ثًد، 

ٔه ته ثشوذ خشٔذٌ اػت، رُت تیمٕه مبلٓ ٔب ژًؿؾ سٔؼه خًد  َشوذا ػف ، اص دٌ وـبيسص 

ًًس وٍ يْ وٕض ممىه اػت دس لشاسداد  وىذ، َمبن تبرش  مذٌ الذا  مٓفشيؽ دٌ ته ثشوذ ثٍ  ثٍ ژٕؾ

َبٔٓ مـًُس ثٍ ػف  مًاصْ َؼلتىذ ي تملب     ػف  دٔگشْ ثٍ ؿخق دٔگشْ ياگزاسد. چىٕه معبمفٍ

گٕلشد. َشٔله اص أله     ؿذٌ، اوزب  مٓ َبْ آن دس معبمفٍ تعٕٕه َب ثش سيْ مجٕ  وفٓ وٍ يك  معبمفٍ

اػت، ثٍ َمٕه رُت اگش ٔىٓ اص لشاسدادَبْ ػف  مـلىر ژٕلذا وىلذ،     َب مؼتمر اص دٔگشْ معبمفٍ

صٔشا فشيؽ ژلٕؾ اص   ؛اْ اص وظش فمُٓ مـىفٓ وذاسد وىذ. چىٕه معبمفٍ ثٍ ػف  دٔگش تعذْ ژٕذا ومٓ

 ؿًد. ػشسػٕذ مجٕ  ػف  ؿبمر آن ومٓ

ٓ أه ثب يرًد  ؛سػلذ  ، حر مـىر ثبصاس حبوًْ ايساق ػف  اص ساٌ ػف  مًاصْ دؿًاس ثٍ وظش مل

 ٍ ٍ  صٔشا ًشاحٓ ايساق ػف  ثبٔذ ثل ػلف  آن سا ثلٍ دٔگلشْ     ايساقاْ ثبؿلذ ولٍ يلتلٓ داسولذٌ      گًول

ؿذٌ لٌ  ؿًد ي ثٍ اكٌلا  اص ثلبصاس خلبسد ؿلًد. دس     استجبى يْ ثب ثبصاس ي وبلاْ فشيختٍ ،فشيخت

حبلٓ وٍ فشيؿىذٌ ػف  مًاصْ َىگب  ػشسػٕذ ثبٔذ ولبلاْ خلًد سا تحًٔلر گشفتلٍ ي ثلٍ خشٔلذاس       

ف  دي  تحًٔر دَذ. يْ وٕض وٍ ثٍ ػف  مًاصْ دٔگشْ الذا  وشدٌ، ثبٔذ وبلا سا تحًٔر گشفتلٍ  ػ

َؼتىذ. دس حبلٓ ولٍ دس   مؼئًلگشان دس ثشاثش َم ثٍ تشتٕت  ي ثٍ وفش ثعذْ تحًٔر دَذ ي َمٍ معبمفٍ

ٓ      ثبصاسَبْ حبوًْ َمٍ معبمفٍ ي ژزٔشولذ ي فمل   گشان حذ يػي اص ثلبصاس خلبسد ؿلذٌ ي مؼلتيلٕتٓ ومل

 لٕت داسوذ.ئًفشيؿىذٌ ايلٍٕ ي خشٔذاس وُبٔٓ اػت وٍ دس ثشاثش َم مؼ
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ممىه اػت خشٔذاس ايل ثٍ ديمٓ يوبلت دَذ وٍ دس ػشسػٕذ اص ربولت يْ ولبلا سا تحًٔلر    

ي ثٍ ربْ ًفت خًدؽ اص يْ لشاس دَذ. خشٔذاس افضين ثش يوبلت تحًٔر ثٍ خشٔلذاس ثعلذْ   ثگٕشد 

 اوذ ثٍ افشاد دٔگشْ وٕض يوبلت ثذَذ.دَذ وٍ ثتً مٓ ضٕو رٕتًو دسيوبلت 

مـللىفٓ وللٍ ممىلله اػللت دس ألله سيؽ يرللًد داؿللتٍ ثبؿللذ ألله اػللت وللٍ ايلاً،  للش  ي   

ٍ    اْ سا ثش سيْ َمبن وبلاْ وخؼت مٓ گشان ثبصاس، چىٕه معبمفٍ معبمفٍ َلب سا   داوىلذ ي اػلتملال معبمفل

، وٕبصمىذ تذئه ثًدٌ ثبصاس ممتفبَ خلا َبْ مؼتمر ي مًاصْ  للذ ػف  زٍٕدسوتؿًوذ.  متًرٍ ومٓ

ٍ تذسٔذ ادثٕبت رذٔذ سا  شفلٓ وىلذ. حبوٕلبً،     َبْ ؿفب  اػت تب ثٍ دػتًسالعمر اػلتملال   ْممتولب  ثل

لشاسدادَب چىبوىٍ فشيؿىذٌ ايل دسثبسٌ تعُذ خًد تخف  وىذ ثبٔذ خشٔذاس آخش ثٍ فشيؿلىذٌ آخلش ي   

تب ثٍ فشيؿىذٌ ايل مىتُلٓ ؿلًد؛ أله     يْ ثٍ وفش ژٕؾ اص خًد ي يْ ثٍ وفش ژٕؾ اص خًد مشارعٍ وىذ

گلشان اص ثلبصاس    فشيؿىذٌ ايل ي خشٔذاس وُبٔٓ، ثمٍٕ معبمفٍ رض ثٍدس حبلٓ اػت وٍ دس ثبصاسَبْ مبلٓ 

معملًل دػتشػلٓ ثلٍ آولبن يرلًد ولذاسد ي آولبن وٕلض ثعلذ اص خلشيد اص ثلبصاس             ثٍ ًًسي   خبسد ؿذٌ

َب دلت لاص  كًست گٕشد  َب ي تومٕه دسٔبفت يحٕمٍثىبثشأه ثبٔذ دس  ؛گٕشوذ ومٓ لٕتٓ ثٍ  ُذٌ ئًمؼ

 .(28 :1389فشد،  وـًد )فشاَبوٓ سي سيثٍٔىذ ارشأٓ معبمفٍ ثب وىًل آتب فش

 ترکیة سلف هَازی تا حَالِ. 5-2

ساَىبسْ وٍ ثشاْ حر مـىر ثبصاس حبوًْ ايساق ػف  مٌش  ؿذٌ، تشوٕت لشاسداد ػلف  ملًاصْ   

َ  متٕل بفتٔ(، ثب دس)ثبوٕٓبن وٍ فشيؿىذٌ ػف  وخؼت ثب لشاسداد حًالٍ اػت. ثٍ أه ث  ٓوبلا، گلًا

سا حًاللٍ   ْي ذاس،ٔل ولٍ خش  َٓشوؼل  بٔ ذاسٔوٍ ثٍ ػجت آن خش گزاسدٓ م ذاسٔخش بسٕػف ، دس اخت

ً  ٓمشارعٍ ولشدٌ ي مملذاس معٕىل    ٓممشس ثٍ ثبو ذٕدَذ، حك داسد دس ػشسػ حلبل   شد،ٕل ثگ رٔل ولبلا تح

ٓ   مبوذ ي خًد ثٍ دسٔبفت مٓػف  ٔب تب ػشسػٕذ مىتظش  ذاسٔخش وىلذ ٔلب ثعلذ اص فلشيؽ      وبلا اللذا  مل

دَذ ي ثشاْ أه مىظًس،  ػف  مًاصْ، خشٔذاس رذٔذ ػف  سا رُت دسٔبفت وبلا ثٍ ثبوٓ حًالٍ مٓ

مبوذ ي خًد ثٍ دسٔبفت ولبلا   وىذ، يْ وٕض ٔب تب ػشسػٕذ مىتظش مٓ گًآَ ػف  سا ثٍ يْ ياگزاس مٓ

عذ اص فشيؽ ػف  مًاصْ دٔگش، ثب تحًٔر گًآَ ػلف ، خشٔلذاس رذٔلذ    وىذ ٔب ث اص ثبوٓ الذا  مٓ
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تًاولذ تلب ػشسػلٕذ چىلذٔه مشتجلٍ       دَذ ي أه سئٍ مٓ ػف  سا رُت دسٔبفت وبلا ثٍ ثبوٓ حًالٍ مٓ

 .(106 :1389)مًػًٔبن،  تىشاس ؿًد

 کویتِ فمْی سازهاى تَرس درتارُ سلف هَازی ٍ حَالِ  هصَتِ. 5-3

ي  16/9/1390، 18/8/1390َبْ ملًسد   ثُبداس أشان دس ًٓ رفؼٍ ًسع ايساقثومٕتٍ فمُٓ ػبصمبن 

ي ثعلذ اص   فلشيؽ وفلت   ثعذ اص ثشسػٓ ثعُذَبْ گًوبگًن فمُٓ، ملبلٓ ي التللبدْ ژلٕؾ    30/9/1390

وظلشان ملبلٓ ي التللبدْ ي وبسؿىبػلبن يصاست      كبحت فٍٕيػ ثٍتجٕٕه ي تًرٍٕ التلبدْ ي مبلٓ آن، 

 وفت ي ؿشوت وفت أشان، ثعُذَبْ فمُٓ أه معبمفٍ سا ثشسػٓ ي ثٍ ؿش  رٔر تلًٔت وشدوذ:

فشيؽ ممذاس معٕىٓ وفت خلب  ثلب تعٕلٕه ايكلب ، صملبن، مىلبن ي وٕفٕلت تحًٔلر ثلب           ژٕؾ .1

اػت. فشيؿىذٌ ػلف   َبْ  مذ ػف  ثًدٌ ي كحٕ   ژشداخت ومذْ ور لٕمت، اص ملذاق

َبْ ٔىؼبن )اػتبوذاسد( دس اختٕبس خشٔذاس  تًاوذ ثب فشيؽ ممذاس معٕىٓ وفت خب ، گًآَ مٓ

 ثگزاسد تب يْ ثتًاوذ دس ػشسػٕذ ثشاْ تحًٔر وبلا ٔب تؼًٍٔ ومذْ ثٍ فشيؿىذٌ مشارعٍ وىذ؛

 مجٕل  ػلف    فشيؽ ي ذٔخشَبْ ػف  وفتٓ دس ثبصاس حبوًْ، ملذاق  گًآَ فشيؽ ي ذٔخش .2

داوىذ، أه مؼلئفٍ   ژٕؾ اص ػشسػٕذ اػت وٍ مـًُس فمُٕبن ؿٕعٍ مخبل  آن ثًدٌ ي ثبًر مٓ

يگًْ  فملٓ اػلت؛ املب ثلشاْ اثضاسػلبصْ وٕلبص ثلٍ         گشچٍ اص دٔذ فمُٓ محر ثحج ي گفت

 ساَىبسْ مٌبثك فتًاْ مـًُس اػت؛

ػلت؛  ساَىبس لشاسداد تشوٕجٓ ػف  مًاصْ ي حًالٍ ثشاْ حر مـىر ثبصاس حلبوًْ كلحٕ  ا   .3

ثٍ أه ثٕبن وٍ خشٔذاس ػف  وفتٓ، ثٍ فشيؽ ممذاس معٕىٓ وفلت ثلٍ كلًست ػلف  مؼلتمر      

الذا  وشدٌ ي رُت دسٔبفت وبلا ثٍ فشيؿىذٌ وخؼت ػف  )ؿشوت مفٓ وفت أشان( حًالٍ 

 دَذ؛ مٓ

ثشاْ ژًؿؾ سٔؼه خشٔذاسان ػف  وفت ي فشيؿىذٌ آن )ؿشوت مفٓ وفت ألشان( ثلٍ دي    .4

 سيؽ  مر وشد:
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 در ضوي لرارداد سلف فرٍش ٍ ذیخراختیار  الف. ضرط

وىىلذ   خشٔذاسان ي فشيؿىذٌ ػف  وفت )ؿشوت مفٓ وفت أشان( همه لشاسداد ػف  وفت ؿشى مٓ

دس ػشسػٕذ سا داؿتٍ ثبؿذ ولٍ   معٕهٓ وفت ثٍ لٕمت معٕىوٍ خشٔذاس ػف  حك اختٕبس فشيؽ ممذاس 

فشيؿىذٌ وٕض حك اختٕلبس خشٔلذ مملذاس    فشيؿىذٌ ػف  مفض  ثٍ خشٔذ خًاَذ ثًد ي َمچىٕه  زٍٕدسوت

ٍ ٕدسوتدس ػشسػٕذ سا داؿتٍ ثبؿذ ولٍ   معٕهٓ وفت ثٍ لٕمت معٕى خشٔلذاس ػلف  مفلض  ثلٍ فلشيؽ       زل

فشيؿىذٌ ػف  وفت )ؿشوت مفٓ وفت أشان( همه لشاسداد ػف  وفت اربصٌ  ،خًاَذ ثًد. َمچىٕه

 فت مىتمر وىذ.دَذ وٍ خشٔذاس ػف  أه دي اختٕبس سا ثٍ خشٔذاس ػف  مًاصْ و مٓ

 ب. اًعماد تستِ لراردادی )پکیج لراردادی(

دس أه سيؽ، خشٔذاسان ي فشيؿىذٌ ػف  وفت )ؿشوت مفٓ وفت ألشان( ثلب اوزلب  للشاسداد ػلف       

 وىىذ: وفت، دس حمٕمت ثؼتٍ وبمر لشاسدادْ سا ثٍ ؿش  رٔر اوـب مٓ

 فشيؿذ؛ ٓ وفت خب  ثٍ خشٔذاس مٓمعٕىفشيؿىذٌ ػف  ممذاس  ٔه.

دَذ ثب اوزب  لشاسداد ػف  مًاصْ خشٔذاس رذٔذ سا ثٍ  ثب اسائٍ گًآَ ػف  ثٍ خشٔذاس اربصٌ مٓ دي.

 فشيؿىذٌ ػف  حًالٍ دَذ؛

دس ػشسػلٕذ سا ثلٍ خشٔلذاس     معلٕه فشيؿىذٌ ػف  حك اختٕبس فشيؽ ممذاس معٕىٓ وفت ثٍ لٕمت  ػٍ.

 فشيؿذ؛ ػف  مٓ

ثٍ لٕمت دس ػشسػٕذ سا اص خشٔذاس ػلف    ٓ وفتمعٕىفشيؿىذٌ ػف  حك اختٕبس خشٔذ ممذاس  چُبس.

 وىذ؛ خشٔذاسْ مٓ

دَذ چىٕه لشاسداد تشوٕجٓ سا ثش اػبع ػف  ملًاصْ   فشيؿىذٌ ػف  ثٍ خشٔذاس ػف  اربصٌ مٓ ژىذ.

 ثب خشٔذاس رذٔذ داؿتٍ ثبؿذ.

ػبصمبن ثًسع ايساق ثُبداس حك داسد ثشاْ احشاص ؿشى لذست ثش تؼلفٕم، فملي ثلٍ ؿلشوت      .5

َبْ تبثعٍ( ي ثلٍ وؼلبوٓ ولٍ گلًآَ ػلف  وفلت سا داسولذ ارلبصٌ          وتؿش)مفٓ وفت أشان 

 فشيؽ ػف  مًاصْ وفت سا ثذَذ؛
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وبملٍ ي   ومٕتٍ فمُلٓ اص اداسٌ للًاوٕه ي مملشسات ػلبصمبن دسخًاػلت داسد تلب دس تُٕلٍ آٔلٕه         .6

دػتًسالعمر ارشأٓ گًآَ ػف  وفتلٓ دللت لاص  كلًست گٕلشد تلب لشاسدادَلبْ ػلف         

كلحٕ  ي يالعلٓ اوزلب  ژلزٔشد ي اص فلشيؽ گلًآَ ػلف  ولٍ         مًاصْ ي حًالٍ ثٍ كًست 

رفؼلٍ ومٕتلٍ تخلللٓ     كًستملذاق فشيؽ مجٕ  ػف  ژٕؾ اص ػشسػٕذ اػت ثپشَٕضد. )

، 18/8/1390، تلبسٔخ  57ي  56، 54فمُٓ ثلًسع ايساق ثُلبداس، ػلبل ژلىزم، رفؼلٍ ؿلمبسٌ       

 (.30/9/1390ي  16/9/1390

تلًٔت سػٕذٌ يلٓ دس تمبمٓ لشاسدادَبْ ػلف   أه ملًثٍ ثب مًهً  لشاسداد فشيؽ وفت ثٍ 

 مًاصْ وبسثشد داسد ي ثحج وفت دس أه ملًثٍ ثٕـتش رىجٍ مخبل ي ملذاق سا داسد.

 حَالِ در فمِ ضیعِ ٍ اّل سٌت. 6

چُبس ، تًهٕحٓ ژٕشامًن  مذ حًالٍ خًإَم داد. ياطٌ  شثى حًالٍ، اص سٔـٍ  ساَىبسلجر اص ثشسػٓ 

؛ 297ف ، 3د ، 1410رب ؿذن ي دگشگًوى اػلت )فشإَلذْ،    ش ٔبفته، ربثٍ، ثٍ معىبى تغٕٕ«  ي ل»

آن، دٔه اص  مًرت ثٍأه ياطٌ دس اكٌلا  فمٍ،  مذى اػت وٍ  (.318ف ، 2د ، 1402ملٌفًْ، 

ٔبثذ ي ثٍ تعجٕش ثشخى، ثذَىبس )اكٌلاحبً: مُحٕلر( ًفجىلبس   ٓ رمٍ مذًٔن ثٍ رمٍ ؿخق حبلج اوتمبل م

 ،1413، حفّلى دَذ ) لاملٍ    َفٍَٕ( اسرب  مٓ دٔه خًد ثٍ ؿخلى دٔگش )مُحبلٌخًد )مُحتبل( سا ثشاى 

؛ أللشان. لللبوًن 724؛ أللشان. لللًاوٕه ي احىللب ، مللبدٌ  445ف ، 5د ، 1419؛ ٔللضدى، 162ف ، 2د 

 (.21ٌ دمحبػجبت  مًمى وـًس، مب

للى ثلٍ   ت ي ؿمبسى اص فمُبى امبمى  مذ حًالٍ سا اوتمبل حك اص رملٍ ؿخ ىثٕـتش فمُبى اَر ػ

   ٌ ٓ  282ف ، 1408اولذ )اثله حملضٌ،    ؿخق دٔگلش تعشٔل  ولشد ؛ 123ف ، 25د  تلب  ؛ ػشخؼلى، ثل

ملذًٔن  »(. محملك حفّلى لٕلذ    342ف ، 2د  تلب ؛ اثه لذامٍ،  جذالله، ث17ٓف ، 6د ، 1409وبؿبوٓ، 

 (.93ف ، 2د ، 1408 ،ٓحفّ محمكسا ثٍ أه تعشٔ  افضيدٌ اػت )«  فٍٕ ثٍ محٕر ثًدن محبلٌ

صٔشا ثب اوتملبل دٔله    ؛سيدٓ َبى اوتمبل تعُذ اص ساٌ اوتمبل دٔه ثٍ ؿمبس مٔىى اص ؿًٌٕ  مذ حًالٍ

 ؿًد. فٍٕ مىتمر مٓ  فٍٕ، تعُذ محٕر ثٍ ژشداخت دٔه ثٍ محبلٌ اص رمٍ محٕر ثٍ محبلٌ
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 تا حَالِ یسلف هَاز ةیترک یّا یژگیٍ. 6-1

 «ٍٔ ذ  امىبن حوًس دس ثبصاس حبوً»مـىر  ْثب حًالٍ وٍ اص ػبصمبن ثًسع ثشا ْػف  مًاص تٕتشو

 اػت: رٔر َْبٓ ظگٔي ْداسا ،اسائٍ ؿذٌ

وٍ گفتٕم دس اكٌلا  فمٍ، حًالٍ  مذْ اػت وٍ ثٍ ػجت آن ًفت ؿخق رمّلٍ   گًوٍ َمبن .1

ف تلب،   ؛ خمٕىٓ، ث160ٓف ، 26د  تب ؿًد )وزفٓ، ثٓ مذًٔن ثٍ رمٍّ ؿخق حبلخٓ مىتمر مٓ

دس أىزب وٕض فشيؿىذٌ ػف   .ق. ( 724؛ مبدٌ 343ف ، 2د ، 1382؛ مشار  تمفٕذ، 17ف ، 2

اؽ ثذَىبس ثٍ خشٔذاس اػت ثب حًالٍ دادن، دٔه سا اص رمٍ خلًد ثلٍ رملٍ ثلبوٓ      مًاصْ وٍ رمٍ

 وىذ؛ مىتمر مٓ

ثب أىىٍ ًش   مذ وٕؼت امب   فٍٕ محبل مذ حًالٍ ثٍ أزبة محٕر ي لجًل محتبل وٕبص داسد ي  .2

بٔت يْ وٕض لاص  اػت، الجتٍ آوبن ثب َش لفَ ي صثبوٓ وٍ أزبة ي لجًل سا يال  ػلبختٍ ي  سه

د ، 1409گفتٍ ا لا  وىىذ، كحٕ  اػلت )ٔلضدْ،    سهبٔت ي اسادٌ خًٔؾ سا اص حًالٍ ژٕؾ

ق  752؛ ملبدٌ  344ف ، 2د ، 1382؛ مشار  تمفٕذ، 17ف ، 2د تب،  ؛ خمٕىٓ، ث453ٓف ، 5

ق. ( دس أه ساَىلبس وٕلض ثلبوٓ ثلب كلذيس گلًآَ ػلف ، ژٕـلبژٕؾ          ثٍ ثعذ 210َبْ  ي مبدٌ

سهبٔت وفٓ خًد سا ثشاْ حًالٍ ا لا  وشدٌ اػت. محٕر )فشيؿىذٌ ػف  مًاصْ( ي محتبلّ 

)خشٔذاس ػف  مًاصْ( وٕض ثب تحًٔر دادن ي تحًٔر گشفته گًآَ ػلف ، أزلبة ي لجلًل    

 وىىذ؛ خًد ثشاْ  مذ حًالٍ سا اثشاص مٓ

املب دس   ؛گًْ فمُٓ َؼت ي اْ وٍ ثذَىبس وٕؼت ثحج ي گفت  فٍٕ الٍ ثش محبلّگشچٍ دس حً .3

ثذَىبس َٕ  اختلافلٓ وٕؼلت ي َملٍ فمُٕلبن ؿلٕعٍ ي اَلر ػلىت چىلٕه            فٍٕ حًالٍ ثش محبلّ

)ثبوٓ(، ثذَىبس محٕر )فشيؿىذٌ ػلف     فٍٕ محبلاْ سا لجًل داسوذ. دس أه ساَىبس وٕض  حًالٍ

؛ مشار  تمفٕذ، 28ف ، 2د  تب ؛ خمٕىٓ، ث112ٓف ، 2د ، 1408، حفّٓمًاصْ( اػت )محمك 

 .ق. ( 730ي  727؛ مبدٌ 347ف ، 2د ، 1382

4.          ٓ ؿلًد ي رملٍ    يلتٓ حًالٍ ثب تمب  ؿلشأٌؾ تحملك ژٕلذا ولشد، رملٍ محٕلر اص دٔله ثلشْ مل

ؿًد. ثش أه اػبع، رملٍ فشيؿلىذٌ    ثٍ آوچٍ وٍ ثش يْ حًالٍ ؿذٌ اػت مـغًل مٓ  فٍٕ محبل
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ٓ  ػف  مًاصْ ؿلًد ي   وؼجت ثٍ خشٔذاس ػف  مًاصْ اص دٔه ثشْ ؿذٌ ي رمٍ ثبوٓ مـغًل مل

 ؿًد؛ أه ٔعىٓ أىىٍ فشيؿىذٌ ػف  مًاصْ اص ثبصاس خبسد مٓ

 فٍٕ(  ملذْ   يلتٓ حًالٍ ؿشأٌؾ مىعمذ ؿذ وؼجت ثٍ َش ػٍ ًش  )محٕر، محتبلّ ي محتبلّ .5

ٍ   ثىبثشأه؛ لاص  اػت فشيؿلىذٌ ػلف  ملًاصْ     وٍ خشٔذاس ػف  مًاصْ حك فؼخ ي سرلً  ثل

 .(107-103 :1389داسد ي وٍ ثبوٓ حك وىًل وؼجت ثٍ خشٔذاس ػف  مًاصْ داسد )مًػًٔبن، 

 راّکارتررسی . 6-2

للبدس   ساَىلبس دَذ ولٍ أله    َبٔٓ وٍ ثشاْ تشوٕت ػف  مًاصْ ثب حًالٍ روش ؿذ، وـبن مٓ ئظگٓ

ثب تًرلٍ ثلٍ امىلبن     شأص ؛وىذاػت مـىر فمُٓ ي التلبدْ  مذ ػف  مًاصْ اػتبوذاسد سا ثشًش  

ٍ فشيؽ ػف  ثٍ ؿخق حبلج ثٍ همٕمٍ  ملذ حًاللٍ، متعلبملان ي     ػلبصمبن ثلًسع،    گلزاسان  ػلشمبٔ

وؼجت ثٍ خشٔذ وفت اػتمجبل وـبن خًاَىذ داد. ثب أه ثٕبن، مـىر  ذ  اػلتمجبل مـلتشٔبن ثلًسع اص    

 ذ  كحت حًاللٍ دس  ملذ   سي اػت ي آن، ٍ ثب مـىر دٔگشْ سيث ساَىبسامب أه  ؛ثٕه خًاَذ سفت

 ژشداصٔم. ػف  اػت. مب دس ادامٍ ثٍ تـشٔ  كحت ٔب  ذ  كحت حًالٍ دس  مذ ػف  مٓ

 حکن حَالِ در عمذ سلف. 6-3

اَر تؼىه معتمذوذ ربٔض اػلت ولٍ دس  ملذ ػلف  ثلبٔ  ٔلب        ْؿٕعٍ ي اثًحىٕفٍ ي مبله اص  فمب فمُب

 .مـتشْ تحًٔر حمه ٔب مخمه سا ثٍ ؿخق دٔگشْ حًالٍ وىىذ

گشفتلٍ ؿلًد تلب      فٍٕ محبلامب ثٍ وؼجت ثٍ حمه لاص  اػت وٍ لجر اص رذا ؿذن متجبٔعٕه، حمه اص 

ؿًد ي دلٕر آن وٕض  أىىٍ لجن دس مزفغ  مذ حبكر ؿًد ي دس غٕش أه كًست  مذ ػفم ثبًر مٓ

 لضي  لجن حمه دس مزفغ  مذ اػت وٍ ٔىٓ اص ؿشيى لٌعٓ ي ثذين اختلا   مذ ػفم اػت.

 الٍ دس  مذ ػف  أه اػت:ًح دلٕر رًاص

ٔىٓ اص ؿشيى  مذ ػفم تحًٔر حمه لجر اص رذا ؿذن متعبلذٔه اص مزفغ  مذ اػت. الجتلٍ   .1

 ؛ يربٔض اػت تب صمبوٓ وٍ فشيؿىذٌ ي خشٔذاس دس مزفغ  مذ َؼتىذ دٔه ثش رمٍ ثلبٔ  ثبؿلذ  

عٓ ولذاسد.  چًن دٔه ثًدن حمه ثب أه ؿشى مبو  وذاسد ژغ حًالٍ وٕض َمبوىذ ػبٔش دًٔن ملبو 
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دٔه سا دس مزفغ  مذ ژشداخت وىذ ثٍ ؿشى حمه دس  مذ  مر ؿلذٌ ي    فٍٕ محبلژغ اگش 

، 2د ، 1420، حفّٓ؛  لامٍ 346ف ، 11د تب،  ، ثٓحفّٓ مذ ػفم كحٕ  خًاَذ ثًد ) لامٍ 

؛ اثه لذامّ، 56ف ، 4د ، 1323؛ مبله ثه أوغ، 152ف ، 12د تب  ؛ ػشخؼٓ، ث433ٓف 

 .(185ف ، 4د ، 1424؛ الشمفٓ، 348ي  342ف ، 4د تب،   جذالله، ثٓ

دس وتلت فمُلٓ هلجي     َب آنثب ؿشأٌٓ وٍ ثشاْ  َب آنحًالٍ ٔه وً   مذ اػت وٍ اوزب   .2

. دس  مذ ػفم وٕض وٍ ٔه وً  دٔه ثش گشدن ثبٔ  اػت اگش ؿشأي حًاللٍ ي  اػتؿذٌ ربٔض 

اوزلب  آن دس  ملذ    وفبلت مشا بت ؿًد اوزب  أه دي  مذ كحٕ  خًاَلذ ثلًد ي ملبوعٓ اص   

 (.214ف  ،5د  :1409، ػف  وٕؼت )وبؿبوٓ

ٓ  دس ممبثر، حىبثفٍ َٕ  داوىلذ )الجُلًتٓ،    گًوٍ تلشفٓ سا دس مؼفم فٍٕ لجر اص لجن آن ربٔض ومل

 .(357ف ، 3د  :1421

تًاوذ مـتشْ سا ثشاْ دسٔبفت حمه ثٍ  تش أه اػت وٍ ثبٔ  ومٓ گًٔىذ لًل كحٕ  امب ؿبفعٍٕ مٓ

ٓ   ٓحًالٍ دادواص اي ًفت داسد حًالٍ ثذَذ ي چىٕه  وؼٓ وٍ ثبٔ  ، 9د تلب،   ربٔض وٕؼت )الىلًيْ، ثل

 .(273ف 

اَر تؼىه حًاللٍ سا ثلشاْ    ْؿٕعٍ ي اثًحىٕفٍ ي مبله اص  فمب فمُبوتٕزٍ أه ثحج أه ؿذ وٍ 

 .دَىذ داوىذ يلٓ ؿبفعٍٕ ي حىبثفٍ، حًالٍ دادن مؼفم فٍٕ سا اربصٌ ومٓ حمه ي مؼفم فٍٕ ربٔض مٓ

 گیری ًتیجِ. 7

 مذ ػف   جبست اػت اص فشيؽ ٔه ؿٓء تًكلٕ  ؿلذٌ دس رملٍ ثلبٔ ، دس ممبثلر حمىلٓ ولٍ دس        

 ؿًد. مزفغ ا ٌب مٓ

ؿًد، داساْ دي اؿىبل فمُلٓ اػلت. مـلىر ايل     لشاسداد ػففٓ وٍ دس ػبصمبن ثًسع اوزب  مٓ

دسٔبفت حمه دس مزفغ  مذ ٔىٓ اص ؿشيى اكفٓ  حبلٓ وٍداس ثًدن ثخـٓ اص حمه اػت، دس  مذت

فلشيؽ   فمُلب وٍ ثلٍ ارملب     اؿىبل دي   ذ  رًاص فشيؽ لجر اص ػشسػٕذ اػت ي ؛ مذ ػف  اػت

 مؼفم فٍٕ لجر اص ػشسػٕذ ربٔض وٕؼت.
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ٍ  ومٕتٍ تخللٓ ثًسع ثشاْ حر مـىر ايل، ژٕـىُبد وشد مذل  مفٕبتٓ ژٕـىُبدْ ثٍ اْ  گًول

وٍ تمب  لٕمت لشاسداد دس مزفغ  مذ ژشداخت ؿًد. ثٍ أله ثٕلبن ولٍ ياػلي )وبؿلش،       ؿًدًشاحٓ 

SPV ،ٌثعذ اص مًافمت ايلٍٕ ثب ثبوٓ ي ژٕؾ اص اوعمبد لشاسداد ػف ، ثٍ اوتـبس ايساق ػف  الذا  وشد )

 وىذ. خشٔذ مٓ وىذ ػپغ ثب ژشداخت آن يرًٌ وبلاْ مًسد وظش سا ژٕؾ آيسْ مٓ يرًٌ سا رم 

. 3. ياگزاسْ يوبلتٓ؛ 2. ػف  مًاصْ اػتبوذاسد؛ 1: ؿذژٕـىُبد  حر ساٌر دي  چُبس ثشاْ مـى

 .. تشوٕت ػف  مًاصْ ثب حًال4ٍكف  مجٕ  ػف ؛ 

ولٍ أله ػلٍ سيؽ،     ؿذايل ومذ ي ثشسػٓ ؿذ ي مـخق  ساَىبسَبْ گزؿتٍ، ػٍ  دس ژظيَؾ

 لبثفٕت ارشا وذاسوذ ي دس ارشا دچبس مـىر خًاَىذ ؿذ.

وظش ؿبفعٍٕ ي حىبثفٍ حًالٍ  ثىب ثشمـىر سيؽ چُبس  أه اػت وٍ  ؿذوٕض حبثت دس أه ژظيَؾ 

ٍ مؼفم فٍٕ ربٔض وٕؼت دس وتٕزٍ أه ؿلًٌٕ دس ػلٌ  وـلًسَبْ مىٌملٍ،      وـلًسَبْ حبؿلٍٕ    ظٌٔل ي ثل

املب اص آن رُلت    ؛وىىذ، لبثفٕت اسائٍ ي ارلشا ولذاسد   وٍ ثش اػبع فمٍ اَر ػىت  مر مٓ فبسع خفٕذ

تًان اص أه ؿًٌٕ اػتفبدٌ  داوذ دس لشاسدادَبْ داخفٓ مٓ لٍ دس مؼفم فٍٕ سا ربٔض مٓوٍ فمٍ امبمٍٕ حًا

 وشد ي أه سيؽ مـىر فمُٓ وخًاَذ داؿت.

 

 هٌاتع

 دفتلش للم:   ،فذر 3 . الفتبيى لتحشٔش الحبيْ الؼشائش  .(ق َ  1410) هٌصَر تي هحوذ ،یحلّ ادریس اتي

 .اػلامى اوتـبسات

ّ  وٕر إلى الًػٕفّ .(ق َ   1408) على تي هحوذ حوسُ، اتي  1 .محملذ حؼلًن   خٕؿل   ٕتللح  .الفولٕف

 .الفّ سحمٍ -الىزفٓ المش ـٓ الله ٍٔلم: مىتجٍ آ ،فذر

للم:   فذ.ر 1 . الفشي  ي الأكًل  فمٓ إلى الىضي  غىّٕ  .(ق َ  1417) على تيحوسُ  حلثى، زّرُ اتي

 .الؼلا ٍ ٕ ف كبدق امب متػؼٍ 

 .العشثٓ الىتبة: داس شيتٕث .الىجٕش الـش  .(تبٓ )ث عثذالرحوي لذاهِ، اتي
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ي ؿلعجبن محملذ    ؼله ٕمحملذ ػلبلم مح   كٕل تحم .رفذ 9 .ٓالمغى .(تبٓ )ث احوذ تي عثذالله لذاهِ، اتي

 .ٓالتشاث العشث بءٕ: داس احشيتٕث .رٕاػمب 

ثٕشيت: داس الفىش لفٌجب ّ ي الىـش ي  .رفذ 15 .العشة لؼبن .ق( َ  1414) هکرم تي هحوذ هٌظَر، اتي

 التًصٔ  ي داس كبدس.

 : داسالفىش.شيتٕث .أثً مشي هٔالذ ؿُبة كٕتحم .الفغٍ ٓف غٕٔالممب معزم (.تبٓ)ث فارس تي احوذ

ٍ  .«وـلًس   ملًمى  محبػلجبت  للبوًن » .(ؽ َ  1366) کطوَر  عوَهى هحاسثات لاًَى. ایراى  سيصوبمل

 .12400 مبسٌؿ .سػمى

 جلذالله ثله  جذالمحؼله     كٕل تحم .الإسادات ٓمىتُل  ؿلش   .(ق َ  1421) ًَسیو  توي  هٌصَر ،یالثَْت

 : متػؼٍ الشػبلّ.ربٓ ث .رفذ 7 ٓ.التشو

 ٓ فل  ثله  ٓ ف ٍٕحبؿ المىُبد، ؿش  ٓإل المحتبد ّٔوُب .ق( َ  1424) يیالذضْاب تي هحوذ ،یالرهل

 .ّٕالعفم : داس الىتتشيتٕث .رفذ 8 ْ.ذٕالشؿ ْالمغض احمذ ي ٓالـجشامفؼ

ٓ   جلذالمًرًد ي  أحمذ تحمٕك ي تلحٕ   بدل .سيهّ الٌبلجٕه .تب( )ثٓ الٌٍَی، یحیی تي ضرف   فل

 ثٕشيت: داس الىتت العفمّٕ. .رفذ 8معًم  محمذ

 ػلف   ْلشاسدادَب دس ثشق َْب متٕل بنٕم ٓتزشث ساثٌٍ هٔ ٓثشسػ» .(1392) حوسُ ،یتطف یتخط

ٍ  بنٔل ژب .«شانٔل ا ثلشق  ثلبصاس  دس ثلشق  ومذ َْب متٕل ي ْمًاص   فلً  داوـلىذٌ   .اسؿلذ  ٓوبسؿىبػل  وبمل

 .التلبد داوـىذٌْ. التلبد

 .ٓالتشاث العشث بءٕ: داس احشيتٕث .رفذ 5 .الأسثعّ المزاَت ٓ ف الفمٍ .(تبٓ )ث عثذالرحوي ،یریجس

 ثلب ل ملذوى:  ػلٓ   مزمً لٍ للًاوٕه اػب   .(ؽ َ  1379) احىب  ي لًاوٕه. أشان. غلاهرضا ،اضرفى حجتى

 .تُشان .الحبلبت ي اكلاحبت آخشٔه

 لم: متػؼٍ مٌجً بت داس العفم. .رفذ 2 . الًػٕفّ تحشٔش .(تبٓ)ث اللهرٍح ،یٌیخو

ل   العفلم  ل دمـلك: داس   شيتٕل ث .الملشآن  الفبٍ مفشدات (.ق َ  1412) هحوذ تي يیحس ،یاصفْاً راغة

 .ّٕالـبم الذاس

 .الفىش داس: شيتٕث .رفذ 12 .العضٔض فت  (.تبٓ )ث نیعثذالکر ،یرافع

ٍ  بنٔل ژب .«ثًسع دس ػف  معبملات ٓحمًل ي ٓفمُ رفٕحت» .(1396) جِیخذ ،ییرضا  ٓوبسؿىبػل  وبمل

 ٓ.بػٕػ  فً  ي حمًق داوـىذٌ ٓ.خًاسصمداوـگبٌ  .اسؿذ

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

1-
31

 ]
 

                            17 / 21

https://qjfep.ir/article-1-923-en.html


 ?@:8، زمستان ?9، سال هفتم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه ?81

 َْلب  ذگبٌٔل د .«ْملًاص  ػلف   لشاسداد آحبس ي تٕمبَ» .(1395) رضا هحوذ اى،یویکر حسي؛ ک،یپرُ

 .76ي  75 مبسٌؿ ٓ.لوبئ حمًق

 : داسالمعشفّ.شيتٕث .رفذ 30 .اص  فمبء ٓرمع  ٕتلح .المجؼًى .(تبٓ )ث أحوذ تي هحوذ ،یسرخس

 .العفمّٕ الىتت: داس شيتٕث .رفذ 3 .الفمُبء تحفّ .(ق َ  1414) احوذ تي هحوذ ،یسورلٌذ

 ْثلشا  مىبػلت  ْاثلضاس  ؛ْملًاص  ػلف  ايساق » .(1396) کاهراى ،یًذر ي؛یحس احوذاتاد، یرهردیض

 28 مبسٌؿ ْ.التلبد ْرؼتبسَب .«مؼىه ٓمبل هٕتیم

 -ٓفمُل  رفٕل تح» .(1395) جولا   ،یاحووذ  سولطاى  ثن؛یو ه پَر، یهَس حسي؛ هحوذ همذم، یصادل

 ٓ.ملذو  حملًق  داولؾ  .«ٍٔػشمب ثبصاس ْثشا ذٔرذ ْاثتىبس (اػتبوذاسد ْمًاص ػف  لشاسداد) ٓحمًل

 .10 مبسٌؿ

ِ  صَرت ِ یکو جلسو  خٔتلبس  .27رفؼلٍ ؿلمبسٌ    .ػلبل دي   .تْوادار  اٍراق توَرس  یفمْو  یتخصصو  تو

 .ْمعبملات ػف  مًاص ٓمًهً : ثشسػ .16/5/1387

 8 .وـلفى  تمى محمذ ػٕذ  ٕتلح .الإمبمّٕ فمٍ فٓ المجؼًى .(ق َ  1387) حسي تي هحوذ طَسى،

 .الزعفشّٔ اٖحبس لإحٕبء المشتؤًّ: المىتجّ تُشان فذ.ر

ٓ  الأحىلب   لًا ذ (.ق َ  1413) یَسف تي حسي ى،حلّ علاهِ ّ  فل ي  كٕل تحم ، الحلشا   ي الحللال  معشفل

 .اػلامى اوتـبسات دفتشلم:  .رفذ 3 . اػلامى اوتـبسات دفتش ژظيَؾ گشيٌ  ٕتلح

ّ  ملزَت   فى الـش ّٕ الأحىب  تحشٔش  .ق( َ  1420) یَسف تي حسي حلّى، علاهِ ي  كٕل تحم .الإمبمٕل

 . لم: متػؼٍ امب  كبدق  فٍٕ الؼلا  .رفذ 6 . اثشإَم ثُبدسى  ٕتلح

ٌ   ٕي تللح  كٕتحم ،الفمُبء تزوشِ .(تبٓ )ث یَسف تي حسي ى،حلّ علاهِ ٍ  ژلظيَؾ  گلشي  آل متػؼل

 .الؼلا   فُٕم الجٕت آل متػؼٍلم:  فذ.ر 14 . الؼلا   فُٕم الجٕت

: ٓخلبسر  ْگزاسٍ ٔي ػشمب ٓمىبث  مبل هٕتیم» .(ؽ َ  1392) نیضراگ ،یعرال تْرٍز ٍ ضوس ،یریطیعل

 .2ؿمبسٌ  .1ػبل  .ْالتلبد ي ٓمبل َْب بػتٕػ فلفىبمٍ .«دػتبيسدَبالضامبت، الذامبت ي  ،ٓمجبو

 اَلر  ي ٍٕل امبم فمٍ مىظش اص اػتبوذاسد ْمًاص ػف   ٕتلح امىبن .ؽ( َ  1393) هحوذصادق فاضل،

 اسؿذ(. ٓػٌ  ػٍ )وبسؿىبػ وبمٍ بنٔژب .لم ٍٕحًصٌ  فم تٔشٔمشوض مذ .ػىت

ي ژًؿلؾ   ٓملبل  هٕتلیم  ْمىبػلت ثلشا   ْكلىًن ػلف ؛ اثلضاس   » .(ؽ َ  1388) ذیسع فرد،یفراّاً

 .33 مبسٌؿ .ٓاػلام التلبد ٓژظيَـ ٓ فم فلفىبمٍ .«ؼهٔس
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 لم: وـش َزشت. .رفذ 8 .العٕه وتبة .ق( َ  1410) احوذ تي خلیل فراّیذى،

 .ّٕتُشان: داسالىتت الاػلام .رفذ 7 .المشآن لبمًع  .(ق َ  1412) اکثر یعل ذیس ،یلرض

 .الحجٕجّٕژبوؼتبن: المىتجّ  .رفذ 7 .اللىبئ  ثذائ   .(ق .َ  1409) تکر یات ،یکاضاً

ٍ  ي شانٔل ا حملًق  دس ْملًاص  ػف  لشاسداد آحبس ي تٕمبَ» .(1392) هحوذرضا اى،یویکر  .«ٍٕل امبم فمل

 .حمًق داوـىذٌ ْ.اداس خذمبت ي ئٓلوب  فً داوـگبٌ  .اسؿذ ٓوبسؿىبػ وبمٍ بنٔژب

 العشثٓ. التشاث ٕبءإح: داس شيتٕث .رفذ 6 .الىجشى المذيوّ .(ق .َ  1323) اًس تي هالک

  جلذ  تللحٕ   . الحشا  ي الحلال مؼبئر فٓ الإػلا  ؿشائ   .ق( َ  1408) حسي تي جعفر حلّى، هحمك

 اػمب ٕفٕبن. .لم فذ.ر 4 . ثمبل  فى محمذ الحؼٕه

 .سػبلٍ دياصدٌ مشر  .ؽ( َ  1382) هراجع هعظن تملیذ

ثشسػلٓ ًلش     .ؽ( َ  1390) ّای هجلس ضَرای اسلاهی و دفتر هطالعوات التصوادی    هرکس پژٍّص
 .لشاسدادَبْ ػف  مًاصْ اػتبوذاسد وفتٓ )ئشأؾ ايل(

 لم: دفتش اوتـبسات اػلامٓ. . فمٍ المعبملات  .( ق َ  1423) هصطفَى، سیذ هحوذکاظن

ٌ    » .(ؽ َ  1389) هَسَیاى، سیذعثاس َلبْ ثبلادػلتٓ   ايساق ػف ، اثضاسْ ثلشاْ تلیمٕه ملبلٓ ژلشيط

 .39 مبسٌؿ .فلفىبمٍ  فمٓ ژظيَـٓ التلبد اػلامٓ .«كىعت وفت

«. ألشان  اوشطْ ثًسعدس  اػتبوذاسد( مًاصْ ػف  )لشاسداد حمًلٓ تحفٕر(. »1394) پَر، هیثن هَسی

 تُشان. وًس ژٕب  مشوض تُشان. اػتبن وًس ژٕب  (. داوـگبPhDٌوبمٍ دوتشاْ تخللٓ ) ژبٔبن

وبمٍ وبسؿىبػلٓ   ژبٔبن«. وفتٓ ػف  ايساق معبمفٍ حمًلٓ آحبس ي مبَٕت(. »1397) خاًی، حسیي هَسی

 لوبئٓ. حمًق داوـىذٌ اداسْ. خذمبت ي لوبئٓ  فً  اسؿذ. داوـگبٌ

 ؿلٕخ تحمٕلك ي تللحٕ     . الإػلا  ؿشائ  ؿش  فٓ الىلا  رًاَش .تب( )ثٓ تالر تي حسي هحوذ ًجفى،

 .العشثٓ التشاث إحٕبء داس ثٕشيت: فذ.ر 43 . لًچبوى  جبع

تحمٕلك ي تللحٕ     .(ى)المحـّل  العشيِ الًحمى فٕمب تعم ثٍ الجفلًى   . ق( َ  1419) یسدى، هحوذ کاظن

 . دفتش اوتـبسات اػلامىلم:  .رفذ 5 . احمذ محؼىى ػجضياسى
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اقتصادي و مالی هاي سیاست فصلنامه  
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