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Abstract: 
One of the key drivers in achieving the goals of the resistance economy is leveraging accounting 

and auditing in corporate reporting and operations. This requires transforming the components of 

the resistance economy into measurable and tangible accounting criteria and implementing 

oversight to achieve these objectives. This study aims to develop a quantitative model of the 

resistance economy using accounting metrics and examine its impact on stock returns as an 

indicator of market efficiency. To conceptualize the resistance economy, the study employs the 

following accounting metrics: disclosure quality (a direct measure of economic transparency), 

investment efficiency (an inverse measure of consumption management and productivity growth), 

research and development (R&D) and intellectual capital (direct measures for a knowledge-based 

economy), product market competition (a direct measure of economic competitiveness), 

opportunistic earnings manipulation control (a tool for combating corruption), and corporate 

governance (an executive arm of the resistance economy). The study utilizes data from 103 

companies listed on the Tehran Stock Exchange from 1393 to 1401, employing multivariate 

regression and exploratory factor analysis. The results indicate that disclosure quality, R&D, 

intellectual capital, product market competition, and corporate governance have a significant 

positive impact on expected returns, while investment inefficiency and opportunistic earnings 

manipulation have a significant negative impact. By introducing a five-factor model using factor 

analysis, it was found that the second factor-investment efficiency (an inverse measure for 

consumption management and productivity growth) and earnings manipulation control (a tool for 

combating corruption)-exerts the strongest negative influence, whereas the fifth factor-R&D (a direct 

measure for a knowledge-based economy)-has the weakest positive impact on expected stock returns. 

JEL Classification: E20-E21-E22-G18-G28 

Keywords: Resistance Economy, Expected Returns, Product Market Competition, Corporate 
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 189–233 نيحبت ،1403 ظٝؿتبٟ ،48 قٞبض٥ ،ز٣اظز٧ٜ ؾبٗ
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تهبز َٝب٣ٝت ٫اظ ثبظ٧٣ب ٬ْ٭ ٣  ٫ٕعاضقکٖط  ٢کس ٭زض ىطا ٣٬ اؿبثطؾک  ٫ّٞکِ ٕکطىت٠ اظ اؿکبثساض    ،٨ٝ٬ٜ زض تحٌَ ا٧ساه اٍ
تهکبز َٝکب٣ٝت   ٧٫کب  ٝؤٙي٦ ٭٧٘ب اؾت ٦ّ لاظ٦ٝ آٟ تجس قطّت بتٮفٞٚ ٘  ٫بض٧کب ٮثک٦ ٝق  ٬اٍ ٣  ٫ؾک٢زف ٣ ٝٚٞک٤ؼ اؿکبثساض    ٍبثک

٤ؾکبظ پکػ٧٣ف ا  ٠٭ک ا٧ساه اؾت. ٧سه ا ٠٭تحٌَ ا ١٫ؾبضت زض ضاؾتب تهکبز َٝکب٣ٝت   ٬ّٞک  ٫ٖٙ  ٧٫کب  ثکب اؾکتيبز٥ اظ ؾک٢ز٦    ٬اٍ
تهبز َٝب٣ٝت ٫ثبظاض اؾت. ثطا ٭٬اظ ّبضا ا٫ ف٤٢اٟ ١كب٦١ ؾ٨بٛ ث٦ ٬آٟ ثط ثبظز٧ طٮتأح ٣٬ ثطضؾ ٫اؿبثساض  ٧کب٫  اظ ؾک٢ز٦  ٬ٝي٤٨ٛ اٍ
تهبز ٫ؾبظ قيبه ٫ثطا ٬ٮٞٝؿتَ بضٮف٤٢اٟ ٝق اىكب )ث٦ تٮيٮّ ٫اؿبثساض  ٫ثکطا  ٬ٝق٤ْؾک  بضٮک )ٝق ٕکصاض٫  ٦٭ؾطٝب ٭٬(، ّبضا٫اٍ

تهکبز زا١کف   ٫ثطا ٬ٮٞٝؿتَ بضٮ)ٝق ٫ىْط ٦٭٣ ت٤ؾق٦ ٣ ؾطٝب ٮٌتحَ (،٣٫ض ٝهطه ٣ ضقس ث٨ط٥ ت٭ط٭ٝس (، ضٍبثکت ثکبظاض   بٟٮک ث٢ اٍ
تهبز ٫ط٭پص ضٍبثت ٫ثطا ٬ٮٞٝؿتَ بضٮٝحه٤ٗ )ٝق ٝجکبضظ٥ ثکب ىؿکبز(،     ٫ثکطا  ٫عٚجب٦١ ؾ٤ز )اثعاض ىطنت ٫ّبض (، ٢ّتطٗ زؾت٫اٍ

تهبز َٝب٣ٝت ٭٬ارطا ٫ثبظ٣ ٤٢اٟف )ث٦ ٬قطّت تٮابّٞ قکطّت   103 ٧کب٫  ٢ٝؾک٤ض اظ زاز٥  ٠٭ک ا ٫اؾکت. ثکطا  قکس٥   (، اؾکتيبز٥ ٬اٍ
ٗ  ٬زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ ع قس٥ طىت٦٭پص  ٬اّتكکبى  ٬فکبٝٚ  ٘ٮک ٣ تحٚ ط٥ٮک چ٢کس ٝتن  ٤ٟٮ٣ ضٕطؾک  1401تکب   1393 ٧کب٫  ؾکب

ضٍبثکت ثکبظاض ٝحهک٤ٗ ٣     ،٫ىْکط  ٦٭٣ ت٤ؾکق٦، ؾکطٝب   ٌٮک اىكکب، تحَ  تٮيٮّ ٫ط٧بٮ٦ّ ٝتن ز٧س ١٬كبٟ ٝ ذ٭قس٥ اؾت. ١تب اؾتيبز٥
 ٫عٚجب١ک٦ ؾک٤ز زاضا   ىطنت ٫ّبض ٣ زؾت ٕصاض٫ ٦٭ؾطٝب ٭٬فسٛ ّبضا ٫ط٧بٮ٣ ٝتن زاض ٬ٝخجت ٝق٢ طٮتأح ٫زاضا ٬قطّت تٮّٞاب
٤ ٤ٝ٬ضز ا١تؾبض ٧ؿت٢س ٣ ثب ٝقطى ٬ثط ثبظز٧ زاض٫ ٬ٝق٢ ٢ٝ٬ي طٮتأح قکس   ٝكکرم  ،٬فکبٝٚ  ٘ٮک ثب اؾکتيبز٥ اظ ىک٠ تحٚ   ٬فبٝٚ 5 ٫اٖٙ

عٚجب٦١  ىطنت ٫ّبض ( ٣ ٢ّتطٗ زؾت٣٫ض ٝهطه ٣ ضقس ث٨ط٥ ت٭ط٭ٝس ٫ثطا ٬ٝق٤ْؾ بضٮ)ٝق ٕصاض٫ ٦٭ؾطٝب ٭٬فبٝ٘ ز٣ٛ، ّبضا
تهکبز زا١کف   ٫ثطا ٬ٮٞٝؿتَ بضٮ٣ ت٤ؾق٦ )ٝق ٮ٣ٌ فبٝ٘ پ٢زٜ، تحَ ٢ٝ٬ي طٮتأح ٠٭كتطٮٝجبضظ٥ ثب ىؿبز( ث ٫ثطا ٫ؾ٤ز )اثعاض (، بٟٮک ث٢ اٍ

 .زاض١س  ٤ٝضز ا١تؾبض ؾ٨بٛ ٬ٝخجت ضا ثط ثبظز٧ ٠٭ّٞتط
 JEL: E20-E21-E22-G18-G28ث٢س٫  عج٦َ

 .٫ىْط ٦٭ؾطٝب ،٬قطّت تٮ٤ٝضز ا١تؾبض، ضٍبثت ثبظاض ٝحه٤ٗ، ابّٞ ٬ثبظز٧ ،٬اٍتهبز َٝب٣ٝت٣اغٕبٟ ّٚٮس٫: 
 

 
 08/12/1403 پص٭طـ: تبض٭د   06/04/1403 زض٭بىت: تبض٭د *
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 . هقدهه1

اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ آ٣ض٫ اؾت ٣ َٝب٣ٝت اٍتهبز٫ ٭ب  ٝي٤٨ٛ َٝب٣ٝت، زض ازثٮبت ٤ٝض٤ف٬ ٝقبزٗ تبة

قک٤ز،   اؾت. زض ازثٮبت ٤ٝض٤ف٬، ٧ط رکب اظ َٝب٣ٝکت نکحجت ٝک٬    « آ٣ض٫ اٍتهبز٫ تبة»١ٮع ٝقبزٗ 

قکسٟ ثکب قک٤ُ زاضز     اقبض٥ ث٦ اؾتقساز ثبظ٭بث٬ ٣ ثطٕكکت ثک٦ ٣ضکقٮت ا٣ٙٮک٦ ؾٮؿکتٜ پکؽ اظ ٤ٝارک٦       

ٛ   آ٣ض٫ اٍتهکبز٫  انکغح  تکبة   .(1397اٝٮط٫ ٣ ٧ْٞبضاٟ،) پٮطاٝک٤ٟ   قکس٥  ابنک٘ ٝغبٙقکبت ا١زکب

ض٭کع٫ ثکطا٫ ٢ّتکطٗ ٝب٬ٙ ٣ اٍتهکبز٫ پٮف ض٫٣ ّكک٤ض٧ب ٣ ثط١بٝک٦ ٧ب٫ ثحطا٣ٟ  ٧ب ت٢فٝربعطات، 

٣ ٝٮعاٟ ثبظ٭بث٬  1؛ ث٦ ت٤ا١ب٭٬ ؾٮبؾت٬ ٭ِ اٍتهبز ثطا٫ َٝب٣ٝت زض ثطاثکط تْب٧٦١بؾت آ٣ٟ ٝکس٭ط٭ت 

ف٬، اْٞطا٬١، ى٢ب٣ض٫ ٣ اٍتهبز٫، ارتٞب ٧ب٫ ظ٭طؾٮؿتٜپؽ اظ تْب٦١ اقبض٥ زاضز ٦ّ ثط اؾکبؼ آٟ، 

عطاا٬ قک١٤س ّک٦ ٝرکبعطات زض١٣ک٬ ٣ ثٮط١٣ک٬ ضا رکصة ٣     ا٫ ٦١٤ٕ ث٦ّك٤ض٧ب ثب٭س  ٝحٮغ٬ ظ٭ؿت

 ثب ايؼ حجبت ثت٤ا٢١س ّبضّطز٧ب٫ ذ٤ز ضا ثکب ٝحکٮظ ثؿکٮبض ٝتحک٤ٗ ٣ ٝتنٮکط ثٮط١٣ک٬ ا١غجککبً ز٢٧ککس  

ثٮکبت فٚٞک٬ ّكک٤ض ٕطز٭کس٥ ٣     (. زض ٭ِ ز٦٧ اذٮط انغح  اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ٣اضز از2020)٢٧ٮجط٫،

ٕصاضاٟ اٍتهبز٫ ْٝٞٚت ضا ث٦ ذ٤ز رٚت ٤ٞ١ز٥ اؾت. اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ت٤ر٦ ثط١ب٦ٝ ض٭عاٟ ٣ ؾٮبؾت

ُ            ث٦ ٧کب٫  ع٤ض٬ّٚ ثک٦ ٝق٢کب٫ زاقکت٠ اٍتهکبز٫ ذ٤زاتْکب اؾکت ّک٦ ثت٤ا١کس زض ثطاثکط ىكکبض٧ب ٣ قک٤

بز َٝب٣ٝت٬ ثط ٝحک٤ض ت٤ٙٮکس   ٍج٤ٗ ثبقس. زض اٍته اٍتهبز٫ َٝب٣ٝت ٤ٞ١ز٥ ٣ ٤ٞ٧اض٥ زاضا٫ ضقس٫ ٍبث٘

ق٤ز ٣ ٧سه مب٭٬ آٟ ثکبلا ثکطزٟ زضآٝکس ؾکطا٦١ ٣ ازکٜ ت٤ٙٮکس ١بذکبٙم        ّبلا ٣ ذسٝبت تأّٮس ٬ٝ

ٜ  ف٤٢اٟ ٝقٮبض حط٣ت ظا٭٬ اٍتهبز٫( اؾت. زض اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ث٦ )ث٦ زاذ٬ٚ ظٝکبٟ ثکط ّکب٧ف     ع٤ض ٧ک

١تَکبٗ حکط٣ت اظ زض٣ٟ   ٕطزز ٣ ؾق٬ ثط ا٭٠ اؾت ّک٦ چطذک٦ ا  ٣اضزات ٣ اىعا٭ف نبزضات تأّٮس ٬ٝ

)ىكککبض٫ ٣  ّكکک٤ض ثکک٦ ثٮککط٣ٟ ضا ثکک٦ چطذکک٦ ا١تَککبٗ حککط٣ت اظ ثٮککط٣ٟ ثکک٦ زض٣ٟ ّكکک٤ض تجککس٭٘ ٢ّککس  

، ثط ٝح٤ض٧ب٭٬ ١ؾٮط ٧92ب٫ ٬ّٚ اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ زض ؾبٗ (. زض لا٭ح٦ اثحم٬ ؾٮبؾت1393پ٤ضميبض،

پکص٭ط٫ اٍتهکبز٫،    ث٢ٮبٟ، اىعا٭ف ضٍبثت اىعا٭ف اقتنبٗ ٣ ّبضآىط٭٬٢، اطّت ث٦ ؾٞت اٍتهبز زا١ف

٧کب ٣   ٣ض٫، ّب٧ف ٝهطه ا١طغ٫، تأٝٮ٠ ا٢ٝٮت مصا ٣ زضٝبٟ، اىعا٭ف ت٤ٙٮس زاذٚک٬ ٨١کبز٥   ضقس ث٨ط٥

                                                             
1. Momentum 
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ض٫٣ زض ٝهکطه، ت٤َ٭کت ١ؾکبٛ ٝکب٬ٙ      ّبلا٧ب٫ اؾبؾ٬، ٝس٭ط٭ت نحٮح ٝهطه ٣ پط٧ٮکع اظ ظ٭کبز٥  

ٛ  ثک٦  َٝکب٣ٝت٬  اٍتهکبز  ؾبظ٫ اٍتهبز٫، ٝجبضظ٥ ثب ىؿبز ٣ مٮط٥ تأّٮکس قکس٥ اؾکت.    ّك٤ض، قيبه  ١ؾکب

 پٮٖٮط٫ ٭ب ذ٤ز ا٤ًَ ااَبً ضاؾتب٫ زض ٦ّ زاضز اقبض٥ َٝب٬ٝ٣ ارتٞبف٬ ٕط٥٣ ٝٚت، ٭ب اٍتهبز٫

 (. اظ عطىک٬ ز٭ٖکط  2009 الا٭٠، ٣ )پٮت ٢٢ّس٬ٝ ٝجبضظ٥ اؾت، ثطاٌ ٧ب آٟ اظ١ؾط ٦ّ ؾٮبؾ٬ ا٧ساه

 ٕٮکط٫ تهٞٮٜ ٝج٢ب٫ اعحفبت پبلا٭ف ٣ ت٤ٙٮس ثب ّك٤ض اؿبثطؾبٟ ٣ اؿبثساضاٟ ف٬ٝ٤ٞ، ؾغح زض

 ١ؾبضت ٣ اؾتَطاض ثب آ٦ْ١ ثط فح٥٣ ٢٢ّس.٬ٝ ا٭يب اعحفبت افتجبض اىعا٭ف اؾبؾ٬ زض ١َف ٝؿئ٤لاٟ،

 قک٤ز،  ٝک٬  رٚک٤ٕٮط٫  ١ٮکع  ٭ک٬ اّبض فسٛ ٣ اتحه ؾ٤ءاؾتيبز٥، اظ زاذ٬ٚ ٧ب٢ّ٫تطٗ ١ؾبٛ ارطا٫ ثط

ٗ  ٧کب،  ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ّب٧ف ض٭ؿِ فٞٚٮبت، ؾبظ٫ قيبه زض اؿبثطؾبٟ ٣ اؿبثساضاٟ ١َف  افٞکب

 ثکط  ٣ ١ؾکبضت  ظزا٭٬ ىؿبز َٝطضات، ٣ ٤ٍا١ٮ٠ ضفب٭ت ٣ ز٬٧ اؿبة ىط٢٧ٔ ت٤ؾق٦ ث٨ٮ٦٢، ٝس٭ط٭ت

ٟ  ٧ٞچ٢کٮ٠  اؾکت.  چكکٖٞٮط  ّکبٝحا  ١ٮع ٧ب ؾٮبؾت ارطا٫ اؿ٠ ٟ  ٣ اؿکبثساضا  اک٤ظ٥  زض اؿبثطؾکب

 تکأٝٮ٠  ثطا٫ ١يقبٟ ش٫ ث٦ ثرك٬ إٓب٬٧ َٝب٣ٝت٬، اٍتهبز تحٌَ ٧ب١٫ٮبظ٢ٝس٫ ٣ ق٢بؾ٬ ٤ٝا١ـآؾٮت

 ٝکب٬ٙ،  ظٝٮ٢ک٦  زض ّبضق٢بؾک٬  ضا٧ْبض٧ب٫ ٣ ٧ب تحٚٮ٘ اضائ٦ ّحٟ اٍتهبز٫، ٧ب٫پط٣غ٥ زض ٝب٬ٙ ٢ٝبثـ

ٟ  ٣ ٨١بز٧کب  ثکب  ٧ْٞکبض٫  ٣ ١يقبٟ، ٝكکبضّت ش٫ ١ٮبظ ث٦ ت٤ر٦ ذسٝبت، ّٮيٮت ث٦ ت٤ر٦  ٧کب٫  ؾکبظٝب

١ٮ٘ ث٦ ا٭٠ ٣ضکقٮت اٍتهکبز٫    .(1395، ٣ نسض٫ ١ٮب ٤١ض٫ ز٣آث٬) ثبق٢س احطٕصاض ت٤ا٢١س٬ٝ ضثظ ش٫

اؾت ٦ّ زض  ا٫ ٣٭ػ٣٥ پٮف ض٫٣ ّك٤ضٝبٟ زض قطا٭ظ ذبل ٣  قس٥ تقٮٮ٠ ا٧ساه تط٭٠ ٨ٜٝ٭٬ْ اظ 

ٔ ضسه، زض ٧ ٧ب ثب آٟ ض٣ثط٣ ٧ؿتٮٜ ٣ ثطا٫ ١بئ٘ آٝسٟ ث٦ ا٭٠ا٭٠ ؾبٗ ؾکبظ٫ ٣  اؾتب٫ ثطپب٭٬، ىط٢٧ک

٧کب٫ اؾکتب١ساضز ٣   ٬، ض٣ـترهه ّبض٧ب٫ ضا٥ ثب٭ؿت ١٬ٝؾبضت نحٮح ٣ زٍٮٌ زض ارطا٫ ا٭٠ ٨ٜٝ 

٧ب ٣ اثعاض٧ب٫ ٨ٜٝ ٣ ّبضآٝس٫ ّک٦ ٝکب   ٭٬ْ اظ ا٭٠ ترهم اثعاض٧ب٫ ّبضآٝس٫ ث٦ ّبض ٕطىت٦ ق٤ز.

زض ٢ّکبض ؾکبظ٣ّبض٧ب٫    ٢ّس، ترهم اؿکبثساض٫ ٣ اؿبثطؾک٬  ث٦ ا٭٠ ٧سه ٭بض٫ ٬ٝ زضضؾٮسٟضا 

ٜ  ٦ّ ثب ت٤ٙٮس اعحفبت ف٬ٞٚ ٣ زٍٮٌ ٣ ٧ٞچ٢ٮ٠ پبلا٭ف آٟ ثط اؾت ابّٞٮت قطّت٬ -ٝج٢کب٫ تهکٞٮ

٢٢ّککس قککس٥ آٟ ا٭يکب ٝکک٬  ّککبضثطز٫، ١َککف اؾبؾک٬ زض اىککعا٭ف افتجککبض اعحفکبت ٣   ٝؿککئ٤لاٟٕٮکط٫  

٧کب، ا٧کساه،   اب٬ّ اظ آٟ اؾت ٦ّ تٞکب٬ٝ ٣٭ػٕک٬   ٧ب ثطضؾ٬ .(1395 ىح ، ٣ اْٮٞٮبٟ ثطا٤٧٭٬؛)

فٞک٘،  ٧ب٫ ٝغط  زض ا٫٤ٖٙ اٍتهبز َٝکب٣ٝت٬ زض اٍکساٛ ٣   ٧ب، ت٢ٖ٢ب٧ب ٣ ٝحس٣ز٭ت٧ب، ٝؤٙي٦قبذه٦
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٭بظ٭کسٟ  ٕٮطز؛ چ٢ب٦ْ١ ثس٣ٟ ا٭٠ ز٣ زؾت٫ ّبض ٣ ىقبٙٮت اؿبثساض٫ ٣ اؿبثطؾ٬ ٍطاض ٬ٝزض اٮغ٦

٫ اٍکساٛ ٣ فٞک٘ ثک٦ اٍتهکبز َٝکب٣ٝت٬، اؿکبثساض٫ ٣       ث٦ ا٭ک٠ ٨ٝکٜ مٮکط٠ْٞٝ اؾکت؛ ث٢کبثطا٭٠ لاظٝک٦      

٘  ثک٬ ٣  ا١ْکبض  مٮطٍبث١َ٘ك٬ ٨ٜٝ،  ٫ ا٭يب٢٢ّس٥اؾت؛ ٦ّ  ٣ اٍساٝبت ٢ّتط٬ٙ ٣ ١ؾبضت٬ اؿبثطؾ٬  ثکس٭

ٙککع٣ٛ ق٢بؾککب٭٬  (. ١1395کک٤ض٫ ز٣آثکک٬ ٣ نککسض٫ ١ٮککب،   ) ثککطا٫ تحَککٌ اٍتهککبز َٝککب٣ٝت٬ اؾککت   

زض  اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ثب ا٧ساه ؾٮبؾت٬ ر٨کت زؾکتٮبث٬ ثک٦ ضقککس اٍتهککبز٫ ثبحجککبت       ٧ب٫ ٢٢ّس٥ تقٮٮ٠

 ٧کب٫ ٝکب٬ٙ  ؾ٢ز٦؛ ٣ ىَساٟ ٝغبٙق٦ زاذ٬ٚ ثب ٝح٤ض٭ت تقٮٮ٠ ؾ٤ ٭ِاظ  ؾغح ث٢ٖب٥ ٣ زض ؾغح ّحٟ

ف٢ک٤اٟ   ٧کب ثک٦  ٧ٞچ٢ٮ٠ ٝغبٙق٦ تأحٮطپص٭ط٫ ثبظز٬٧ ثبظاض اظ ا٭ک٠ ؾک٢ز٦   هبز َٝب٣ٝت٬ اظ ؾ٫٤ ز٭ٖط؛اٍت

ثط ا٭٠ اؾکبؼ پکػ٧٣ف ابضکط ثک٦      ٣ ا١زبٛ ٕٮطزا٫ قکس تکب ٝغبٙق٦ ابضط ا١ٖٮکع٥ ١كب٦١ ّبضا٭٬ ثبظاض،

ز٬٧ ؾک٨بٛ زض  ٧ب٫ اؿبثساض٫ ٣ تأحٮط آٟ ثط ثکبظ  ثب اؾتيبز٥ اظ ؾ٢ز٦ اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ز١جبٗ ا٤ٖٙؾبظ٫ 

 قس٥ ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ اؾت. ٧ب٫ پص٭طىت٦ قطّت

 ساسی اقتصادی کیفیت افطا هعیار هستقیوی بزای ضفاف

 ثک٦  ثکبظاض  ظ٭طا اؾت ٧ب ٣ اٍتهبز قطّت ق٤ْىب٭٬ ثطا٫ ١بپص٭ط ارت٢بة ١ٮبظ ٭ِ ٝب٬ٙ اعحفبت اىكب٫

ٟ  ؾکطٝب٭٦  ثک٦  ِّٞ ثطا٫ ض٣ظ ث٦ ٣ ٣اٍق٬ ٧ب٫ زاز٥ اضائ٦ ٜ  ضز ٕکصاضا  ثکط  تأحٮطٕکصاض٫  ٣ ٕٮکط٫  تهکٞٮ

 قکطّت،  ٭ِ فْٞٚطز ٦ّ ٢٧ٖب٬ٝ(. 2022 ٧ْٞبضاٟ، ٣ ٤ٝضقس) زاضز ثؿت٬ٖ رس٭س ٕصاضاٟ ؾطٝب٭٦

 ٢ٝتكکط  ثکبظاض  زض ضا زٍٮَک٬  اعحفبت ٦ّ زاضز ثٮكتط٫ ااتٞبٗ ،1ؾٮ٢ٖبٙٮ٢ٔ ىطضٮ٦ عجٌ اؾت، ذ٤ة

ٛ  اضظـ ّکب٧ف  اظ رٚک٤ٕٮط٫  ثکطا٫  ّکبض  ا٭ک٠ . ٢ّکس  ٝک٬  پ٨٢بٟ ضا ٢ٝي٬ اذجبض ٦ّ ظٝب٬١ تب ٢ّس  ؾک٨ب

ٟ  ذ٤ا٢٧کس  ٬ٝ ٝس٭طاٟ ٦ّ ٢ّس ٬ٝ فٞ٘ ىطو ا٭٠ ثب ٣ ق٤ز ٬ٝ ا١زبٛ قطّت  ّبضآٝکس  ّک٦  ز٢٧کس  ١كکب

ٟ  اکساّخط  ثک٦  ثکطا٫  ٣ ٧ؿت٢س ٟ  حکط٣ت  ضؾکب١س  ـ ؾک٨بٝساضا ٟ . ٢٢ّکس  ٝک٬  تکح  اظ اؾکت  ْٝٞک٠  ٝکس٭طا

)ٙککٮ٠ ٣  ٢٢ّککس اؾککتيبز٥ ٕککصاضاٟ ؾککطٝب٭٦ ثکک٦ ٧ککب ؾککٮ٢ٖبٗ ا٭کک٠ ا١تَککبٗ ثککطا٫ ٝرتٚيکک٬ ٧ککب٫ ّب١ککبٗ

 اظ ضا اٍتهکبز٫  ضقکس  اعحفبت٬، تَبضٟ فسٛ ّب٧ف ٦ّ ز٧س ٬ٝ ١كبٟ (. ازثٮبت ٍج2023٬ّٚطظ٣ظ٠ٝ،

 ا٣ٗ، ّککطز: ذحنکک٦ ّب١ککبٗ ز٣ زض ضا آٟ تکک٤اٟ ٝکک٬ ّکک٦ ز٧ککس ٝکک٬ اضتَککب ٝرتٚيکک٬ ٧ککب٫ ّب١ککبٗ عط٭ککٌ

                                                             
1. Signalling 
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 ٧کب٫  ٧ع٭٢ک٦  ّکب٧ف  ثک٦  ٢ٝزکط  ّک٦  ٝکب٬ٙ  ٕکط٫  ٣اؾکغ٦  ت٤ؾظ اعحفبت ٣تحٚٮ٘ تزع٭٦ ٣ آ٣ض٫ رٞـ

 ّب٧ف ضا ا١ساظ پؽ اظ ّؿط٫ ّٞتط، تَبضٟ فسٛ ز٣ٛ،. ق٤ز ٬ٝ ٣ر٥٤ ترهٮم ؾبظ٫ ث٨ٮ٦٢ ٣ ١ؾبضت

 قک٤ز  ٝک٬  اٍتهکبز٫  ضقکس  زض١تٮز٦ ٣ ؾطٝب٭٦ ا١جبقت ث٦ ٢ٝزط ٦ّ( ٧ب ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ اىعا٭ف) ز٧س ٬ٝ

 .(2022)اؿ٬٢ ٣ ث٨ٮ٬٢،

٢ّکس،  ىقبٙٮکت ٝک٬  ا٫ اؾکت ّک٦ زض آٟ   ثط اؾبؼ تئ٤ض٫ ٝكط٣فٮت، قطّت تحت تأحٮط ربٝقک٦ 

٢ّس ٣ ا٭ک٠  اعحفبت ضا زض ٣ا٢ّف ث٦ ف٤اٝ٘ ٝتقسز اٍتهبز٫، ارتٞبف٬، ؾٮبؾ٬ ٣ ٝحٮغ٬، اىكبء ٬ٝ

(. تئک٤ض٫ ٝكکط٣فٮت   2024)ضا٭ؿک٘ ٣ ٧ْٞکبضاٟ،   ز٧کس ٧ب٫ قطّت ٝكط٣فٮت ٧٬ٝب ث٦ ىقبٙٮتاىكبء

 ـ     ٢ٝغجکٌ  ٧کب٫ آٟ   ثٮب١ٖط ا٭٠ اؾت ٦ّ ٭ِ قطّت تسا٣ٛ ىقبٙٮکت ١ر٤ا٧کس زاقکت ٖٝکط ا٭٢ْک٦ اضظ

ٟ      ثباضظـ ز٧ک٬ ١ؿکجت ثک٦    ٧ب٫ ارتٞبف٬ زض ؾغح ّحٟ ٍطاضٕطىت٦ ثبقکس. اىكکب اثکعاض٫ ثکطا٫ اعٞٮ٢کب

٦ّ تئ٤ض٫ ٝكط٣فٮت ٝجت٬٢ ثط  قس٥ ارتٞبف٬ اؾت. اظآ١زب٭٬ ىقبٙٮت زض چبضچ٤ة ٝقٮبض٧ب٫ پص٭طىت٦

ٟ  قک٤ز ّک٦ ١ؾکط اؾکتيبز٥    ا١تؾبضات ربٝق٦ اؾت، ٝکس٭ط٭ت ٝزجک٤ض ثک٦ اىكکب٫ اعحفکبت٬ ٝک٬        ٢٢ّکسٕب

ث٢بثطا٭٠ ّٮيٮت اىكب، ٝقٮبض ٝؿتَٮ٬ٞ ثطا٫ ؛ (2014ؾبظٝب٬١ ضا زضثبض٥ قطّت تنٮٮط ز٧س )ق٨بتب،  ثط٣ٟ

ٗ  ق٤ز. زضؾبظ٫ اٍتهبز٫ ٝحؿ٤ة ٬ٝقيبه  ١ؾکبضت٬،  ٣ فٞک٬ٝ٤  ٧کب٫  زضذ٤اؾکت  اذٮکط،  ٧کب٫  ؾکب

 اکبّٞٮت٬  ٣ ارتٞکبف٬  ٝحٮغک٬،  ظ٭ؿکت  ٧کب٫  قکٮ٥٤  ٤ٝضز زض اعحفبت اىكب٫ ث٦ ٝزج٤ض ضا ٧ب قطّت

. ٢٢ّکس  ت٤ر٦ ّحٟ ٝؿبئ٘ ث٦ تب اؾت ّطز٥ تك٤٭ٌ ضا ٧ب قطّت ٣ ٕصاضاٟ ؾطٝب٭٦ اٝط ا٭٠. اؾت ّطز٥

ثْٚک٦ ا٭٢ْک٦    ٢٢ّکس،  تٞطّع ٝب٬ٙ فْٞٚطز ثط ت٨٢ب ٦١ ٦ّ ق٤ز ٬ٝ ذ٤اؾت٦ ٧ب قطّت اظ ا٫ ىعا٭٢س٥ ع٤ض ث٦

)ضا٭ؿکک٘ ٣  ثٖٮط١ککس ١ؾککط ٕککصاضز زض ٝکک٬ تککأحٮط ظ٭ؿککت ٝحککٮظ ٣ ربٝقکک٦ ثککط ٧ککب آٟ اٍککساٝبت چ١٤ٖکک٦

 ثک٦  ذک٤ز  تق٨کس  زازٟ ١كبٟ ثطا٫ ٧ب قطّت ثطا٫ اٍتهبز٫ ٣ ارتٞبف٬ ضا٬٧ اىكب٫. (٧2024ْٞبضاٟ،

 عک٤ض  ثک٦  ٝحٮغک٬  ٝتنٮط٧کب٫  ّک٦  ز٧کس  ٬ٝ ١كبٟ( 2024) ٧ْٞبضاٟ ٣ آٙيبٟ تحَٮٌ. اؾت پب٭ساض ت٤ؾق٦

 .ٕصاضز ٬ٝ تأحٮط اٍتهبز٫-ارتٞبف٬ ت٤ؾق٦ ث٨ج٤ز ثط ت٤ر٬٨ ٍبث٘

 ا٭زکبز  ثبفکج  ّٞتکط  اذکتحلات  ٧کب،  قکطّت  فْٞٚطز٫ حجبت ٣ فٞٚٮبت٬ ٧ب٫ ١ٖطا٬١ ث٦ ت٤ر٦ ثب

 ثک٦  قطّت فْٞٚطز ٝٮعاٟ زا١ؿت٠ ثطا٫ قطّت نباجبٟ ٭ب ٝس٭طاٟ. ق٤ز ٬ٝ ضقس ثطا٫ ث٨تط٫ ىضب٫

 اؾکت،  حط٣ت ّطزٟ اساّخط ٦ّ ذ٤ز ان٬ٚ ٧سه چَسض ا٭٦ْ٢ ٣٭ػ٥ ث٦ اؾت، اىكبقس٥ ٦ّ اعحفبت٬
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ٟ  زضؾکت (. 2023ّکطظ٣ظ٠ٝ، ٙٮ٠ ٣ ) ٧ؿت٢س ٣اثؿت٦ ٕطزز، ٬ٝ ثطآ٣ضز٥ . ١ٮؿکت  ّکبى٬  اعحفکبت  ثک٤ز

ثٮ٬٢ ثبظز٬٧ ٝک٤ضز ا١تؾکبض    ٣ زض پٮف ٝيٮس ٢ّس ٬ٝ ا١تربة ٦ّ قره٬ ثطا٫ تب ثبقس ٝطث٤ط ث٦ْٚ ثب٭س

 اعحفکبت  اضائ٦ ف٤٢اٟ ت٤ا١س ث٬ٝ٦ اىكب ث٢بثطا٭٠،(. 2022 ٍٞط٣ظٝبٟ، ٣ آ١سض٭ٞب٧ط٫) اؾتيبز٥ ثبقس ٍبث٘

ٌ  اضائ٦ تهک٤٭ط٫  ٣ ّبٝ٘ قيبىٮت اظ اعٞٮ٢بٟ ثطا٫ ٢ٝبؾت ٣ ٤ٍٝـ ث٦  زض قکطّت  ٧کب٫  ىقبٙٮکت  اظ زٍٮک

 تکأحٮط  تحکت  اؾت ٠ْٞٝ ٧ب قطّت فْٞٚطز .ٕطزز ت٬َٚ ٝب٬ٙ فْٞٚطز ٣ ابّٞٮت ٝب٢١س ٧ب٭٬ ظٝٮ٦٢

ِ  ض٣٭ک٦  اظ ّک٦  ٢ّکس  اىكب ضا ٝطث٤ع٦ اعحفبت ٣ ٕٮطز ٍطاض قطّت ف٬ٝ٤ٞ ٧ب٫ ض٣٭٦  زض قکطّت  ٭ک

 ٣ پ٤٭ب ٧ٜ ٝسضٟ ٣ّبض ّؿت ٝحٮظ ا٭٠، ثط فح٥٣. آ٭س ٬ٝ زؾت ث٦ اٍتهبز٫ ٣ ارتٞبف٬ ٭ْپبضچ٬ٖ

٘  ث٦ ؾ٨بٝساضاٟ. اؾت پٮچٮس٥ ٧ٜ ٟ  زٙٮک ٘  اعحفکبت  ىَکسا  زضذغکط  قکطّت  فْٞٚکطز  ٝک٤ضز  زض ّبٝک

 ٧کب،  ضؾک٤ا٭٬  تقکساز  اىکعا٭ف  ثب اذٮط ٧ب٫ ؾبٗ زض ٦ّ ع٤ض ٧ٞبٟ ا١س، ٍطاضٕطىت٦ ذ٤ز ؾ٤ز ّبض٫ زؾت

 زض١تٮز٦. (2022)٤٧ ٣ ٧ْٞبضاٟ، اؾت قس٥ ٝكب٧س٥ ث٤ضؼ اظ اصه ات٬ ٣ ٧ب تقٚٮٌ ٧ب، ثطزاض٫ ّح٥

 زض ضا ا٫ ثطرؿت٦ ١َف قطّت٬ ابّٞٮت ٤ٝض٤ؿ اذٮط، ٧ب٫ ؾبٗ زض پطٝربعت تزبض٫ ٧ب٫ قْؿت

 ابّٞٮکت  ٧کب٫  قکٮ٥٤  ض١٣کس  ّک٦  قک٤ز  ٝک٬  ثٮ٢ک٬  پکٮف  ٣ اؾت زاز٥ اذتهبل ذ٤ز ث٦ ف٬ٝ٤ٞ فطن٦

 ث٦ ض٣٭ْطز رس٭کس « ؾ٨بٝساضاٟ» ؾ٢ت٬ ض٣٭ْطز اظ تنٮٮط تٞطّع. ق٤ز زاض ض٭ك٦ ٕؿتطز٥ ع٤ض ث٦ قطّت٬

 ٣ ٝؿککبئ٘ تککط٫ ٢ٝزککط قککس٥ اؾککت ّکک٦ ٕؿککتطز٥ قککطّت٬ ابّٞٮککت ٝککسٗ ٭ککِ ثکک٦ «٢ٝککبىـ ش٭٢يقککبٟ»

 حجکبت  ٣ اٍتهکبز٧ب  ثکط  ت٤ا١کس  ٝک٬  ضکقٮو  قطّت٬ ابّٞٮت. ٢ّس ٬ٝ ٝكرم ضا ش٭٢يقبٟ ٧ب٫ ا٤ٙ٣٭ت

 رس٫ ٣ ٤ٞٚٝؼ ٝحٮغ٬ ظ٭ؿت ٣ ارتٞبف٬ پٮبٝس٧ب٫ ٧ٞچ٢ٮ٠ ٣ ثٖصاضز ٢ٝي٬ تأحٮط ٝب٬ٙ ٧ب٫ ؾٮؿتٜ

 ذ٤ا٧کس زاقککت،  پب٭کساض  اعحفککبت اىكکب٫  ّک٦  ٧ککب٭٬ پٮبٝکس  (.2022آلاٛ ٣ ٧ْٞکبضاٟ، ) ثبقکس  زاقکت٦ 

 ٣ پب٭کساض  اٍتهکبز  ثک٦  ٕکصاض  اظ اٞب٭کت  ثکطا٫  اؾت چطاّک٦  قس٥ ثطا٫ ربٝق٦ ف٬ٞٚ ق٢بذت٦ ٣ثٮف ّٜ

 ت٤رٮک٦  ىقٚک٬  پب٭کساض فْٞٚکطز   ٧کب٫  إطچک٦ ؾٮبؾکت   اکبٗ،  ثبا٭٠. اؾت قس٥ عطاا٬ تط فبزلا٦١ ربٝق٦

 ر٨کب٬١ ٝب٢١کس   ضىکب٥  ٣ اٍتهکبز  ثکط  ٝغ٤ٚث٬ پٮبٝس٧ب٫ ت٤ا٢١س ٬ٝ ١ساضز، اٝب ى٬ٞ٨ ٍبث٘ ٣ ٝحْٜ اٍتهبز٫

 اىكکب٫  ثبّٮيٮت قطّت٬ ؾ٨بٛ .(2022)اؿ٬٢ ٣ ث٨ٮ٬٢، ثبق٢س زاقت٦ ١ٮع ٝحٮغ٬ ث٨ج٤ز فْٞٚطز ظ٭ؿت

ٜ  ٣ ثبظاض اذجبض ٧ٜ ؾ٨بٛ، ق١٤س٬ٕ ١َس ٝتنٮط٧ب٫ ٣ ٕصاضاٟ ؾطٝب٭٦ ت٤ر٦ رٚت اظ پؽ ث٨تط،  اذجکبض  ٧ک
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٢ّکس ٣ ٝحتک٤ا٫ اعحفکبت٬ ثٮكکتط٫ ثکطا٫ ثکبظتقط٭و        ٬ٝ ٢ٝقْؽ ٝؤحطتط٫ ع٤ض ث٦ ضا قطّت ذبل

 (.2022)٤٧ ٣ ٧ْٞبضاٟ، ثبظز٬٧ ؾ٨بٛ زاضز

 بنیاى دانص توسعه و سزهایه فکزی، هعیار هستقیوی بزای اقتصاد و تحقیق

 ت٤ضکٮح  زض ّک٦  ٢ّکس  ٝک٬  ٝكکب٧س٥  ظا زض٣ٟ ٝتنٮط ٭ِ ف٤٢اٟ ث٦ ضا ى٢ّب٣ضا٦١ تنٮٮطات رس٭س ضقس ١ؾط٭٦

 ثک٦  ىْکط٫،  ؾکطٝب٭٦  ٣٭کػ٥  ثک٦  ٤١آ٣ض٫، ٣ ى٢ب٣ض٫ زا١ف، .اؾت ٨ٜٝ ثؿٮبض ضٍبثت ٣ اٍتهبز٫ فْٞٚطز

٘  ٝٚک٬  ضٍبثکت  ٝج٢کب٫  ٣ اٍتهکبز٫  ت٤ؾکق٦  ّٚٮس٫ ٧ب٫ ٝحطُ  اؾکت )ٝب٧کبضا٬١ ٣ ١بضؾکب،    قکس٥  تجکس٭

 تكکک٤٭ٌ ثککب ضا رس٭ککس ٧ککب٫ ى٢ککب٣ض٫ ارککطا٫ ٣ ت٤ؾککق٦ ت٤ا٢١ککس ٝکک٬ ٧ککب ا٭کک٠ ؾٮبؾککت إطچکک٦ .(2023

٘  ثکط  ث٢ٚسٝکست  زض اٝکب  ثركک٢س،  ث٨جک٤ز  ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ٧ب٫ ٧ع٭٦٢ ٝب٬ٙ تأٝٮ٠ ٣ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦  تْبٝک

 اکبٗ،  زضفکٮ٠ (. 2018 ت٢ؿک٘ ٣ اظزٝٮکط،  ) ٕصاض١کس  ٝخجتک٬ ٝک٬   تکأحٮط  ثٮْکبض٫  ّب٧ف ١طخ ٭ب ّبض ثبظاض

 ت٤ا١کس  ٝک٬  ّک٦  ٕکطزز  زضآٝس٫ ٧ب٫ ١بثطاثط٫ اىعا٭ف ث٦ ٢ٝزط ت٤ا١س ٬ٝ رس٭س ٧ب٫ ى٢ب٣ض٫ ؾبظ٫ پٮبز٥

 ٧ْٞکبضاٟ،  ٣ ت٤ٝکب ) ثبقکس  پب٭ساض ربٝق٦ ٭ِ ت٤ؾق٦ ثطا٫ ٣اٍق٬ چبٙك٬ ٣ اٍتهبز٫ تقبزٗ فسٛ ؾجت

ٗ  ا٭زکبز  ثک٦  ٢ٝزط ت٤ا١س ٬ٝ ٦ّ ٧ب٭٬ اؾتطاتػ٫ ت٤ؾق٦ ث٢بثطا٭٠،(. 2021  ٧کب٫  ى٢کب٣ض٫  ارکطا٫  زض تقکبز

ٜ  ثؿکٮبض  ق٤ز، ت٤ؾق٦ ٣ تحَٮٌ ثطا٫ ٝب٬ٙ ٢ٝبثـ ق٢بؾب٭٬ ٧ٞچ٢ٮ٠ ٣ ّبض ثبظاض زض رس٭س  تکب  اؾکت  ٨ٝک

 ٨١ضکت  .(2023)ت٤زض ٣ ٧ْٞبضاٟ، ق٤ز پب٭ساض اٍتهبز٫ ضقس ث٦ ٢ٝزط ث٢ٚسٝست اٍتهبز٫ پٮبٝس٧ب٫

 ٣ ؾکبظ٫ زا١کف   تزکبض٫  ٣ ٧کب ى٢کب٣ض٫  ّکبضٕٮط٫  ثک٦  ٣ ى٢ب٣ض٫ ت٤ٙٮس آٟ تجـ ث٦ ٣ زا١ف ٣ فٜٚ ت٤ٙٮس

ٟ  زا١کف  ٧کب٫  قکطّت  اظ اکساّخط٫  اؾکتيبز٥  ِ  ذه٤نک٬  ٧کب٫  ّبضٕکب٥  ٣ ث٢ٮکب ٣  ٝت٤ؾکظ  ٣ ٤ّچک

ٌ  ٣ ذ٤زاتْب٭٬ ؾٞت ث٦ اطّت ٣ حط٣ت ٣ فٜٚ اىعا٭٬ ٧ٜ زض  ّک٦  اؾکت  ّكک٤ض  ذ٤زّيکب٭٬  تحَک

 اظ ٣ ٝتْک٬  ذک٤ز  ثک٦  ّكک٤ض  ٣ ٕکطزز  ث٨ٮ٢ک٦  ٝٚک٬  ت٤ٙٮکس  تکب  قک٤ز ٝک٬  تکط  ثطرؿکت٦  َٝکب٣ٝت٬  اٍتهکبز 

ث٢کبثطا٭٠ ٭ْک٬ اظ ٝقٮبض٧کب٫ ٝؿکتَٮٜ     (. 1392قک٤ز )ىكکبض٫ ٣ پ٤ضميکبض،     ذبضد ٝحه٬ٙ٤ ث٤زٟ تِ

 ث٢ٮبٟ، تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ اؾت. اٍتهبز زا١ف

 ٝب٬ٙ، ؾطٝب٭٦ ٣ ّبض ١ٮط٫٣ زاضا٭٬ حبثت، ٢ّبض زض ت٤ٙٮس چ٨بضٝٮ٠ فبٝ٘ ف٤٢اٟ ث٦ ىْط٫ ؾطٝب٭٦

 ُ ٌ  ٧کب٫ ٝحکط  زض اٍتهکبز  (.2007 ا١كک٤ض٫،  ٣ ١ٞب٭کس )اؾک٤ات٬  ٝک٬  ضا ث٨ٮ٢ک٦  ١بٝكک٤٨ز  اضظـ ذٚک

ٗ  زض اذکتحه  قک٤ز.  ٝک٬  ٝحؿک٤ة  ٧ب قطّت اضظـ اظ ٬ٞ٨ٝ ثرف ىْط٫ ؾطٝب٭٦ ٝح٤ض زا١ف  اکب
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 0312، زمستان 37، سال دوازدهم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 085

 ثبفکج  قک٤ز ٝحؿک٤ة ٝک٬   اضظـ ثط١کس  ٧ٞبٟ ٦ّ ٧ب ثبظاض قطّت اضظـ ٣ زىتط٫ اضظـ ثٮ٠ اىعا٭ف

 اٍتهکبز  فهکط  ثک٦  نک٢قت٬،  اٍتهکبز  ز٣ضاٟ اظ ٕکصض  ثکب  اؾت. ٝکب  قس٥ ىْط٫ ؾطٝب٭٦ ا٧ٞٮت اىعا٭ف

 اضظـ ا٭زبز ىطآ٭٢س زض ان٬ٚ ٢ٝبثـ ىٮع٭٬ْ، ٣ ٝب٬ٙ ؾطٝب٭٦ ؾ٢ت٬، ع٤ض ث٦ .ا٭ٜ ٣اضزقس٥ ٝح٤ض، زا١ف

 ثک٦  ١ؿکجت  قک١٤س، ٬ٝ اضائ٦ ٣ ق٢بؾب٭٬ تطاظ١ب٦ٝ زض ٦ّ ٢ٝبثـ اذٮطاا ا٭٠ ٙٮ٠ْ ا١س،٧ب ث٤ز٥ؾبظٝبٟ ثطا٫

 ا١س )تٮٚع ٭بىت٦ ا٫حب٤١٭٦ رب٭ٖب٥ ق١٤س،٬ٞ١ اضائ٦ تطاظ١ب٦ٝ زض امٚت ٦ّ ؾطٝب٭٦، اظ تط٫اقْبٗ ١بٝك٤٨ز

 ٣ عجٮق٬ ، ٢ٝبثـٝب٬ٙ ) ٣ ىٮع٭٬ْ( ؾطٝب٭٦ ز٭ٖط، ث٢ٮبز٫، اٍتهبز٫ ٢ٝجـ اٝط٣ظ٥، (.2007 ٧ْٞبضاٟ، ٣

 ٧ٞچ٤ٟ ىٮع٭٬ْ ٧ب٫(. زاضا٭2004٬ ٧ْٞبضاٟ، ٣ )ؾٮتطا٧بٝبٟ اؾت زا١ف ث٦ْٚ ١ٮؿت ّبض ١ٮط٫٣ ٭ب

 ٣ ٧کب ٕکصاض٫ ؾکطٝب٭٦  ١َکس،  ٣ر٦ ٝب٬ٙ ٧ٞچ٤ٟ ٧ب٫زاضا٭٬ ٣ تز٨ٮعات ٣ آلات ٝبقٮ٠ ا٤ٝاٗ، ظٝٮ٠،

 ت٢ؾٮٞکبت  زا١ف، ف٤و، ٧ؿت٢س. زض ١بّبى٬ ضط٣ض٫ اٝب ؾبظٝبٟ، ا٧ساه ث٦ زؾتٮبث٬ زض ٝب٬ٙ، اثعاض

 ّک٦  اعحفکبت٬  ٧ب٫ؾٮؿتٜ ٣ تزبض٫ فحئٜ ١ٞب٭٢س،ا٭زبز ٬ٝ ضا ذ٤ة ق٨طت ٦ّ ض٣اثغ٬ ،1ى٢ب٣ض٫

٘  ضا ىْکط٫  ٣ ؾکطٝب٭٦  ثبق٢س٬ٝ ٝيٮس ٕٮط٫تهٞٮٜ زض ٟ  ثک٦  ز٢٧کس، ٝک٬  تكکْٮ ٘  ف٢ک٤ا  ّٚٮکس٫  ف٤اٝک

ث٢بثطا٭٠ ٭٬ْ اظ  (.2024)ٕبـ ٣ ٧ْٞبضاٟ، ق١٤س٬ٝ ق٢بذت٦ ٣ ذسٝبت، اعحفبت فهط زض ٤ٝىَٮت

 ث٢ٮبٟ، ؾطٝب٭٦ ىْط٫ اؾت. ٝقٮبض٧ب٫ ٝؿتَٮٜ اٍتهبز زا١ف

ٟ  ٝکس٭طاٟ،  ثک٦  ىْط٫ اىع٣ز٥ اضظـ ضط٭ت ٝسٗ ٟ  ؾکب٭ط  ٣ ؾک٨بٝساضا  تکب  ز٧کس  ٝک٬  ارکبظ٥  ش٭٢يقکب

 ثکب  ١ؾبضت ٣ ٕٮط٫ ا١ساظ٥ اؾبؼ ثط ٦ّ ٢٢ّس اضظ٭بث٬ ٣ ١ؾبضت ضا قطّت ّ٘ ٢ٝبثـ تطّٮت ٣ ّبضا٭٬

 اضائک٦  ٧کب  قکطّت  ؾک٫٤  اظ اضظـ ا٭زکبز  ىطآ٭٢کس  احطثركک٬  اظ ثٮ٢كک٬  اؿبثساض٫، ثط ٝجت٬٢ ٝقٮبض٧ب٫

 ّک٦  ٧ؿکت٢س  ١بٝكک٤٨ز  ٣ ٝكک٤٨ز  ٧کب٫  زاضا٫ زاضا٭ک٬  ٧کب  قکطّت  .(2023ز٧کس )تکطٟ ٣ ٧ْٞکبضاٟ،     ٬ٝ

قک١٤س )تکطٟ ٣    ثْکبض ٕطىتک٦   قکطّت  ّکبضا٭٬  اىکعا٭ف  ثکطا٫  ثکبظاض  ٧ب٫ ىطنتق٢بؾب٭٬  ثب ت٤ا٢١س ٬ٝ

 ّکب٧ف  ذکسٝبت،  ّٮيٮکت  ث٨جک٤ز  ثکطا٫  ٧کب  زاضا٭ک٬  ا٭ک٠  اظ ت٤ا٢١کس  ٝک٬  ٧کب  قطّت(. 2022 ٧ْٞبضاٟ،

 فْٞٚکطز  ثک٦  ٢ٝزکط  ّک٦  ٢٢ّکس  اؾتيبز٥ ا١ؿب٬١ ؾطٝب٭٦ ث٨ج٤ز ٣ ا١ؿب٬١ ٢ٝبثـ ا٭زبز اٍتهبز٫، ٧ب٫ ٧ع٭٦٢

 فْٞٚکطز  ث٨جک٤ز  ضا ثکطا٫  ىْکط٫  ؾکطٝب٭٦  ٢ٝبثـ ٧ب قطّت(. 2021 ٣اؾ٤ز٣اٟ،) ق٤ز ٬ٝ قطّت ثبلاتط

                                                             
1. Regtech 
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 ثبقکس  ذبنک٬  زا١کف  ٧ب ٣ ٨ٝبضت ٝب٢١س ىْط٫ ؾطٝب٭٦ زاضا٫ ٦ّ ث٢ٖب٬٧ ٧ط. زاض١س٦ٖ١ ٬ٝ ث٢ٚسٝست

 (.2022 ٧ْٞکبضاٟ،  ٣ فٚک٬ ) ز٧کس  ٍکطاض  ٤ٝضزاؾکتيبز٥  ثکبظز٬٧  ٣ ٣ض٫ ث٨کط٥  اىکعا٭ف  ثکطا٫  ت٤ا١کس  ٬ٝ

 ٧کب  آٟ ثک٦  چطاّک٦  ثجط١کس  ث٨ط٥ ث٨تط، زا١ف ّبضثطز ٕصاض٫، اقتطاُ ث٦ تحهٮ٘، اظ ت٤ا٢١س ٬ٝ ٧ب قطّت

 ثک٦  ٢ٝزکط  اؾکت  ْٝٞک٠  ا٭ک٠ . ١ح٥٤ ا١زبٛ ا٤ٝض ث٦ قٮ٥٤ ٢ٝبؾت ٣ نکحٮح ضا ثسا٢١کس   تب ٢ّس٬ٝ ِّٞ

 قک٤ز  قطّت ث٨تط ٣ اضظـ ا٭زبزقس٥ ثٮكتط٫ ثطا٫ فْٞٚطز زض١تٮز٦ ٣ ّٞتط ٧ب٫ ٧ع٭٦٢ ث٨تط، ّٮيٮت

 ٢ّکس  ِّٞ ٧ب قطّت ث٦ ت٤ا١س ٬ٝ ىْط٫ اضا٭٬ ١بٝك٤٨ز ٣ ؾطٝب٭٦ز(. 2022 ٧ْٞبضاٟ، ٣ اٙز٤ث٤ض٫)

 رکصة  ٝکس٭ط٭ت٬،  زضآٝکس٧ب٫  ٣ ٧کب  ٨ٝکبضت  ث٨جک٤ز  ثکطا٫  ت٤ا١س ٬ٝ ٦ّ ٢٢ّس آ٣ض٫ رٞـ ضا اعحفبت٬

 ٝک٤ضز ا١تؾکبض قکطّت    فْٞٚکطز  ث٨جک٤ز  زض١تٮزک٦  ٣ رس٭کس  ذکسٝبت /ٝحه٤لات اضائ٦ ثٮكتط، ٝكتط٭بٟ

 ظ٭کبز٫  ١بٝكک٤٨ز  ٧کب٫  زاضا٭٬ ٦ّ ٧ب٭٬ قطّت (.٧2021ْٞبضاٟ،ٙٮٞٮزب٭ب ٣ ) ٕٮطز ٍطاض ٤ٝضزاؾتيبز٥

ٕکصاض٫ زض   ؾکطٝب٭٦  ٕٮط٫ تهٞٮٜ ٣ ىْط٫ ؾطٝب٭٦ ثٮ٠ ت٤ا٢١س ٬ٝ ٣ زاض١س ث٨تط٫ ٝب٬ٙ فْٞٚطز زاض١س،

 (.2023 ٝب٧بضا٬١ ٣ ١بضؾب، ؛2022 ٧ْٞبضاٟ، ٣ ىبض٣ً) ٢٢ّس ا٭زبز ضاثغ٦ ضاؾتب٫ ا٭زبز ثبظز٬٧ ثٮكتط

 ـپٮط٫٣ اظ ض٣٭ْطز ٝحبىؾ٦ ٧کب٫ زىتکط٫ ٣ ثکبظاض اظ    ّبض٫ زض ٕعاضقٖط٫ ٣ ا٭زبز قْبه ثکٮ٠ اضظ

٧کب٫ ١بٝكک٤٨ز ٣   (، ١ٖکطـ ث٢ٚسٝکست ٢ٝکبىـ ٝک٤ضز ا١تؾکبض زاضا٭ک٬      2023 ؾ٤ )ٝب٧بضا٬١ ٣ ١بضؾکب،  ٭ِ

ؾطٝب٭٦ ىْط٫ زض آ٭٢س٥ ٣ پب٭ساض٫ ثٮكتط ا٭٠ اذجبض ٝخجت ١ؿکجت ثک٦ اذجکبض ٢ٝيک٬، اکب٬ّ اظ ا٧ٞٮکت       

٭٦ ىْط٫ زض ثبظتقط٭و ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض زض ضاؾتب٫ ّب٧ف فکسٛ  ٝربضد تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ٣ ؾطٝب

 (.2022 ٧ْٞبضاٟ، ٣ تَبضٟ اعحفبت٬ اؾت )ىبض٣ً

 هصزف گذاری، هعیار هعکوسی بزای هدیزیت سزهایه گذاری و کن سزهایه بیص

 وری و رضد بهزه

ٛ  ٣ اؾکت  ر٨کبز٫  اطّکت  ٭ِ ٝهطه زض تقبزٗ اٝط٣ظ٥  ٣ اؾکطاه  اظ پط٧ٮکع  ٤ٝضک٤ؿ  ثب٭کس  ٝکطز

٘  تط٭٨ٝ٠ٜ تجص٭ط، ٣ اؾطاه ٧ط٦١٤ٕ اظ ر٤ٕٚٮط٫ ثٖٮط١س. رس٫ ضا زاذ٬ٚ اظ ت٤ٙٮسات اؾتيبز٥  انک

(. اظ ٝح٤ض٧ب٫ اؾبؾ٬ اٍتهبز 1392اؾت )ىكبض٫ ٣ پ٤ضميبض،  ٝهطه ٬ٝاؾح ٭ِ ا٫٤ٖٙ اضائ٦ زض

٣ض٫ اؾککت. ّککبضا٭٬  ضقککس ث٨ککط٥ ض٫٣ زض ٝهککطه ٣ َٝککب٣ٝت٬ ٝککس٭ط٭ت ٝهککطه ٣ پط٧ٮککع اظ ظ٭ککبز٥

٧ب٫ ثباضظـ ىق٬ٚ ذبٙم ٝخجت  ق٤ز ٦ّ قطّت ت٨٢ب زض تٞبٛ پط٣غ٥ٕصاض٫ ظٝب٬١ ابن٘ ٬ٝ ؾطٝب٭٦
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(. اٙجت٦ ا٭٠ ؾ٢بض٭٤ زض ن٤ضت٬ ّبضؾبظ اؾت ٦ّ ثکبظاض  2023ٕصاض٫ ١ٞب٭٢س )ٕب٭٤ ٣ ٧ْٞبضاٟ،ؾطٝب٭٦

٧ب٫ ١ٞب٭٢س٬ٕ ٣رک٤ز  ٭ِ اظ ٝؿبئ٘ ثبظاض ١بٍم اظر٦ٚٞ ٕع٭٢ف ١بزضؾت ٣ ٧ع٭٦٢ ّبٝ٘ ثبقس ٣ ٧ٮچ

ٕکصاض٫ زض  ٕکصاض٫ ٭کب ؾکطٝب٭٦   (. فح٥٣ ثط ا٭٠ ّبضا٭٬ ؾطٝب٭٦2009٦ ثبقس )ثٮسٗ ٣ ٧ْٞبضاٟ، ١ساقت

ٕکصاض٫ زض  ٧ب٭٬ ٦ّ ؾطٝب٭٦ؾ٤ اظ ٝهطه ٢ٝبثـ زض اس ىقبٙٮت اس ث٨ٮ٦٢ ٝؿتٚعٛ آٟ اؾت ٦ّ اظ ٭ِ

٧کب٭٬  قس٥ اؾت، ر٤ٕٚٮط٫ ق٤ز ٣ اظ ؾ٫٤ ز٭ٖط ٢ٝبثـ ث٦ ؾٞت ىقبٙٮت اظاس ٝغ٤ٚة ا١زبٛ آٟ ثٮف

(. چ٢ب١چک٦ ١ؿکجت ثک٦ ٢ٝکبىـ     2023ٕصاض٫ زاضز، ٧سا٭ت ق٤ز )ٙٮ٤ ٣ اض٭ْک٤،  ١ٮبظ ثٮكتط٫ ث٦ ؾطٝب٭٦ّ٦ 

ٕکصاض٫ ٝک٤ضز١ؾط ترهکٮم     ٕصاض٫، ٝجبٙل ثٮكکتط٫ اظ ٢ٝکبثـ زض ؾکطٝب٭٦    ٤ٝضز ا١تؾبض ٤ٝض٤ؿ ؾطٝب٭٦

ٕکصاض٫ ّکطز٥   ٧ب٭٬ ثکب ذکبٙم اضظـ ىقٚک٬ ٢ٝيک٬ ؾکطٝب٭٦     زاز٥ ق٤ز ٭ب ث٦ فجبضت٬ ٝس٭طاٟ زض پط٣غ٥

ٕصاض٫ قس٥ ٣ زض٣اٍـ ٝس٭ط٭ت ٝهطه ضا ضفب٭کت ١ْکطز٥    ؾطٝب٭٦ ٢س، قطّت زچبض فبضض٦ ثٮفثبق

(. زض 2023ض٫٣ زض ٝهکطه ٢ٝکبثـ ثطذک٤ضز ١ٞک٤ز٥ اؾکت )رکٮ٠ ٣ ٧ْٞکبضاٟ،        اؾت ٣ ثب پس٭س٥ ظ٭بز٥

٧ب٫ ضط٣ض٫ اٝت٢بؿ ٤ٞ١ز٥ ٕصاض٫ض٠ٞ چ٢ب١چ٦ ٝس٭طاٟ اظ ترهٮم زازٟ ٢ٝبثـ ّبى٬ ر٨ت ؾطٝب٭٦

٧ب٭٬ ثب ذبٙم اضظـ ىق٬ٚ ٝخجت ذ٤ززاض٫ ّطز٥ ثبقکس،   ٕصاض٫ ّبى٬ زض پط٣غ٥ب٭٣٦ زض٣اٍـ اظ ؾطٝ

قک٤ز. ث٨کط   ٣ض٫ قطّت ٝک٬  قس٥ ٦ّ ٢ٝزط ث٦ ٝٞب١قت اظ ضقس ث٨ط٥ ٕصاض٫ ابزث فبضض٦ ّٜ ؾطٝب٭٦

ٕکصاض٫ ثکب ٝجکب٬١ ١ؾکط٫ اٍتهکبز َٝکب٣ٝت٬ ٝنکب٭طت زاضز.        ابٗ ثب٭س اشفبٟ ٤ٞ١ز ٦ّ ١بّبضا٭٬ ؾطٝب٭٦

 ت٤ا١س ٬ٝ ٣ قس٥ ١بّبضآٝس٫ ا٭زبز ؾجت ٣ ث٤ز٥ ؽطىٮت اظ ثٮف اؾت ٠ْٞٝ اع٬اىط ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦

ٟ ؾکطٝب٭٦  ثکطا٫  ضا ؾکطٝب٭٦  ثکبظاض  زض آ٭٢کس٥  ضىب٥ ٣ پب٭ساض ت٤ؾق٦ ٟ  ٣ ٕکصاضا ٘  ؾک٨بٝساضا  ؾکبظز  ٝرتک

ت٤ا١س تجقبت ٝب٬ٙ رس٫ زاقت٦ ثبقس. ٕصاض٫ ضقٮو ٣ ١بّبضا ٬ٝؾطٝب٭٦ .(2016)٤ٕض٭ٖٚٮب ٣ ٭ب١ٔ، 

ٕصاض٫ ٢ّس، قکطّت ثکب ٧ع٭٢ک٦ اؾکت٨حُ     ن٤ضت ١بّبضا ؾطٝب٭٦ ثؿٮبض ظ٭بز٫ ضا ث٦إط قطّت ٝجٚل 

-٧ب٫ مٮطضط٣ض٫ ٤ٝار٦ ذ٤ا٧س قس. اظ ؾ٫٤ ز٭ٖط، إط ثک٦ َٝکساض ّکبى٬ ؾکطٝب٭٦     ثبلا ٣ ؾب٭ط ٧ع٭٦٢

اىعاض٧ب٫ ّبٝپٮ٤تط٫ آٟ ٠ْٞٝ اؾت ث٦ اس٫ ّبى٬ پٮكطىت٦ ١جبقس تب ٕصاض٫ ٢١ٞب٭س، تز٨ٮعات ٣ ١طٛ

چ٢ٮ٠ إط قطّت ؽطىٮکت ّکبى٬ ١ساقکت٦ ثبقکس، ْٝٞک٠ اؾکت        ٤ٙٮس ضٍبثت٬ ١ٞب٭س. ٧ٜقطّت ثت٤ا١س ت

ضىتک٦   ٧ب٫ ضٍٮت ٣إصاض ١ٞب٭س ٦ّ زض آٟ ن٤ضت ثبظ٭کبىت٠ ٝكکتط٭بٟ اظزؾکت    ؾ٨ٜ ثبظاض ضا ث٦ قطّت

٧ب٫ ىط٣ـ ٭ب ث٨ج٤ز ٝحه٤لات زاضز ٦ّ ٧کط ٭کِ اظ   ٧ب٫ ىط٣ـ ؾ٢ٖٮ٠، ّب٧ف ٍٮٞت ١ٮبظ ث٦ ٧ع٭٦٢
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ٕصاض٫ ث٨ٮ٦٢ ٢ٝبثـ، ثب ت٤ر٦ ث٦ ا٭٦ْ٢ ؾطٝب٭٦ .(٦1387 اؾت )ٝسضؼ ٣ اهبضظاز٥، ٧ب ثؿٮبض پط٧ع٭٢ا٭٠

-ؾ٤٭٬ ثٮكتط ٢ٝبىـ ٦ٞ٧ ٕط٥٣ضؾب١س ٣ ؾجت ٧ٜتضبز ٢ٝبىـ ثٮ٠ ٝس٭طاٟ ٣ ؾ٨بٝساضاٟ ضا ث٦ اساٍ٘ ٬ٝ

 ز٬٧ اذجبض ٝخجت ث٦ ثبظاض اظ ا١جبقت اذجبض ٢ٝيک٬ ( ٣ ثب ؾٮ٢ٖب2023ٗٙٮ٤ ٣ اض٭٤ْ،ق٤ز )٧ب٫ ش٭٢يـ ٬ٝ

(، زض١تٮزک٦ اظ  ٢ّ2023کس )ٕکب٭٤ ٣ ٧ْٞکبضاٟ،   ر٤ٕٚٮط٫ ٣ ضط٭ت ٣ا٢ّف ؾ٤ز ثبلاتط٫ ضا ا٭زبز ٬ٝ

ٕکصاض٫  ٢ّس، ا١تؾبض ثط ا٭٠ اؾت ٦ّ ٝهکطه ث٨ٮ٢ک٦ ٣ ؾکطٝب٭٦   ا١جبقت رط٭بٟ ١َس ٝبظاز ر٤ٕٚٮط٫ ٬ٝ

ّککبضا٫ ٢ٝککبثـ، ثکک٦ اىککعا٭ف اضظـ قککطّت ٣ اىککعا٭ف ثککبظز٬٧ ٝکک٤ضز ا١تؾککبض ٢ٝزککط قکک٤ز )رککٮ٠ ٣    

 (.٧2023ْٞبضاٟ،

 پذیزی اقتصادی رقابت باسار هحصول هعیار هستقیوی بزای رقابت

 ٧سض اظ ٝؤحط ع٤ض ث٦ ٦ّ ٬قطّت ٫ضا٧جط ٧ب٫ ْٝب١ٮؿٜ اظ ٬ْ٭ ف٤٢اٟ ث٦ ٝحه٤ٗ ثبظاض زض ضٍبثت فبٝ٘

(. 2017فجکس٣ ٣ ٣اضلا، )ٍطاضٕطىتک٦ اؾکت    ٤ٝضزت٤رک٦  ؛٢ّس ٬ٝ ٫طٮر٤ٕٚ ط٭ٝس ت٤ؾظ ١َس ٣ر٦ ضىت٠

 كکتط ٮث مٮطضٍکبثت٬  ـ٭نک٢ب  ثک٦  ١ؿکجت  ٬ضٍکبثت  ـ٭نک٢ب  زض ذ٤ة ٣ ٢ٝبؾت ٬قطّت ٫ضا٧جط ؿتٜٮؾ ِ٭

 ٝحه٤ٗ ثبظاض زض ضٍبثت ٦ّ ز٧س ٬ٝ ١كبٟ ى٤ً ق٤ا٧س. ق٤ز ٬ٝ قطّت اضظـ ٫اضتَب ٣ ث٨ج٤ز ثبفج

 ٧کب٫  ؾٮبؾکت  ٠ٮکٮ تق زض ٧کب  قکطّت  ضىتبض طٮٮتن ث٦ ٢ٝزط اؾت ٠ْٞٝ ،٬ذبضر ؿٜٮْٝب١ ِ٭ ف٤٢اٟ ث٦

 ٧کب٫  ىقبٙٮکت  قسٟ ثٮ٠ ر٨ب٬١ ث٦ زلا٭٘ ٝرتٚي٬ (.٤ٙ2011،) ق٤ز ٬قطّت ٫ضا٧جط ؾبذتبض ٣ ٬ت٭ط٭ٝس

 ٣ تزککبضت  رط٭ککبٟ اىککعا٭ف: ض٣اثککظ ٝتَککبث٬ٚ ٣رکک٤ز زاضز ّکک٦ فجبضت٢ککس اظ     ضٍبثککت ٣ اٍتهککبز٫

 ى٢کب٣ض٫  زض ثٮكتط ا١تَبٗ -. اعحفبت ؾط٭ـ ا١تكبض -. ٤ٝا١ـ ّب٧ف -. ذبضر٬ ٝؿتَٮٜ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦

٘  ا٭٠ ٧ب. تطّٮت ٍٮٞت رنطاىٮب٭٬ ٧ٖٞطا٭٬ -. ىطاٝطظ٫ ّبض٫ ٨ٝبرطت -. ىطآ٭٢س٧ب ٣  ٢ٝزکط  ف٤اٝک

 ثکط  ت٨٢کب  ١ک٦  ضٍکبثت٬  ىكکبض٧ب٫  ا٭ک٠  ٣ اؾکت  قس٥ زاذ٬ٚ ثبظاض٧ب٫ زض ٧ب قطّت ثٮ٠ ضٍبثت اىعا٭ف ث٦

٧ب ٣ ثبظز٬٧  قطّت ١َس٫ رط٭بٟ حجبت ثط ث٦ْٚ ٕصاضز، ٬ٝ تأحٮط ٧ب قطّت ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ تهٞٮٞبت

ٗ  ثکبظاض  زض ضٍبثکت  .(2023)الاٙط٫ ٣ ٝب٤ّزٛ پتطؾک٤ٟ، ٕصاضز  ٬ٝ تأحٮط ٤ٝضز ا١تؾبض ١ٮع ِ  ٝحهک٤  ٭ک

 ٕکصاض٫  ؾکطٝب٭٦  ثکطا٫  فٞٮَک٬  پٮبٝکس٧ب٫  ث٢کبثطا٭٠  ٣ اؾکت  اٍتهکبز٫  ّکبضا٭٬  ثطا٫ اؾبؾ٬ ٝحطُ

 زض ثٮكکتط  ٧ؿکت٢س،  ضٍکبثت٬  ثؿکٮبض  ثبظاض٧کب٫  زض ّک٦  ٧کب٭٬  قکطّت  .زاضز قکطّت  اضظـ ٣ ٧کب  قطّت

. ٢٢ّکس  ٝک٬  ّؿکت  ثٮكکتط٫  ؾ٤ز ذ٤ز ٧ب٫ ٤١آ٣ض٫ اظ ٣ ٢٢ّس ٬ٝ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ٤١آ٣ضا٦١ ٧ب٫ ىقبٙٮت
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ٌ  اظ ؾک٤ز  ؾکبظ٫  ث٨ٮ٦٢ ثطا٫ ٧ب قطّت ٝس٭طاٟ ٦ّ ٢ّس ٬ٝ ثٮ٬٢ پٮف ا٭٠  ثکطا٫  ّکبضا٭٬  اىکعا٭ف  عط٭ک

ٟ  ٣ ٙک٬ ) ٧ؿت٢س ظ٭بز٫ ىكبض تحت ٝحه٤ٗ، ثبظاض زض ٝب١سٟ ضٍبثت٬  ثکبظاض ثک٦   ضٍبثکت  (.2020 ٧ْٞکبضا

 اذحٍک٬  ذغکطات  ثک٦  ٢ٝزط ٢ّس، ٬ٝ ت٤َ٭ت ضا ٤١آ٣ض٫ ٧ب٫ ىقبٙٮت ٢ّس، ٬ٝ ِّٞ ٧ب ٍٮٞت ّب٧ف

ٗ  ّٮيٮت ٣ ق٤ز ٬ٝ ّٞتط٫ ٜ  ٢٢ّکس٥ ٝهکطه  ثکطا٫  ضا ذک٤ث٬  ٝحهک٤  اظ اکبٗ،  ثکبا٭٠ . ٢ّکس  ٝک٬  ىکطا٧

 ٧کب  قکطّت  ث٢کبثطا٭٠  ٢ّکس،  ٝک٬  ا٭زکبز  ٢٢ّس٥ ٝهطه ٧ب٫ ثٮكتط٫ ثطا٫ ا١تربة قس٭س ضٍبثت ؾ٤، ٭ِ

 ؾک٫٤  اظ. (٫2023 ٣ ٝکب٤ّزٛ پتطؾک٤ٟ،  ٢٢ّکس )الاٙکط   ٬ٝ اؾتيبز٥ ٢ٝبثـ اظاس اظ ثٮف ٧ب آٟ ايؼ ثطا٫

 ٧ب٫ ىطنت ٣ ثٮ٢ساظ١س تق٤٭ٌ ث٦ ضا ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ٦ّ ٢ّس ٬ٝ ٣ازاض ضا ٧ب قطّت قس٭س ضٍبثت ز٭ٖط،

ٟ  ٣ ثس٢٧س )٬ٙ زؾت اظ ضا ؾ٤زآ٣ض ِ  زض ّک٦  ٧کب٭٬  (. قکطّت 2020 ٧ْٞکبضا  مٮطضٍکبثت٬  ٝحکٮظ  ٭ک

 ثركک٬ اظ ثکبظاض،   ثک٦  ٣ض٣ز ثکطا٫  ٤ٝا١ق٬ ٣ر٤ز ن٤ضت زض ت٤ا٢١س ٬ٝ ٢٢ّس، ٬ٝ ىقبٙٮت( پب٭ٮ٠ تٞطّع)

 ثکط  فکح٥٣ . ز٢٧کس  اىکعا٭ف  ضٍجکب  ث٦ ٝكتط٭بٟ زازٟ زؾت اظ ثس٣ٟ ٨١ب٭٬ ٧ب٫ ٧ع٭٦٢ اظ ثبلاتط ضا ٧ب ٍٮٞت

ٟ  ٝهکطه  ث٦ ضا ا٫ ٧ع٭٦٢ ٧ب٫ ق٤ُ ت٤ا٢١س ٬ٝ ٧ٞچ٢ٮ٠ ٧ب قطّت ا٭٠، ٘  ٨١کب٭٬  ٢٢ّکسٕب  ٣ ٢٢ّکس  ٢ٝتَک

ٛ  ٧ٞچ٢کٮ٠، . ز٢٧س اىعا٭ف ضا ذ٤ز آ٭٢س٥ ؾ٤زآ٣ض٫ زض١تٮز٦ ٟ  فکس ٜ  اعٞٮ٢کب  ؾک٤زآ٣ض٫  ٝک٤ضز  زض ّک

ااٞکس ٣  ) ٢ّس ٬ٝ رصة ؾ٨بٛ ا٭٠ زض ٝقب٦ٚٝ ثطا٫ ضا ٕصاضاٟ ؾطٝب٭٦ پب٭ساض، ١َس٫ ٧ب٫ رط٭بٟ ٣ آت٬

 ـ ثکبلاتط  ثکبظز٥  ثب ٧ب٭٬ قطّت چ٢ٮ٠ ث٦ زاضز تٞب٭٘ ؾ٨بٛ ثبظاض ا٭٠، ثط فح٥٣(. ٧2023ْٞبضاٟ،  پکبزا

 (.2021ز٧س )رٞٮ٘،

 طلبانه سود، ابشاری بزای هبارسه با فساد فزصتکاری  کنتزل دست

قک٤ز ّک٦   ٭٬ْ ز٭ٖط اظ ٝح٤ض٧ب٫ اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ٝجبضظ٥ ثب ىؿبز اؾت. ىؿبز ٭ِ ؾٮؿتٜ ثبفج ٝک٬ 

٧ب٫ ا١تيبف٬ ٣ ٢ٝيقت ظا ترهٮم زاز٥ ١ك٤ز ٣ ٢ٝبىـ ّک٘ ش٭٢يقکبٟ    زضؾت٬ ث٦ ىقبٙٮت ٢ٝبثـ قطّت ث٦

بؼ تئ٤ض٫ ١ٞب٭٢س٬ٕ ث٦ زٙٮ٘ ٝكْ٘ رسا٭٬ ٝبْٙٮکت  ثط اؾ (.2023زا١ٔ ٣ ٧ْٞبضاٟ،)تأٝٮ٠ ١ٖطزز 

تجـ ا١ٖٮع٥ اساّخط ّطزٟ ٝغ٤ٚثٮت قره٬ ٢ٝبىـ قرهک٬ ذک٤ز ضا ثکط ٢ٝکبىـ      اظ ٝس٭ط٭ت، ٝس٭طاٟ ث٦

ؾ٨بٝساضاٟ ٣ ؾب٭ط ش٭٢يقبٟ ثطتط٫ زاز٥ ٣ ذحه ٣ؽٮي٦ ٝجبقطت ٣ ١ٞب٭٢س٬ٕ ذ٤ز فٞک٘ ١ٞک٤ز٥ ٣ اظ   

ّکبض٫ ّکطزٟ    ٧ٞکٮ٠ ضاؾکتب ٝکس٭طاٟ اظ عط٭کٌ زؾکت      ١ٞب٭س. زضاضائ٦ اعحفبت نبزٍب٦١ ذ٤ززاض٫ ٬ٝ

قک٤ز  عٚجب٦١ ؾ٤ز، ث٦ ٧سه ذ٤زـ ٦ّ ٧ٞبٟ اساّخط ّطزٟ ٢ٝبىـ قره٬ اؾت، ١عز٭ِ ٬ٝ ىطنت
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ثب ٍهس اساّخط ّطزٟ ٝجٚل پبزاـ ذ٤ز ؾ٤ز )عٚجب٦١  ّبض٫ ىطنت ٣ زض ن٤ضت اضتْبة فٞ٘ زؾت

ق٤ز ٣ ثب ٝجکب٬١  زض قطّت ٕك٤ز٥ ٬ٝ ٧ب٫ ىؿبزت٤اٟ ازفب ّطز ٦ّ زض٭چ٣٦ ا٭زبز ا٢ٝٮت قن٬ٚ(، ٬ٝ

 ٢ٝيک٬  اضتجکبط  ٣رک٤ز  ثکط  (. ا١تؾبض2021٭بثس )ظٝب١ٮب١يط ٣ ٧ْٞبضاٟ،١ؾط٫ ٝجبضظ٥ ثب ىؿبز ٝنب٭طت ٬ٝ

 ٧کب٫  ذه٤نکبا زض قکطّت   ٧کب  قکطّت  آت٬ فْٞٚطز ٣ اٍحٛ ٣اٍق٬ عط٭ٌ اظ ؾ٤ز ّبض٫ زؾت ٝٮبٟ

ٟ  ظ٭کطا  اؾکت  ؾک٤ز  ّکبض٫  زؾکت  ث٦ ٝك٤ُْ  ٧کب٫ ض٣٭ک٦  اظ ؾ٤ءاؾکتيبز٥  ثکب  عٚکت، ىطنکت  ٝکس٭طا

 ـ ٣ قکن٬ٚ  ا٢ٝٮت ؾ٨بٛ قطّت، ٍٮٞت اىعا٭ف ٤ٝرت اذتٮبض٫، ٧ب٫ىقبٙٮت ٭ب ٣ اؿبثساض٫  پکبزا

ٟ  ظ٭بٟ ؾکب٭ط  ث٦ ٢ٝتذ زض٨١ب٭ت اٍساٝبت ا٭٠ ٦ّ ٕطز١س٬ٝ ذ٤ز تب١کٔ ٣  )قک٤ز  ٝک٬  قکطّت  ش٭٢يقکب

 (.2021 آ٤ٙ٭تب،

ٟ  ّطزٟ ٕٞطا٥ ٍهس اٝب ثبقس، آ٤ٝظ١س٥ ت٤ا١س ٬ٝ ؾ٤ز تقس٭٘ إطچ٦  ْٝٞک٠  قکطّت  ؾک٨بٝساضا

 ؾغح ف٤٢اٟ ث٦ ؾ٤ز ٝس٭ط٭ت ثبلا٫ ؾغح ذبل، ٤ٝاضز٫ زض. ثجطز ثٮ٠ اظ ضا ٕصاض ؾطٝب٭٦ افتٞبز اؾت

ِ    ٧ٞبٟ .اؾت ٝب٬ٙ ثبظاض ثس ؾٮ٢ٖبٗ اظ اب٬ّ ٦ّ ق٤ز ٬ٝ ق٢بذت٦ ؾ٤ز ّٮيٮت پب٭ٮ٠  عک٤ض ّک٦ ض٭ؿک

ٛ  ثبفکج  ؾک٤ز  ّکبض٫  اؾت. زؾت ٝطتجظ ؾ٤ز ٝس٭ط٭ت ثب ٣ضقْؿت٬ٖ ىعا٭٢س٥ ٟ  فکس  اعحفکبت  تَکبض

 ـ اؾکت  ْٝٞک٠  قطّت ٝس٭طاٟ ظ٭طا ق٤ز ٬ٝ ٗ  قکطّت  ؾک٨بٝساض  ٧ع٭٢ک٦  ثک٦  ضا ذک٤ز  ٢ٝکبى ٢٢ّکس   ز١جکب

 اؿکبثساض٫  ؾٮبؾکت  عط٭کٌ تنٮٮکط   اظ ضا قطّت ٝب٬ٙ اعحفبت اىكب٫ ٭ب (2022)رب١ٔ ٣ ٧ْٞبضاٟ،

ٛ  ثط تأحٮطٕصاض٫ ثطا٫ اؿبثساض٫ ٧ب٫ ؾٮبؾت اظ ت٤ا٢١س ٬ٝ ٝس٭طاٟ. ٢٢ّس پ٨٢بٟ  اؾکتيبز٥  تق٨کس٫  اٍکح

 ت٤ا١کس  ٝک٬  تق٨س٫ اٍحٛ ؾ٤ز، ّبض٫ زؾت قطا٭ظ زض ا٭٠، ثط فح٥٣(. 2023زا١ٔ ٣ ٧ْٞبضاٟ،) ٢٢ّس

ٟ  ؾکطٝب٭٦  ّک٦  زضاکب٬ٙ  ،(2022 ٧ْٞبضاٟ، ٣ ٧ب) ق٤ز ٝنطضب٦١ ١تب٭ذ ث٦ ٢ٝزط ٟ  ذکبضر٬  ٕکصاضا  ١ٖکطا

 ـ ٝب٬ٙ ثطا٫ ترهکٮم ث  ٧ب٫ ن٤ضت ّٮيٮت اضظ٭بث٬ زض ىطا٭٢س قطّت ٝب٬ٙ اىكب٫ ّٮيٮت  ٨ٮ٢ک٦ ٢ٝکبث

 (.2019 ٣٣ ٣ ٧ْٞبضاٟ،) ٧ؿت٢س

 ـ ؾک٤ز  ؾک٨بٛ،  ٍٮٞکت  ثط ٝؤحط ف٤اٝ٘ اظ ٭٬ْ  ؾک٤ز . اؾکت  ٝکب٬ٙ  ٧کب٫  نک٤ضت  زض قکس٥  ٕکعاض

ث٤تک٤ ٣  ) ٕصاضز ٬ٝ تأحٮط ٕصاض ؾطٝب٭٦ ٭ِ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ضىتبض ثط ٝب٬ٙ ٧ب٫ ن٤ضت زض قس٥ ٕعاضـ

 قک٤ز  ٝک٬  قکطّت  زض ٕکصاض٫  ؾکطٝب٭٦  ثطا٫ ٕصاضاٟ ؾطٝب٭٦ رصة ثبفج ثبلا ؾ٤ز(. 2021 ٧ْٞبضاٟ،

 ٝخجت اذجبض ث٦ ٕصاضاٟ ؾطٝب٭٦. زاضز ذ٤ث٬ فْٞٚطز قطّت ٦ّ ٢٢ّس ٬ٝ ٍضب٣ت ٕصاضاٟ ؾطٝب٭٦ ظ٭طا
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ٟ  ٢ٝيک٬  ٣اّک٢ف  قکطّت  ؾک٤ز  ٝک٤ضز  زض ٢ٝيک٬  اذجبض ث٦ ٣ ٝخجت ٣ا٢ّف قطّت ؾ٤ز ٤ٝضز زض  ١كکب

 ؾک٤ز  تکب  ق٤ز ٬ٝ تحط٭ِ قطّت ٝس٭ط٭ت ف٤اٝ٘، ا٭٠ ث٦ ت٤ر٦ ثب(. 2021 تب١ٔ ٣ آ٤ٙ٭تب،) ز٢٧س ٬ٝ

 (.2021 ث٤ت٤ ٣ ٧ْٞبضاٟ،) ٢ّس ا٭زبز ؾ٨بٛ ٍٮٞت زض ٝغ٤ٚث٬ تنٮٮط تب ٢ّس ّبض٫ زؾت ضا

 عنواى باسوی اجزایی اقتصاد هقاوهتی حاکویت ضزکتی به

عٚجب٦١ ٝس٭ط٭ت اتربشقس٥، اؾتَطاض ٭ِ ؾٮؿتٜ ١ؾبضت٬  ٭٬ْ اظ تساثٮط٫ ٦ّ ثطا٫ ٢ّتطٗ ضىتبض ىطنت

فس ابّٞٮت قطّت٬ اؾت ٦ّ ثب ؾبظ٣ّبض٧ب٫ ٝرتٚي٬ ؾق٬ ثکط رٚک٤ٕٮط٫ اظ   ٝؤحط تحت ف٤٢اٟ ٤ٍا

٧کب٫ ١بّبضآٝکس ٣    ٕکصاض٫  ١ٞب٭س تب ٝس٭طاٟ زؾت ث٦ ا١زبٛ ؾطٝب٭٦عٚجب٦١ ٝس٭طاٟ ٬ٝ ثط٣ظ ضىتبض ىطنت

اؾت تکب اظ ٢ٝکبىـ    زضنسز١ؾبٛ ابّٞٮت قطّت٬ ثٮف اظ ٧ط چٮع  عٚجب٦١ ١ع٢١س. ز٭ٖط اٍساٝبت ىطنت

احکطثرف افٞکبٗ قک٤ز،     نک٤ضت  ثک٦  چ٢ب١چک٦  ٣ ٧ب ايبؽت ٢ّسؾ٨بٝساضاٟ زض َٝبث٘ ٝس٭ط٭ت ؾبظٝبٟ

 (.2023)٨ٝطاٟ، ق٤ز٬ٝ ة٢ّتط٬ٙ ثطا٫ ضىتبض ٝس٭ط٭ت زض ترهٮم ٢ٝبثـ ؾبظٝبٟ ٝحؿ٤

 اىكب ش٭٢يقبٟ ؾب٭ط ٣ ثطا٫ ؾ٨بٝساضاٟ ٧ب قطّت ٦ّ اعحفبت٬ ثط قطّت٬ ضا٧جط٫ ؾبظ٣ّبض٧ب٫

ٗ  ٣ ٕکصاضز ٝک٬  احکط  ٢٢ّس،٬ٝ ٟ  اىكکب  ااتٞکب ٘  ١كکس  ز٧کس ٝک٬  ّکب٧ف  ضا اعحفکبت  ٣ ٝغٚک٤ة  ّبٝک

ٜ  اظ ٭ْک٬  قکطا٭ظ  ا٭٠ ثب (.2012)٧تب٫، ٛ  ّکب٧ف  قکطّت٬،  ا٧کساه ضا٧جکط٫   تکط٭٠  ٨ٝک ٟ  فکس  تَکبض

 اعحفبت ٢ٝبؾت ٣ نحٮح اىكب٫ اؾت. ٧ب ٝب٬ٙ قطّت اعحفبت ٤ٍٝـ ث٦ اىكب٫ عط٭ٌ اظ اعحفبت٬

 تقس٭٘ ؾ٨بٝساضاٟ ٣ ٝس٭طاٟ ثٮ٠ اعحفبت٬ تَبضٟ فسٛ ّطزٟ قْبه پط ثب ضا ١ٞب٭٢س٬ٕ ٝؿئ٦ٚ ٝب٬ٙ،

٧ب٫ اٍتهکبز َٝکب٣ٝت٬، تأّٮکس ثؿکٮبض ثکط      زض ؾٮبؾت ت٤ر٦ ٍبث١ْ٘ت٦  (.٧2014ْٞبضاٟ، ٣ )ٙٮٜ ٢ّس٬ٝ

 ـاؾکت.   ؾکبظ٫  ذه٤نک٬ اٍتهبز ٣ فکسٛ تأّٮکس ثکط     ٟ، قيبىٮت ٣ ٝطز٬ٝ ّطزپص٭ط٫ ضٍبثت ، زض٣اٍک

، ثکط تحَکٌ ا٧کساه مکب٭٬     ؾکبظ٫  ذه٤نک٬ تأّٮس ثط  رب٫ ث٦ٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ا قس٥ اثحك ٧ب٫ ؾٮبؾت

ٕٮط٫ زض پص٭ط٫، قيبىٮت ٣ ٝكبضّت اؾت تأّٮس زاضز. ا٭٠ ر٨تضٍبثت ٘ؾبظ٫ ٦ّ قبٝذه٤ن٬

ؾککبظ٫ تأّٮککس زاضز تککب ذکک٤ز   ٧ککب٫ اٍتهککبز َٝککب٣ٝت٬ ّکک٦ ثٮكککتط ثککط ا٧ککساه ذه٤نکک٬     ؾٮبؾککت

ط ٮ٧کب٫ اٍتهکبز ٨١کبزٕطا٭٬ رس٭کس ١ٮکع ٝؿک      ٦ٮت٤نٌ ثب غبثاؾت چطا٦ّ ٝتحٚٮ٘  ٍبث٘ؾبظ٫،  ذه٤ن٬

ٗ پص٭ط٫، قيبىٮت ٣ اٍتهبز ثبظاض ثطا٫ ّكک٤ض٧ب٫  ضٍبثت ٦ٕصاض ث ؾکبظ٫  اظ ذه٤نک٬  ت٤ؾکق٦  زضاکب

تبض٭رچک٦ اْٞطا١ک٬ قکطّت٬ ثک٦     (. 2007)اؾکتط٭ت٠،   ٕکصضز ١ٖصقت٦، ث٦ْٚ اظ اْٞطا٬١ ذک٤ة ٝک٬  
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ا٫ ٝتٞککب٭ع اظ ٝز٤ٞفکک٦ ف٢کک٤اٟ ثکک٦ ٝککس٭ط٥ ٧ٮئککت، رککب٭٬ ّکک٦ ٕککطزز ثککبظ٬ٝرککسا٭٬ ازاض٥ اظ ٝبْٙٮککت 

٧ب٫ ؾ٨ب٬ٝ  قطّت ٘تكْٮ ٟضا ثط ف٨س٥ ٕطىت ٣ اْٝب ٟٕٮط٫ زض ؾبظٝب، ٍسضت تهٞٮٜٟؾ٨بٝساضا

٧کب٫ ز٣ٙتک٬ ٣   ٕصاضاٟ ثطا٫ قکطّت ت٤ؾظ ؾطٝب٭٦ قس٥ (. ؾطٝب٭٦ تأٝٮ2023٠)٨ٝطاٟ، ضا ىطا٧ٜ آ٣ضز

ٕصاض ٭٠، اٞب٭ت اظ ؾطٝب٭٦ق٤ز. ث٢بثطا٭ِ ١ٮط٫٣ اٮبت٬ زض ثبظاض٧ب ٝحؿ٤ة ٬ٝ ف٤٢اٟ ث٦ذه٤ن٬ 

زض ثبظاض٧ب٫ ؾطٝب٭٦،  ٧ب قطّتپص٭ط٫ ٕصاض٫ ٝغ٤ٚة ثطا٫ اٮبت ٣ ضٍبثتثطا٫ زؾتٮبث٬ ث٦ ؾطٝب٭٦

ٕکصاض٫ زض ثبظاض٧کب٫ ؾکطٝب٭٦    ثب٭س تك٤٭ٌ قس٥ ٣ ثطا٫ ؾکطٝب٭٦  ت٨٢ب ٦١ٕصاضاٟ ضط٣ض٫ اؾت. ؾطٝب٭٦

١ؾبضت٬ ثکبظاض،   ٧ب٫ ْٝب١ٮؿٜچ٢ٮ٠ پبزاـ ثٖٮط١س، ث٦ْٚ ثب٭س اظ عط٭ٌ َٝطضات ٢ٝبؾت ابّٞٮت٬ ٣ ٧ٞ

ثبظاض٧کب٫ ؾکطٝب٭٦،    ّکبضا٭٬ . ايؼ ٭ْپکبضچ٬ٖ، افتجکبض ٣   (2024)ض٭ؿبٗ ٣ ٧ْٞبضاٟ، اٞب٭ت ق١٤س

 ـٕصاضاٟ، ٣ااس٧ب٫ تزبض٫، ، ٝب٢١س ؾطٝب٭٢٢ّ٦سٕبٟ ٝكبضّتٝؿئ٤ٙٮت تٞبٛ  ٟ  ٣ضک ٍک٤ا١ٮ٠،   ٢٢ّکسٕب

زض پک٬ زاضز.   ٢٢ّسٕبٟ ٝكبضّت ٣ ث٨تط٭٠ ٝعا٭ب ضا ثطا٫ تٞبٛ اؾت٣ااس٧ب٫ ز٣ٙت٬ ٣ ر٤اٝـ ثعضٓ 

٣٭ٚٮبٛ ز١٣بٙسؾ٤ٟ، ضئٮؽ ؾکبثٌ ّٞٮتک٦ ثک٤ضؼ ٣ ا٣ضاً ث٨کبزاض آٝط٭ْکب، زض ٤ٝضک٤ؿ ا٧ٞٮکت افتجکبض         

٧ؿت٢س ٦ّ اظ آٟ اؾکتَجبٗ قک٤ز ٣ ٝقکبٝحت     زاضز ٦ّ ثبظاض٧ب ٧ٞٮك٦ رب٭٬ثبظاض٧ب٫ ؾطٝب٭٦ اؽ٨بض ٬ٝ

ط ّطزٟ ٢ٝبىـ ذ٤ز، زاضا٫ ز٭کس  ٝس٭طاٟ ثطا٫ اساّخ. 2011) ،زض آٟ ن٤ضت ٕٮطز )چ٠ ٣ ٧ْٞبضاٟ

-ٝکست ٕٮط١س، ٙصا ٤ّتب٥پبزاـ ٬ٝ ٝست ٤ّتب٥ثط اؾبؼ فْٞٚطز  ٧ب آٟ اظآ١زب٦ّٝست ٧ؿت٢س. ٤ّتب٥

 ثکط  ؾکطٝب٭٦ تب اس٫ ١بق٬ اظ فْٞٚطز ثکبظاض ؾکطٝب٭٦ اؾکت، ظ٭کطا ثکبظاض       ١ٖط٫ ٤ّتب١٥ٖط ٧ؿت٢س. ا٭٠ 

ث٢بثطا٭٠، ٝس٭طاٟ ٢ٝکبىـ ث٢ٚسٝکست ضا    ز٧س ٣، ث٦ آ١بٟ پبزاـ ٬ٝٝست ٤ّتب٥ زضاؾبؼ فْٞٚطز ٢ٝبؾت 

ظ٢١س ٦ّ ٠ْٞٝ اؾت فسٛ ّکبضا٭٬  زؾت ث٦ اٍساٝبت٬ ٬ٝ زض١تٮز١٦ٞب٭٢س ٣ ٝست ٬ٝىسا٫ ٢ٝبىـ ٤ّتب٥

ٜ   ).2007ٕصاض٫ ضا ثطا٫ قطّت زض پ٬ زاقت٦ ثبقس )٤ٝٙط ٣ پٮ٤، ؾطٝب٭٦ ٧کب٫   زض ا٭٠ ضاؾکتب ْٝب١ٮؿک

صاض٫ ٝغٚک٤ة ضا ثکب ّکب٧ف فکسٛ تَکبضٟ      ٕک ٝٮعاٟ ا١حطاه اظ تهکٞٮٞبت ؾکطٝب٭٦  ابّٞٮت قطّت٬ 

(. ثک٦ فجککبضت٬  ٧2024ککس )ض٭ؿکبٗ ٣ ٧ْٞککبضاٟ، زٝک٬ اعحفکبت٬ ٣ ضىکـ ٝكککْحت ١ٞب٭٢کس٬ٕ ّککب٧ف    

٧ککب٫ ضا٧جککط٫ قککطّت٬ ٝب٢١ککس ٝککس٭طاٟ مٮط٤ٝؽککو ٣ تٞطّککع ٝبْٙٮککت، ٝٮککعاٟ ا١حککطاه اظ   ْٝب١ٮؿککٜ

١ٞب٭٢کس٬ٕ   ٕصاض٫ ٝغ٤ٚة ضا ثب ّب٧ف فکسٛ تَکبضٟ اعحفکبت٬ ٣ ضىکـ ٝكکْحت     تهٞٮٞبت ؾطٝب٭٦

قس٥، ثب اىعا٭ف ضط٭ت ٣ا٢ّف ؾک٤ز   زاز٥ ٣ ثب اىعا٭ف ٝحت٤ا٫ اعحفبت٬ اضٍبٛ ٝب٬ٙ ٕعاضـ ّب٧ف
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قکک٤ز )ض٭ؿککبٗ ٣  ٣ ّککب٧ف فککسٛ تَککبضٟ اعحفککبت٬، ؾککجت اىککعا٭ف ثککبظز٬٧ ا١تؾککبض٫ ثککبظ ٝکک٬       

 (2011؛ ثٮٚت ٣ ٧ْٞبضاٟ، ٧2024ْٞبضاٟ،

 پیطینه پژوهص. 2

 ّكک٤ض٧ب٫  ثطذک٬  اظ ق٤ا٧س٫: اٍتهبز٫ ضقس ٣ ىْط٫ ( ثب ثطضؾ٬ ؾطٝب٭٧2024٦ْٞبضاٟ )ٕبـ ٣ 

. ٣رکک٤ز زاضز اٍتهککبز٫ ضقککس زض ىْککط٫ ؾککطٝب٭٦ ٝق٢ککبزاض ٣ ٝخجککت ٝكککبضّت ٢ٝترککت، ١كککبٟ زاز١ککس

ز٢٧س. ض٭ؿکبٗ ٣   اىعا٭ف ٭بزٕٮط٫ ٝطاا٘ ٣ ىضب٧ب تٞبٛ زض ضا ٤١آ٣ض٫ ثب٭س ٕصاضاٟ ؾٮبؾت ض٣، اظا٭٠

ٜ  فبٝ٘ ٭ِ ف٤٢اٟ ث٦ ١َف ابّٞٮت قطّت٬ ( ثب ثطضؾ٧2024٬ْٞبضاٟ )  ٣ قکطّت  ؾک٤زآ٣ض٫  ٨ٝک

 اضظـ ٣ ؾک٤زآ٣ض٫  ثکط  تکأحٮط٫  قطّت ١كبٟ زاز١س ابّٞٮکت قکطّت٬   اضظـ ٢٢ّس٥ تقس٭٘ ف٤٢اٟ ث٦

 ١ت٤ا١ؿکت  ابّٞٮت قکطّت٬  ٣ زاقت قطّت اضظـ ثط زاض٫ ٝق٬٢ تأحٮط ؾ٤زآ٣ض٫ ١ساقت، قطّت

ابّٞٮکت   ٧کب٫  ر٢جک٦  ٦ّ ز٧س ٬ٝ ١كبٟ ٝغبٙق٦ ا٭٠ ٢ّس. ١تب٭ذ تقس٭٘ قطّت اضظـ ثط ضا ؾ٤زآ٣ض٫

 ١ٮکع  ابّٞٮکت قکطّت٬   ٧کب٫  ر٢ج٦ تٞبٛ زض ث٨ج٤ز٧ب٭٬ ٣ ق٤ز ضاؾتب ٧ٜ قطّت ا٧ساه ثب ثب٭س قطّت٬

 ( ثب ثطضؾ٬ تأحٮط ابّٞٮت قطّت٬ ثکط ضقکس اٍتهکبز٫ ١كکبٟ زاز تکأحٮط     ٨ٝ2023طاٟ ) .ق٤ز ا١زبٛ ثب٭س

ٗ  ٝتنٮط٧کب٫  ؾکب٭ط  إکط  ا٭ک٠،  ثکط  فح٥٣. اؾت ٝق٢بزاض آٝبض٫ اظ١ؾط اٍتهبز٫ ضقس ثط ابّٞٮت  ٢ّتکط

 زضنکس  1 ٝت٤ؾکظ  عک٤ض  ثک٦  ضا اٍتهکبز٫  ضقکس  ابّٞٮکت،  زضنکس٫  1 اىعا٭ف ثبق٢س، حبثت اٍتهبز٫

 ٣ ّبض ١ٮط٫٣ تحطُ ٝحه٤ٗ، ثبظاض زض ( ثب ثطضؾ٬ ضٍبثت٧2023ْٞبضاٟ )ااٞس ٣  .ز٧س ٬ٝ اىعا٭ف

 ا٭زکبز  ثبفکج  ثکب٥٤َٙ  عک٤ض  ث٦ ٧ب قطّت ٝحه٤ٗ ثبظاض زض ضٍبثت ١كبٟ زاز١س قست ؾ٨بٛ، ثبظز٥ َٝغـ

ٛ    ٝخجت ضاثغ٦ ( ثکب ثطضؾک٬   ٧2023ْٞکبضاٟ ) ٕکب٭٤ ٣   قک٤ز.  ٝک٬  ٝس٭ط٭ت ١ٮط٫٣ ا١ؿکب٬١ ٣ ثکبظز٥ ؾک٨ب

 ّکبضا٭٬  ٣ ؾک٤ز  ّٮيٮکت  ثکٮ٠  ١كکبٟ زاز١کس   اض٣پکب٭٬  قک٤ا٧س : ؾک٤ز  ّٮيٮکت  ٣ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ّبضا٭٬

 ٕکصاض٫،  ؾطٝب٭٦ ١بّبضآٝس٫ ؾ٢بض٭٫٤ ز٣ ٧ط زض. زاضز ٣ر٤ز ٝق٢بزاض٫ ٣ ٝخجت ضاثغ٦ ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦

 ؾک٤ز  ثکبلاتط  ّٮيٮت ٦ّ ز٧س ٬ٝ ١كبٟ ١تب٭ذ ّٞتط اظ اس، ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ٣ اظاس ثٮف ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦

( ثکب ثطضؾک٬   2023ٝبضؾکب ) ٝب٧کبض٬١ ٣   .ز٧کس  ٝک٬  ّب٧ف ضا ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ ١بّبضآٝس٫ قس٥، ٕعاضـ

 تزطثک٬  ق٤ا٧س: ٝبظاز ؾ٨بٛ ثبظز٥ ٣ ا٫ ؾطٝب٭٦ ٧ب٫ زاضا٭٬ ٕصاض٫ ٍٮٞت ٝسٗ زض ىْط٫ ١َف ؾطٝب٭٦

ٗ  ؽ٤٨ض ١كکبٟ زاز١کس ثکٮ٠    ابٗ زض ؾ٨بٛ ثبظاض٧ب٫ زض  ٧کب٫  زاضا٭ک٬  ٕکصاض٫  ٍٮٞکت  فکب٬ٚٝ  قکف  ٝکس
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ٟ . زاضز ٣رک٤ز  ٝق٢بزاض٫ ضاثغ٦ ؾ٨بٛ ٝبظاز ثبظز٥ ٣ ىْط٫ ؾطٝب٭٦ ا٫، ؾطٝب٭٦ ٛ  آظٝک٤  ا٭ک٠  اظ اؾکتحْب

 ٝکب٬ٙ  اظ١ؾکط  ١بٝك٤٨ز زاضا٭٬ ٭ِ ف٤٢اٟ ث٦ ىْط٫ ؾطٝب٭٦ ٦ّ ز٧س ٬ٝ ١كبٟ ٣ ٢ّس ٬ٝ پكتٮجب٬١ ٧ب ٭بىت٦

ٕصاض٫ قطّت ثط ثبظز٬٧ ؾ٨بٛ، ١كبٟ ( ثب ثطضؾ٬ تأحٮط ؾطٝب٭2023٦) ٤ْ٭اضٙٮ٤ ٣ . ٢ّس ٬ٝ فٞ٘ ث٨تط

ٟ ؾکطٝب٭٦  ١ؾکطات  ثکط  تأحٮطٕکصاض٫  ثکطا٫  ٕصاض٫ؾطٝب٭٦ ٧ب٫ٕع٭٦٢ اظ زاز١س ٝس٭طاٟ  ٝک٤ضز  زض ٕکصاضا

 ّکبض٫  زؾکت  ٧کب٫ ا١ٖٮع٥. ٢٢ّس٬ٝ اؾتيبز٥ ثبظاض ٕصاض٫اضظـ اىعا٭ف ٣ ٧ب قطّت آ٭٢س٥ ا١ساظ چكٜ

 اىکعا٭ف  ٕکصاض٫ ؾکطٝب٭٦  ضؾکب٬١  اعکحؿ  ٣ ٝس٭ط٭ت ا٫ؾطٝب٭٦ ٧ب٫ ثبا١ٖٮع٥ ٕصاض٫ اضظـ ىطآ٭٢س٧ب٫

 ـ ٣ ٝکب٬ٙ  اىكکب٫  ّٮيٮت ٣ ٝحٮغ٬ اىكب٫ ( ثب ثطضؾ٬ تأحٮط2023ّبٝط٣ظاٝبٟ )ٙٮ٠ ٣  .٭بثس ٬ٝ  پکص٭ط

 ٝخجکت  ١كبٟ زاز١س اضتجکبط  زض پب٭ساض٫ قطّت٬ ابّٞٮت ١َف: قطّت فْٞٚطز ثط اعحفبت ى٢ب٣ض٫

 اعحفبت ٣ ى٢ب٣ض٫ ؾبظٕبض٫ ٝحٮغ٬، ٣ ٝب٬ٙ اىكب٫ ٝتنٮط٧ب٫ ٣ قطّت پب٭ساض٫ زاض٫ ثٮ٠ ٝق٬٢ ٣

( ثب ثطضؾ٬ ١َف ؾکطٝب٭٦ ىْکط٫ زض فْٞٚکطز    ٧2022ْٞبضاٟ )ف٬ٚ ٣  .٣ر٤ز زاضز ذ٤ة اْٞطا٬١

 ثکط  تک٤ر٬٨  ٍبث٘ تأحٮط قس٥ ٕطىت٦ ّبض ث٦ ؾطٝب٭٦ ٣ ؾبذتبض٫ ؾطٝب٭٦ ا١ؿب٬١، ٝب٬ٙ ١كبٟ زاز١س، ؾطٝب٭٦

-٬ٝ پكتٮجب٬١ ٧ب٭بىت٦ ا٭٠ اظ ٢ٝ1جـ ثط ٝجت٬٢ ١ؾط٭٦. زاض١س ٢٧س٫ ٣ پبّؿتب٬١ ٧ب٫ قطّت ٝب٬ٙ فْٞٚطز

ِ  ؾکطٝب٭٦ ىْکط٫   ا٧ٞٮکت  ثکط  تأّٮس ٣ ٝب٬ٙ فْٞٚطز ث٨ج٤ز ثطا٫ ٝس٭ط٭ت ث٦ ثب٭س ٧ب ٭بىت٦ ٢ّس ٣  ّٞک

( ثب ثطضؾ٬ ضاثغ٦ ّٮيٮت اىكب، ّکبضا٭٬ ٍٮٞکت ٣ ثکبظز٬٧ ٝک٤ضز ا١تؾکبض،      ٣2022 ٧ْٞبضاٟ ) ٤٧ ٢ّس.

ثکبلاتط   قک١٤س٬ٕ  ١َس ٣ ٕصاضاٟ ؾطٝب٭٦ ثٮكتط ت٤ر٦ عط٭ٌ اظ ت٤ا١س ٬ٝ ثبلاتط اىكب٫ ١كبٟ زاز١س ّٮيٮت

 تکأذٮط  ظا٭ک٬،  زض٣ٟ ٤ٝضک٤ؿ  ٕکطىت٠  ١ؾکط  زض ٣ اؿکبثساض٫  ّٮيٮکت  ٝتنٮط٧کب٫  ٢ّتطٗ اظ پؽ ؾ٨بٛ،

ٌ  اظ ضا ا١تؾکبض  ٝک٤ضز  ؾ٨بٛ ثبظز٥ اىكب ّٮيٮت ا٭٠، ثط فح٥٣. ز٧س ّب٧ف ضا ؾ٨بٛ ٍٮٞت ٣ا٢ّف  عط٭ک

ٛ  قک١٤س٬ٕ  ١َکس  ٣ ٕکصاض  ؾطٝب٭٦ ت٤ر٦ ثب ٝطتجظ ٍٮٞت ّبضا٭٬ ّب١بٗ ث٤تک٤ ٣   .ز٧کس  ٝک٬  ّکب٧ف  ؾک٨ب

 ؾ٨بٛ ثبظز٥ ٧ب٫ ٝس٭ط٭ت ؾ٤ز ثط ثبظز٬٧ ؾ٨بٛ ١كبٟ زاز١س، ثٮ٠( ثب ثطؾ٬ تأحٮط ض٣٭٧2021٦ْٞبضاٟ )

 تطّٮجک٬  تکأحٮط  ا٭ک٠،  ثکط  فکح٥٣ . زاضز ٣رک٤ز  ٢ٝيک٬  ٣ ٝق٢کبزاض  ضاثغ٦ تق٨س٫ ٣ ٣اٍق٬ ؾ٤ز ٝس٭ط٭ت ٣

٘  عک٤ض  ثک٦  ١ٮع ؾ٨بٛ ثبظز٥ ثط تق٨س٫ ٣ ٣اٍق٬ ؾ٤ز ٝس٭ط٭ت تب١کٔ ٣ آ٤ٙ٭تکب    .اؾکت  ٢ٝيک٬  تک٤ر٬٨  ٍبثک

                                                             
1. Resource based theory 

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

fe
p.

12
.4

8.
18

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

2-
17

 ]
 

                            19 / 49

http://dx.doi.org/10.61186/qjfep.12.48.189
https://qjfep.ir/article-1-1661-en.html


 0312، زمستان 37، سال دوازدهم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 115

١كکبٟ  ا١کس١٣ع٫   زض قکس٥  پص٭طىتک٦  ٧ب٫ قطّت ثط ؾ٨بٛ ثبظز٥ ثط ؾ٤ز ٝس٭ط٭ت ( ثب ثطضؾ٬ تأحٮط2021)

٘  ا٭٠ ث٦ ا٭٠. زاضز ؾ٨بٛ ثبظز٥ ٝتنٮط ثط ٝق٢بزاض٫ تأحٮط ؾ٤ز زاز١س ٝس٭ط٭ت  ٧کب٫  قکٮ٥٤  ّک٦  اؾکت  زٙٮک

 ٘ٮک رٞز٧کس.   ىط٭کت  ٕکصاض٫  ؾکطٝب٭٦  ٝقکبٝحت  ا١زبٛ ثطا٫ ضا ٕصاضاٟ ؾطٝب٭٦ ت٤ا١س ٬ٝ ؾ٤ز ٝس٭ط٭ت

ّٞتط ) ٝتٞطّع ( ثب ثطضؾ٬ تأحٮط ٍبثٚٮت ضٍبثت ثبظاض ٝحه٤ٗ ٣ ثبظز٬٧ ؾ٨بٛ ١كبٟ زاز، ن٢ب٭ـ2021)

 ٝرتٚکو،  تزطثک٬  ٧کب٫  اؾکتطاتػ٫  ثطاثکط  زض ت٨٢ب ٦١ ١تب٭ذ ٣ ٧ؿت٢س ؾ٤زآ٣ضتط ٝت٤ؾظ، ع٤ض ث٦ ،(ضٍبثت٬

 ثکبظز٥  ٣ تٞطّکع  ثٮ٠ ٝخجت ضاثغ٦ ٭ِ. ٧ؿت٢س ٝؿتحْٜ ١ٮع تٞطّع ٝرتٚو ٧ب٫قبذم ثطاثط زض ث٦ْٚ

 ف٤اٝ٘ ؾب٭ط ٢ّتطٗ اظ پؽ ات٬ ن٢قت ٣ قطّت ؾغح زض ْٝجج-ىبٝب ضٕطؾٮ٤ٟ اظ اؾتيبز٥ ثب ؾ٨بٛ

ٛ  ٣ ٕصقکت٦  ثکبظز٥  اضظـ زىتکط٫ ثک٦ اضظـ ثکبظاض،    ا١کساظ٥، ٝب٢١س  ثبظز٥ ٢٢ّس٥ تقٮٮ٠  .قکس  ٝكکب٧س٥  ا٧کط

ض٣ؾکتب٭٬ پطتنکبٗ، ١كکبٟ     ٢ٝبعٌ زض اٍتهبز٫ آ٣ض٫ تبة ٢٢ّس٥ تقٮٮ٠ ( ثب ثطضؾ٬ ف٤ا2020٘ٝ) ٢٧٫جط

 ؾکطٝب٭٦  ٝقٮبض٧کب٫  ٝک٤ضز  زض. قکس١س  آ٣ض٫ اٍتهکبز٫  تکبة  ؾکجت  ١ک٤آ٣ض٫  ٣ ّكکب٣ضظ٫  ث٦ زاز اتْب

 ؾٮبؾ٬ ٣ ٝكبضّت ٢ٝي٬ تأحٮط ر٢ب٭ت ٣ رطٛ ثبلاتط ١طخ ٭بىت قس ٬ٙ٣ ٝت٢بٍض٬ ٧ب٫ ٭بىت٦ ارتٞبف٬،

زض پکػ٧٣ف ذک٤ز ثک٦    ( 1393)١کبؽ٬ٞ ٣ ١هکٮط٫    .اٍتهکبز٫ زاضز  آ٣ض٫ تکبة  ثط ٢ٝي٬ تأحٮط ١ٮع ثبلاتط

فکبت پطزاذت٢کس.   حاعثطضؾ٬ اضتجبط ٝٮبٟ ّٮيٮت ابّٞٮت قطّت٬ ٣ ٝٮعاٟ ٝبْٙٮت ٨١بز٫ ثب اىكکب٫  

٢٢ّکس اظ ١ؾکبٛ   فکبت ثٮكکتط٫ ضا اىكکب ٝک٬    ح٧کب٭٬ ّک٦ اع  ١كکبٟ زاز قکطّت   ٧کب  آ٧ٟب٫ پکػ٧٣ف  ٭بىت٦

 زض قکطّت٬  ثطضؾ٬ ابّٞٮت ( ثب٧1395ْٞبضاٟ )٣  پ٤ض . ٬ٍٚابّٞٮت قطّت٬ ثطتط٫ ثطذ٤ضزاض١س

 44انک٘  ٧کب٫  ٍکب٤١ٟ ارکطا٫ ؾٮبؾکت    َٝب٣ٝت٬، ١كبٟ زاز١س ٦ّ اٍتهبز زض آٟ ١َف ٣ ف٬ٝ٤ٞ ثرف

پص٭ط٫ ٣ قيبىٮت اٍتهبز ا٭طاٟ، زض تط٭٠ ظ٭طث٢ب٫ تحٌَ اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ زض ا٤ظ٥ ضٍبثت ف٤٢اٟ ٨ٜٝ ث٦

(، ثب پػ٧٣ك٬ تحت ف٤٢اٟ اضائ٦ ٝکس٬ٙ ثکطا٫   ٧1395ْٞبضاٟ )ٝطاٛ ٣ ث٨ج٤ز اؾت. پبُ ا٭٠ ظٝٮ٦٢ ٍبث٘

ثکب اؾکتيبز٥ اظ ض٣ـ    ٧کب٫ ٝپ٢کب ٣   ف٤اٝ٘ ٝؤحط ثط اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ثط پب٭٦ ابّٞٮت قطّت٬ زض قطّت

٧ب٫ اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ضا ٝب٢١س اؾتيبز٥ اظ اساّخط اْٝب١بت، اٞب٭ت اظ ت٤ٙٮس ٬ٚٝ،  ا٫، ٝؤٙي٦پطؾك٢ب٦ٝ

ٜ   ٝس٭ط٭ت ٝهطه ٣ ٧کب٫ ابّٞٮکت قکطّت٬ تقط٭کو      ٝطز٬ٝ ّطزٟ اٍتهبز ضا ثب اؾکتيبز٥ اظ ْٝب١ٮؿک

 ّطز١س.
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 های پژوهص فزضیه. 3

زاض٫ ؾبظ٫ اٍتهکبز٫( ثکط ثکبظز٬٧ ؾک٨بٛ تکأحٮط ٝق٢ک٬       ّٮيٮت اىكب )ٝقٮبض ٝؿتَٮ٬ٞ ثطا٫ قيبه .1

 زاضز.

زاض٫ ث٢ٮکبٟ( ثکط ثکبظز٬٧ ؾک٨بٛ تکأحٮط ٝق٢ک٬       زا١کف  ٝقٮبض ٝؿتَٮ٬ٞ ثطا٫ اٍتهبز)ت٤ؾق٦  ٣ تحَٮٌ .2

 زاضز.

 زاض٫ زاضز.ث٢ٮبٟ( ثط ثبظز٬٧ ؾ٨بٛ تأحٮط ٝق٬٢ زا١ف )ٝقٮبض ٝؿتَٮ٬ٞ ثطا٫ اٍتهبز ؾطٝب٭٦ ىْط٫ .3

٣ض٫( ثکط ثکبظز٬٧    ٣ ضقکس ث٨کط٥   ٝهطه ٝق٤ْؾ٬ ثطا٫ ٝس٭ط٭تٝقٮبض ) ٕصاض٫ّبضا٭٬ ؾطٝب٭٦ .4

 زاض٫ زاضز.ؾ٨بٛ تأحٮط ٝق٬٢

پکص٭ط٫ اٍتهکبز٫( ثکط ثکبظز٬٧ ؾک٨بٛ تکأحٮط       ضٍبثت ثبظاض ٝحه٤ٗ )ٝقٮبض ٝؿتَٮ٬ٞ ثکطا٫ ضٍبثکت   .5

 زاض٫ زاضز.ٝق٬٢

اثعاض٫ ثکطا٫ ٝجکبضظ٥ ثکب ىؿکبز( ثکط ثکبظز٬٧ ؾک٨بٛ تکأحٮط         ؾ٤ز )عٚجب٦١  ّبض٫ ىطنت ٢ّتطٗ زؾت .6

 زاض٫ زاضز.٬٢ٝق

زاض٫ ف٤٢اٟ ثبظ٫٣ ارطا٭٬ اٍتهبز َٝب٣ٝت٬( ثط ثبظز٬٧ ؾک٨بٛ تکأحٮط ٝق٢ک٬    ابّٞٮت قطّت٬ )ث٦ .7

 زاضز.

 هتغیزهای هستقل

ؾکبظ٫ اٍتهکبز٫،   ٝقٮکبض ٝک٤ضز اؾکتيبز٥ ثکطا٫ قکيبه      .(ECOCLARساسی اقتصاادی    ضفاف

ث٦ ٧ط قطّت ت٤ؾظ ؾکبظٝبٟ ثک٤ضؼ    قس٥ زاز٥ثطا٫ ؾ٢زف ّٮيٮت اىكب اظ اٝتٮبظ ّٮيٮت اىكب اؾت. 

فبت ت٤ؾظ قکطّت  ح٤ٍٝـ ث٤زٟ ثط اؾبؼ ظٝبٟ اضؾبٗ اع٣ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ اؾتيبز٥ قس. ٝقٮبض ث٦

زض اضؾکبٗ   تکأذٮط ١ٞک٤زٟ ٝٮکعاٟ    ػفکبت ٣ ثکب ٙحکب   حقس٥ زض زؾکت٤ضاٙقٞ٘ اىكکب٫ اع  زض َٝبعـ تقٮٮ٠

 چ٢ککٮ٠اضؾککب٬ٙ ٣ ٧ککٜ ٧کب٫  ثٮ٢کک٬ پککٮف. ٝٮککعاٟ ٤١ؾککب١بت ٣ تنٮٮکطات زض  قک٤ز فکبت، ٝحبؾککج٦ ٝکک٬ حاع

ّک٦   ٣ فْٞٚطز ٣اٍق٬ اؿبثطؾ٬ قس٥، ٝقٮبض ٍبثٚٮکت اتْکب اؾکت    قس٥ ثٮ٬٢ پٮفٝٮبٟ ٝجبٙل  ٧ب٫ تيب٣ت

 ٝقبزٗ ٖٙبض٭تٜ عجٮق٬ اٝتٮبظ ٣ ضتج٦ اىكب٫ قطّت٬ اؾت.
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ث٢ٮکبٟ، ٖٙکبض٭تٜ    . ٝقٮبض ٤ٝضزاؾکتيبز٥ ثکطا٫ اٍتهکبز زا١کف    (KNOWECONبنیاى   اقتصاد دانص

 ٣ ٧کب )ت٤ٝکب   ٧کب٫ ٝکب٬ٙ قکطّت    ٧ب٫ ت٤ضٮح٬ ن٤ضت٣ ت٤ؾق٦ ٝؿترطد اظ ٭بززاقت ٝربضد تحَٮٌ

اىع٣ز٥ ؾطٝب٭٦ ىْط٫ اؾت ٦ّ ث٦ قط   ( ٣ ٧ٞچ٢ٮ٠ اضظـ ٧2023ْٞبضاٟ، ٣ ؛ ت٤زض2021 ٧ْٞبضاٟ،

 ق٤ز:ٕٮط٫ ٬ٝظ٭ط ا١ساظ٥

ٕٮکط٫  اىع٣ز٥ ؾطٝب٭٦ ىْکط٫ ٝؿکتَٮٞبا ّکبضا٭٬ ؾک٦ ١ک٤ؿ زاضا٭ک٬ ضا ا١کساظ٥        ض٣ـ ضط٭ت اضظـ

( ؾطٝب٭٦ ؾبذتبض٫. رٞـ رجط٫ ؾ٦ 3( ؾطٝب٭٦ ١ٮط٫٣ ا١ؿب٬١ ٣ 2( ؾطٝب٭٦ ٝب٬ٙ ٣ ىٮع٭٬ْ ١1ٞب٭س:  ٬ٝ

 ـ  ٍؿٞت ثطاثط ثب ضط٭ت اضظـ اىکع٣ز٥ ثکبلاتط ثٮکب١ٖط     اىع٣ز٥ ؾطٝب٭٦ ىْط٫ ذ٤ا٧س ثک٤ز. ضکط٭ت اضظ

١بٝكک٤٨ز  ف٤٢اٟ َٝٮبؼ ت٤ا١ب٭٬ ف٤اٝک٘   اؾتيبز٥ ث٨ٮ٦٢ اظ ٢ٝبثـ ا٭زبز اضظـ زض ٣ااس تزبض٫ اؾت ٣ ث٦

 ؛2022 ٧ْٞبضاٟ، ٣ ؛ ف2023٬ٚ ٧ْٞبضاٟ، ٣ ؛ تط2011ٟ)ظٕبٗ ٣ا١ٮؽ،  ق٤زّبضثطز٥ ٬ٝ قطّت ث٦

 (.2022 ٧ْٞبضاٟ، ٣ اٙز٤ث٤ض٫

ثکط عجکٌ    ٢ّکس: ٧ب٫ ٝتيب٣ت٬ ضا ع٬ ٬ٝىْط٫ ٭ِ فس٥ ٕبٛ اىع٣ز٥ اضظـٝحبؾج٦ ض٣ـ ضط٭ت 

 ق٤ز:ٝحبؾج٦ ٬ٝ( ٣2  1)ضاثغ٦ ث٦ قط  ظ٭ط  اىع٣ز٥ اضظـ١ؾط٭٦ ؾ٨بٝساض 

 اىع٣ز٥ اضظـذط٣ر٬;  -٣ض٣ز٫(                                                              1ضاثغ٦  

 ٣ ٭ب

 اىع٣ز٥ اضظـ; ىط٣ـ ذبٙم - قس٥ ّبلا٫ ىط٣ـ ضىت٦ ث٨ب٫ تٞبٛ -اؾت٨حُ (   ٧ع٭٦٢ 2ضاثغ٦ 

زض ثبظاض  قس٥ ىط٣ذت٦ز٢٧س ٣ ٦ٞ٧ ٝحه٤لات ٣ ذسٝبت ( زضآٝس ضا ١كبٟ OUT٬ٝ) ٧بذط٣ر٬

٧کب٫  ( قبٝ٘ ٦ٞ٧ ٝربضد ثطا٫ فٞٚٮبت قطّت، ٧ع٭٢ک٦ ٧INب )ز٢٧س. ٣ض٣ز٫ضا ٤ٝضز َٝب٭ؿ٦ ٍطاض ٬ٝ

٧کب٫  عجٌ ١ؾکط پبٙٮکِ، ٧ع٭٢ک٦    .اؾتا١س ٧ع٭٦٢ زض ١ؾط ٕطىت٦ ١كس٥ ف٤٢اٟ ث٦ّبض٢ّبٟ ٦ّ  ىطز ٢ٝحهطث٦

٣  اىکع٣ز٥  اضظـ٦ ثٮ٠ اؾت. ضاثغ ٍطاضٕطىت٦ ٤ٝضزت٤ر٦٭ِ قبذم ؾطٝب٭٦ ا١ؿب٬١  ف٤٢اٟ ث٦ّبض٢ّبٟ 

-ت٤ا١ب٭٬ ؾطٝب٭٦ ا١ؿب٬١ زض ذٌٚ اضظـ زض ٭ِ قطّت ضا ٝكرم ٬ٝ (٣4  3)ضاثغ٦  ؾطٝب٭٦ ا١ؿب٬١

 (.2004)پبٙٮِ، ٢ّس 

 (3ضاثغ٦ 
 (HC) ٬; ؾطٝب٭٦ ا١ؿب١ ّبض٢ّبٟ ٧ب٫ ٧ع٭٦٢ -٧ب٫ تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦٢٦٭٧ب٫ ّبض٢ّبٟ ٝكن٤ٗ زض تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦( ٧ع)زض ان٘ ٧ع٭٦٢
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اىع٣ز٥ ؾطٝب٭٦ ا١ؿب٬١ اىع٣ز٥/ ؾطٝب٭٦ ا١ؿب٬١;اضظـ اضظـ                               (  4ضاثغ٦   

ز٧کس. ثکط   ؾبذتبض٫ تطّٮت ؾطٝب٭٦ ؾبذتبض٫ زض ذٌٚ اضظـ ضا ١كکبٟ ٝک٬   اىع٣ز٥ اضظـضط٭ت 

 اىکع٣ز٥  اضظـآ٭کس ّک٦ ؾکطٝب٭٦ ا١ؿکب٬١ اظ     ٝک٬  زؾت ث٦(، ؾطٝب٭٦ ؾبذتبض٫ ٣ٍت٬ 2004) عجٌ پبٙٮِ

 (٣5  6ضاثغکک٦ ) ط٭کک٣ ؾککطٝب٭٦ ؾککبذتبض٫ ثکک٦ قککط  ظ اىککع٣ز٥ اضظـضاثغکک٦ ثککٮ٠  ٠٭بثطاّؿککط قکک٤ز. ث٢کک

 اؾت: قس٥ ٝحبؾج٦

= اىع٣ز٥ اضظـ -ؾطٝب٭٦ ا١ؿب٬١  ؾطٝب٭٦ ؾبذتبض٫(                                                 5ضاثغ٦    

اىع٣ز٥ ؾطٝب٭٦ ؾبذتبض٫ ـاىع٣ز٥;اضظ (                            ؾطٝب٭٦ ؾبذتبض٫/ اضظـ6ضاثغ٦   

٘ ؾکطٝب٭٦ ىْکط٫ ثکب     اىکع٣ز٥  اضظـضکط٭ت    ـ ابنک  ؾکطٝب٭٦ ا١ؿککب٬١  اىکع٣ز٥  اضظـضکط٭ت   رٞک

(VAHU ٣ ضط٭ت )ؾطٝب٭٦ ؾبذتبض٫ اىع٣ز٥ اضظـ (SCVA )(7ضاثغ٦ ) آ٭س٬ٝ زؾت ث٦. 

 ىْط٫اىع٣ز٥ ؾطٝب٭٦  اىع٣ز٥ ؾطٝب٭٦ ؾبذتبض٫;اضظـ اىع٣ز٥ ؾطٝب٭٦ ا١ؿب٬١+اضظـ (     اضظـ7ضاثغ٦ 

ت٤ا١س ثط ض٫٣ ٝبْٙٮت ذ٤زـ اضظـ ا٭زکبز ٢ّکس.   ، ؾطٝب٭٦ ىْط٫ ٬ٞ١(2004) عجٌ ١ؾط پبٙٮِ

زاقککت٠ ثٮکک٢ف ّبٝکک٘ ثکک٦ ربٝقٮککت  ٢ٝؾکک٤ض ثکک٦ث٢ککبثطا٭٠ ضککط٣ض٫ اؾککت تککب ؾککطٝب٭٦ ىٮع٭ْکک٬ ٣ ٝککب٬ٙ  

ؾکطٝب٭٦ ثْکبض    اىکع٣ز٥  اضظـ٢ٝکبثـ قکطّت ٝحبؾکج٦ قک٤ز. ضکط٭ت       ٣ؾکٮ٦ٚ  ث٦ ا٭زبزقس٥ اىع٣ز٥ اضظـ

-٧ط ٣ااس پ٤ٗ ؾکطٝب٭٦  ٣ؾٮ٦ٚ ث٦ز٧س ٦ّ چ٦١٤ٖ اضظـ رس٭س ثٮكتط٫ ( ١كبٟ VACA٬ٝ)قس٥  ٕطىت٦

٣ ؾکطٝب٭٦   اىع٣ز٥ اضظـاؾت. ث٢بثطا٭٠، ضاثغ٦ ثٮ٠  ا٭زبزقس٥ قس٥ ٕطىت٦ٕصاض٫ قس٥ زض ؾطٝب٭٦ ثْبض 

زض ذٌٚ اضظـ زض ٭ِ قطّت ضا ١كبٟ  قس٥ ٕطىت٦ّبض ٦ ، ت٤ا١ب٭٬ ؾطٝب٭٦ ث(٣9  8ضاثغ٦ قس٥ ) اىع٣ز٥

 ز٧س.٬ٝ

ّبضضىتک٦   اىع٣ز٥ ؾطٝب٭٦ ثک٦  ٧ب;اضظـاىع٣ز٥/اضظـ زىتط٫ ذبٙم زاضا٭٬ (            اضظـ8ضاثغ٦ 

 ؾطٝب٭٦ ىٮع٭٬ْ ٣ ٝب٬ٙ()

 ـ قکس٥  اىکع٣ز٥ )ّبضا٭٬( ؾطٝب٭٦ اىع٣ز٥  (    اضظـ9ضاثغ٦  )ّکبضا٭٬( اىکع٣ز٥ ؾکطٝب٭٦     + ضکط٭ت اضظ

 ىْط٫ اىع٣ز٥ اضظـىْط٫; ضط٭ت 
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 (PRODGROWوری   ( و رضد بهزهMEXCONSهصزف   روی در هدیزیت و سیاده

ف٤٢اٟ قبذم ٝس٭ط٭ت ٝهطه ٣ ضقس  ٕصاض٫ ث٦ٕصاض٫ ٣ ّٜ ؾطٝب٭٦زض ا٭٠ پػ٧٣ف، ثٮف ؾطٝب٭٦

ٕکصاض٫ ثکب   ٕصاض٫ ٣ ّٜ ؾکطٝب٭٦ زض ا٭٠ پػ٧٣ف، ثٮف ؾطٝب٭٦ا١س.  ٣ض٫ ٤ٝضزاؾتيبز٥ ٍطاضٕطىت٦ ث٨ط٥

ف٢ک٤اٟ ٝکسٗ تقٮکٮ٠    ( ثک٦ 1388)( ٦ّ ابن٘ ّبض ت٨طا٬١ ٣ اهبض ظاز٥ 10)ضاثغ٦  ط٭اؾتيبز٥ اظ ضاثغ٦ ظ

 :اؾت قس٥ اؾتيبز٧٥ب زض ا٭طاٟ ث٤ز٥،  ٕصاض٫ قطّتثٮف ٣ ّٜ ؾطٝب٭٦

Iit = β0 + β1 CFO it-1   + β2MTBit + β3 CG it-1 + β4ROA it-1 + β4OP it-1+ ԑi,t       (10ضاثغ٦ 

CFO it-1 ٗ٧کب٫ اثتکسا٫ ؾکبٗ،    ثکط ّک٘ زاضا٭ک٬    ربض٫ تَؿٮٜ: رط٭بٟ ١َس فٞٚٮبت٬ ؾبMTBit :

: ضقس ىط٣ـ ٦ّ اظ تَؿٮٜ تنٮٮطات ىط٣ـ ؾکبٗ رکبض٫   CG it-1اضظـ ثبظاض ث٦ اضظـ زىتط٫ ؾ٨بٛ، 

٧ب ٦ّ ثطاثط اؾت ثب : ثبظز٬٧ زاضا٭ROA it-1٬آ٭س، زؾت ٬ٝ ثط ىط٣ـ ؾبٗ ٍج٘ ث٦ ثب ؾبٗ ٍج٘ تَؿٮٜ

  ٜ ٜ     OP it-1ؾکبٗ،   ٧کب٫ اثتکسا٫  ثکط زاضا٭ک٬   ؾ٤ز ذکبٙم تَؿکٮ ثکط   : ؾک٤ز فٞٚٮکبت٬ ؾکبٗ رکبض٫ تَؿکٮ

ٕکصاض٫ ضا  رع ذغب، ثٮف ؾطٝب٭٦ : رع ذغب اؾت ٣ َٝساض ٝخجت٧ԑi,tب٫ اثتسا٫ ؾبٗ ربض٫ ٣  زاضا٭٬

 ز٧س.ثطاثط نيط( ضا ١كبٟ ٬ٝ) ٫ٕصاضَٝساض ٢ٝي٬ رع ذغب ّٜ ؾطٝب٭٦ ( 1٣ثطاثط ) ز٧س١كبٟ ٬ٝ

 (Pmcomp) رقابت باسار هحصول

ٗ   ثطا٫ ؾک٢زف   ٗ  اظ  ضٍبثکت ثکبظاض ٝحهک٤ قکس٥ اؾکت.    ( اؾکتيبز٥ HHI) طقک٠ٞ ٮ٧-قکبذم ٧طىٮ٢کسا

٧کب٫ ىقکبٗ زض نک٢قت     رٞـ ت٤اٟ ز٣ٛ ؾ٨ٜ ثبظاض تٞب٬ٝ ث٢ٖکب٥  ٧ٮطق٠ٞ اظ ابن٘-قبذم ٧طىٮ٢ساٗ

ٟ  ٣ ٬ٙ ؛2023پتطؾ٤ٟ، ٝب٤ّزٛ ٣ الاٙط٫)آ٭س  ( ث٦ زؾت 11٬ٝضاثغ٦ ن٤ضت ىط٤ٝٗ ظ٭ط ) ث٦  ٧ْٞکبضا

2020): 

HHI = ∑ i=1 
k Si ^

2                                                                                                                            (11ضاثغ٦          
 

ؾ٨ٜ ثبظاض  ٧Siب٫ ىقبٗ زض ثبظاض ٣  تقساز ث٢ٖب٥ ٧kٮطق٠ٞ، -قبذم ٧طىٮ٢ساٗ ٦ّHHI زض آٟ 

  آ٭س: ( ث٦ زؾت 12٬ٝضاثغ٦ )اٛ اؾت ٦ّ اظ ضاثغ٦ ظ٭ط  iقطّت 

Si = Xj /∑ l=1 
n Xj                                                                                                                                                (12ضاثغ٦  
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ٟ  ٦ّXj زض آٟ  ٟ  lاٛ ٣  jز٢٧کس٥ ىکط٣ـ قکطّت     ١كکب ز٢٧کس٥ ١ک٤ؿ نک٢قت اؾکت. قکبذم       ١كکب

ٓ       ٕٮط٫ ٬ٝ ٧ٮطق٠ٞ، ٝٮعاٟ تٞطّع ن٢قت ضا ا١ساظ٥-٧طىٮ٢ساٗ تکط   ٢ّکس. ٧کط چک٦ ا٭ک٠ قکبذم ثکعض

 ثبقس، ٝٮعاٟ تٞطّع ثٮكتط ث٤ز٥ ٣ ضٍبثت ّٞتط٫ زض ن٢قت ٣ر٤ز زاضز ٣ ثبٙقْؽ.

 (Manipulationهای واقعی  کاری فعالیت دست

اذتٮکبض٫، ت٤ٙٮکس اضکبى٬ ٣     ٧کب٫ ٧ع٭٢ک٦  ّکبض٫  زؾکت  ٣اٍقک٬،  ٧کب٫ ىقبٙٮت ّبض٫ زؾت ٧ب٫ قٮ٥٤ ظ

قکبذم   ف٤٢اٟ ث٧٦ب٫ ١َس فٞٚٮبت٬ مٮطفبز٫ اظ رط٭بٟ پػ٧٣فزض ا٭٠  ٧ب اؾتاىعا٭ف ازٜ ىط٣ـ

؛ زا١کٔ ٣  2021ظٝب١ٮکب١يط ٣ ٧ْٞکبضاٟ،  ) (13 ضاثغ٦اؾت ) قس٥ اؾتيبز٧٥ب٫ ٣اٍق٬ ٫ ىقب٬ّٙبض زؾت

 (؛2021تب١ٔ ٣ آ٤ٙ٭تب،؛ 2021؛ ث٤ت٤ ٣ ٧ْٞبضاٟ،٧2023ْٞبضاٟ،
      

       
=   

 

       
 +   

        

       
 +   

         

       
(                           31رابطه      +   

، T ٧ب٫ ١َس فٞٚٮبت٬ ٣اٍق٬ ز٣ض٥ بٟ٭رط  =      ،T ىط٣ـ  ىط٣ـ  =        

٧ب٫ پب٭بٟ ز٣ض٥ ٍج٘، زاضا٭٬ّ٘            = تنٮٮطات ىط٣ـ ١ؿجت ث٦ ؾبٗ ٍج٘ ،        = 

فبز٫(٧ب٫ ١َس فٞٚٮبت٬ مٮط)رط٭بٟ     = باقیمانده مدل 

 (Corporate Governance  یضزکتحاکویت 

-ٝس٭ط٥ ا١ساظ٥ ٦ّ ثب اؾتيبز٥ اظ ؾ٦ قبذم آٟ ٭ق٬٢ ٝبْٙٮت ٨١بز٫، تٞطّع ٝبْٙٮت ٣ اؾتَحٗ ٧ٮئت

 5ٝز٤ٞؿ زضنکس تٞٚکِ ؾک٨بٝساضا٬١ ّک٦ اکساٍ٘      (: OWNCONق٤ز. تٞطّع ٝبْٙٮت )ٕٮط٫ ٬ٝ

ز٤ٞؿ زضنکس ؾک٨بٛ قکطّت    (: InsOwnٝاذتٮبضزاض١س، ٝبْٙٮت ٨١بز٫ )زضنس ؾ٨بٛ قطّت ضا زض 

ٟ ٧ٚککس٭٢ٔ،  ٧کب٫  قککطّت، ٨١بز٧ککب٫ ٝکب٬ٙ،  ٧کب  ثٮٞکک٦، ٧کب ِ ثب١ککّک٦ ٝتقٚککٌ ثک٦    ٣ ٨١بز٧ککب ٣  ٧ککب ؾکبظٝب

)ٝؿتَ٘( زض  تقساز افضب٫ مٮط٤ٝؽو(:  BRDIND) ٝس٭ط٥ اؾت، اؾتَحٗ ٧ٮئتز٣ٙت٬  ٧ب٫ قطّت

؛ ض٭ؿککبٗ ٣ 2023)٨ٝککطاٟ،ٝککس٭ط٥  ٧ٮئککتتقککساز ّکک٘ افضککب٫    ثککط تَؿککٮٜ ٝککس٭ط٥ ٧ٮئککتتطّٮککت 

 (.2023؛ ٨ٝطاٟ،٧2024ْٞبضاٟ،
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 (RETانتظار  بسته: باسدهی هورد هتغیز وا

( 14ضاثغک٦  ا٫ ثک٦ قکط  ظ٭کط )   ٧کب٫ ؾکطٝب٭٦  ٕصاض٫ زاضا٭٬ ثطا٫ ٝحبؾج٦ ثبظز٬٧ ؾ٨بٛ اظ ٝسٗ ٍٮٞت

 (:2021؛ رٞٮ٘،٬2023 ٣ ١بضؾب،ٝب٧بضا١ ؛2023ق٤ز )ٙٮ٤ ٣ اض٭٤ْ،اؾتيبز٥ ٬ٝ

EXP(  ) =    +    (   -    ) ,     
         

     
                                 (14ضاثغ٦   

 ٦ّEXP(  )  ،ٛ٧ب٫  ١طخ ثبظز٬٧ ثس٣ٟ ض٭ؿِ )١طخ ؾ٤ز ؾپطز٥    ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ؾ٨ب

ثبظز٬٧ ثبظاض ٦ّ اظ عط٭ٌ قبذم ث٤ضؼ    قبذم ض٭ؿِ ؾٮؿتٞبتٮِ،    ٝست ثب٬ْ١(،  ٤ّتب٥

 ق٤ز:ٝحبؾج٦ ٬ٝ ) ط٭عث٦ قط  ظ٭ط)ضاثغ

   =
                  

         
                                                           (15ضاثغ٦ 

 هتغیزهای کنتزل

(، ٧ک٤ ٣  ٧2023ْٞکبضاٟ ) (، زا١کٔ ٣  ٧2021ْٞکبضاٟ ) ٧کب٫ ٍجٚک٬ ٝب٢١کس ث٤تک٤ ٣      ثط اؾکبؼ پکػ٧٣ف  

(، ٝتنٮط٧کب٫ ظ٭کط   2021) ٘ٮرٞ(، ١2023بضؾب )٬ ٣ (، ٝب٧بضا2023١) ٤ْ٭اض(، ٙٮ٤ ٣ ٧2022ْٞبضاٟ )

(: زض ا٭ک٠ پکػ٧٣ف   CASHقکطّت ) ف٤٢اٟ ٝتنٮط ٢ّتط٬ٙ ا١تربة قس١س: ٣ر٦ ١َس ٨ٖ١کساض٫ قکس٥    ث٦

قس٥ اؾت ٦ّ ٝٮعاٟ  ٝست قطّت زض ؾبٗ ٍج٘ تقط٭و ٕصاض٫ ٤ّتب٥ف٤٢اٟ رٞـ ٣ر٦ ١َس ٣ ؾطٝب٭٦ ث٦

٧کب٫ اثتکسا٫ ز٣ض٥   ز٧کس ٣ ثکط اؾکبؼ زاضا٭ک٬    ٕصاض٫ قطّت ضا ١كبٟ ٝک٬ ١َس٭٬ٖ٢ ٣ ت٤ا١ب٭٬ ؾطٝب٭٦

(: ٝقبزٗ ٖٙبض٭تٜ عجٮق٬ ّ٘ ىط٣ـ قطّت زض ؾکبٗ ٍجک٘ ّک٦    SIZEقطّت )ق٤ز. ا١ساظ٥ تقس٭٘ ٬ٝ

 ثکب  ثٮكتط غ٦ اضتجبط٣اؾ٧ب٫ ثعضٓ ث٦ قطّت٧ٞچ٢ٮ٠  ق٤ز ٣ ثطا٫ ٢ّتطٗ ض٭ؿِ قطّت اؾتيبز٥ ٬ٝ

قکطّت  . ا٧کطٛ  ثطا٫ پبؾر٤ٖ٭٬ ٣ اىكب ٧ؿت٢س تط٫ ٢ٝبؾتش٭٢يقبٟ ٝؿتٚعٛ ٣ر٤ز ؾبظ٣ّبض٧ب٫  ؾب٭ط

(LEV    ٟٝقبزٗ ١ؿجت ثس٬٧ قطّت اؾت ٦ّ ٝٮعاٟ ت٤ا١ب٭٬ قطّت زض ثبظپطزاذکت ثکس٬٧ ضا ١كکب :)

 تٮک يٮّ .٢٢ّستط اضائ٦ ٬ٝلاثب ثبّٮيٮتفبت ٝب٬ٙ ضا ح٭٬ زاض١س، اعلا٧ب٭٬ ٦ّ ا٧طٛ ثبقطّت ز٧س.٬ٝ

٤ٝؾؿک٦ اؿبثطؾک٬ ذه٤نک٬     19ؼ رع. ٝتنٮط٫ ؾبذت٬ٖ اؾت ٦ّ إط اؿبثط: (AQاؿبثطؾک٬ )

ٝقتٞس ؾبظٝبٟ ث٤ضؼ ٣ ا٣ضاً ث٨بزاض ٝتقٌٚ ث٦ ضتج٦ اٙو ثبقس فسز ٭ِ ٣ ثطا٫ ٝؤؾؿبت ذه٤نک٬  

 ق٤ز. ٧ب فسز نيط زاز٥ ٬ٝ ٝقتٞس ؾب٭ط ضتج٦
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 گیزی روش هطالعه، جاهعه آهاری، روش نوونه. 4

ظ ٤١ؿ ٧ٞجؿت٬ٖ ٣ پؽ پػ٧٣ف ابضط ثط اؾبؼ ٧سه، اظ ٤١ؿ ت٤نٮي٬ ٣ ثط اؾبؼ ٝب٧ٮت ٣ ض٣ـ ا

ت٤ا١کس زض ىطآ٭٢کس ٕکعاضـ اعحفکبت ثبّٮيٮکت ٣      ا٭٠ پکػ٧٣ف ٝک٬   ثب ت٤ر٦ ث٦ ا٭٦ْ٢اؾت.  ض٣٭ساز٫

ِّٞ ث٦ تحٌَ ا٧ساه اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ٤ٝضزاؾتيبز٥ ٍطاض ٕٮطز، ١ک٤ؿ پکػ٧٣ف ّکبضثطز٫ ٝحؿک٤ة     

ز٬٧ ٝک٤ضز  اٖٙک٫٤ ثکبظ   ٠ٮکٮ تج٧ب اظ ضٕطؾٮ٤ٟ ذغ٬ چ٢کسٝتنٮط٥ ٣ ثکطا٫   ثطا٫ آظ٤ٟٝ ىطضٮ٦ ق٤ز٬ٝ

٫ ا٭ک٠ پکػ٧٣ف، ّٚٮک٦     . ربٝقک٦ آٝکبض٫ ٤ٝضزٝغبٙقک٦   قس٥ اؾت ا١تؾبض ؾ٨بٛ، اظ تحٚٮ٘ فب٬ٚٝ اؾتيبز٥

اؾکت. زض ا٭ک٠    1401تکب   1393 ٧٫کب قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ ثٮ٠ ؾبٗ ٧ب٫ پص٭طىت٦ قطّت

قک٤ز. ١رؿکت تٞکبٛ    قکس٥ ٝک٬   ٧کب٫ زض زؾکتطؼ اؾکتيبز٥   پػ٧٣ف، ثطا٫ ا١تربة ١٤ٞ١ک٦، اظ ّک٘ زاز٥  

ثک٦ ض٣ـ اکصه    ٕٮکط٫ قکطّت ٢٢ّکس، ا١ترکبة، ؾکپؽ     ت٤ا١ؿکت٢س زض ١٤ٞ١ک٦  ٧کب٭٬ ّک٦ ٝک٬   قکطّت 

-٧ب٭٬ ٦ّ ٣ارس ٧ط ٭ِ اظ قطا٭ظ ظ٭ط ١ج٤ز٧٥ب٫ ٤ٝر٤ز، قطّت ٫ قطّتؾٮؿتٞبتٮِ اظ ثٮ٠ ّٚٮ٦

ٝب١س٥ ثطا٫ ا١زبٛ آظ٤ٟٝ ا١تربة قس١س: فضک٤٭ت پکٮف    ٧ب٫ ثب٬ٍ قس٥ ٣ زض٨١ب٭ت قطّت ا١س، اصه

تنٮٮط ىقبٙٮت ٭کب   ٧ب ٢ٝت٬٨ ث٦ پب٭بٟ اؾي٢سٝب٥، فسٛ ٫ ٝب٬ٙ قطّتزض ث٤ضؼ ت٨طاٟ، ز٣ض٥ 1393ؾبٗ  اظ

ٕصاض٫، ٕط٫ ٝب٬ٙ، ؾطٝب٭٧٦ب٫ ٣اؾغ٦ ٫ ٝب٬ٙ ع٬ ز٣ض٥ ٤ٝضز١ؾط، ٦١٤ٞ١ آٝبض٫ قبٝ٘ قطّتز٣ض٥

 103ثط ا٭ک٠ اؾکبؼ تقکساز     ث٤زٟ اعحفبت ٧ب٫ ثٮ٦ٞ ١جبق٢س ٣ زض زؾتطؼ ٧ب ٣ قطّتٙٮع٭٢ٔ، ثب١ِ

 قطّت ا١تربة ٣ ٤ٝضزٝغبٙق٦ ٍطاض ٕطىت٢س.

 های پژوهص یافته. 5

 استنباطی آهار

 ٭٬تبث٤ٚ ٧ب٫زاز٥ ض٣ـ اظ اؾتيبز٥ ثطضؾ٢ٝ٬ؾ٤ض  ث٦ ٙٮٞط F آظ٤ٟٝ تب اؾت لاظٛ ا٧٤ٖٙب ثطاظـ اظ ٍج٘

ٛ  ا٧٤ٖٙکب٫ پکػ٧٣ف   ثکطا٫  تطّٮجک٬  ٧ب٫زاز٥ ض٣ـ َٝبث٘ زض حبثت احطات ثب پ٢٘()  ١تکب٭ذ . قک٤ز  ا١زکب

 ٫ا٧٤ٖٙکب ثکطا٫   ٫H0 اکب٬ّ اظ ضز قکسٟ ىطضکٮ٦    پکػ٧٣ف  اٖٙک٫٤  ثکطا٫  ٙٮٞط F آظ٤ٟٝ اظ ابن٘

 6،5،4،3،2،1ث٤ز٥، زض١تٮز٦ ثطا٫ ا٧٤ٖٙب٫ قٞبض٥  7مٮطاظ ا٧٤ٖٙب٫ قٞبض٥  ٧ب٫( پػ٧٣ف، ث٦ىطضٮ٦)

٧کب٫ تکبث٤ٚ٭٬ ثکب    اٖٙک٫٤ زاز٥  7 قکٞبض٥ ٧ب٫ تبث٤ٚ٭٬ ثب احطات تهبزى٬ ٣ ثطا٫ ا٧٤ٖٙکب٫  ا٫٤ٖٙ زاز٥
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زضنس ثٮب١ٖط ٣رک٤ز   5زاض٫ ظ٭ط  ٬ٝق٢پبٕبٟ ثب ؾغح  -١تب٭ذ آظ٤ٟٝ ثط٣ـ حبثت اضرح اؾت.احطات 

٧کٜ   ٣رک٤ز  ثطضؾک٬  ثکطا٫  ٭بىت٦ ضىکـ قکس.   ٮٜتق١ٞب٧ٞؿب٬١ ٣اض٭ب١ؽ ث٤ز ٦ّ اظ عط٭ٌ اساٍ٘ ٝطثقبت 

 َٝساض ثٮكتط٭٠ اؾت. إط قس٥ اؾتيبز٥ ٣اض٭ب١ؽ ت٤ضٛ فبٝ٘ اظ آظ٤ٟٝ ت٤ضٮح٬ ثٮ٠ ٝتنٮط٧ب٫ ٬ذغ

ٝؿکتَ٘ اؾکت.    ٝتنٮط٧کب٫  ثکٮ٠  ٧٬ٜ ذغ ٩ز٢٧س ١كبٟ ثبقس 10 اظ فسز تط ثعضٓ ٣اض٭ب١ؽ ت٤ضٛ فبٝ٘

٘  ٝتنٮط٧ب٫ ٧ٞ٪ ثٮب١ٖط ا٭٠ اؾت ٦ّ ثطا٫ ١تب٭ذ ا٭٠ آظ٤ٟٝ  ،اؾکت  10 اظ ّٞتکط   VIF َٝکساض  ٝؿکتَ

 ثطا٫ )عجٌ رسا٣ٗ( ٣اتؿ٤ٟ ز٣ضثٮ٠ آظ٤ٟٝ ١تب٭ذ ١ساضز. ٧ٞچ٢ٮ٠ ٣ر٤ز ٧ب آٟ ثٮ٠ ٧٬ٜ ذغ ث٢بثطا٭٠

 5/2 ٠ٮثک  آظ٤ٟٝ ا٭٠ آٝبض٩ َٝساض ٦ّ ث٤ز آٟ اظ اب٬ّ ا٧٤ٖٙب زض ذ٤ز٧ٞجؿت٬ٖ ١ج٤ز ىطو ثطضؾ٬

 ق٤ز.٬ٝ تأ٭ٮس ذ٤ز٧ٞجؿت٬ٖ ١ج٤ز ىطو ٙصا اؾت، ٣5/1 

 آهار توصیفی هتغیزها

 ٣ ّٞٮ٦٢ ثٮ٠ ظ٭بز ز٧س. تيب٣ت، َٝبز٭ط ت٤نٮي٬ ٝتنٮط٧ب٫ ثْبض ضىت٦ زض پػ٧٣ف ضا ١كبٟ 1٬ٝرس٣ٗ 

. اؾکت  ١بپکص٭ط  ارت٢کبة  اٝکط٫  ١٤ٞ١ک٦،  ٧کب٫ قطّت ا١ساظ٥ زض تيب٣ت زٙٮ٘ ث٦ ٧فپػ٣ ٝتنٮط٧ب٫ ثٮكٮ٦٢

ٓ  ١٤ٞ١ک٦  ا١ساظ٥ ٦ّ ظٝب٬١ ٦ّ ٢ّس٬ٝ ف٤٢اٟ( 2002) ٣ا٣ؼ  تَط٭جک٬  ٝقٮکبض٫ ) ثبقکس  100 اظ تکط ثکعض

 ذحنک٦  ن٤ضت ث٦ پػ٧٣ف ٧ب٫ٝتنٮط .٭بثس٬ٝ اىعا٭ف ٧بزاز٥ ث٤زٟ ١طٝبٗ ااتٞبٗ( ١طٝبٗ ت٤ظ٭ـ ثطا٫

ٟ  1 قٞبض٥ رسا٣ٗ زض ا١کس. ٝتنٮکط    قکس٥  اظٙحبػ ٝٮب١ٖٮ٠، ٝٮب٦١، ثٮكٮ٦٢، ّٞٮ٦٢ ٣ ا١حطاه اؾتب١ساضز، ثٮکب

٧کب٫ ٝک٤ضز ٝغبٙقک٦ زض اىكکب٫      ثٮکب١ٖط ضتجک٦ ٝت٤ؾکظ قکطّت     5861/0ّٮيٮت اىكب ثب َٝساض ٝٮکب١ٖٮ٠  

 ٧052/0کب٫ ٤ٝضزٝغبٙقک٦،   ٤ٍٝـ ٣ ٍبث٘ اتْب اؾت، ٝٮب١ٖٮ٠ ثبظز٬٧ ٝک٤ضز ا١تؾکبض قکطّت    اعحفبت ث٦

اب٬ّ اظ ثبظز٬٧ ّٞتط ثبظاض ؾطٝب٭٦ زض َٝب٭ؿ٦ ثب ز٭ٖط ثبظاض٧کب اؾکت، قکبذم تحَٮکٌ ٣     اؾت ٦ّ 

ٝست زض ثٮ٠ ٣ ١ٖطـ ٤ّتب٥ اب٬ّ اظ ؾ٨ٜ پب٭ٮ٠ ٝربضد تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ 0946/0ت٤ؾق٦ ثب ٝٮب١ٖٮ٠ 

ثٮکب١ٖط   675/0ٕصاض٫ ثکب َٝکساض   ٧ب٫ ثبظاض ؾطٝب٭٦ ا٭طاٟ اؾت، ٝٮب١ٖٮ٠ ٝتنٮط ّبضا٭٬ ؾطٝب٭٦ قطّت

٧ب٫ ٝک٤ضز ٝغبٙقک٦ ٣ فکسٛ ٝکس٭ط٭ت ث٨ٮ٢ک٦ ٝهکطه        زضنس٫ زض ثٮ٠ قطّت 67ٕصاض٫ ؾطٝب٭٦ثٮف

ثٮکب١ٖط ٝکس٭ط٭ت ٣ زؾکتْبض٫ ؾک٤ز اىعا٭كک٬ ٣       0085/0 ٠ٮب١ٖٮٝثب  عٚجب٦١ ىطنت ٫ّبض زؾت اؾت،

٧ب٫ ٤ٝضز ٝغبٙق٦ اؾت، ٝتنٮط ابّٞٮکت قکطّت٬ ثکب     ّٮيٮت پب٭ٮ٠ ؾ٤ز ٕعاضـ قس٥ زض ثٮ٠ قطّت

٧کب٫ ٝک٤ضز ٝغبٙقک٦ اظ ضا٧جکط٫      ٫ قکطّت زضنکس  30ٖط ثطذک٤ضزاض٫ اکس٣ز   ثٮکب١  3091/0ٝٮب١ٖٮ٠ 
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 ـ   268/2اىکع٣ز٥ ىْکط٫ ثکب َٝکساض      قطّت٬ ذ٤ة اؾت، اظ ثٮ٠ ٝتنٮط٧ب٫ ان٬ٚ پکػ٧٣ف ٝتنٮکط اضظ

٣  ٫ ّٞتط٭٠ ٝٮب١ٖٮ٠زاضا 0085/0عٚجب٦١ ؾ٤ز ثب َٝساض ّبض٫ ىطنت زؾت زاضا٫ ثٮكتط٭٠ ٝٮب١ٖٮ٠ ٣

زاضا٫ ثٮكکتط٭٠ پطا٢ّکس٬ٕ ٣ ٝتنٮکط تحَٮکٌ ٣ ت٤ؾکق٦ ثکب        343/5 َساضٝٝتنٮط ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ثبٛ 

 زاضا٫ ّٞتط٭٠ پطا٢ّس٬ٕ ٧ؿت٢س. 6288/0َٝساض 

 پژيَش متغيزَاي تًصيفي َاي . آمار1ٌ جذيل

 کميىٍ بيشيىٍ مياوٍ مياوگيه  متغيز
اوحزاف 

 استاوذارد

 RET 052/0 037/0 168/3 607/2- 343/5 باسدَي مًرد اوتظار

 معيار) افشا کيفيت

 بزاي مستقيمي

 (اقتصادي يساس شفاف
ECOCLAR 5861/0 5022/0 034/1 232/0 532/3 

 معيار) تًسعٍ ي تحقيق

 اقتصاد بزاي مستقيمي
 (يانبى داوش

KNOWECON-
R&D 

0946/0 0524/0 1724/1 1 6288/0 

 معيار) يفکز سزمایٍ

 اقتصاد بزاي مستقيمي

 (يانبى داوش

KNOWECON-
IC 

268/2 605/1 392/6 305/2- 208/3 

 يگذارسزمایٍ کارایي

 بزاي معکًسي معيار)

 رشذ ي مصزف مذیزیت

 (يير بُزٌ

MEXCONS 657/0 1 1 0 9471/0 

 معيار) محصًل باسار رقابت
رقابت بزاي مستقيمي

 (اقتصادي پذیزي
Pmcomp 0672/0 0345/0 340/5 000/0 7255/0 

 يکار دست کىتزل

 ابشاريطلباوٍ سًد ) فزصت
 (فساد با مبارسٌ بزاي

Manipulation 0085/0 0019/0- 116/0 083/0- 6473/0 

 عىًان بٍ) شزکتي حاکميت

 اقتصاد اجزایي باسيي

 (مقايمتي

COR-GO 3091/0 2243/0 1 0 4061/2 
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 پژيَش متغيزَاي تًصيفي َاي . آمار1ٌ جذيلادامٍ 

 کميىٍ بيشيىٍ مياوٍ مياوگيه  متغيز
اوحزاف 
 استاوذارد

 شذٌ وگُذاري وقذ يجٍ

 شزکت
CASH 1652/0 1271/0 2819/0 0341/0 5491/1 

 SIZE 8034/10 010/10 923/14 361/8 6251/0 اوذاسٌ شزکت

 LEV 543/0 493/0 729/0 105/0 8352/0 شزکت اَزم

 AQ 0416/0 0152/0 1 0 457/0 حسابزسـي کيفيت

 نتایج آسهوى فزضیات. 6

 Fآٝبض٥ ز٧س. َٝساض ااتٞبٗ ٝطث٤ط ث٦ ، ١تب٭ذ آظ٤ٟٝ ىطضٮ٦ ا٣ٗ پػ٧٣ف ضا ١كبٟ 2٬ٝرس٣ٗ قٞبض٥ 

ق٤ز. زض١تٮزک٦،  ٣ ٙصا ىطو نيط ٝج٬٢ ثط ذغب٫ تهط٭ح ٝسٗ ضز ٬ٝ اؾت 000/0ثطاثط ثطا٫ تهط٭ح 

قک٤ز. ضکط٭ت تقٮکٮ٠ تقکس٭٬ٚ ٝکسٗ      ٧ب پص٭طىتک٦ ٝک٬  زاض ث٤زٟ ٝسٗ ، ٝق٬٢زضنس 99زض ؾغح اعٞٮ٢بٟ 

٣ؾکٮ٦ٚ ٝتنٮط٧کب٫    اؾت ٦ّ ثٮب١ٖط ٝٮکعاٟ ت٤نکٮو زضنکس تنٮٮکطات ٝتنٮکط ٣اثؿکت٦ ثک٦        3821/0ٝقبزٗ 

 ٣028/0 ضط٭ت  0025/0زاض٫ ٝق٬٢ ؾغح ثب ّٮيٮت اىكب ٝتنٮطاؾت.  ت٤ضٮح٬ ث٦ ّبض ضىت٦ زض ٝسٗ

اؾت. چطاّک٦ اىكکب٫ ثٮكکتط اعحفکبت ثکب ّکب٧ف        ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبضزاض ثط ثٮب١ٖط تأحٮط ٝخجت ٝق٬٢

١بثطاثط٫ اعحفبت٬ ٣ اىعا٭ف قيبىٮت اعحفبت٬، ظٝٮ٦٢ ٝقبٝحت إٓب٧ب٦١ ثکطا٫ ؾک٨بٝساضاٟ ضا ىکطا٧ٜ    

ثٮكتط ثبظ٭ٖطاٟ ثبظاض، ثب اىعا٭ف ازٜ ٝقبٝحت، ؾجت اىعا٭ف ثبظز٬٧ ٢ّس ٦ّ ثب رٚت ٝكبضّت ٬ٝ

ٕطزز. اظ ثٮ٠ ٝتنٮط٧ب٫ ٢ّتط٬ٙ پػ٧٣ف، ١َس٭٬ٖ٢ ٣ ّٮيٮت اؿبثطؾک٬ زاضا٫ تکأحٮط ٝخجکت    ؾ٨بٛ ٬ٝ

زاض ثط ثبظز٬٧ ٝطز ا١تؾبض اؾت ٬ٙ٣ ا١ساظ٥ قطّت زاض ٣ ٝتنٮط ا٧طٛ ٝب٬ٙ زاضا٫ تأحٮط ٢ٝي٬ ٝق٬٢ٝق٬٢

 ٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ١ساضز.تأحٮط٫ ثط ثبظز
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 1 ٍيفزض آسمًن .2جذيل 

t اوحزاف استاوذارد ضزیب متغيز آمارٌ   معىاداري 

 4050/0 0369/0 962/10 000/0 (Cثابت )ضزیب 

 0281/0 0071/0 0206/4 0025/0 (ECOCLAR) افشا کيفيت

 1280/0 0499/0 563/2 0105/0 (CASH) يىگیوقذ

 0002/0- 0026/0 0822/0- 9344/0 (SIZEشزکت )اوذاسٌ 

 399/0- 0256/0 572/15- 000/0 (LEV) يمالاَزم 

 0477/0 0105/0 531/4 000/0 (AQ) يحسابزسکيفيت 

 F P-Value )D-W( 3942/0=  R2آمارٌ  کل مذل رگزسيًن

3821/0=  AR2 6273/23 000/0 9379/1 

 

ز٧س. َٝکساض ااتٞکبٗ ٝطثک٤ط ثک٦     ، ١تب٭ذ آظ٤ٟٝ ىطضٮ٦ ز٣ٛ پػ٧٣ف ضا ١كبٟ 3٬ٝرس٣ٗ قٞبض٥ 

قک٤ز.  ٣ ٙصا ىطو نيط ٝج٬٢ ثط ذغب٫ تهط٭ح ٝسٗ ضز ٝک٬  اؾت 000/0ثطاثط ثطا٫ تهط٭ح  Fآٝبض٥ 

ق٤ز. ضط٭ت تقٮٮ٠ تقکس٭٬ٚ  ٧ب پص٭طىت٦ ٬ٝزاض ث٤زٟ ٝسٗ ، ٝق٬٢زضنس 99زض١تٮز٦، زض ؾغح اعٞٮ٢بٟ 

٣ؾکٮ٦ٚ ٝتنٮط٧کب٫    نٮط ٣اثؿت٦ ثک٦ اؾت ٦ّ ثٮب١ٖط ٝٮعاٟ ت٤نٮو زضنس تنٮٮطات ٝت 3942/0ٝسٗ ٝقبزٗ 

ٌ  اؾت. ٝتنٮکط  ت٤ضٮح٬ ثْبض ضىت٦ زض ٝسٗ ٣ ضکط٭ت   0134/0زاض٫ ٝق٢ک٬  ؾکغح  ثکب  ت٤ؾکق٦  ٣ تحَٮک

اؾکت. چطاّک٦ اىكکب٫ ٣رک٤ز ٝرکبضد       ثکبظز٬٧ ٝک٤ضز ا١تؾکبض   زاض ثط ثٮب١ٖط تأحٮط ٝخجت ٝق٬٢ 1862/0

ت ؾک٤زآ٣ض٫ قکطّت، ؾکجت    ث٢ٮکبٟ ٣ ثط١بٝک٦ ث٢ٚسٝکس   تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ث٦ ف٤٢اٟ ١كکب٦١ اٍتهکبز زا١کف   

ق٤ز. اظ ثکٮ٠ ٝتنٮط٧کب٫   اىعا٭ف پب٭ساض٫ فْٞٚطز، ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ٣ ؾ٤زآ٣ض٫ آت٬ قطّت ٬ٝ

زاض ٣ ٝتنٮط ا٧طٛ ٝکب٬ٙ زاضا٫  ٢ّتط٬ٙ پػ٧٣ف، ١َس٭٬ٖ٢ ٣ ّٮيٮت اؿبثطؾ٬ زاضا٫ تأحٮط ٝخجت ٝق٬٢

حٮط٫ ثکط ثکبظز٬٧ ٝک٤ضز ا١تؾکبض     زاض ثط ثبظز٬٧ ٝطز ا١تؾبض اؾت ٬ٙ٣ ا١ساظ٥ قطّت تکأ تأحٮط ٢ٝي٬ ٝق٬٢

 ١ساضز.
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 2 ٍيفزض آسمًن .3جذيل 

t اوحزاف استاوذارد ضزیب متغيز آمارٌ   معىاداري 

 6150/0 0294/0 918/20 000/0 (Cثابت )ضزیب 

 1862/0 0521/0 576/3 0134/0 (KNOWECON-R&D) تًسعٍ ي تحقيق

 0946/0 0308/0 071/3 0162/0 (CASH) يىگیوقذ

 0031/0- 0017/0 823/1- 1405/0 (SIZE)شزکت اوذاسٌ 

 1901/0- 0816/0 329/2- 0001/0 (LEV) يمالاَزم 

 0361/0 0124/0 911/2 003/0 (AQ) يحسابزسکيفيت 

 F P-Value )D-W( 4084/0=  R2آمارٌ  کل مذل رگزسيًن

3942/0=  AR2 3186/21 000/0 8381/1 

 

ز٧س. َٝکساض ااتٞکبٗ ٝطثک٤ط ثک٦     پػ٧٣ف ضا ١كبٟ ٬ٝ، ١تب٭ذ آظ٤ٟٝ ىطضٮ٦ ؾ٤ٛ 4رس٣ٗ قٞبض٥ 

قک٤ز.  ٣ ٙصا ىطو نيط ٝج٬٢ ثط ذغب٫ تهط٭ح ٝسٗ ضز ٝک٬  اؾت 000/0ثطاثط ثطا٫ تهط٭ح  Fآٝبض٥ 

ق٤ز. ضط٭ت تقٮٮ٠ تقکس٭٬ٚ  ٧ب پص٭طىت٦ ٬ٝزاض ث٤زٟ ٝسٗ ، ٝق٬٢زضنس 99زض١تٮز٦، زض ؾغح اعٞٮ٢بٟ 

٣ؾکٮ٦ٚ ٝتنٮط٧کب٫    و زضنس تنٮٮطات ٝتنٮط ٣اثؿت٦ ثک٦ اؾت ٦ّ ثٮب١ٖط ٝٮعاٟ ت٤نٮ 3166/0ٝسٗ ٝقبزٗ 

 ٗ ٣ ضکط٭ت   0162/0زاض٫ ٝق٢ک٬  ؾکغح  ثکب  ؾکطٝب٭٦ ىْکط٫   اؾکت. ٝتنٮکط   ت٤ضٮح٬ ثْبض ضىت٦ زض ٝکس

اؾت. ث٦ فجبضت٬ ؾطٝب٭٦ ىْط٫ ثک٦ ف٢ک٤اٟ    ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبضزاض ثط ثٮب١ٖط تأحٮط ٝخجت ٝق٬٢ 2061/0

زاضا٭٬ ١بٝك٤٨ز ٣ ٢ٝجـ زا١كک٬ ثکب اضظـ ذٚکٌ اضظـ ثکطا٫ قکطّت، پتب١ؿکٮ٘ ثکبلا٫ قکطّت ثکطا٫          

ز٧س. اظ ثٮ٠ ٝتنٮط٧ب٫ ٢ّتط٬ٙ پکػ٧٣ف، ١َکس٭٬ٖ٢ ٣ ّٮيٮکت    ٧ب٫ ثٮكتط زض آ٭٢س٥ ضا ١كبٟ ٬ٝثبظز٬٧

زاض ثکط ثکبظز٬٧ ٝکطز    زاضا٫ تأحٮط ٢ٝي٬ ٝق٢ک٬  زاض ٣ ٝتنٮط ا٧طٛ ٝب٬ٙاؿبثطؾ٬ زاضا٫ تأحٮط ٝخجت ٝق٬٢

 ا١تؾبض اؾت ٬ٙ٣ ا١ساظ٥ قطّت تأحٮط٫ ثط ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ١ساضز.
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 108   ...یاقتصاد مقاومت يساز یکم يالگو

 
 

 3 ٍيفزض آسمًن .4جذيل 

t اوحزاف استاوذارد ضزیب متغيز آمارٌ   معىاداري 

 4964/0 0615/0 071/8 000/0 (Cثابت )ضزیب 

 2061/0 0731/0 012/3 0162/0 (KNOWECON-ICفکزي ) سزمایٍ

 0834/0 0303/0 752/2 0210/0 (CASH) يىگیوقذ

 0062/0- 0054/0 148/1- 2108/0 (SIZEشزکت )اوذاسٌ 

 0842/0- 0324/0 298/2- 004/0 (LEV) يمالاَزم 

 0547/0 0218/0 509/2 000/0 (AQ) يحسابزسکيفيت 

 F P-Value )D-W( 3309/0=  R2آمارٌ  کل مذل رگزسيًن

3166/0=  AR2 4167/20 000/0 8552/1 

 

ز٧س. َٝساض ااتٞبٗ ٝطث٤ط ثک٦  ، ١تب٭ذ آظ٤ٟٝ ىطضٮ٦ چ٨بضٛ پػ٧٣ف ضا ١كبٟ 5٬ٝرس٣ٗ قٞبض٥ 

قک٤ز.  ٣ ٙصا ىطو نيط ٝج٬٢ ثط ذغب٫ تهط٭ح ٝسٗ ضز ٝک٬  اؾت 000/0ثطاثط ثطا٫ تهط٭ح  Fآٝبض٥ 

ق٤ز. ضط٭ت تقٮٮ٠ تقکس٭٬ٚ  ٬ٝ ٧ب پص٭طىت٦زاض ث٤زٟ ٝسٗ ، ٝق٬٢زضنس 99زض١تٮز٦، زض ؾغح اعٞٮ٢بٟ 

٣ؾکٮ٦ٚ ٝتنٮط٧کب٫    اؾت ٦ّ ثٮب١ٖط ٝٮعاٟ ت٤نٮو زضنس تنٮٮطات ٝتنٮط ٣اثؿت٦ ثک٦  3260/0ٝسٗ ٝقبزٗ 

٣  0105/0زاض٫ ٝق٢ک٬  ؾغح ٕصاض٫ ثبؾطٝب٭٦ ّبضا٭٬ فسٛ اؾت. ٝتنٮط ت٤ضٮح٬ ثْبض ضىت٦ زض ٝسٗ

اؾت. ث٦ فجبضت٬ فسٛ ترهکٮم   ا١تؾبضثبظز٬٧ ٤ٝضز زاض ثط ثٮب١ٖط تأحٮط ٢ٝي٬ ٝق٬٢ -0672/0ضط٭ت 

 ٣ ثب اىکعا٭ف ٝكکْحت ١ٞب٭٢کس٬ٕ،    ٕصاض٫ ثب ا٭زبز ٧سضضىت ٢ٝبثـث٨ٮ٦٢ ٢ٝبثـ ٣ ١ج٤ز ّبضا٭٬ ؾطٝب٭٦

ز٧س. ٍبثٚٮت ؾ٤زآ٣ض٫ ٢ٝبثـ ضا ّب٧ف ٣ ثب اىعا٭ف ٧ع٭٦٢ ؾطٝب٭٦، ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ضا ّب٧ف ٬ٝ

زاض ٣ ٝتنٮکط  ت اؿبثطؾ٬ زاضا٫ تأحٮط ٝخجت ٝق٢ک٬ اظ ثٮ٠ ٝتنٮط٧ب٫ ٢ّتط٬ٙ پػ٧٣ف، ١َس٭٬ٖ٢ ٣ ّٮيٮ

زاض ثط ثکبظز٬٧ ٝکطز ا١تؾکبض اؾکت ٣ٙک٬ ا١کساظ٥ قکطّت تکأحٮط٫ ثکط          ا٧طٛ ٝب٬ٙ زاضا٫ تأحٮط ٢ٝي٬ ٝق٬٢

 ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ١ساضز.
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 0312، زمستان 37، سال دوازدهم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 111

 4 ٍيفزض آسمًن .5جذيل 

t اوحزاف استاوذارد ضزیب متغيز آمارٌ   معىاداري 

 3811/0 0357/0 673/10 000/0 (Cثابت )ضزیب 

 0672/0- 0291/0 310/2- 0105/0 (MEXCONS) يگذارسزمایٍ کارایي عذم

 1416/0 0484/0 925/2 0035/0 (CASH) يىگیوقذ

 0004/0 0025/0 1966/0 8442/0 (SIZEشزکت )اوذاسٌ 

 3736/0- 0245/0 239/15- 000/0 (LEV) يمالاَزم 

 0437/0 0102/0 262/4 000/0 (AQ) يحسابزسکيفيت 

 F P-Value )D-W( 3404/0=  R2آمارٌ  کل مذل رگزسيًن

3260/0=  AR2 4271/22 000/0 9125/1 

 

ز٧س. َٝساض ااتٞکبٗ ٝطثک٤ط ثک٦    ، ١تب٭ذ آظ٤ٟٝ ىطضٮ٦ پ٢زٜ پػ٧٣ف ضا ١كبٟ 6٬ٝرس٣ٗ قٞبض٥ 

قک٤ز.  ٣ ٙصا ىطو نيط ٝج٬٢ ثط ذغب٫ تهط٭ح ٝسٗ ضز ٝک٬  اؾت 000/0ثطاثط ثطا٫ تهط٭ح  Fآٝبض٥ 

ق٤ز. ضط٭ت تقٮٮ٠ تقکس٭٬ٚ  ٧ب پص٭طىت٦ ٬ٝزاض ث٤زٟ ٝسٗ ، ٝق٬٢زضنس 99زض١تٮز٦، زض ؾغح اعٞٮ٢بٟ 

٣ؾکٮ٦ٚ ٝتنٮط٧کب٫    اؾت ٦ّ ثٮب١ٖط ٝٮعاٟ ت٤نٮو زضنس تنٮٮطات ٝتنٮط ٣اثؿت٦ ثک٦  3141/0ٝسٗ ٝقبزٗ 

ٗ  ثکبظاض  ضٍبثکت  ّبض ضىت٦ زض ٝسٗ اؾکت. ٝتنٮکط  ٦ ت٤ضٮح٬ ث ٣  0104/0زاض٫ ٝق٢ک٬  ؾکغح  ثکب  ٝحهک٤

اؾت. ث٦ فجبضت٬ ٣رک٤ز ٍکسضت ٣    ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبضزاض ثط ثٮب١ٖط تأحٮط ٝخجت ٝق٬٢ 0741/0ضط٭ت 

 ٣ ثکب ٢ّکس  ٧ب، ظٝٮ٦٢ ىط٣ـ ٣ ؾ٤زآ٣ض٫ ثٮكتط ضا ىطا٧ٜ ٬ٝ اْٝبٟ ضٍبثت ثبلا٫ ٝحه٤ٗ ثطا٫ قطّت

بض ضا اىکعا٭ف  ثکبظز٬٧ ٝک٤ضز ا١تؾک    زض١تٮز٦ ا٭زبز اعٞٮ٢بٟ ١ؿجت ث٦ پب٭ساض٫ ت٤ٙٮس ٣ ىط٣ـ زض آ٭٢س٥،

ز٧س. اظ ثٮ٠ ٝتنٮط٧ب٫ ٢ّتط٬ٙ پػ٧٣ف، ١َس٭٬ٖ٢، ا١ساظ٥ قطّت ٣ ّٮيٮت اؿبثطؾ٬ زاضا٫ تأحٮط ٬ٝ

 زاض ثط ثبظز٬٧ ٝطز ا١تؾبض اؾت.زاض ٣ ٝتنٮط ا٧طٛ ٝب٬ٙ زاضا٫ تأحٮط ٢ٝي٬ ٝق٬٢ٝخجت ٝق٬٢
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 110   ...یاقتصاد مقاومت يساز یکم يالگو

 
 

 5 ٍيفزض آسمًن .6جذيل 

t اوحزاف استاوذارد ضزیب متغيز آمارٌ   معىاداري 

 782/2 2965/0 383/9 000/0 (Cثابت )ضزیب 

 0741/0 0315/0 352/2 0104/0 (Pmcomp) محصًل باسار رقابت

 1983/0 0721/0 7513/2 0061/0 (CASH) يىگیوقذ

 2112/0 0367/0 739/5 000/0 (SIZEشزکت )اوذاسٌ 

 1902/0- 1871/0 016/1- 3097/0 (LEV) يمالاَزم 

 0274/0 0123/0 225/2 0057/0 (AQ) يحسابزسکيفيت 

 F P-Value )D-W( 3384/0=  R2آمارٌ  کل مذل رگزسيًن

3141/0=  AR2 8124/21 000/0 0165/2 

 

ز٧س. َٝساض ااتٞبٗ ٝطثک٤ط ثک٦   ، ١تب٭ذ آظ٤ٟٝ ىطضٮ٦ قكٜ پػ٧٣ف ضا ١كبٟ 7٬ٝرس٣ٗ قٞبض٥  

قک٤ز.  ٣ ٙصا ىطو نيط ٝج٬٢ ثط ذغب٫ تهط٭ح ٝسٗ ضز ٝک٬  اؾت 000/0ثطاثط ثطا٫ تهط٭ح  Fآٝبض٥ 

ق٤ز. ضط٭ت تقٮٮ٠ تقکس٭٬ٚ  ٧ب پص٭طىت٦ ٬ٝزاض ث٤زٟ ٝسٗ ، ٝق٬٢زضنس 99زض١تٮز٦، زض ؾغح اعٞٮ٢بٟ 

٣ؾکٮ٦ٚ ٝتنٮط٧کب٫    اؾت ٦ّ ثٮب١ٖط ٝٮعاٟ ت٤نٮو زضنس تنٮٮطات ٝتنٮط ٣اثؿت٦ ثک٦  2834/0ٝسٗ ٝقبزٗ 

 0282/0زاض٫ ٝق٬٢ ؾغح ؾ٤ز ثبعٚجب٦١  ىطنت ٫ّبض زؾت نٮطاؾت. ٝت ت٤ضٮح٬ ثْبض ضىت٦ زض ٝسٗ

اؾکت. ٭ق٢ک٬ زؾکتْبض٫     ثکبظز٬٧ ٝک٤ضز ا١تؾکبض   زاض ثکط  ثٮب١ٖط تکأحٮط ٢ٝيک٬ ٝق٢ک٬    -٣0326/0 ضط٭ت 

ز٬٧ ٢ٝي٬ ث٦ ٧ب، ّٮيٮت ٣ ٍبثٚت اتْب٫ ؾ٤ز ضا ّب٧ف ٣ ثب فحٝت عٚجب٦١ ؾ٤ز ت٤ؾظ قطّتىطنت

ز٧کس. اظ ثکٮ٠ ٝتنٮط٧کب٫    ٣ ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ضا ّب٧ف ٝک٬  ثب ٣ا٢ّف ٢ٝي٬ ثبظاض ٧ٞطا٥ قس٥ ثبظاض،

زاض ٣ ٝتنٮط ا١کساظ٥ قکطّت ٣   اؿبثطؾ٬ زاضا٫ تأحٮط ٝخجت ٝق٬٢ تٮيٮ٣ ٢ّّتط٬ٙ پػ٧٣ف، ١َس٭٬ٖ٢ 

 زاض٫ ثط ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ١ساض١س.ا٧طٛ ٝب٬ٙ زاضا٫ تأحٮط ٝق٬٢

  

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

fe
p.

12
.4

8.
18

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

2-
17

 ]
 

                            35 / 49

http://dx.doi.org/10.61186/qjfep.12.48.189
https://qjfep.ir/article-1-1661-en.html


 0312، زمستان 37، سال دوازدهم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 111

 5 ٍيفزض آسمًن .7جذيل 

t اوحزاف استاوذارد ضزیب متغيز آمارٌ   معىاداري 

 553/2 2572/0 9271/9 000/0 (Cثابت )ضزیب 

 Manipulation) 0326/0- 0153/0 130/2- 0282/0سًد طلباوٍ  فزصت يکار دست

 0058/0 0012/0 8333/4 0064/0 (CASH) يىگیوقذ

 40650/- 3630/0 1199/1- 2632/0 (SIZEشزکت )اوذاسٌ 

 2620/0- 1859/0 409/1- 1593/0 (LEV) يمالاَزم 

 1819/0 0314/0 777/5 000/0 (AQ) يحسابزسکيفيت 

 F P-Value )D-W( 3027/0=  R2آمارٌ  کل مذل رگزسيًن

2834/0=  AR2 6273/24 000/0 1525/2 

 

ز٧س. َٝساض ااتٞکبٗ ٝطثک٤ط ثک٦    ، ١تب٭ذ آظ٤ٟٝ ىطضٮ٦ ٧يتٜ پػ٧٣ف ضا ١كبٟ 8٬ٝرس٣ٗ قٞبض٥ 

قک٤ز.  ٣ ٙصا ىطو نيط ٝج٬٢ ثط ذغب٫ تهط٭ح ٝسٗ ضز ٝک٬  اؾت 000/0ثطاثط ثطا٫ تهط٭ح  Fآٝبض٥ 

ق٤ز. ضط٭ت تقٮٮ٠ تقکس٭٬ٚ  ٧ب پص٭طىت٦ ٬ٝزاض ث٤زٟ ٝسٗ ، ٝق٬٢زضنس 99زض١تٮز٦، زض ؾغح اعٞٮ٢بٟ 

٣ؾکٮ٦ٚ ٝتنٮط٧کب٫    اؾت ٦ّ ثٮب١ٖط ٝٮعاٟ ت٤نٮو زضنس تنٮٮطات ٝتنٮط ٣اثؿت٦ ثک٦  3153/0ٝسٗ ٝقبزٗ 

٣ ضکط٭ت   0158/0زاض٫ ٝق٢ک٬  ؾکغح  ابّٞٮت قطّت٬ ثکب  اؾت. ٝتنٮط ت٤ضٮح٬ ثْبض ضىت٦ زض ٝسٗ

اؾکت. ٭ق٢ک٬ ٣رک٤ز ْٝکب١ٮعٛ ابّٞٮکت       ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾکبض زاض ثط ثٮب١ٖط تأحٮط ٝخجت ٝق٬٢ 0605/0

عٚجب١ک٦ ٝکس٭ط٭ت،   ضىتبض٧ب٫ ىطنت ٢ّتطٗ قطّت٬ ٫٤ٍ، ث٦ ؾجت ١ؾبضت ثٮكتط ثط تهٞٮٞبت تزبض٫،

ا٭ف ٍبثٚٮت اتْب٫ فْٞٚطز رکبض٫، ظٝٮ٢ک٦ ؾک٤زآ٣ض٫ ٣ ثکبظز٬٧     اىعا٭ف ترهٮم ث٨ٮ٦٢ ٢ٝبثـ ٣ اىع

ثبلاتط٫ ضا ثطا٫ ؾ٨بٛ زض آ٭٢س٥ ث٦ ٧ٞطا٥ زاضز. اظ ثٮ٠ ٝتنٮط٧ب٫ ٢ّتط٬ٙ پػ٧٣ف، ١َس٭٬ٖ٢ ٣ ّٮيٮکت  

زاض٫ ثکط  زاض ٣ ٝتنٮط ا١ساظ٥ قطّت ٣ ا٧طٛ ٝب٬ٙ زاضا٫ تکأحٮط ٝق٢ک٬  اؿبثطؾ٬ زاضا٫ تأحٮط ٝخجت ٝق٬٢

 ١ساض١س.ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض 
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 112   ...یاقتصاد مقاومت يساز یکم يالگو

 
 

 7 ٍيفزض آسمًن .8جذيل 

t اوحزاف استاوذارد ضزیب متغيز آمارٌ   معىاداري 

 6142/2 2600/0 0531/10 000/0 (Cثابت )ضزیب 

 0605/0 0282/0 145/2 0158/0 (COR-GO) شزکتي حاکميت

 1816/0 0317/0 7148/5 000/0 (CASH) يىگیوقذ

 2307/0- 1868/0 2349/1- 2173/0 (SIZEشزکت )اوذاسٌ 

 2891/0- 3719/0 7774/0- 4372/0 (LEV) يمالاَزم 

 2039/0 0716/0 8475/2 0046/0 (AQ) يحسابزسکيفيت 

 F P-Value )D-W( 3319/0=  R2آمارٌ  کل مذل رگزسيًن

3153/0=  AR2 4253/22 000/0 9891/1 

 

 تحلیل عاهل های یافته بز اساس باسدهی بز هتغیزها گزوهی اثز سنجص

 اؾکتيبز٥  KMO ٭کت ضکط  اظ فکب٬ٚٝ  تحٚٮ٘ ا١زبٛ ٢ٝؾ٤ض ث٦ ٧بزاز٥ ث٤ز ٢ٝبؾت تكرٮم تقٮٮ٠ ٣ ثطا٫

ِ  ٣ نکيط  ثکٮ٠  ٧ٞک٤اض٥  آٟ َٝکساض  قس ٦ّ  ّيب٭کت  اظ اکب٬ّ  KMO َٝکساض  ٟ اؾکت. ٤١ؾکب  زض ٭ک

٦ّ ٝبتط٭ؽ ٧ٞجؿت٬ٖ ٦ّ پب٭٦ تحٚٮک٘ فکب٬ٚٝ   ّؿت اعٞٮ٢بٟ ١ؿجت ث٦ ا٭٠ ٢ٝؾ٤ض ث٦ٕٮط٫ اؾت.  ٦١٤ٞ١

اؾکت. ١تکب٭ذ ثکطآ٣ضز     قکس٥  اؾتيبز٥زض ربٝق٦ ثطاثط نيط ١ٮؿت اظ آظ٤ٟٝ ّط٣٭ت ثبضتٚت  ٍطاضٕطىت٦،

ٟ ٣ آظ٤ٟٝ ثبضتٚت زض رس٣ٗ آ٣ضز٥ قس٥ اؾت.  KMOقبذم   9 رکس٣ٗ قکٞبض٥   زض ّک٦  عک٤ض  ٧ٞکب

 زضنکس  99اعٞٮ٢بٟ  ؾغح زض آظ٤ٟٝ ثبضتٚت ٣ ث٤ز٥ 825/0ثطاثط  KMO َٝساض اؾت قس٥ زاز٥ ١كبٟ

ٟ  ٣٫ ٝق٢کبزاض  ٫ثکطزاض  ١٤ٞ١ک٦  ٭کت ّيب ثک٦  ت٤رک٦  ثکب  ث٢کبثطا٭٠  اؾت؛ ٝق٢بزاض  ٝکبتط٭ؽ  ثبضتٚکت،  آظٝک٤

٘  پؽ ارطا٫ اؾت. ٢ٝبؾت فب٬ٚٝ تحٚٮ٘ ثطا٫ ٧بزاز٥ ٧ٞجؿت٬ٖ  ٝکبتط٭ؽ  ٫پب٭ک٦  ثکط  فکب٬ٚٝ  تحٚٮک

 .ث٤ز ذ٤ا٧س ت٤رٮ٦ ٍبث٘ ٤ٝضزٝغبٙق٦ ٧ٞجؿت٬ٖ

 (KMO)اليه ي بارتلت -مایز-. آسمًن کایزس9جذيل 

 8251/0 (KMOگيزي )شاخص کفایت ومًوٍ
 

Bartlett’s Test of Sphericity 
 652/253 خي دي

 164 درجٍ آسادي

 000/0 احتمال آمارٌ
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قکس؛   اؾکتيبز٥  انک٬ٚ  ٧٫کب  ٝؤٙيک٦  تحٚٮ٘ ض٣ـ اظ ٧ٞجؿت٬ٖ ٝبتط٭ؽ اظ ٧بفبٝ٘ اؾترطاد ثطا٫

 ت٨٢کب  ّکب٭عض  ٝقٮکبض  ثط عجٌ اؾت. قس٥ اؾتيبز٥ ّب٭عض ٝقٮبض اظ ٧ب٫ ٢ٝبؾتفبٝ٘ تقساز ثطا٫ ٧ٞچ٢ٮ٠

 ف٤اٝ٘ اظ ٝؿترطد ٧ب٫اؾت. ٣اض٭ب١ؽ ٭ِ ثبلا٫ ٧ب آٟ ٣٫٭ػ٥ َٝبز٭ط ٦ّ ق١٤س٬ٝ ا١تربة ف٤ا٬ٚٝ

 ّؿکت  ضا انک٬ٚ  ٝتنٮکط  ٭ِ ث٦ ٭ِ ١ؿجت اظ تطّٜ ٣اض٭ب١ؽ فب٬ٚٝ إط ٤ٕ٭٢س.٬ٝ ٣٭ػ٥ َٝبز٭ط ضا

 زض ٣اض٭ٞبّؽچطذف  اظ ثقس ٧بفبٝ٘ اظ آٝس٥ زؾت ث٦ ٣اض٭ب١ؽ ٣ ٣٭ػ٥ َٝبز٭ط .ق٤ز٬ٝ اصه ٢ّس

 ض٣ـ اظ اؾتيبز٥ ثب ٝتنٮط٧ب، ظ٭طث٢ب٭٬ ف٤اٝ٘ اؾترطاد ٢ٝؾ٤ض ث٦ .اؾت قس٥ آ٣ضز٥ 10قٞبض٥ رس٣ٗ 

ٕطز٭کس.   اؾکترطاد  5قکٞبض٥   رس٣ٗ عجٌ فبٝ٘ 5 ٕبت٠ٞ، -ّب٭عض ٣ ٝقٮبض ان٬ٚ ٝح٤ض ٮط٫فبٝ٘ ٕ

ٟ  ثک٦  ثکب ت٤رک٦  ف٤اٝک٘   ٭کب  ىبّت٤ض٧کب  ا٭ک٠   ٝتنٮط٧کب  ٝز٤ٞفک٦  ٣اض٭کب١ؽ  تجٮکٮ٠  زض ٧کب  آٟ ١َکف  ٝٮکعا

 ٫ٝز٤ٞف٦ زض ٤ٝر٤ز ٝكتطُ ٣اض٭ب١ؽ اظ زضنس 13اس٣ز  ا٣ٗ اؾبؼ، فبٝ٘ ا٭٠ ثط ا١س قس٥ ٝطتت

٘  زض ٭زبزقکس٥ ا ٣اض٭کب١ؽ  اظ زضنکس  9اکس٣ز   ز٣ٛ فبٝ٘ ٦ّ ٬زضابٙ ؛٢ّس٬ٝ ت٤رٮ٦ ضا ٝتنٮط٧ب  ّک

 زض ٝكتطُ تنٮٮطات اظ زضنس 47 ٍبزض١س اس٣ز فبٝ٘ 5 ٠٭ا زضٝز٤ٞؿ ١ٞب٭س.ت٤رٮ٦ ٬ٝ ضا ٝتنٮط٧ب

 .١ٞب٭٢س تجٮٮ٠ ضا ٫ ٝتنٮط٧بٝز٤ٞف٦

 استخزاجي عًامل ي يلٍيس بٍ متغيز َز شذٌ دادٌ تًضيح مشتزک ياریاوس مجمًع .10جذيل 

 عامل
Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared 

Loadings 
Rotation Sums of Squared 

Loadings 

Total % of 
Variance 

Cumulative 
% Total % of 

Variance 
Cumulative 

% Total % of 
Variance 

Cumulative 
% 

1 65/1  403/13  403/13  65/1  403/13  403/13  853/1  146/13  146/13  

2 48/1  953/9  356/23  48/1  953/9  356/23  602/1  234/10  380/23  

3 29/1  491/8  847/31  29/1  491/8  847/31  465/1  541/8  921/31  

4 16/1  771/7  618/39  16/1  771/7  618/39  194/1  593/7  514/39  

5 10/1  671/7  289/47  10/1  671/7  289/47  134/1  775/7  289/47  

 

ف٤اٝ٘،  تيْٮِ ث٦ ضا ٭زبزقس٥ا ف٤اٝ٘ اظ ٝتنٮط٧ب اظ ٧ط٭ِ احطپص٭ط٫ ٝٮعاٟ 11قٞبض٥  رس٣ٗ

 ثبقس، ١كبٟ تطثٮف رس٣ٗ ا٭٠ زض فب٬ٚٝ ثبض٧ب٫ ٝغٌٚ ٍسض ز٧س. ٧طچ٬ٝ،٦ ١كبٟ ز٣ضاٟ فٞ٘ اظ ثقس

 تزطث٦ ٕٮطز. ٬ٝ رب٫ ٕط٥٣ آٟ زض ٣ فبٝ٘ زاقت٦ آٟ ا٭زبز زض تط٨ٝ٫ٜ ١َف ٝتنٮط آٟ ٦ّ ز٧س٬ٝ

٘  ٣ ٝتنٮط ثٮ٠ ٧ٞجؿت٬ٖ ضط٭ت چ٢ب١چ٦ ٦ّ ز٧س٬ٝ ١كبٟ  ٝتنٮکط  ثبقکس،  زضنکس  50اظ  تکط ثکٮف  فبٝک
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 ثک٦  ٣اض٭ٞبّؽ چطذف اظ ثقس ٝؤٙي٦ 5اؾبؼ  ثط فب٬ٚٝ ٕٮطز. ثبض٧ب٬ٝ٫ ٍطاض ٕط٥٣ آٟ زض ٝص٤ّض

اؾت )ثبض٧ب٫ فب٬ٚٝ ثکبلا٫   قس٥ ٕطىت٦زض ١ؾط  4/0آ٭س. زض ا٭٠ پػ٧٣ف اساٍ٘ ثبض فب٬ٚٝ ٬ٝ زؾت

زضنکس   40 اظ ّٞتکط  ف٤اٝک٘،  ثب ٝتنٮط٧ب اظ ثطذ٬ ٧ٞجؿت٬ٖ ٝٮعاٟ ق١٤س(. اٙجت٦ ٬ٝا١تربة  زضنس 40

ٟ  ث٦ ١ت٤ا١ؿت٦ ف٤اٝ٘ اظ ّساٛ ٮچ٧ ز٧س٬ٝ ١كبٟ ٦ّ اؾت ضا  ٝتنٮکط  آٟ طُٝكکت  ٣اض٭کب١ؽ  ّکبى٬  ٝٮکعا

ق٢بؾکب٭٬   ١ٮکع  ضا ٝتنٮط٧کب  اظ زؾکت٦  ا٭ک٠  ٫،ث٢کس ٕکط٥٣  َٝبنکس  ر٨کت  زض٧طنک٤ضت  اٝکب  ١ٞب٭س؛ تجٮٮ٠

 ا٭ٜ. ٤ٞ١ز٥

 یافتٍ چزخش عًامل ماتزیس .11جذيل 

 عامل متغيزَا

 1 2 3 4 5 

ECOCLAR 592/0  134/0  078/0  123/0  183/0  

KNOWECON-R&D 085/0  240/0  - 001/  188/0  479/0  

KNOWECON-IC 085/0  194/0  619/0  - 138/0  031/0  

MEXCONS 016/0  442/0-  - 01/0  - 079/0  - 065/  

Pmcomp 391/0  138/0  246/0  723/0  081/0  

Manipulation - 065/0  - 589/0  - 025/  052/0  020/0  

COR-GO 641/0  - 031/  031/0  045/0  040/0  

Rotation Method: Varimax with Kaiser Normalization. 

فبٝ٘ ضا ث٦ قکط  ظ٭کط )رکس٣ٗ     5ت٤اٟ ٧ب ٬ٝٝتنٮط ٣ ثبض فب٬ٚٝ ٧ط ٝتنٮط ثط فبٝ٘ تأحٮطثب ت٤ر٦ ث٦ 

 ٕصاض٫ ّطز:( ١ب12ٛ

 عاملي تحليل در اکتشافي َايعامل .12جذيل 

 عىاصز َز عامل )متغيزَا( عامل

 اجزایي باسيي عىًان بٍ) شزکتي حاکميتي  (اقتصادي يساس شفاف بزاي مستقيمي معيار) افشا کيفيت 1

 (مقايمتي اقتصاد

 يکار دستي  (يير بُزٌ رشذ ي مصزف مذیزیت بزاي معکًسي معيار) يگذارسزمایٍ عذم کارایي 2
 (فساد با مبارسٌ بزاي ابشاريطلباوٍ سًد ) فزصت

 (يانبى داوش اقتصاد بزاي مستقيمي معيار) يفکز سزمایٍ 3

 (اقتصادي یزيپذ رقابت بزاي مستقيمي معيار) محصًل باسار رقابت 4

 (يانبى داوش اقتصاد بزاي مستقيمي معيار) تًسعٍ ي تحقيق 5
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ثکبظز٬٧ ٝک٤ضز    ثب ضا ٍج٘ ٫ٝطا٦ٚ زض آٝس٥ زؾت ث٦ ظ٭طث٢ب٭٬ فبٝ٘ 5 ثٮ٠ ٫ضاثغ٦ ٝطا٦ٚ ا٭٠ زض

ٟ ّبضٕ ث٦ثب  ا١تؾبض ؾ٨بٛ  اظ اؾکتيبز٥  ثکب  ضا ّکبض  ّکطز٭ٜ. ا٭ک٠   ٮط٫ ضٕطؾٮ٤ٟ ذغ٬ چ٢س ٝتنٮط٥ آظٝک٤

فبٝ٘  تحٚٮ٘ ى٠ چ٨بض ٫ٝطا٦ٚ اظ آٝس٥ زؾت ث٦ فب٬ٚٝ( ٧ب٫)َٝٮبؼ ١٬ٞطات فبٝٚ ثطٝج٢ب٫ ٦ّ ٝس٬ٙ

ثکب   5fتکب   f1 ٬فکبٝٚ َٝٮکبؼ   5، ضاثغک٦  7رکس٣ٗ  ٧کب٫   ز٧ٮٜ. ثط اؾبؼ ٭بىت٬ٝ٦ ا١زبٛ ق٤ز،٬ٝ ابن٘

ٜ فبٝک٘   5ٮس ٕطز٭س ٦ّ ا٭ک٠  تبئ زضنس 5 ٫زاض ٬ٝق٢زض ؾغح  ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ؾ٨بٛ ، اکس٣ز  ثکب٧

٧ب٫ ىقبٗ زض ثک٤ضؼ ا٣ضاً ث٨کبزاض ت٨کطاٟ ضا     اظ تنٮٮطات ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ؾ٨بٛ قطّت زضنس 46

قک٤ز،  اـ ق٢بذت٦ ٝک٬ ٣ؾٮ٦ٚ ثبض٧ب٫ فب٬ٚٝث٦ فٞحاا٫ اؾت ٦ّ فبٝ٘ ؾبظ٥ اظآ١زب١٦ّٞب٭٢س. تجٮٮ٠ ٬ٝ

ٝكرم ّطز.  12قٞبض٥ ؾبؼ ثبض٧ب٫ فب٬ٚٝ رس٣ٗ ثط ا ضا 13قٞبض٥ ت٤اٟ ف٤اٝ٘ ٝق٢بزاض رس٣ٗ ٬ٝ

 ٣ ابّٞٮکت  (اٍتهکبز٫  ٫ؾکبظ  قکيبه  ثکطا٫  ٝؿکتَٮ٬ٞ  ٝقٮکبض ) اىكکب  )ّٮيٮکت  1f ثط ا٭٠ اؾبؼ فبٝ٘

 ٝق٤ْؾک٬  ٝقٮکبض ) ٫ٕکصاض ؾکطٝب٭٦  )ّکبضا٭٬  2f(، (َٝکب٣ٝت٬  اٍتهبز ارطا٭٬ ثبظ٫٣ ف٤٢اٟ ث٦) قطّت٬

 ثکطا٫  اثکعاض٫ عٚجب١ک٦ ؾک٤ز )   ىطنکت  ٫ّکبض  زؾکت  ٣ ٢ّتطٗ (٣٫ض ث٨ط٥ ضقس ٣ ٝهطه ٝس٭ط٭ت ثطا٫

ٟ ث٢ زا١کف  اٍتهکبز  ثکطا٫  ٝؿکتَٮ٬ٞ  ٝقٮبض) ٫ىْط )ؾطٝب٭٦ 3f(، (ىؿبز ثب ٝجبضظ٥  ثکبظاض  )ضٍبثکت  4f (،(ٮکب

 ثکطا٫  ٝؿتَٮ٬ٞ ٝقٮبض) ت٤ؾق٦ ٣ )تحَٮٌ 5f (،(اٍتهبز٫ ٭ط٫پص ضٍبثت ثطا٫ ٝؿتَٮ٬ٞ ٝقٮبض) ٝحه٤ٗ

 ثط اؾبؼ ا٭٠ ف٤اٝ٘ ث٦ قط  ظ٭ط اؾت: آٝس٥ زؾت ث٧٦ؿت٢س. ث٢بثطا٭٠ ٝسٗ  (،(ٮبٟث٢ زا١ف اٍتهبز

RET= 48/0  f1 54/0-  f2 + 29/0  f3+ 36/0  f4 + 24/0  f5  

 باسدَي مًرد اوتظار سُام ي متغيزَاي مستقل عىًانبٍ عامل تحليل فه اس یجادشذٌا َايمقياس بيه بزآيردي الگًي .7جذيل 

 احتمال آمارٌ t آمارٌ خطاي استاوذارد ضزیب FEM یا  REM ماوایي متغيز

F1 I(0) 

FEM 
 الگًي اثزات ثابت

4864/0 0934/0 2077/5 004/0 

F2 I(0) 5428/0- 1126/0 8206/4- 012/0 

F3 I(0) 2904/0 0713/0 0729/4 0071/0 

F4 I(0) 3651/0 0643/0 5780/5 000/0 

F5 I(0) 2413/0 0495/0 8747/4 0015/0 

C   5019/6 7261/0 9545/8 001/0 

 4615/0 ضزیب تعييه تعذیلي 4927/0 ضزیب تعييه  

 F 731/18 DW 816/1 آمارٌ  

 000/0 احتمال آمارٌ  
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 گیزی بحث و نتیجه. 7

٘ تنٮٮطات ٕؿتطز٥ ٣ ض٣ظٝط٥ زض اثعاض٧ب٫ ٝجبزلات ٣ ٝقبٝحت ٣ ٧ٞچ٢ٮ٠ ازٜ  ثبظاض٧ب٫ ٝب٬ٙ، ث٦ زٙٮ

٧ب٫ ثب٥٤َٙ ظ٭بز٫ زاضز. ٧ب ٣ تْب٦١ ؽطىٮت ا٭زبز ثحطاٟىطا٣اٟ ٕکطزـ ٝب٬ٙ زض ا٭٠ ثرف اظ اٍتهبز، 

 ـاثعاض٧کب ٣ ٝكکتَبت ٝب٬ٙ ثبفج قس٥ اؾت ٦ّ ١ؾبضت ثط ا٭٠ ثبظاض٧ب ثؿٮبض زق٤اض ق٤ز  پٮكکطىت ؾکط٭

ٟ  قس٥ ٭ت٣ اظ ابٙت ٧سا ٝکب٬ٙ ظ٭کبز٫ زض ز١ٮکب     ٧٫کب  ث٦ ثرف ٨ٝبض١بپص٭ط تجس٭٘ ق٤ز. تب اٝط٣ظ، ثحکطا

ٟ  (.2020،ا١کس )ىٚٮکو ٣ اؾکتطازا    ٕطىتک٦  ٧ٮت ثبظاض٧ب ١كکئت زاز٥ اؾت ٦ّ امٚت اظ ٝب ضخ  ٣ اؿکبثساضا

 ثک٦  ثرك٬ إٓب٬٧ َٝب٣ٝت٬، اٍتهبز تحٌَ ٧ب١٫ٮبظ٢ٝس٫ ٣ ق٢بؾ٬ ٤ٝا١ـآؾٮت ا٤ظ٥ زض اؿبثطؾبٟ

ٟ اٍتهبز٫، ٧ب٫پط٣غ٥ زض ٝب٬ٙ ٢ٝبثـ تأٝٮ٠ ثطا٫ ١يقبٟ ش٫  ّبضق٢بؾ٬ ضا٧ْبض٧ب٫ ٣ ٧ب تحٚٮ٘ اضائ٦ ّح

 ٣ ٨١بز٧کب  ثکب  ٧ْٞکبض٫  ٣ ١يقبٟ، ٝكبضّتش٫ ١ٮبظ ث٦ ت٤ر٦ ذسٝبت، ّٮيٮت ث٦ ت٤ر٦ ٝب٬ٙ، زضظٝٮ٦٢

 اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ثبق٢س. زض ا٭٠ ضاؾتب ٧سه پػ٧٣ف ا٤ٖٙؾبظ٫ احطٕصاض ت٤ا٢١س٬ٝ ضثظ ش٫ ٧ب٫ ؾبظٝبٟ

ثبظاض ا٫ اظ ّبضا٭٬ ف٤٢اٟ ١كب٦١ ؾ٨بٛ ث٦ ثبظز٬٧ ثط آٟ ثطضؾ٬ تأحٮط ٣ اؿبثساض٫ ٧ب٫ ؾ٢ز٦ اظ اؾتيبز٥ ثب

 ٝؿتَٮ٬ٞ ف٤٢اٟ ٝقٮبض ث٦) اىكب ٧ب٫ اؿبثساض٫ ّٮيٮتآ٣ض٫ اٍتهبز٫ اظ ؾ٢ز٦اؾت. ثطا٫ ٝي٤٨ٛ تبة

 ضقس ٣ ٝهطه ٝس٭ط٭ت ثطا٫ ٝق٤ْؾ٬ ٝقٮبض) ٫ٕصاضؾطٝب٭٦ ، ّبضا٭٬(اٍتهبز٫ ؾبظ٫ قيبه ثطا٫

 ثکبظاض  ضٍبثکت  ،(ث٢ٮبٟ زا١ف اٍتهبز ثطا٫ ٝؿتَٮ٬ٞ ٝقٮبض) ٫ىْط ٣ ؾطٝب٭٦ ت٤ؾق٦ ٣ ، تحَٮٌ(٣ض٫ ث٨ط٥

 اثعاض٫ؾ٤ز ) عٚجب٦١ ىطنت ّبض٫ زؾت ٢ّتطٗ ،(اٍتهبز٫ پص٭ط٫ ضٍبثت ثطا٫ ٝؿتَٮ٬ٞ ٝقٮبض) ٝحه٤ٗ

قس٥ اؾت.  ، اؾتيبز٥(َٝب٣ٝت٬ اٍتهبز ارطا٭٬ ثبظ٫٣ ف٤٢اٟ ث٦) قطّت٬ ابّٞٮت ،(ىؿبز ثب ٝجبضظ٥ ثطا٫

ٌ اىكکب، ت  ٝتنٮط٧کب٫ ّٮيٮکت  ١تب٭ذ آظ٤ٟٝ ىطضٮبت ا٣ٙٮ٦ ثٮب١ٖط ا٭٠ اؾت ٦ّ   ت٤ؾکق٦، ؾکطٝب٭٦   ٣ حَٮک

ٗ ٣ ابّٞٮت ثبظاض ىْط٫، ضٍبثت  زاض ٣ ٝتنٮط٧ب٫ فسٛ ّبضا٭٬ٝخجت ٝق٬٢ تأحٮطقطّت٬ زاضا٫  ٝحه٤

زاض٫ ثط ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾکبض  ٢ٝي٬ ٝق٬٢ تأحٮطؾ٤ز زاضا٫ عٚجب٦١  ىطنت ٫ّبض زؾتٕصاض٫ ٣ ؾطٝب٭٦

٧ب، ١بثطاثط٫ اعحفکبت٬ ّک٦ فبٝک٘     قطّت٧ؿت٢س. زض تيؿٮط ١تب٭ذ ثب٭س ٕيت ثب اىعا٭ف ّٮيٮت اىكب٫ 

٘ ٬ٝ ان٬ٚ ا٭زبز قْبه ٣ اجبة ٍٮٞت ضؾب٬١ ثطاثط ثطا٫ ضؾس ٣ ظٝٮ٦٢ اعحؿ٧ب زض ثبظاض اؾت ث٦ اساٍ

٢ّس، ٣ر٤ز ٝربضد تحَٮٌ ٣ ت٤ؾق٦ ث٦ ف٢ک٤اٟ  ٤ٍٝـ ؾ٨بٝساضاٟ ضا ىطا٧ٜ ٬ٝ ٦ٞ٧ ش٭٢يقبٟ ٣ ٣ا٢ّف ث٦

، ١كبٟ اظ ت٤اٟ ؾ٤زآ٣ض٫ ٣ پب٭ساض٫ فْٞٚطز زض ا٫ٕٮط٫ ث٢ٚسٝست ٣ تهٞٮٜ ؾطٝب٭٦قبذم تهٞٮٜ
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٬ ضا ث٦ تهک٤٭ط  آت٧ب٫ ٝص٤ّض اؾت ٦ّ ث٦ ثبظاض فحٝت ٝخجت٬ اظ فْٞٚطز  ٧ب٫ آت٬ ثطا٫ قطّتؾبٗ

٧ب٫ ٤ٝضز ٝغبٙق٦ زض فهط زا١ف، ثک٦ ف٢ک٤اٟ ٭کِ     ّكس، ٣ر٤ز ؾطٝب٭٦ ىْط٫ ٫٤ٍ ثطا٫ قطّت٬ٝ

٧ب  ق٤ز ٣ ٧ٜ پٮكطاٟ ضا٧جطز٧ب٫ فٞٚٮبت٬ قطّتزاضا٭٬ ١بٝك٤٨ز ٧ٜ ث٦ ف٤٢اٟ ٝع٭ت ضٍبثت٬ ت٬َٚ ٬ٝ

٢٢ّکسٕبٟ  زض تحٌَ ا٧ساه ؾبظٝب٬١ ٣ ث٨ج٤ز ّٮيٮت ٝحه٤لات ٣ ذسٝبت اضائ٦ قس٥ ثکطا٫ ٝهکطه  

٧کب٫ ثکب ضا٧جکط٫     ق٤ز، قطّتن٤ضت ثبظز٬٧ ثبلاتط ٤ٝار٦ ٬ٝ ز٬٧ ثبلا٫ ثبظاض ث٦اؾت ٦ّ ثب پبزاـ

٧ب٫ احطثرف، تک٤اٟ فٞٚٮکبت٬   ٕٮط٣٫ تهٞٮ٧ٜب٫ تزبض٫ قطّت٬ ٫٤ٍ، ثب اىعا٭ف ١ؾبضت ثط ىقبٙٮت

٧ب ٣ ٍبثٚٮت اتْب٫ ثٮكکتط فْٞٚکطز، ثکبظز٬٧    ثركس ٣ ثب اىعا٭ف ّبضا٭٬ ىقبٙٮت٧ب ضا ث٨ج٤ز ٬ٝ قطّت

ٕصاض٫ ث٦ ف٤٢اٟ قبذم ؾطٝب٭٦ا٭٠ ابٗ ٣ر٤ز ثٮف ثب ٣ّبض٧ب ث٦ ٧ٞطا٥ زاضز. ثٮكتط٫ ضا ثطا٫ ّؿت

٣ض٫ ٣ ٧کب، ٝکب١ـ اظ ا٭زکبز ث٨کط٥     ت ١ٞب٭٢س٬ٕ زض قطّتا٫ اظ ٝكْحفسٛ ٝهطه ث٨ٮ٦٢ ٢ٝبثـ ٣ ١كب٦١

٧ب ث٦ ٧ٞطا٥ زاضز ٦ّ ثب ٣ا٢ّف ٢ٝي٬  ق٤ز ٣ اضظـ اىع٣ز٥ ّٞتط٫ ضا ثطا٫ قطّتنطى٦ اٍتهبز٫ ٬ٝ

عٚجب٦١ ؾ٤ز ث٦ ف٤٢اٟ ١كب٦١ ٕطزز ٣ ٧ٞچ٢ٮ٠ زؾتْبض٫ ىطنتن٤ضت ثبظز٬٧ ّٞتط ٤ٝار٦ ٬ٝ ثبظاض ث٦

زذبٙت  ٧٣ب  ٧ب٫ ٝب٬ٙ قطّتٕصاضاٟ ث٦ اعحفبت ٕعاضـٝب٭٦ّٮيٮت پب٭ٮ٠ ؾ٤ز، ٝب١ـ اظ اتْب٫ ؾط

٧کب، ثکب ىکط٣ـ     ق٤ز ٣ ث٦ ف٤٢اٟ ١كب٦١ ٣ اذجبض ٢ٝي٬ اظ فْٞٚطز قطّتآٟ زض تهٞٮٞبت اٍتهبز٫ ٬ٝ

ٛ ت٤ؾظ ؾطٝب٭٦ ٛ ضا ث٦ ز١جبٗ زاضز. ا٭٠ ١تٮز٦ ٧ٜثٮكتط ؾ٨ب  ـثٮكتط ٍٮٞت ٣ ثبظز٬٧ ؾ٨ب ضاؾتب ٕصاض، ض٭ع

 ـ٣  ج٬ٚ ٝب٢١س٧ب٫ ٍثب ١تب٭ذ پػ٧٣ف ٟ )ٕب ٟ )٣  ؿبٗ٭ض (،٧2024ْٞبضا ٟ )(، ٧2024ْٞبضا (، ٨ٝ2023طا

ّبٝط٣ظاٝکبٟ  (، ٙٮ٠ ٣ 2023ٝبضؾب )(، ٝب٧بض٬١ ٣ ٧2023ْٞبضاٟ )(، ٕب٭٤ ٣ ٧2023ْٞبضاٟ )ااٞس ٣ 

(2023 ٣ ٔ (، اؾت. ٧1395ْٞبضاٟ )ٝطاٛ ٣ (، پب٧1395ُْٞبضاٟ )٣  پ٤ض (، 2021٬ٍٚ) تب٭آ٤ٙ(، تب١

پص٭ط٫ ثبظاض تأحٮطثط ثبظز٬٧ ؾ٨بٛ ٣  اٍتهبز َٝب٣ٝت٧٬ب٫ ٝب٬ٙ ٣ اؿبثساض٫ ١َف ؾ٢ز٦ّ٦ اب٬ّ اظ 

پٮكطاٟ ٝکس٭ط٭ت ث٨ٮ٢ک٦    ف٤٢اٟ ث٦آ٣ض٫ اٍتهبز٫ ؾطٝب٭٦ زض ٍبٙت ترهٮم ث٨ٮ٦٢ ٢ٝبثـ ٝحس٣ز اظ تبة

َٝٮبؼ فب٬ٚٝ ثب  5 ضاثغ٦ ٮط٫ ض٣ـ تحٚٮ٘ فب٬ٚٝ ثطا٫ ٝقطى٬ ا٫٤ٖٙ پػ٧٣ف،ّبضٕ ث٢ٝ٦بثـ اؾت. ثب 

 46، اس٣ز ثب٧ٜفبٝ٘  5ٮس ٕطز٭س ٦ّ ا٭٠ تبئ زضنس 5 ٫زاض ٬ٝق٢زض ؾغح  ظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ؾ٨بٛثب

٧ب٫ ىقبٗ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ ضا تجٮٮ٠  قطّت ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ؾ٨بٛاظ تنٮٮطات  زضنس

٣  (٫اٍتهکبز  ٫ؾکبظ  قکيبه  ثکطا٫  ٝؿکتَٮ٬ٞ  ٝقٮکبض ) اىكکب  )ّٮيٮکت  1f ١ٞب٭٢س. ثط ا٭٠ اؾبؼ فب٬ٝ٘ٝ
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 ٝقٮکبض ) ٫ٕکصاض ؾکطٝب٭٦  )ّکبضا٭٬  2f(، (َٝکب٣ٝت٬  اٍتهکبز  ارطا٭٬ ثبظ٫٣ ف٤٢اٟ ث٦) قطّت٬ ابّٞٮت

 اثکعاض٫ عٚجب٦١ ؾ٤ز ) ىطنت ٫ّبض زؾت ٣ ٢ّتطٗ (٣٫ض ث٨ط٥ ضقس ٣ ٝهطه ٝس٭ط٭ت ثطا٫ ٝق٤ْؾ٬

 ثبظاض )ضٍبثت 4f (،(ٮبٟث٢ زا١ف اٍتهبز ثطا٫ ٝؿتَٮ٬ٞ ٝقٮبض) ٫ىْط )ؾطٝب٭٦ 3f(، (ىؿبز ثب ٝجبضظ٥ ثطا٫

 ثکطا٫  ٝؿتَٮ٬ٞ ٝقٮبض) ت٤ؾق٦ ٣ )تحَٮٌ 5f (،(اٍتهبز٫ ٭ط٫پص ضٍبثت ثطا٫ ٝؿتَٮ٬ٞ ٝقٮبض) ٝحه٤ٗ

 ٝس٭ط٭ت ثطا٫ ٝق٤ْؾ٬ ٝقٮبض) ٫ٕصاضؾطٝب٭٦ )ّبضا٭٬ 2fثٮ٠  ٭٠زضا٧ؿت٢س ٦ّ  (،(ٮبٟث٢ زا١ف اٍتهبز

 (ىؿکبز  ثکب  ٝجکبضظ٥  ثکطا٫  اثکعاض٫ عٚجب٦١ ؾک٤ز )  ىطنت ٫ّبض زؾت ٣ ٢ّتطٗ (٣٫ض ث٨ط٥ ضقس ٣ ٝهطه

، ّٞتط٭٠ (ٮبٟث٢ زا١ف اٍتهبز ثطا٫ ٝؿتَٮ٬ٞ ٝقٮبض) ت٤ؾق٦ ٣ )تحَٮٌ 5f)تأحٮط ٢ٝي٬ ( ٣  تأحٮطثٮكتط٭٠ 

ٟ  ٝؿٮط زض ث٢بثطا٭٠ ثبظز٬٧ ٤ٝضز ا١تؾبض ؾ٨بٛ زاض١س.ٝخجت( ضا ثط  )تأحٮط طٮتأح اٍتهکبز   ٧کسه  ثک٦  ضؾکٮس

 ٣ ث٨جک٤ز  ٕعاضقکٖط٫، اْٞطا١کک٬ قکطّت٬    ٣ضککقٮت  ّكک٤ض، ث٨جک٤ز اٍتهکبز آ٣ض٫ ٣ تبة َٝب٣ٝت٬

ٟ  ظ٭طقکبذم آٟ ثک٦   اظ اٍتهکبز٫ ّک٦ ثطذک٬    آظاز٫ قبذم  ١ؾکط  زض ّککبضا٭٬ ثکبظاض   ١ٞب٭٢ککس٥  ف٢ک٤ا

ف٤٢اٟ زٝبؾ٢ذ  ٕطىت ٣ ثطا٫ ضقس ٣ ت٤ؾق٦ ثبظاض ؾطٝب٭٦ ث٦ ١ؾط زض اؾت ضا ثب٭س زض ّك٤ض قس٥ ٕطىت٦

٧کب٫ تزکبض٫   اٍتهبز٫ ثب٭س زض ؾکغح ث٢ٖکب٥  آ٣ض٫  اٍتهبز ٣ ١ٞبز ّبضا٭٬ ثبظاض ؾطٝب٭٦، زض ٍبٙت تبة

ٕٮط٫ ثطا٫ اؾتيبز٥ ث٨ٮ٦٢ اظ ٢ٝبثـ، ثب ّبضثؿت ؾبظ٫ ثطا٫ ّب٧ف فسٛ تَبضٟ اعحفبت٬، تهٞٮٜظٝٮ٦٢

٧کب، ثکب رکس٭ت     ٧ب ٣ ت٤ؾق٦ ض٣٭ْطز ٝجبقکطت٬ زض ٝکس٭ط٭ت قکطّت   ٕصاض١٫ٖب٥ ث٢ٚسٝست زض ؾطٝب٭٦

ٕصاض زض ضاؾتب٫ تحٌَ ا٧ساه اٍتهبز َٝکب٣ٝت٬،  ق٤ز ٨١بز٧ب٫ ٍب٤١ٟثٮكتط٫ ز١جبٗ ق١٤س. پٮك٨٢بز ٬ٝ

٧ب٫ ٬ّٞ ٣ اؿبثساض٫ تحٌَ ا٧ساه اٍتهبز َٝب٣ٝت٬ ٧ب٫ ث٤ضؼ ت٨طاٟ ضا اظ ٙحبػ قبذم قطّت

٧ب٫ ثکب ضتجک٦ ثکبلاتط اٝتٮبظ٧کب٭٬ ٝب٢١کس       ٧ب، ثطا٫ قطّت ث٢س٫ ّطز٥ ٣ ثب ا١تكبض ضتج٦ ؾبلا٦١ قطّتضتج٦

٦ ٢ٝبثـ تأٝٮ٠ ٝب٬ٙ اظر٦ٚٞ قج٦ْ ثب٬ْ١ ضا ىکطا٧ٜ ٢٢ّکس تکب    تط ث ٧ب٫ ثٮكتط ٣ ٭ب زؾتطؾ٬ ضااتٝقبىٮت

٣ّبض٧کب زض تحَکٌ ا٧کساه اٍتهکبز َٝکب٣ٝت٬ ىکطا٧ٜ        ا٫ ثطا٫ تحـ ثٮكتط ثطا٫ ٧ٞطا٬٧ ّؿتا١ٖٮع٥

٘ ت٤ض٬ٝ ن٤ضت٧ب٫ ا٭٠ پػ٧٣ف ٬ٕٝطزز. اظ ٝحس٣ز٭ت ٛ تقس٭ ٟ ث٦ فس  ١ؾط اتيب٧ًب٫ ٝب٬ٙ، ١ج٤ز  ت٤ا

تأحٮطپص٭ط٫ ثبظز٬٧ ؾ٨بٛ اظ ٧ٮزب١کبت ٣ ٝکب٬ٙ    تهبز َٝب٣ٝت٬،زض ذه٤ل ٝتنٮط٧ب٫ ٬ّٞ ٣ ٝب٬ٙ اٍ

ٜ    ا٫ قطّتضىتبض٫ زض ثبظاض ؾطٝب٭٦ ٣ ٝغبٙق٦ ٦١٤ٞ١ پکص٭ط٫ ١تکب٭ذ ضا ثکب    ٧ب٫ ث٤ضؼ ت٨کطاٟ ّک٦ تقٞکٮ

 ٢ّس، اقبض٥ ّطز.ٝحس٣ز٭ت رس٫ ٤ٝار٦ ٬ٝ
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 هنابع

 ثکطآ٣ضز (. 1397. )قکٮ٤ا  ،فٚٮکعاز٥  ٣ ىط٭جب ف٤ٍٞٮ٠، ٤١ض٣ظ٫ ٝحج٤ث٦؛ ثٮطا١٤١س، پٮطزاز٥ اؿٮ٠؛ اٝٮط٫،

ٟ  اٍتهکبز  زض آ٣ض٫ تکبة  ٣ پکص٭ط٫  آؾٮت ٧ب٫ قبذم ٟ  ٣ ضا٧جکطز٫  ٧کب٫  ؾٮبؾکت . ا٭کطا  ،ّکح

6(23)، 434-455. 

 ا٬ٚٚٞٙ ثٮ٠ ٢ّيطا١ؽ َٝب٣ٝت٬، اٍتهبز زض اؿبثساض٫ ١َف (.1395)اْٮٞٮبٟ، ؾٞٮطا  ٝط٭ٜ؛ ثطا٤٧٭٬،

 .1-21ّبض٭٠. ٧ٞب٭ف ؾطآٝس ٤ٝؾؿ٦ ت٨طاٟ، ٝس٭ط٭ت، ١رجٖبٟ

٧ب٫ ١َس٫ آظاز ٣ ٝحس٣ز٭ت زض تأٝٮ٠ ٝکب٬ٙ  تأحٮط رط٭بٟ (.1388)٨طا٬١، ضضب ٣ اهبض ظاز٥، ضضب ت

 .50-67(،3)٫،1 تحَٮَبت اؿبثساض٫ٝز٦ٚ ٕصاض٫،ثط ثٮف ٣ ّٜ ؾطٝب٭٦

. ثطضؾ٬ ٣ تجٮٮ٠ اٖٙک٫٤ اٍتهکبز َٝکب٣ٝت٬ زض اٍتهکبز ا٭کطاٟ.      (1393ر٤از ) ،پ٤ضميبض ؛ٝزٮس ،ىكبض٫

 .40-29 ،(٣6  5) 14 ٧ب٫ اٍتهبز٫(. )ز٣ٝب٢٧ب٦ٝ ثطضؾ٬ ٝؿبئ٘ ٣ ؾٮبؾتٝز٦ٚ اٍتهبز٫ 

ٕکصاض٫،   (. ّٮيٮکت ٕعاضقکٖط٫ ٝکب٬ٙ ٣ ّکبضا٭٬ ؾکطٝب٭٦     1387.(ٝسضؼ، ااٞس ٣ اهبضظاز٥، ضضب

 .85-116(، 2)1، ىه٢ٚب٦ٝ ث٤ضؼ ٣ ا٣ضاً ث٨بزاض

ٌ     (.1395)ٝحٞکس   ،پٮکبٛ ٣ نکسض٫ ١ٮکب    ،٤١ض٫ ز٣آثک٬  اٍتهکبز   اؿکبثساض٫ ٣ اؿبثطؾک٬ لاظٝک٦ تحَک

٣  ٫اؿکبثساض ا٬ٚٚٞٙ زؾتب٣ضز٧ب٫ ١ک٤٭٠ پػ٧٣كک٬ زض ٝکس٭ط٭ت،     ا٣ٙٮ٠ ٢ّيطا١ؽ ثٮ٠ َٝب٣ٝت٬،

ا٬ٚٚٞٙ ٝرتطفٮ٠ ر٨بٟ زض ا٭کطاٟ، زا١كکٖب٥ رکبٝـ فٚٞک٬      اٍتهبز، ت٨طاٟ، زىتط ٢ّيسضاؾٮ٤ٟ ثٮ٠

 .1-26،ّبضثطز٫ ٝٮ٤٢
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