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های تأمین مالی نوین، که مطابق با قوانین شریعت باشد، بسییار رراهمییت    وکار امروزی استفاده از روش در فضای کسب
 ریییری،  انعطیا   و رویایی کارآفرینی، و تشویق تحریک از جمله متوسط و کوچک های بنگاه مزایای به توجه است. با
 و بیودن  نوریا  دلییل  بیه  و کشور یک ملی ناخالص تولید در زیادشان تأثیر و گستردگی بالا، بازدهی سریع، رشد رتانسیل
 هیای  نظیا   ضیوابط  و شیرایط  بیه  توجیه  بیا  اند، لکن مواجه مالی تأمین در متعددی مشکلات با ها بنگاه این بالای ریسک
ایران در رژوهش حاضر الگوی تأمین میالی اسیلامی    کشور در تأمین مالیابزارهای  های محدودیت و کشور مالی تأمین

نفیر از خررگیان    90در صنایع کوچک و متوسط با رویکرد برخاسته از داده در ایران ارائه شید. جامعیه آمیاری تح ییق     
ب شیدند.  نظر در خصوص ردیده تأمین مالی اسلامی هستند که با توجه به هد  تح یق به صورت هدفمند انتخا صاحب

ی بیه  ابیی و بازار یگییار  هیسرما ،یو فرهنگ یساختار ،یفرهنگ ،یعوامل قانونرس از کسب نظر خررگان و مطالعه دقیق 
عنوان شرایط علی استفاده ناکارآمد از ابزارهای مالی اسلامی شناخته شد. از دستاوردهای مهم این تح یق است کیه بیه   

 .کند  صنایع کوچک و متوسط کمک می شناسایی و بهرود وضعیت تأمین مالی اسلامی
 JEL: G00, G09بندی  طر ه

 های کوچک و متوسط، رویکرد برخاسته از داده واژگان کلیدی: تأمین مالی اسلامی، صکوک، شرکت

 
 30/30/9011 رییرش: تاریخ  91/30/9011 دریافت: تاریخ *

                                                           
 .این م اله مستخرج از رساله دکتری و از نوع رژوهشی میراشد - 9
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 9011، تابستان 03، سال هشتم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 84

 مقدمه .1

 و روییایی  کیارآفرینی،  و تشیویق  تحرییک  جملیه از متوسط  و کوچک یها بنگاه یایمزا به توجیه  با

 ملی ناخالص تولید در زیادشان تأثیر و گستردگی بالا، بازدهی سریع، رشد رتانسیل رییری، انعطا 

 میالی  تیأمین  در متعیددی  مشیکلات  بیا  ها بنگاه این بالای ریسک و بودن نورا دلیل به و کشور یک

 در زاییی،  اشیتاال  و کشیورها  صیادرات  در صینایع  این توجه قابل سهم رغم علی همچنین اند، مواجه

کیه   اسیت  این مهم بسیار علت هستند. یک رو روبه اقرالی بی و مهری بی با صنایع این همچنان ایران

 هیای  فعالییت  بیازدهی  ازرا  میدت  کوتیاه  در صینعتی  غییر  های فعالیت بازدهی کشور، رانتی ساختار

. رسید  میی  خیود  اوج بیه  مسیکن  و دلالیی  بخیش  در بیازدهی  تفیاوت  ایین  و کنید  میی  بیشتر صنعتی

 هیی   میدت،  کوتیاه  بیازدهی  دنریال  خصوصیی  بخیش  گییاران  سیرمایه  که است طریعی ترتیب این به

 ؛(9010 طال یانی،  و طال یانی ) باشید  نداشیته  صینایع  ایین  بیه  ورود و گییاری  سرمایه برای ای انگیزه

 بیه  متوسط دسترسی و صنایع کوچک و کیفی کمی توسعه و رشد موانع ترین مهم از یکی درنتیجه

 و کشییور مییالی تییأمین هییای نظییا  ضییوابط و شییرایط بییه توجییه بییا لکیین ،اسییت مییالی تییأمین منییابع

 از اسیتفاده  نیازمند اسلامی کشورهای دیگر و ایران کشور در متعار  قرضه اوراق های محدودیت

 برای و بوده کشور ضوابط و شرایط با متناسب اسلامی مالی تأمین ابزارهای از متناسب الگوی یک

رو در   ایین  بپیردازیم. از  صینایع  ایین  در اسیلامی  میالی  تیأمین  الگوی تریین به موانع و ها چالش رفع

 چیه  سیازی میرثر ابزارهیای میالی اسیلامی در صینایع       بیرای رییاده   کیه  شیود  رژوهش حاضر بیان می

چیه   ،سازی صیورت گییرد   ریادههایی باید مهیا و به کار گرفته شود و چنانچه  استراتژی و رویکردها

 تأمینکلی مسئله رژوهش ریش رو این است که مدل  به صورتریامدهایی را در ری خواهد داشت. 

مالی اسلامی در ایران با توجه به شرایط فعلیی و بیا تأکیید بیر رویکیرد برخاسیته از داده در صینایع        

هیای درگییر در    حیوزه کوچک و متوسط چگونه است. در همین رابطه ضمن مصاحره بیا خررگیان   

میالی اسیلامی صینایع کوچیک و متوسیط در اییران، ایین ریژوهش از روش          تأمینسازی مدل  ریاده

 چهیارچوبی  همچنیین  شد؛آمده و مدل نهایی ارائه  دست های به برای تحلیل داده 0تئوری داده بنیاد

افزاییی در   ب دانیش سیر  کیه  جدیید  میالی  ابزارهیای  از بهینه استفاده و کارگیری به اندازی، راه برای
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 81   ... الگوي تأمین مالی اسلامی در صنایع

 
 

آورد.  فیراهم میی   ،شود گیاران ابزارهای مالی می مدیران صنایع و قانون از جملههای مختلف  گروه

 شامل شناسی و روش رژوهش روش سپس مرور شده؛ رژوهش تجربی و نظری ریشینه ابتدا ادامه، در

شیود و در انتهیا    مالی اسلامی بیان می تأمینمدل  درنهایت و ها آن تحلیل و ها داده نحوه گردآوری

 شد. خواهد ارائه تح یق های محدودیت و نیز نتایج، ریشنهادها

 مبانی نظری. 2

 مالی تأمین. 2-1

منیابع میالی و سیرمایه میورد نییاز       تأمین برایکه  استهایی فرآیندمالی در ح ی ت مجموعه  تأمین

  دسیته دو  شیامل مالی  تأمینهای  شود. روش میگیاری انجا   های تجاری، خرید و یا سرمایه فعالیت

تیوان بیه عیواملی نظییر      می مالی تأمینهای  ضرورتاز  ؛استکلی مرتنی بر بدهی و مرتنی بر سرمایه 

ها و همچنین شناخت مصار  مالی میورد نییاز    های حاکم بر آن شناخت دقیق منابع مالی و ویژگی

بیا  است کیه  مالی مرتنی بر بدهی، به معنای اخی وا  از یک منرع خارج از شرکت  تأمیناشاره کرد. 

هیای   صیندوق  ،انیواع صیکوک  ، ت بانکیلاتسهی، اوراق مشارکت شامل ،مواف ت صاحران شرکت

مسیتلز  واگییاری قسیمتی از سیود در      ،مالی مرتنی بر سرمایه تأمیناست.  گواهی سپرده ،تخصصی

داران و  در ایین روش بیا اسیتفاده از آورده ن یدی و غیرن یدی سیها       . اسیت م ابل دریافت سیرمایه  

شیود و   میی  تیأمین افزودن بر حجم ح وق صاحران سها  در شرکت و یا رروژه، سیرمایه میورد نییاز    

واحید  ) اسیت های آن شامل: انواع سها  عادی و ممتاز و افزایش سرمایه و سها  ریروژه   انواع روش

 .(9013 ،ایه نوینسرم تأمینتح یق و توسعه شرکت 

 میلامالی اس تأمینمفهوم . 2-2

ته و به رسمیت فیا لامکت 9193ه سرانجا  از سال لمی طی چندین مرحلاداری اس کمالی و بان تأمین

مالی  تأمینسیستم (. 0390 ،9آخاند اختر)ای روشن برای آن ترسیم شده است  شناخته شده و آینده

                                                           
1. Akhand Akhtar 
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 9011، تابستان 03، سال هشتم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 03

با انجا  این کار  که شودتر  منصفانه و توزیع ثروتنابرابری درآمد  منجر به کاهش تواند می میلااس

کیارکرد   تیرین  مهیم ی از کی ی(. 0397، 9دجنیا  ) یابید  افزایش میدرآمد به مرور زمان  اه وفسطح ر

گیاری اسیت   کاراترین نوع سرمایه به سمتدادن آن  قجریان مالی و سو لتسهی میلانظا  مالی اس

ا بیه  کدهد تا منابع اقتصادی را با ات رصت میفی به تولیدکنندگان الجریان مکننده  لو به عنوان تسهی

نیوع ابزارهیای    منابع رولی و مالی با سرعت و دقت بیشتری مورد جابجایی قرار دهند که وجود این

بهیزاد   ری وکلشی )زایش کارایی سرمایه و تخصیص بهینیه منیابع خواهید شید     افمی سرب لامالی اس

ماننید ارتریاط بیین    هو مت اضیی   کننیده  می ارتراط بین تیأمین لامالی اس تأمیندر  (.9019، ارجمندی

(. 9011، هیرتیی و احمیدی  )رین اسیت  فگیار و کیارآ  و مدیر و یا سرمایه لعام ،روشندهفخریدار و 

نییاز شیدید بیه میدیریت     بیه دلییل   بحرین کویت سیودان و اییران    ه مالزیلبرخی از کشورها از جم

هیا در نهادهیای    میدیریت داراییی   لبرای تسهیو های بیمه  می و شرکتلای اسها ن دینگی در بانک

می در لاقرضیه اسی   قاورا زیی آم تیی موف انتشار که  دنکن میمی منتشر لابهادار اس قمی اورالامالی اس

و توسیط   لمیالی جیایگزین تریدی    تیأمین به یک منرع  قف جهان باعث شد که این اورالمخت قمناط

 (.9019، بهزاد ارجمندی ری وکلش)ها استفاده شود  رکتبسیاری از کشورها و ش

 میلامالی اس تأمیناهمیت . 2-3

 تیأمین هیای   داراییی  لداشته که ارزش ک چشمگیریهای اخیر گسترش  می در ساللامالی اس تأمین

ر در سیال  لاییارد د لمی 9333ر بیه حیدود   لاییارد د لمی 0از حیدود   9113می در رایان سیال  لامالی اس

بوده اسیت   0393ر در سال لایارد دلمی 101 لکارزش ی به کهای بان که دارایی تفزایش یافا 0393

درصید از   0می در میالزی تنهیا   لاهیای اسی   ایین در حیالی بیود کیه بانیک      ؛(0397و دانکیر،   تابش)

ممنوعیت استفاده از (. 0390، 0ماریاتول و روسیداه) کنند می استفاده میلامالی اس تأمینت لامحصو

می اسیت کیه بیه تریع شیرایط قراردادهیای       لامالی اس تأمینهای  ی از جنرهکی قراردادهای نامشخص

                                                           
1. Djennas 

2. Mariatul & Rosidah 
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 09   ... الگوي تأمین مالی اسلامی در صنایع

 
 

 جیایگزین  دتوانی  میی  میالی  تیأمین ایین نیوع    ضیمن اینکیه   .شیود  بدون ابها  و به وضوح تعریف می

 ی مرتنیی کهای مرسو  بان عالیت)ف  آمیخته با گناه لاها و قراردادهای مالی شود که از نظر اس عالیتف

های مالی  مالی در بحران تأمیناین نوع  تأثیرات نیتر از مهم(. 0397 ،9و دانکر تابش) هستند (بر ربا

خیود را نماییان    0339سیال  ن در کرشیتوانه مسی   های بی متحده در ری وا  لتکه در ایا است جهانی

 ،شید و در ادامیه   یگییار  نیا  ی از رویدادهای اقتصادی آشفته در تاریخ اخییر  کاین رویداد ی .کرد

ماهیه   1ای روشن از بحران مالی است که ناشی از ریسک سیستماتیک در  مالی جهانی نمونه بحران

 یبازارها دانشمندان  اتیبحران با تح  این ازبرای عرور  درنهایتکه  ادفتا قدر ارورا اتفا 0391دو  

بیه دسیت آورده    یالمللی  نیبی  یمیال  یدر بازارها اریبس تیو محروب افتهی توسعه یملابهادار اس اوراق

ت و لامی متمایز بیا سیاختار محصیو   لاور بازار سرمایه اسظه(. 0390، 0ارانو همک سیتریمیاست )د

ت فریامید ریشیر   ،اصیول شیرعی تعرییف شیده     قمطاب ،گیاری آن مالی در سرمایه تأمینهای  عالیتف

می؛ لامیالی اسی   تیأمین  قی از انتشیار اورا لاصی  می است که هید  لاطریعی صنعت خدمات مالی اس

وغ خود دست لمی بود که در آن زمان به بلاداری اسکها در نظا  بان مدیریت دارایی فرآیند لتسهی

 (.9019، بهزاد ارجمندی ری وکلش) تفیا

 مالی متعارف تأمینمالی اسلامی با  تأمینتفاوت . 2-4

در  ،تفیاوت اول  وجیود دارد.  های میالی متعیار    سیستم ومی لامالی اس تأمینبین  یلدو تفاوت اص

 تیأمین روش در فی زایش نیر   افانیز  کبه اشتراک گیاشتن م ،تفاوت دو تن سود و زیان و فنظر گر

 کلبیه شی   یمیال  نیاز تیأم  یمفهیوم  رنیدگان یگ وب سود توسیط وا  لمط یگیار اشتراک. مالی است

احتمیال بازررداخیت از    ،مالی عمدتاً بیر اسیا  اعتریار باشید     تأمینوقتی یک سیستم  .است  متعار

. زمانی که در سیسیتم سیود و زییان در نظیر     بودخواهد ن صرفهبه  رفته ازدستسرمایه به میزان زیان 

و خدمات دارد و این تعادل باعث کاهش نر  تیور    لاعرضه رول بستگی به عرضه کا ،ته شودفگر

                                                           
1. Tabash & Dhankar 

2. Dimitris et al. 
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 9011، تابستان 03، سال هشتم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 05

 از نیتضیم  و انیی سود و ز یگیار اشتراک فرآیند یملااس یمال نیتأمدر سیستم . شود  در اقتصاد می

از نر   نانین سود مورد انتظار با اطمفتر لاها با با و تنوع نه تنها در رروژه الش جادیا ه،یسرما دیتجد

زوده را در فی ارزش ا یاقتصیاد  یهیا  تیعالفاما  ؛کند یم جادیرا ا یا زودهفدرآمد ارزش ا بلکه ،بهره

تجویز  (شریعت)می لای در قانون اسلبه طور ک. آورد ان میاسود به ارم یگیار اشتراک ستمیس نیا

گییاری سیود را    و اصول اشتراک یباز سفتهتواند  می میلامالی اس تأمینو بهره در اکه با ل شود  می

 همچنیین  هیا و  زایش بودجه را بیرای شیرکت  فاجازه ا ،محدود کند و این شروع با بازگشت به بازار

 (.0397، 9دجینا )کند  می جادیان دینگی را برای صاحران سها  

 مالی اسلامی تأمیننقاط قوت و ضعف . 2-5

 و هیا  ریروژه  زییان  و سیود  در قیرارداد  طیرفین  مشیارکت  اسیلامی  مالی تأمین اصلی کلید ازآنجاکه

 رتانسییل  اسیلامی  مالی تأمین. دهد می مالی ثرات از حمایت نوید اصول این لیا است، مالی های وا 

 در که شود می خواسته گیاران سرمایه از اینکه به توجه با و دارد ترویج و ثرات برای مهمی عملکرد

 هیای  ریسک مدیریت برای بیشتری انگیزه و کمتر مالی اهر  لیا شوند، شریک ها وا  احتمالی زیان

 عملکیرد  صیحت  از اطمینیان  بیه  ریسیک  ت سییم  ویژگیی  ایین  طرفیی  از. آید می وجود به تر بزرگ

 کیه  مسیتالات  و امیلاک  در حریاب  ایجیاد  و دهیی  وا  انیواع  رونق منع و خصوصی مالی مرسسات

 گییاری  سیرمایه  بیر  تمرکیز  همچنیین . کند می بسزایی کمک بودند، جهانی مالی بحران ریشامدهای

 و کوچیک  هیای  شیرکت  دسترسیی  امکیان  روش، این در مالی تأمین ریسک ت سیم و محور دارایی

 در زیربنیایی  هیای  ریروژه  میالی  تیأمین  و آنیان  فراگیر رشد از حمایت منظور به مالی منابع به متوسط

 هیای  ریروژه  میالی  تیأمین  در مشیارکت  کیه  گییارانی  سیرمایه . آورد میی  وجیود  به را بزرگ م یا 

 تیا  را خیود  هیای  گییاری  سیرمایه  بیازده  اند، کرده مشابه های رروژه و سازی رل ها، جاده وساز ساخت

میالی   تیأمین به عنوان یکی از ابزارهیای   صکوک همچنین. کنند می دریافت ها رروژه سررسید زمان

 هسیتند  غیرن د یا و دارند رایینی ن دینگی که هایی دارایی. دهد می افزایش را بانی اسلامی ن دینگی

                                                           
1. Djennas 
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 بانی شرکت از ها دارایی از قسمتی با اینکه. شود می آن جایگزین ن د وجوه و شده خارج ترازنامه از

 بیا  صیکوک  ازآنجاکیه . کنید  استفاده ها دارایی از تواند می بانی هم باز حال نیابا  اما ،شود می جدا

 نییز کیاهش   را میالی  تیأمین  هزینیه  و اسیت  کمتیر  ریسک دارای لیا ،شود می منتشر دارایی رشتوانه

 و عمییادیاز ن ییاط قییوت آن اسییت ) گییرید یکییی نیییز یاسییلام یمییال یابزارهییا در تنییوع .دهیید مییی

 (.9010آبادی،  خمیس

 ایین  بیه  ورود قصید  گیارانی کیه  سرمایه توان به دیدگاه مالی اسلامی می تأمیناز ن اط ضعف 

 ابزارها به نسرت جامعی دانش ای غیرحرفه گیاران سرمایه که جهت  نیاز ا. اشاره کرد دارند را بازار

 در بنیابراین، ؛ شید  خواهید  ها آن سردرگمی موجب امر این ندارند، ها آن بین موجود های تفاوت و

 سیطح  گییاری،  سیرمایه  فرهنیگ  سیطح  بیا  متناسب و انجا  گیرد لاز  سازی فرهنگ باید زمینه این

 تیدوین  و طراحیی  به اقدا  مالی، های مشاوره منظور به کردن هزینه برای ها آن تمایل و افراد درآمد

 اوراق مزییت  نیه یزم در ابهامیات  ناظر، قانونی مرجع . ضمن اینکه نرودکرد مالی گوناگون ابزارهای

 الحسیاب  علیی  سیود  و در تور  چشمگیر اختلا  سود قطعی، در ابها  ثانویه، بازار نرود منتشرشده،

 و عمییادی)شییود  مییی در ایییران محسییوب  اوراق اییین ضییعف ن ییاط دیگییر از مشییارکت اوراق

 (.9010 آبادی، خمیس

 توسطهای کوچک و م مالی اسلامی در بنگاه تأمینضرورت استفاده از . 2-6

های کوچک و متوسط با این  مالی اسلامی بر بدهی متعار  در میان شرکت تأمینترجیح ابزارهای 

کننید؛   مالی جیب می تأمینتری را برای  مفهو  سازگار است که ابزارهای مالی اسلامی منابع ارزان

 بیا  منطریق گیاری  قرض دادن یا سرمایه نهیدر زمواسطه محدودیت بازارهای مالی اسلامی  به چراکه

 یکمتیر  یسیودآور  کیه  ییهیا  شیرکت  .داردآماده در بازار وجود  یهمواره ت اضا عتیشر احکا 

بیه   ؛دهنید  یمی  حیترج متعار  یها یبده قیطر از یمال نیتأمرا نسرت به  یاسلام یمال نیتأم دارند،

. دارد تیر  نماینیدگی ریایین   بوده و هزینیه  تر تر و باصرفه این خاطر که تأمین مالی اسلامی در دستر 

هیای بیا سیودآوری ریایین را      شیرکت  یطور عیاد  به منابع مالی متعار   کنندگان نیتأمضمن اینکه 

هیایی قیرض    منابع میالی اسیلامی احتمیالاً بیه چنیین شیرکت       کنندگان نیتأمرییرند و در م ابل  نمی
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های ری در ری  گیاری سرمایه در زمینهدهند که یکی از دلایل آن توجیه حضور و عملیات خود  می

 سیاختار  در( صکوک) اسلامی مالی ابزارهای از استفاده همچنین، ؛استدر ابزارهای مالی اسلامی 

 ارزش افیزایش  درنتیجیه  و میالی  ثرات به منجر که ستا این متوسط و کوچک های شرکت سرمایه

 (.0397 و دانکر، تابشست )ا شرکت

 پیشینه پژوهش. 3

 تیأمین  از اقتصیادی  های بنگاه کدا » عنوان با خود م اله در( 9019) بکان زادهیعل و سرشت جعفری

 هیای  بیدهی  بیر  اسیلامی  میالی  تیأمین  ابزارهیای  کردند رجحان بیان «کنند؟ می استفاده اسلامی مالی

 مییالی  ابزارهیای  کیه  اسیت  سیازگار  مفهو  این با کمتر، سودآوری با های شرکت میان در متعار 

 بازارهای محدودیت واسطه به زیرا ؛کنند می جییب میالی تأمین بیرای را تری ارزان منیابع اسیلامی

 در ت اضیا  همیواره  شریعت احکا  با منطرق تنها گیاری سرمایه یا دادن قرض زمینه در اسلامی مالی

 بررسیی  را اسلامی مالی ابزارهای از غیرمالی های بنگاه استفاده میزان رژوهش این. دارد وجود بازار

 دوره در توسیعه  درحیال  کشیور  97 از هیایی  شیرکت  بیه  مربیوط  ییتابلو یها داده اسا  بر. کند یم

 ها شرکت سرمایه ساختار از توجهی قابل سهم اسلامی مالی تأمین که دریافتند 0331 تا 0330 زمانی

 بیدهی  از اسیتفاده  بیه  بیشیتری  تماییل  ریایین  سودآوری با های شرکت همچنین،. دهد می تشکیل را

 میالی  تیأمین  ابزارهیای  از اسیتفاده  رابطیه  ایین  در کیه  دهنید  می نشان سها  صاحران ح وق به نسرت

 .استسنتی ارجح  و متعار  بدهی ابزار بر نیز اسلامی

 و دلفیی  روش دو بیه  را اسلامی بهادار اوراق با مرترط های ریسک( 9019) همکاران و شعرانی

 و شناسیایی  جیامع  الگیوی  طراحی رژوهش، این انجا  از هد . کردند بندی رتره و شناسایی متلید

 حیوزه  خررگیان  گیروه  تشکیل با ابتدا منظور بدین. بود بهادار اسلامی اوراق های ریسک بندی رتره

 اوراق های ریسک با مرترط عوامل های شاخص بین درونی روابط بررسی و شناسایی اسلامی، مالی

 و قیمیت  و بیازار  واسیط،  نهاد ناشر، و ییدارا های عامل. شد انجا  اصلی گا  دو طی اسلامی بهادار

 دو ، گیا   در. بودنید  اول گیا   در خررگیان  شیده  شناسیایی  عوامیل  از اقتصیادی  و اعتراری وضعیت

 هیای  یافته. رییرفت انجا  دیمتل روش توسط ها آن درونی روابط گرفتن نظر در با عوامل بندی رتره
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 را نفوذ بیشترین که است متایری ناشر و ییدارا که داد نشان دیمتل روش اجرای اسا  بر رژوهش

 قیوی  ای نفوذکننیده  کیه  دارد اقتصادی و اعتراری وضعیت و قیمت و بازار واسط، نهاد متایرهای بر

 و ییی دارا متاییر  دیگیر،  عریارت  بیه . هستند قوی نفوذرییری نیز اقتصادی و اعتراری وضعیت و است

 گیارند. می تأثیر اقتصادی و اعتراری وضعیت و قیمت و بازار واسط، نهاد بر ناشر

 کشورهای بازار بر اسلامی مالی تأمین تأثیر» عنوان با خود م اله در (9019) رور نجف و فاضلی

 بیازار  بهریود  بیه  منجیر  یکیدیگر  بیا  کشیورها ( صیکوک ) اسلامی مالی داشتند افزایش بیان «منتخب

 کشیورهای  وکیار  کسیب  بیازار  بر اسلامی مالی تأمین درنتیجه. شود می ها آن المللی بین وکار کسب

 کشیورها  رو  ایین  از شود؛ می کشورها این بازار مضاعف رشد موجب و دارد مثرتی تأثیر خاورمیانه

 بهیره  ابعیاد  تمیا   در اسیلامی  میالی  فرآینید  از بایید  خیود،  المللی بین وکار کسب بازار افزایش برای

 هیای  سیال  آماری های داده و است اسلامی مالی جدید ابزار که صکوک از منظور این برای. گیرند

 دهید  میی  نشان الگو برآورد نتایج. استفاده شد تابلویی های داده اقتصادسنجی روش و 0393-0390

 مطالعیه  میورد  کشیورهای  در وکیار  بازار کسب اقتصادی رشد بر معنادار و مثرت تأثیر صکوک که

 دارد.

 در را اسیلامی  منتخیب  کشیورهای  میالی  ثریات  بیر  اسیلامی  مالی تأمین تأثیر ،(9010) موسوی

 روش تح ییق  ایین  هیای  داده آوری جمیع  بیرای  اسیتفاده  میورد  روش. کیرد  بررسیی  خیود  نامه رایان

 منتخیب  کشیورهای  موجیود  هیای  داده حیداکثر  طریق  رژوهش این آماری جامعه. است ای کتابخانه

 و دارد معنیاداری  و مثریت  تیأثیر  میالی  ثرات بر اسلامی مالی تأمین که داد نشان نتایج. است اسلامی

 باشد. تأثیرگیار تور  و مالی توسعه مالی، ثرات ایجاد در تواند می اسلامی مالی تأمین اجرای

 میالی  تیأمین  در اسیلامی  میالی  ابزارهیای  ظرفیت تریین عنوان با خود رژوهش در (9010) قلی 

 میالی  تیأمین  در غیرانتفیاعی  اسیلامی  بهادار اوراق از دو دسته ظرفیت تریین به غیرانتفاعی های طرح

 غیرانتفیاعی  اوراق کیاربرد  محیدودیت  بیه  توجیه  با اما ررداخت؛ غیرانتفاعی و المنفعه عا  های طرح

 اسیلامی  بهیادار  اوراق از یکیی  عنیوان  بیه  مشیارکت  اوراق به ایران، اقتصاد فعلی شرایط در میکور
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 در کیارگیری  بیه  در اوراق نیوع  ایین  سیود  ماهییت  چیالش  معرفیی  از ریس  و شید  ررداختیه  انتفاعی

 .شد عنوان چالش این رفع برای هایی حل راه غیرانتفاعی، های طرح

 بییرای مییالی تییأمین هییای روش تییرویج و بررسییی بییه( 9017) آبییادی هاشییم نسییب کییاظمی

 مراحث ترین مهم مالی از تأمینبیان داشتند  ایشان. ررداخت صکوک انتشار طریق از گیاران سرمایه

 قیرار  مورداسیتفاده  و طراحیی  میالی  تأمین مختلف ابزارهای دلیل بدین است و مالی علو  در مطرح

 رشد به دستیابی طریق از اقتصادی کلان اهدا  ریشرفت اقتصادی های نظا  تما  اهدا . گیرند می

 و خود وجودی فلسفه و اهدا  دلیل به اسلامی مالی های نظا  در. است اقتصادی مستمر و زا درون

 ،اسیلامی  کشیورهای  تجربیه  استفاده با .هستند اسلامی مالی از ابزارهای استفاده دنرال به ربا حرمت

 ثانوییه  بازارهیای  در اوراق انتشیار  و تسیهیل  زمینیه  که استاسلامی  بهادار اوراق عنوان به صکوک

 درنتیجیه  و میالی  نظیا   گسترش و رشد شرایط و کند می مهیا را اوراق خرید و فروش برای مناسب

 کند. می ایجاد را کشور اقتصادی نظا 

را  اییران در ( صیکوک ) اسیلامی  میالی  تیأمین  ابزارهیای  کارگیری به (9017) باقری و ریرایش

 میالی  و ریولی  هیای  بحث در عرصه اخیر دهه های نوآوری از یکی کردند بیان ها آن. کردندبررسی 

 بیرای  معمیول  طیور   بیه  اوراق ایین  ؛اسیت  نا  صکوک به اسلامی بهادار اوراق انواع انتشار اسلامی

 ازآنجیا کیه   و یابنید  انتشار می اقتصادی های بنگاه و دولت به وابسته های سازمان دولت، مالی تأمین

 9017 سیال  در بهیادار  اوراق قیانون  تصویب با ،بود غربی کشورهای از مالی تأمین ابزارهای شروع

. شید  مهیا  کشورمان در جدید اسلامی مالی ابزارهای مختلف انواع انتشار و طراحی برای لاز  زمینه

 نتیایج  و تیدوین  ،شیده  انجا  تح ی ات های داده از استفاده با و تحلیلی -توصیفی روش به م اله این

 بیه  مربوط های ریسک و ها چالش بررسی و صکوک انواع از استفاده با ما که دهد می نشان بررسی

 باشیم. داشته مناسری انتخاب بتوانیم صکوک انواع

 مالی ابزارهای طریق از مالی تأمین مالیاتی مشکلات بررسی عنوان با ای م اله( 9017) رور سمیع

 میالی  علیو   در مطروحیه  مراحث ترین مهم از یکی مالی تأمین داشتند بیان ایشان. داد انجا  اسلامی

 بیه  توجه با. گیرند می قرار مورداستفاده و طراحی مالی تأمین مختلف ابزارهای دلیل همین به. است
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 05   ... الگوي تأمین مالی اسلامی در صنایع

 
 

 مالی تأمین امکان کردن مهیا و مالی ابزارهای طراحی در تنوع ایران، در مالی ابزارهای تنوع کمرود

 مثیال  عنیوان  به کشورمان، اسلامی مالی نظا  در. است ها بنگاه اساسی نیازهای از یکی ها آن طریق از

 انتخابی است که اسلامی صکوک اجاره مالی حوزه در مالی تأمین ابزارهای ررکاربردترین از یکی

 شود ملاحظه لاز  تدابیر باید این منظور برای اما؛ است ایرانی های شرکت مالی تأمین برای مناسب

 از مالییاتی  مسیائل . گییرد  انجیا   کشیورمان  خاص شرایط گرفتن در نظر با مالی ابزار این طراحی و

 رییش  مالییاتی  هیای  چیالش  حیل  بیرای  آید  می نظر به. است راه این در موجود مشکلات ترین عمده

 سیود  هماننید  اوراق ایین  ررداختیی  اجیاره  ییا  سود باید مدت کوتاه در اسلامی، مالی ابزارهای روی

 قیوانین  تصویب با بلندمدت در ولی شود مالیات از معا  بانکی های سپرده سود و مشارکت اوراق

 بیانکی  هیای  سیپرده  سیود  و مشیارکت  اوراق سیود  میالی،  ابیزار  این ررداختی اجاره یا سود مناسب،

 باشد. مالیاتی قرول قابل هزینه ها آن هزینه اما؛ شود مالیات مشمول

 اسلامی مالی: مالی انتشار جهانی های چالش» عنوان با خود م اله در( 0399) 9همکاران و لایی

 علاقیه  ،0330-0330 سیال  در جهیانی  میالی  بحیران  دنرال ، بهندداشت بیان« صکوک اوراق طریق از

 و هیا  اییده  ایین  چگونیه  اینکیه  درک و میالی  هیای  شییوه  و هیا  اییده  بنیدی  جمع و انتشار در جدیدی

 وجود، کند جلوگیری ها این از هریک غالب انتشار و شیوع با مرارزه برای توانند می نوین های شیوه

 رقابیت  وتحلیل تجزیه برای تعادل از رس رویکرد یک عنوان به توسعه معنای رژوهش، این در. دارد

 .شدبررسی  است بازار عمل با رقابت در که جهانی مالی دائمی

 رشید  موجیب  صیکوک  بیازار  توسیعه  آییا » عنوان با ای م اله در( 0399) 0نچی و نچی اسماوو

 غیراسیلامی  و اسیلامی  اقتصاد رشد برای صکوک بازار توسعه که کردند بیان ،«گردد می اقتصادی

 و گیاری سرمایه تحریک باعث غیراسلامی بهادار اوراق منفی اثرات حی  با صکوک. است مفید

 .شود می اقتصادی رشد

                                                           
1. Lai et al. 

2. Smaoui & Nechi 
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 9011، تابستان 03، سال هشتم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 04

 کردند بیان «کنند می منتشر صکوک ها شرکت چرا» عنوان با ای م اله در( 0390) 9ویل و کلین

 گزینیه  بیار،  زیان گزینش و غیراخلاقی خطرهای کاهش برای و اطلاعاتی ت ارن عد  شرایط در که

 سیوابق  صکوک، منتشرکننده های شرکت خوب مالی های نسرت و مالی های ویژگی. است مناسری

 میرثر  عوامل از جمله اوراق انتظار مورد بازده و سود اوراق، سررسید صکوک، انتشار خصوص در

 است. شده بیان  صکوک بازار و است رال موف یت در

 استانداردهای غیریکنواختی و بازار بندی بخش عنوان با ای م اله در( 0390) 0همکاران و برگ

 بیازار  اسلامی مالی توسعه سرب زیادی حد تا م اله این. کردند کار اسلامی مالی سیستم در شریعت

 میدل  ییک  بیا  کیه  اسیت  شیده  توجیه  نییز  اجتمیاعی  منفعیت  عنوان  به بازار به آن در که است شده

 ررداخت. بازار بندی بخش به توضیحی

 بازده وجود «چرا؟ و کند می منتشر را صکوک کسی چه» عنوان با ای م اله در( 0390) 0ناگانو

 عربسیتان  انیدونزی،  میالزی،  ماننید  اسیلامی  کشیورهای  در صکوک انتشار از است رال در را مناسب

 اوراق بیازدهی  کیه  داد نشیان  ریژوهش  نتیجیه . اسیت  دانسیته  میرثر  عربیی  متحده امارات و سعودی

 امکیان  همچنیین  ؛باشید  رقابیت   قابل المللی بین های گیاری سرمایه سایر بازدهی با صکوک مختلف

 و مناسیب  گییاری  قیمت اقتصادی، رونق مالی، های محدودیت از دوری مالی، بازارهای به دستیابی

 .شود ها آن صدور در بیشتر رونق به منجر اسلامی ردابها اوراق مناسب ترویج

 هیای  تصیمیم  در شده ریزی برنامه رفتار تئوری آیا» عنوان با ای م اله در( 0390) 7ایرر و ورسامه

 میرثر  صکوک از استفاده در تنهایی به میهب که بیان داشتند «است؟ مرثر صکوک گیاری سرمایه

 میورد  در دانیش  و گییاران  سیرمایه  بیه  خیدمات  کیفییت  ماننید  شیده  درک رفتیاری  عوامل و نیست

 افییزایش در مییورد صییکوک در مییرد  درک افییزایش منظییور بییه صییکوک متمییایز هییای ویژگییی

                                                           
1. Klein & Weill 

2. Berg et al. 

3. Nagano 

4. Warsame & Ireri 
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 01   ... الگوي تأمین مالی اسلامی در صنایع

 
 

 صیکوک  مورد در غیرمسلمانان و مسلمانان دانش و آگاهی باید و بوده حیاتی بسیار گیاری سرمایه

 بالا برد. را

 پژوهش شناسی روش. 4

 تحلییل  و گیردآوری  برای( 9113 ،9کوربین )استراو  و بنیاد داده تئوری روش از رژوهش این در

 استراتژی بعد از و بوده اکتشافی تح ی ات نوع از هد  بعد از رژوهش این. شود می استفاده ها داده

 گرانیدد  نا  با که رژوهش روش این. گیرد می قرار کیفی و میدانی غیرآزمایشی، تح ی ات دسته در

 ریردازی  نظرییه  بنییادی،  نظریه ای، زمینه نظریه از جمله ؛دارد مختلفی معانی شود، می شناخته تئوری

 و اسیتراو   و( 9119) 0اسیتراو  . هیا  داده از برخاسیته  نظرییه  و هیا  داده بیر  مرتنیی  نظریه بنیاد، داده

 بررسیی  بیه  اتکا با کیفی روش در نظریه است رایی تولید های رویه معرفی به( 9113 ؛9111) کوربین

 گسیتری  نظریه و رردازی نظریه برای است رایی روش بنیاد داده روش. ررداختند ها داده منظم و دقیق

 و گیردآوری  زمان هم و مند نظا  شکل به که است هایی داده از برخاسته شده تدوین نظریه که است

 بیودن  است رایی از منظور(. 9111 کوربین، و ؛ استراو 9109 ،0استراو  و گلیزر) شوند می تحلیل

 نظرییه  بلکیه  شیود،  نمیی  ررداختیه  فرضییه  آزمیودن  بیه  روش ایین  در کیه  است این بنیاد داده نظریه

 ،7گولیدینگ ) شیود  میی  زایییده  و رویییده  هیا  داده زمان هم تحلیل و گردآوری درنتیجه شده تدوین

 انید  کیرده   ارائیه  تئوری این از مختلفی نظران الگوهای صاحب(. 9013 مهرمحمدی، و نوری ؛0330

 بیر  کیه  شیود  میی  اسیتفاده ( 9113 ؛9111) کیوربین  و استراو  مند نظا  رویه از رژوهش این در که

 کنید  می تمرکز گزینشی و محوری باز، مرحله سه در کدگیاری منظم رویه طریق از ها داده تحلیل

 .دارد تأکید تکوین حال در هیاز نظرتجسمی  تصویر یا منط ی راردایم عرضه بر و

                                                           
1. Strauss & Corbin 

2. Strauss 

3. Glaser & Strauss 

4. Goulding 
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 9011، تابستان 03، سال هشتم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 53

 ریشیینه  و موضیوع  ادبییات  بیرای  نییاز  میورد  اطلاعات ای، کتابخانه روش از استفاده با: اول گا  -

 ؛شود می گردآوری ررسشنامه، سرالات حدود و تعاریف ساختن روشن جهت تح یق

 ؛ها آن برای مسئله تشریح و خررگان انتخاب: دو  گا  -

سیازی   رییاده  در میرثر  هیای  محیرک  و علیی  عوامیل  ییافتن  جهت خررگان با مصاحره: سو  گا  -

 ؛... و ها یافته وتحلیل تجزیه اسلامی، مالی تأمین ریامدهای و اسلامی مالی تأمینابزارهای 

 تیا  چهیار   گیا   تکیرار  لزو  صورت در و مصاحره از حاصل های یافته وتحلیل تجزیه: چهار  گا  -

 ها. م وله و مفاهیم استخراج و خررگان میان توافق به رسیدن

 آماری نمونه و جامعه. 4-1

با هد   نمونه آن، در که است نظری گیری نمونه تح یق روش این در گیری نمونه نوع ترین معمول

 اطلاعیات و  افیراد،  گییری  نمونه این در. شود می انتخاب غنی و جامع اطلاعات مجموعه به دستیابی

 رژوهشیگر  بیه  هیا  م ولیه  تناسب حدود تعریف و ساختن روشن در که شوند می انتخاب رخدادهایی

 اختیار در را تری مرترط اطلاعات که کند می انتخاب ای نمونه رژوهشگر مرحله این در. کمک کنند

 بیرای  آمیده  دسیت  بیه  هیای  یافتیه  از رژوهشیگر  شیوند،  می تحلیل ها داده که همچنان. گیارد وی می

 یابید  میی  ادامیه  زمانی تا نظری گیری نمونه(. 0330 گولدینگ،) کند می استفاده بعدی انتخاب منابع

 افیرادی  بیا  بیود  نییاز  موضوع، اهمیت به توجه با رژوهش، این در. برسند نظری اشراع ها به م وله که

 داشته کافی آگاهی خصوص این در چندگانه، های تخصص از برخورداری شود که ضمن مصاحره

 بیه  اقیدا   و دارنید  اسیلامی  بهیادار  اوراق در زمینیه  عملیی  و علمیی  اطلاعات که کسانی همچنین و

علمیی دانشیگاه،    عضیو هیئیت  ) در ایین ریژوهش نییز    .باشند کرده م اله و کتاب نگارش و رژوهش

 هیا، میدیران   بانک اعترارات رسمی رسی، کارشناسان حساب سازمان بهادار، اوراق و بور  سازمان

 میدیره  هیئیت  اعضیای  و مختلیف  هیای  شیرکت  در سیها   بیازار  کارشناسیان  گییاری،  سیرمایه  ارشد

 افیراد  برخیی . بودنید  مصاحره برای نظر مد های تخصص کارگزاری، کارمند دیوان محاسرات( جزء

 رییش  با سپس شد؛ شروع ها آن از مصاحره ابتدا که بودند بنا  و گیرنده تصمیم حوزه خود در نمونه

 خریره  افیراد  سیایر  با ها مفاهیم و م وله بهتر شناخت برای ها، داده تحلیل و و گردآوری تح یق رفتن
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 59   ... الگوي تأمین مالی اسلامی در صنایع

 
 

 ممکن شرایط به بسته نفر 90 تعداد به هدفمند روش از شوندگان مصاحره. شد  حوزه مصاحره هر در

هیا ریس از همیاهنگی     یافت. تمیا  مصیاحره   ادامه برسیم نظری اشراع به که تا زمانی و شدند انتخاب

در  هیا بیود بیا تعییین وقیت قرلیی       نظیر آن  کنندگان واجد شرایط در محلی که میورد  لاز  با شرکت

 شدند و همان روز بر روی کاغی ریاده شد ضرط ها مصاحره و صمیمی انجا  شد. اغلب محیطی آرا 

 میوارد  ایین  در کیه  بودنید  مخالف صدا با ضرط که افرادی مگر وتحلیل قرار گرفت، و مورد تجزیه

 خیود  کیاری  حیوزه  در ها شونده تما  مصاحره که است ذکر شایان. شد  برداری یادداشت مهم نکات

 انجیا   فرآینید  .اند بوده دکتری آموخته دانش افراد و اکثر داشتند ای حرفه کار ساب ه سال 1 از بیش

 در بیا ریشیرفت   و شید  میی  شیروع  کلیی  های سرال با ابتدا مصاحره که بود صورت بدین نیز مصاحره

 های تحلیل هر مصاحره، از انجا   رس شد؛ می مطرح تری دقیق های سرال موقعیت، به بسته و مصاحره

 و شید  مشخص رژوهش درنهایت مدل تا شدند  استخراج مفاهیم و گرفت صورت ها داده روی لاز 

 در نییز  نفیر  سیه  و نرودنید ها  شونده مصاحره گروه در ها آن از نفر سه که نظر صاحب شش اختیار در

 شد. ارائه نهایی رژوهش مدل و گرفت قرار داشتند، حضور قرلی های شونده مصاحره گروه

 ها وتحلیل داده روش تجزیه. 4-2

 انتخیابی  و محیوری  بیاز،  کدگییاری  مرحلیه  سیه  طی رژوهش نهایی مدل استخراج و ها داده تحلیل

 ایین  در هیا  آن از استفاده و نحوه کدگیاری یها  روش  نیاز ا یک هر ادامه در که گیرد می صورت

 شد. خواهد بیان رژوهش

 باز کدگذاری. 4-2-1

 بررسیی  طرییق  از بیاز  کدگییاری . شیوند  میی  گیاری نا  و بندی گروه مشابه های داده مرحله این در

 انجیا   کلمیه  بیه  کلمیه  حتیی  و خیط  به خط صورت  به و اسناد یا ها مصاحره ها، نوشته دقیق و عمیق

 های بندی طر ه از غفلت کاهش و نظریه بر منطرق مفاهیمی تولید هد ، .(9119استراو ،) شود می

 از ریس . شود می منجر انروه مفهومی نظریه یک تولید به باز کدگیاری دلیل همین به و است عمده

. شود می شناسایی یکدیگر با ها آن دهنده ارتراط مشترک محور و ها آن بین روابط مفاهیم، شناسایی
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 به که آید می دست به دیگری مشترک محورهای یکدیگر، با مفاهیم م ایسه طریق از ،دیگر  بیان  به

 نییز  م ولیه  هیر  ابعیاد  و مشخصیات  اصیلی،  های م وله استخراج دنرال به. شود می اطلاق م وله ها آن

 شود. می تعیین

 محوری کدگذاری. 4-2-2

 هیای  م ولیه  بایید  رژوهشیگران  کننید،  میی  ییادآوری  (9111) کیوربین  و اسیتراو   کیه  گونیه  همان

 محیوری  کدگییاری  مرحلیه،  ایین  بیه . کننید  بنیدی  طر یه  زیر گانه رنج های دسته در را شده شناسایی

 گویند. می

 ردییده  یک توسعه یا ایجاد که است رویدادهایی یا متایرها منظور: 90ساز سرب یا علی شرایط( الف

 کنند. می هدایت را

 میورد  ردییده  بیا  رابطیه  در بایید  کیه  هستند محوری نتیجه یا ریامدمحور های فعالیت: 90راهرردها( ب

 شود. انجا  گر، مداخله شرایط باوجود و بررسی مورد بستر در و بررسی

 رو روبیه  محیدودیت  بیا  ییا  را راهرردها انجا  که شود می اطلاق شرایطی به: 99گر مداخله شرایط( ج

 کند. می تسهیل یا کرده

 بیر  کیه  اسیت  شیرایطی  مجموعیه . دارد اشیاره  متایرهیا  زمینیه  ییا  خیاص  منط ه به: 91بستر شرایط( د

 یلع های م وله از ها م وله نوع این کردن جدا و تشخیص در مح  ان اغلب. است اثرگیار راهرردها

 هایی م وله و علی شرایط عنوان به را ترند جیاب که هایی م وله درنهایت و شوند می مواجه مشکل با

 (.9113 کوربین، و استراو ) کنند می بندی طر ه بستر شرایط قالب در را دارند کمتری جیابیت که

 هستند. راهرردها اجرای نتایج: 91ریامدها(  ه

 انتخابی کدگذاری. 4-2-3

 ایین  بیه  اسیت؛  آن محور بر ها م وله سایر ساختن مرترط و محوری  م وله انتخاب مرحله، این هد 

 محوری  م وله انتخاب به عینی و منظم به صورت انتخابی کدگیاری از استفاده با رژوهشگر که معنا

 محیوری   م ولیه  رژوهشگر سپس(. 9119 استراو ،) گیرند می قرار آن تابع ها م وله سایر و ررداخته
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 50   ... الگوي تأمین مالی اسلامی در صنایع

 
 

 نیازمنید  هیای  م ولیه  و بخشیده  اعترار را روابط کند، می مرترط مندی نظا  شکل به ها م وله سایر با را

 از شناسیایی م ولیه محیوری،    (. ریس 9113 کیوربین،  و استراو ) کند می تکمیل را تدوین و بهرود

 ترسییم  طرییق  از درنهایت. شوند می محوری م وله گر توصیف و فرعی های م وله دیگر، های م وله

 بنییاد  داده نظرییه  یکپارچیه،  صیورت   به مطالعه مفاهیم و فرعی های م وله و کانونی م وله بین ریوند

 (.9013مهرمحمدی، و نوری) شود می تدوین

 پژوهش های یافته. 5

ای از  های رژوهش راسخ داده شد. بخیش عمیده   در این رژوهش با استفاده از ابزار مصاحره به سرال

ا بیا  هی  ای یافتیه  . در تحلیل مرحلهرا داشتندمالی اسلامی  تأمین در زمینهکنندگان تجربه لاز   شرکت

عنوان واحد تحلیل در سیطوح میتن کیل      ( مفاهیم به9111) استفاده از تکنیک استراو  و کوربین

توجیه قیرار گرفتنید. بیه دلییل تعیدد زییاد مفیاهیم          عریارت و جمیلات میورد    مصاحره، ریاراگرا ، 

بیه  کدگیاری باز طی دو مرحله انجا  رییرفت. در مرحلیه اول کدگییاری بیاز کیه      شده، استخراج

با احتساب تکرارها( اسیتخراج شید کیه    ) کد اولیه مفید 713 حدود ،خط به خط انجا  شد صورت

کد مفهومی کاهش یافیت. در ادامیه    900رس از حی  کدهای تکراری با مفاهیم مشابه، به حدود 

کیدهای   تحلیل که با کدگیاری محوری که بیا جزئییات بیشیتر نسیرت بیه کدگییاری بیاز اسیت،        

م ولیه   90خرده م ولیه و   01اری باز( رس از بررسی و م ایسه مکرر به کدگی) مفهومی مرحله اول

گیری مفاهیم و  زیر گویای شکل بدون در نظر گرفتن م وله کانونی(. جدول) انتزاعی کاهش یافتند

 ها در مراحل مختلف کدگیاری باز و محوری هستند. م وله

 محوری و باز كدگذاری در ها داده كیفی تحلیل از شده احصاء كدهای .1جدول 

مقوله انتزاعی ها خرده مقوله مفاهیم

مدت صورت  سررسیدهای صکوک در كوتاه -عدم شفافیت -

 بر است. كه بازه تولید امری زمان گیرد درحالی می

ای و  ترازنامهعدم انطباق ساختارهای انتشار اوراق با شرایط  -

 ها ها و وجوه نقد آن توانمندی شركت

های  ناهماهنگی دوره

برگشت پول با 

سررسیدهای ابزارهای مالی 

 اسلامی

 شرایط قانونی
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 محوری و باز كدگذاری در ها داده كیفی تحلیل از شده احصاء كدهای .1جدول ادامه 

مقوله انتزاعی ها خرده مقوله مفاهیم

نیاز ابزارهای مالی اسلامی با قوانین  عدم همخوانی قوانین مورد -

 در حال اجرا

ها و  نیاز با دستورالعمل بانک تفاوت در شرایط بستری مورد -

 های دولتی شركت

 گذاری های مربوط به سیاست چالش -

همخوان نبودن قوانین 

موجود با نیازهای قانونی 

 ابزارهای مالی اسلامی

 

 -یاسلام یمال ینسبت به ابزارها گذار قانون رانیشناخت مد عدم

 ضعف -یاسلام یمال نیتأمدانش  عدم -صکوکاز  یناكاف یآگاه

 یاسلام یمال یاز ابزارها گذاران قانون یاطلاعات

عدم اطلاعات و دانش 

گذاران از انواع  قانونبیشتر 

 ابزارهای مالی اسلامی

رسانی به  ضعف در اطلاع -تخصیص ناكافی امکانات و تجهیزات

 -گذاران های آموزشی برای سرمایه ضعف دوره -گذاران سرمایه

 كمبود كتب و منابع علمی فارسی

حمایت گسترده قانونی   عدم

 گذاران از سرمایه

 مؤثر و سریععدم همکاری ادارات به شکل  -

 هماهنگ و همسو به صورتهای مرتبط  عدم همکاری دستگاه -

 كند. ای به منافع خود فکر می هر اداره -

های  ناهماهنگی دستگاه

مرتبط با انتشار ابزارهای 

 مالی اسلامی

 افزارهای ساده و پرسرعت عدم ترسیم نرم -

 ندشده كاربرپسند نیست های طراحی سیستم -

 افزاری هوشمند ای نرمه فقدان سیستم -

طراحی و استفاده از 

افزاری  های نرم سیستم

 پیچیده

عوامل 

ساختاری و 

 فنی

 روند طولانی انتشار اوراق بهادار اسلامی -

 –مالی اسلامی تأمین فرآیندفرسا در  مراحل سخت و طاقت -

های بسیاری در امور انتشار اوراق درگیرند و موجبات كند  سازمان

 آورند های طولانی را فراهم میفرآیندشدن امور و 

 

بروكراسی شدید در ساختار 

 مالی تأمین فرآیندو 

بندی موجود سنتی و دستی بوده و سرعت و  های رتبه سیستم -

بندی اعتباری یا وجود  سیستم رتبه -.را ندارنددقت عمل كافی 

 .استندارد یا محدود 

مشاوره و عدم ارائه خدمات  –ضعف سیستم تضمین اعتباری -

SME ای به های حرفه راهنمایی
 ها 02

بندی  فقدان سیستم رتبه

 ای مالی اعتباری و مشاوره
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 50   ... الگوي تأمین مالی اسلامی در صنایع

 
 

 محوری و باز كدگذاری در ها داده كیفی تحلیل از شده احصاء كدهای .1جدول ادامه 

مقوله انتزاعی ها خرده مقوله مفاهیم

فقدان ابزارهای مالی متنوع  –تعداد محدود ابزارهای مالی كارا -

 برای سلایق متفاوت

كمبود ابزارهای مالی اسلامی برای سطوح مختلف ثروت و  -

 درآمد

تنوع كم ابزارهای مالی 

 اسلامی
 

 مالی اسلامی تأمین زمینهدر ضعف دانش  -

نبود درک صحیح به دلیل استفاده نکردن از ابزارهای جدید  -

 مالی اسلامی

ها و عدم  جدا نبودن مالکیت از مدیریت در بسیاری از بنگاه -

 اطلاعات و دانش كافی مدیر از فواید ابزارهای مالی اسلامی

عدم آشنایی جامعه نسبت 

به فواید ابزارهای مالی 

 اسلامی

وامل ع

 فرهنگی

برگزاری محدود كنگره و سمینار  –ها حضور كمرنگ در رسانه -

 برای عموم

ناتوانی در جذب منابع مالی به دلیل عدم وجود فرهنگ  -

 گذاری سرمایه

 گذاری نبود فرهنگ سرمایه

 ازحد به تسهیلات بانکی متکی بودن بیش -

 آوری منابع مالی بانک محور بودن صنایع برای جمع -

اتکای صرف به منابع دولتی 

 و بانکی

 یابزارها انتشار یبرا یا مشاوره و یآموزش یها دوره وجود عدم

 آموزش یبرا رمؤثریغ یآموزش یها گذراندن دوره –یاسلام یمال

و  یو فن یدانشگاه یها آموزش –یمال متخصص یروهاین

 ؛ستندیمتناسب ن عیصاحبان صنا ازیبوده و با ن یكل یا حرفه

 یمال نیتأم نینو یها وهیها در استفاده از ش بنگاه جه،یدرنت

 اند ناتوان

نبود آموزش در بخش 

صنعت در مورد ترویج و 

انتشار ابزارهای مالی 

 اسلامی

 اند گذار كه واقعاً در بورس فعال كم بودن تعداد افراد سرمایه -

 فقدان دانش استفاده از بورس -

 ار در بورسگذ تعداد محدود افراد مجرب سرمایه -

گذار  تعداد كم افراد سرمایه

 فعال در بورس

عوامل مربوط 

به 

 گذاران سرمایه

عدم هماهنگی ساختار اوراق بهدار اسلامی با استاندارد اوراق  -

 بهادار جهانی

 افتهی توسعهالمللی بل بازارهای مالی  ضعف ارتباطات بین -

مشکلات در مطابقت با 

استانداردهای محصول 

 خارجی
عوامل مرتبط 

 به بازاریابی
 (... رادیو و تلویزیون،) ها رسانه تبلیغعدم  -

 های بورس عدم تبلیغ مناسب توسط كارگزاری -
 عدم تبلیغ مناسب
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جای نگاه  های صنعتی به سیستم مدیریت دولتی شهرک -

ها، نگاه درآمدی  ها و توانمندسازی آن تشویقی به شهرک حمایتی،

 دارد.

 های حمایتی عمل نکردن دولت به وعده -

همواره نقدی است كه این عمر های مالی،  ها و حمایت مشوق -

های مالیاتی و  كه معافیت درحالی .شود موجب ایجاد رانت می

 های بهتری هستند حل راه مواد اولیه تأمینای و  بیمه

های مالی  عدم وجود مشوق

های  جهت شركت

 كننده استفاده

 

نرخ  –ها های درخواستی سنگین و نشدنی از سوی بانک ضمانت -

 ها SMEها به  عدم اعتماد بانک-بالای تسهیلات بانکی به صنایع 

 ها SME ها از حمایت بانک عدم -

ها در  وضعیت نامناسب بانک

 اعطای تسهیلات

بسته و بدون كارشناسی بسیاری از صاحبان صنایع  ورود چشم - عوامل قانونی

مالی ریسک بالا و  تأمینبه محیط تولید و انتخاب نامناسب منابع 

 .بازدهی پایینی را در پی خواهد داشت

 وكار ریزی نامناسب كسب برنامه -

ناهماهنگی بازار ایران با 

توجه به میزان ریسک و 

 بازده

 –ها و رفتارهای دولت ثابت، منسجم و یکپارچه نبودن برنامه -

یکسان نبودن تصمیمات  –تورم و ركود اقتصادی اثرات تحریم،

 دولت در شرایط مختلف

تحریم باعث از بین رفتن انگیزه صادرات كالاهای تولیدی  -

 صنایع شده است.

نوسانات اقتصادی، محیط 

 فرهنگی، محیط سیاسی

عوامل 

 محیطی

عدم وجود یک بورس كه ساختاری مشابه بورس اوراق بهادار به  -

عدم  –ها SME شکل مجزا و مختص به به باشد داشته شکل

فقدان بازار ثانویه منظم صرفاً بنام  –ها SMEوجود شبکه بین 

 ها SMEمالی اسلامی برای  تأمین

 كمبود بورس مجزا برای

SME ها  

 

شرایط محیط 

تر شدن  ها جهت آسان SMEكننده از فقدان نهادهای حمایت - كلان

 بهادار اسلامیفروش و ... اوراق  های انتشار،فرآیند

نبود مؤسسات و نهادهای 

حمایتی جهت تسهیل 

 هافرآیند

سازی صنایع و مردم در  افزاری برای فرهنگ فقدان بسترهای نرم -

 مالی اسلامی تأمینهای  مشاركت

عدم وجود بسترهای 

شرایط  افزاری افزاری و سخت نرم

حمایت  -اسلامی مالی ابزارهای گذاران سرمایه به سود پایین نرخ سازمانی

 مالی ناكافی
 نرخ پایین سود
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 محوری و باز كدگذاری در ها داده كیفی تحلیل از شده احصاء كدهای .1جدول ادامه 

مقوله انتزاعی ها خرده مقوله مفاهیم

های كوچک و متوسط از طریق  آموزش فراگیر شركت -

 های اقتصادی ها و وزارتخانه دانشگاه

در رابطه با ابزارهای مالی  های آموزشی كاربردی ایجاد برنامه -

 جدید برای صنایع كوچک و متوسط

ها در امر  SMEآموزش 

 مالی تأمین

راهبردهای 

 سازمانی

به دلیل استفاده از ابزارهای متنوع  برخورد متفاوت با هر بنگاه، -

 ها بندی شركت رتبه -ها و متناسب با نیاز آن

های  سازی روش هماهنگ

مالی متناسب با نیاز  تأمین

 ها شركت

 –هایی مختص صنایع كوچک و متوسط ابلاغ دستورالعمل -

ایجاد  –طراحی صکوک متنوع با ریسک كم و بازدهی بالا

انتشار  فرآیندتر كردن  ساده –ها SMEنهادهای مالی مختص 

های توجیهی جهت  ها و نرخ ایجاد مشوق –اوراق بهادار اسلامی

 ها مالی اسلامی برای شركت تأمینهای  استفاده از روش

های  تدوین دستورالعمل

 مناسب برای حضور بیشتر

SME ها 

 ایجاد چهارچوب قانونی -

های مرتبط با انتشار ابزارهای  سازی نهادها و سازمان هماهنگ -

 مالی اسلامی هم در بازار اولیه و هم ثانویه

هماهنگی بین نهادها و 

 ربط های ذی سازمان

راهبردهای 

 محیط كلان

سرپرست به حال خود رها  ها را همانند طفلی بی SMEدولت  -

 كرده است.

اعمال  –های صادره نظارت بورس بر حسن اجرای دستورالعمل -

 شفافیت هر چه بیشتر

نظارت بر اجرای 

های  دستورالعمل

 شده تدوین

دوم( سبب  دست) رشد و شکوفایی هر چه بیشتر بازار ثانویه -

 جذابیت بیشتر ابزارهای مالی اسلامی خواهد شد.
 رشد و توسعه بازار ثانویه

 اعتبارسنجیتشکیل مؤسسات  -

 یجاد نهادهایی برای سنجش اعتبار ابزارهای جدید اسلامیا -

بندی  ایجاد مؤسسات رتبه

 ابزارهای مالی اسلامی

گذاران مسلمان و غیرمسلمان سایر  امکان استفاده سرمایه -

 كشورها

توسعه و تسهیل روابط 

 الملل بین

پیامدهای 

 مثبت

 اجتماعی تخصیص بهینه منابع مالی و افزایش رفاه -

گذاری در بازار ثانویه بر روی ابزارهای مالی  گسترش سرمایه -

 اسلامی

 توزیع عادلانه ثروت و درآمدها -

استفاده كارا از ابزارهای 

 مالی اسلامی
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 محوری و باز كدگذاری در ها داده كیفی تحلیل از شده احصاء كدهای .1جدول ادامه 

مقوله انتزاعی ها خرده مقوله مفاهیم

های  افزایش نقدینگی واحد صنعتی از طریق تبدیل دارایی -

 غیرنقد به اوراق بهادار اسلامی

 افزایش سودآوری صنایع كوچک و متوسط -

 های كوچک و متوسط اتحاد مالی شركت -

مالی  تأمینبهبود وضعیت 

 ها شركت

 

 ههای خصوصی ب توان رقابت شركت –تسهیل در مواد اولیه -

 دولتی

ها به جهت  توجه بیشتر به تولید داخلی و صادرات آن -

 گذاری افزون سرمایه

رونق بازار سرمایه كشور و 

 رونق تولید داخلی

 هر با گذار سرمایه هر سلیقه هر برای مالی ابزارهای در تنوع با -

 .داشت خواهد وجود فرد هر برای سودمند ابزارهای مالی، وضعیت

 بازدهی و ریسک سطح هر با متناسب سودمند ابزارها ایجاد -

 سودمند ابزارهای ایجاد

 متناسب

اسلامی سبب  مالی ابزارهای فواید به نسبت جامعه آشنایی -

 شود. ایجاد اعتماد بیشتر می

 صنعتی های طرح و زیربنایی های پروژه در عموم مشاركت -

 ها بانک در پول گذاری سپرده جای به

 سمت به ها آن هدایت و خصوصی اندازهای پس آوری جمع -

 گذاری سرمایه های فرصت

 عمومی اعتماد ایجاد

 خانوار و افراد اجتماعی و اقتصادی اوضاع شدن بهتر -

 تحریم سخت شرایط از ناشی اقتصادی فشار تر آسان تحمل -

 افراد برای

 افراد اقتصادی وضع بهبود

 عدم استفاده از مزایای ابزارهای مالی اسلامی -

 كسور سرمایه مورد نیاز -

ناكام ماندن صنایع در امر 

پیامدهای  مالی تأمین

به  –مالی نابساماناوضاع  شاكی بودن كاركنان صنایع به دلیل - منفی

 تعویق افتادن حقوق كاركنان و مدیران
 عدم رضایت شغلی

 های تح یق : یافتهمأخی

ای  آمده از کدگیاری محوری در سه محور عمده شرایط )علی، زمینیه  دست های به در ادامه، م وله

گر( و راهرردها ریامدها در خصوص ردییده اصیلی جایگییاری شیدند. در مرحلیه نهیایی        و مداخله

ناکارآمید از ابزارهیای   ای یا کانونی یعنی اسیتفاده   کدگیاری، یعنی کدگیاری انتخابی م وله هسته

 داشیتند،  مضیمون  ایین  بیه  شیوندگان  ای از مصیاحره  نظری که گسترده مالی اسلامی، بر اسا  اتفاق

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

8.
30

.4
7 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
2-

18
 ]

 

                            22 / 35

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.8.30.47
https://qjfep.ir/article-1-1088-fa.html


 51   ... الگوي تأمین مالی اسلامی در صنایع

 
 

 توسیط  های زیرمجموعه م وله تما  ،شود می مشاهده رارادایمی الگوی در که طور همان. شد منتهی

 شود. می مشخص رژوهش مرکزی فرآیند و شده داده ربط یکدیگر به ای هسته م وله

 
 الگوی پارادایمی تأمین مالی اسلامی در صنایع کوچک و متوسط در ایران .1شکل 
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میالی اسیلامی صینایع     تیأمین های رژوهش بیه تفکییک عناصیر الگیوی      در ادامه در مورد یافته

 شود. کوچک و متوسط توضیحات مختصری داده می

میالی اسیلامی صینایع کوچیک و      تیأمین م وله محوری: مطابق مدل، محیور اصیلی الگیوی     .9

استفاده ناکارآمد از ابزارهای مالی اسلامی است. م وله محوری یا کیانونی   متوسط در ایران

هیا و   گویید چیه چییزی در جرییان اسیت؟ و سیایر م ولیه        ای که به می عرارت است از م وله

 دهد. شرایط را روشش می

کیه باعیث ایجیاد و     هستندوادثی شرایط علی: منظور از شرایط علی مجموعه رویدادها و ح .0

آمییده از  دسییت شییوند. نتییایج بییه توسییعه اسییتفاده ناکارآمیید از ابزارهییای مییالی اسییلامی مییی 

م وله اصیلی در خصیوص شیرایط     رنجشوندگان حاکی از وجود  کدگیاری راسخ مصاحره

 علی به شرح زیر هست:

شیده و موجیود در    عوامل قانونی: عواملی هستند مربوط به قوانین و م ررات عمومی ثریت  -

 نرودن همخوان لیقرهایی از  شوندگان به زیر م وله های مصاحره که از بین راسخ هر کشور

 از قیانونی  گسیترده  حماییت  اسلامی، عید   مالی ابزارهای قانونی نیازهای با موجود قوانین

 اشاره نمود. ... گیاران و سرمایه

 ،دیگیر  عریارت  سیت. بیه  اجامعیه   عوامل فرهنگی: عوامل یا راهکارهیای شیایع و موجیه در    -

عوامیل   تیرین  مهیم شیوند. از   وسیله آموزش به نسل بعیدی منت یل میی    عواملی هستند که به

توان به عد  آشنایی جامعه نسرت به فواید ابزارهای مالی اسیلامی و اتکیای صیر  بیه      می

 .کردمنابع دولتی و بانکی اشاره 

های عملییاتی و  فرآینید هیا و   سیسیتم عوامل ساختاری و فنی: عوامل مرترط به چهارچوب  -

میالی اسیلامی و ف یدان     تیأمین  فرآینید فنون انتشار که به بروکراسی شیدید در سیاختار و   

 بندی تأکید شد. سیستم رتره
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گیار  گیری و دانش افراد سرمایه گیاران: عوامل رفتاری و تصمیم عوامل مربوط به سرمایه -

شوندگان  های مصاحره از بین راسخ ؛ کهگیرد میدر رابطه با ابزارهای مالی اسلامی را در بر

 گیار فعال در بور  مورد تأکید قرار گرفت. خرده م وله تعداد کم افراد سرمایه

هیایی   هیا و ارائیه مشیوق    ترلیاات(: عیواملی کیه بیا انتشیار رییا      ) عوامل مرترط به بازاریابی -

میالی اسیلامی کیه در     مختلف سرب ترغیب بیشتر و همچنین دستیابی به مشتریان ابزارهای

: از جملیه شود.  توجه قرارگرفته است، می های کوچک و متوسط مورد این رژوهش بنگاه

 توجه. ای و قابل های مالیاتی و بیمه عد  ترلیغ مناسب و عد  وجود مشوق

 راهریردی  های تاکتیک تعاملات، از ای مجموعه به اشاره برای بنیاد، داده نظریه در: راهرردها .0

 بیا  مواجهیه  در افیراد  توسط ها واقعیت مدیریت چگونگی و روتین یا عادی های عمل طرز و

 تصور قابل راهرردی تحلیل در(. 9113کوربین،  و استراو )شود  می کاربرده به اصلی ردیده

 راهررد دودسته اصلی، ردیده با مواجهه نحوه خصوص در کنندگان شرکت نظرات تشریح و

 .کلان محیط راهرردهای و سازمانی راهرردهای: شد عنوان کلی

زمیان و مکیان خیاص جمیع      اند که در ییک  شرایط بستر و زمینه: مجموعه خاصی از شرایط .7

واحوال ییا مسیائلی را بیه وجیود آورنید کیه اشیخاص بیا عمیل/           آیند تا مجموعه اوضاع می

میده از  آ دست (. نتایج به9113استراو  و کوربین، ) دهند ها راسخ می های خود به آن تعامل

 ست:اکدگیاری در دو م وله اصلی تفکیک شد که به شرح زیر 

شرایط محیط کلان: منظور از این سطح از عوامل، متایرهایی است که در سیطح ملیی بیر     -

های کوچیک و متوسیط    مالی شرکت تأمینترع آن بر نظا    های یک کشور و به همه نظا 

 مرثر است.

هیای انتشیار اوراق بهیادار     عوامل مربوط به سازمانشرایط سازمانی: این م وله برخاسته از  -

افیزاری و   ست که خود انتزاع شده از زیر م ولاتی چون عد  وجود بسترهای نر ااسلامی 

گییاران ابزارهیای    افزاری و حمایت سازمانی ناکافی مثل نر  رایین سود به سیرمایه  سخت

 ست.امالی اسلامی 
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توانید   خاب راهرردهای مختلف میرثر بیوده و میی   گر: شرایطی است که بر انت شرایط مداخله .0

اجرای راهرردها را آسان و تسریع ساخته و ییا در رونید آن چیالش ایجیاد کننید. بیر اسیا         

 ها، دو مرلفیه عوامیل قیانونی و عوامیل محیطیی بیه       شده و کدگیاری آن های انجا  مصاحره

تیوان وضیعیت    هیا میی    ولیه زییر م  ترین مهمگر یا میانجی اشاره شد. از  عنوان شرایط مداخله 

که باعث تسهیل در استفاده از ابزارهای مالی اسیلامی   ها در اعطای تسهیلات نامناسب بانک

که در شرایط بید   کردشود و دیگری نوسانات محیط اقتصادی، سیاسی و فرهنگی اشاره  می

میل  های دولت شده و درنتیجیه ایین عا   نظمی و عد  ثرات برنامه تحریم( سرب بی) اقتصادی

ریختگیی سررسییدها و بازگشیت ریول شیده و اسیتفاده میرثر از ابزارهیای میالی           هم سرب به

 .کند اسلامی را مختل می

هایی که برای م ابلیه ییا میدیریت کیردن ردییده اصیلی صیورت         ها و واکنش ریامدها: کنش .0

در صورت اجیرای   (.9113کوربین،  و استراو ) گیرد، ریامدهایی در ری خواهد داشت می

اجیرای   ریامد مثریت  ترین مهمردها، ریامدهای مورد انتظار در دو سطح خرد و کلان که راهر

میالی صینایع    تیأمین استفاده کارا از ابزارهای میالی اسیلامی و بهریود وضیعیت      این راهرردها

. از آنجیا کیه بعضیی از    استکوچک و متوسط و بهرود اوضاع اقتصادی و اجتماعی فردی 

مالی رفتار سازگارانه داشته و بیه سیمت اسیتفاده از     تأمینافراد با شرایط موجود و مشکلات 

روند و عد  استفاده از ابزارهای مالی  مالی نوین و اجرای این راهرردها نمی تأمینهای  روش

ایین ابزارهیا را    ریامدهای منفی نظیر عد  برخورداری از مزاییای  ،دهند اسلامی را ترجیح می

 متحمل خواهند شد.

ریشینهاد   شیده  حاصیل  میدل  اعترار سنجش برای را م رولیت معیار( 9111) کوربین و استراو 

تجربییه  انعکییا  در حیید چییه تییا رییژوهش هییای یافتییه کییه سییتا معنییا اییین بییه م رولیییت. دادنیید

 اگرچه است، باوررییر و موثق مطالعه مورد ردیده با رابطه در خواننده و مح ق کنندگان، مشارکت

 و کوربین استراو . باشد ردیده آن از معترر تفسیری است ممکن ردیده از شده ارائه تریین در عمل

 شده است.  ارزیابی حاضر رژوهش ها آن اسا  بر که کردند معرفی را م رولیت شاخص 93
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از  ییک  هیر  تجربیه  بیا  ریژوهش  هیای  یافتیه  آییا  کیه  دهید  میی  راسیخ  سرال این به :تناسب .9

ریژوهش   در دارد؟ همخیوانی  کننیدگان،  مشارکت همچنین و مطالعه موضوع متخصصان

 مختلیف  هیای  حیوزه  در کیه  کننیدگانی  مشیارکت  بیا  مصاحره کمک به شد سعی حاضر،

 شود. درستی استخراج به ها م وله و مفاهیم تخصص دارند، و تجربه

 های رژوهش یافته آیا که دهد می راسخ سرال این به :ها یافته بودن مفید یا بودن کاربردی .0

 کنید؟  افزاییی  دانش و شده گرفته کار به اجرایی اقدامات و ها سیاست تدوین در تواند می

 لاز  اجراییی  اقیدامات  دقییق،  طیور   بیه  رژوهش راهرردهای که شد سعی رژوهش در این

 ریشینهاد  را متوسیط  و کوچیک  صنایع در اسلامی مالی ابزارهای از کارآمد استفاده برای

 میالی  تیأمین  الگیوی  بیرای  لاز  عملیی  اقیدامات  به دقیق طور  به ها مصاحره در زیرا دهد؛

 و راهرردهیا  ایین  تأییید  بیه  توجیه  بیا  و شید  میی  اشیاره  متوسیط  و کوچک صنایع اسلامی

 مید  نتایج، که است این بر انتظار نظران، صاحب توسط بستر و گر مداخله شرایط شناسایی

 شوند. اجرایی و ربط قرارگرفته ذی های سازمان نظر

در  مشیترک  زبان به دستیابی و نظر مد ردیده از مناسب درک ایجاد برای مفاهیم :مفاهیم .0

ها  م وله و مفاهیم از رژوهش های یافته رود می انتظار و هستند ضروری مطالعه مورد حوزه

مرثر از ابزارهیای  شده برای استفاده کارآمد و  ارائه مدل رژوهش این در. شوند استخراج

 هیای  بنیدی  طر یه  بیا  و گرفیت  شیکل  هیا  مصاحره از شده مفاهیم استخراج مالی اسلامی از

 کیه  شیود  طراحیی  فیوق  چیارچوب  بیرای  مختصیری  و میدل میوجز   شید  تلاش چندباره

 .کردند تأیید را آن نیز نظران صاحب

 هیا  آن و بیه   شناسیایی  درسیتی  به بستر شرایط آیا که رردازد می سرال این به :مفاهیم زمینه .7

 بسیتر  شیرایط  و گیر  مداخلیه  شیرایط  از راهرردها شناسایی گاهی. خیر یا است شده  اشاره

 نظیران،  صاحب ازنظر برخورداری و خصوص این در چندباره تجدیدنظر با. مشکل است

بیرای صینایع کوچیک و     مجیزا  بیور   شیامل کمریود   کیه  این ریژوهش  در بستر شرایط

 اعتراربخشیی  ها، عید  فرآینید  تسیهیل  جهیت  حمایتی نهادهای و مرسسات متوسط، نرود
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 و افیزاری  نیر   بسیترهای  وجیود  مرکزی، عد  بانک توسط مالی تأمین روش این اجرایی

 میواردی  جیزء  اسیلامی ،  مالی ابزارهای گیاران سرمایه به سود رایین افزاری و نر  سخت

 مطالعیه  ضیمن  خواننیده  تیا  انید  شیده  معرفیی  ریژوهش  ایین  در بیار  نخستین برای که است

 نیز آشنا شود. ایران بستر شرایط با راهرردها

خواننیده   بیه  را آن و داشیته  همیراه  به خود با را ای منط ی جریان رژوهش مدل آیا :منطق .0

 میدل  آییا  کنید؟  ابها  دچار را خواننده که ندارد وجود مدل در شکافی آیا کند؟ می ال ا

 نمایش و روابط طراحی با شد تلاش امکان حد تا رژوهش این در منط ی است؟ رژوهش

 .شود برقرار منط ی رابطه این ها و م وله مفاهیم از ای زاویه چند

 به توجه با رژوهش این در. است شده  ارائه جزئیات کافی میزان به مدل ارائه در آیا :عمق .0

 .شدند بیان ها م وله ترین مهم م اله، متن محدودیت

 در نراشید؟  ریژوهش  الگیوی  با همسو که دارد وجود مواردیآیا  :انحراف یا تغییرپذیری .9

 اشیاره  هیا  آن به بستر، شرایط یا گر مداخله شرایط از جمله بسیاری موارد در رژوهش این

 اشاره کرد.« نوسانات اقتصادی، سیاسی»توان به  می مثال برای. است شده 

 ایین  گفیتن دارد؟  بیرای  جدییدی  حر  رژوهش آیا اند؟ شده ارائه نو شکل به ها یافته آیا .1

میالی اسیلامی صینایع کوچیک و      تیأمین به ارائه الگویی برای  که است تح ی ی نخستین

 رردازد. در شرایط ایران می متوسط

گرفتیه   جیدی  را آن و بیوده  حسیا   ریژوهش  موضوع به نسرت رژوهشگر آیا :حساسیت .1

 مح یق  هیای  فیرض  رییش  اینکیه  ییا  انید  گرفته شکل رژوهش فرآیند در ها سرال آیا است؟

 همچیون  ابزارهیایی  از بیا اسیتفاده   و هیا  مصیاحره  میتن  بیه  اتکا با رژوهش این در اند؟ بوده

 هیا،  م ولیه  و مفیاهیم  و بیازنگری  مصاحره متون به مکرر برگشت و تحلیلی های یادداشت

 نشود. وارد مح ق تعصرات آن در که شد سعی

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

8.
30

.4
7 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
2-

18
 ]

 

                            28 / 35

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.8.30.47
https://qjfep.ir/article-1-1088-fa.html


 50   ... الگوي تأمین مالی اسلامی در صنایع

 
 

 در ایین  اسیت؟  شیده   اشیاره  هیا  مصیاحره  هیای  یادنوشته به آیا اینکه :ها یادنوشت به استناد .93

در  هیا  مصاحره متن و ها یادنوشت مختلف های بخش به کافی اندازه به شد تلاش رژوهش

 (.9111 کوربین، و استراو ) شود اشاره ها م وله از هریک خصوص

 گیری و پیشنهادها نتیجه. 6

میالی اسیلامی در صینایع کوچیک و متوسیط نشیان        تأمینگرفته در خصوص الگوی  مراحث انجا 

اسیتفاده ناکارآمید از ابزارهیای میالی     »محیور  حیول   فرآینید ها و عوامل ایین   دهد که همه مرلفه می

 رو روبهمالی  تأمینگیرند. ازآنجاکه صنایع کوچک و متوسط در ایران با چالش  شکل می« اسلامی

فرسیای اسیتفاده از    و شیرایط نامناسیب و طاقیت    های ابزارهای میالی  هستند و با توجه به محدودیت

در ایین ریژوهش مطیابق     .تر و میرثرتر خواهنید بیود    تسهیلات بانکی نیازمند استفاده از روشی ساده

م ولیه   هیا،  سیازی آن  هیا و یکپارچیه   شده سعی شد بر اسیا  ایجیاد روابیط بیین م ولیه       الگوی ارائه

شناسیایی و بیا تأثیرریییری از     ای میالی اسیلامی  یعنی استفاده ناکارآمد از ابزارهی  ،محوری رژوهش

شرایط علی با زیر م ولاتی نظیر اتکای صر  به منابع دولتی و بانکی، عد  آشنایی جامعه نسرت به 

 نیتیر  مهیم کیه از   یطی یمحفرهنگیی و   نوسیانات اقتصیادی،   شود. ... ایجاد ابزارهای مالی اسلامی و

 یمیال  یدر استفاده کارآمد از ابزارهیا  تیمحدود جادیسرب ا ،دنشو یگر محسوب م عوامل مداخله

 عید   ،یتیحمیا  یو نهادهیا  مرسسیات موجود، مثل نرود  های زیرساختکه با توجه به  شده  یماسلا

کیلان ارائیه    طیو محی  یدسته سازمان دو در ییراهرردها ،یافزار سختو  یافزار نر  یوجود بسترها

استفاده کارآمد از  ها آن نیتر مهم که داشت خواهد همراه به ییامدهایر اهرردها،ر نیعمل به ا .شد

 کوچک و متوسط و در سطح خرد بهرود عیصنا یمال نیتأم تیو بهرود وضع یاسلام یمال یابزارها

 .استوضعیت مالی و اجتماعی افراد 

شیده در ایین ریژوهش کیه بیر راییه ادراک و تجربیه اکثرییت          که مدل ارائیه  شود بینی می ریش

هیای موجیود و    عنوان چهارچوبی مفهومی ضمن شناساندن چالش  بتواند به ،کنندگان است شرکت

های لاز  برای رفع این  حل ها دریافتن راه گیار، به آن ساز آن به رهرران و مدیران قانون عوامل سرب
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اری مرثر ریرامون توسعه هیر چیه بیشیتر اسیتفاده از ابزارهیای میالی اسیلامی        گی ها و سیاست چالش

 رسان باشد. یاری

تواند بدون وجود یک نظا  کارآمد نظیارتی   در عصر کنونی، اجرای هی  دستورالعملی نمی .9

شیده در ریژوهش، نظیارت بیر اجیرای       در تح ق اهیدا  آن موفیق باشید، طریق میدل ارائیه      

شیود تیا    یکی از راهرردها بوده و به سازمان بور  ریشینهاد میی   شده های تدوین دستورالعمل

های صادره کنترل  منظور نظارت بر حسن اجرای دستورالعمل هایی به نسرت به تشکیل کمیته

 و اقدامات لاز  را صورت دهند.

وخیوی و   هیا، خلیق   نییاز اسیت نسیرت بیه ظرفییت      ،سازی مرثر واقع شود برای اینکه فرهنگ .0

رییزی دقییق و کامیل آموزشیی انجیا        راد آشنایی رییداکرده سیپس برنامیه   تفکرات روانی اف

 رییرد.

افزایش سطح آگیاهی و   برایشود تدابیر اجرایی  به سازمان بور  و اوراق بهادار توصیه می .0

هیا و   دانش تخصصی مدیران مالی صنایع کوچک و متوسط بیندیشد و با همکیاری سیازمان  

 ها اقدامات اثربخش را فراهم آورند. نهادهای دولتی در جهت حمایت از آن

تلویزییون  ) های عمومی درک برای عمو  در رسانه شود با ترلیاات جیاب و قابل ریشنهاد می .7

آشنایی افیراد نسیرت بیه ابزارهیای میالی اسیلامی و فوایید آن اقیدامات لاز           برایو رادیو( 

 صورت گیرد.
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