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توشیي اطلاعوبت    ی سیؼوه یىوی اص هْون   اــوب ی اطلاعبت هبلی ٍ ؼیشهبلی خوَد ّؼوتٌذ ٍ   اــبّب هلضم ثِ  دس ایشاى ثبًه
الوللی هتٌَعی اسائِ ؿذُ اػوت ٍ   همشسات ٍ اػتبًذاسدّبی ثیيی سیؼه اــبّب اػت. تبوٌَى ثشای  هٌتـش ؿذُ تَػط آى

ی اــوب لیؼت هـخلی ثشای  ّبی هتٌَع دس ایي حَصُ، چه ایي دس حبلی اػت وِ دس ایشاى ثب ٍجَد همشسات ٍ ثخـٌبهِ
ّب ٍجَد ًذاؿوتِ اػوت. دس ایوي همبلوِ ثوب اػوتفبدُ اص سٍؽ تحلیو          ی سیؼه ثبًهاــبي الضاهبت ّب ٍ تجیی سیؼه ثبًه

ثِ ثشسػی ٍ تحلی  الضاهبت اــوبی سیؼوه دس ػو      الوللی  هحتَای ویفی ٍ ثب توشوض ثش چْبس اػتبًذاسد ٍ همشسات ثیي
ِ       ثیي داخلوی ًیوض هوذل اــوبی سیؼوه دس       ّوبی  الوللی پشداختِ ؿذُ اػت. عولاٍُ ثوش آى ثوب ثشسػوی هموشسات ٍ ثخـوٌبه

 ّبی ایشاًی اػوتخشا  ؿوذُ اػوت.    ّبی هبلی ثبًه ّبی ایشاى ؿٌبػبیی ٍ تحت آى هیضاى اــبی سیؼه دس كَست ثبًه
الوللی ثشای اــبی سیؼه ضشٍست داسد الضاهبت اــبی سیؼوه   دّذ ثب تَجِ ثِ الضاهبت ثیي ًتبیج ایي پظٍّؾ ًـبى هی
گوزاسی زصم اًاوبم    اس گشـتِ ٍ دس ساػتبی تَػعِ ٍ ثْجَد ایي الضاهبت الذاهبت ػیبػتی ٍ لوبًَى دس ایشاى هَسد ثبصثیٌی لش

 ؿَد.
 .JEL:G21, G28, M41ثٌذی  طجمِ

، اػوتبًذاسد  7الوللوی حؼوبثذاسی ؿووبسُ     ثبًه، ثخـٌبهِ ٍ همشسات اــبی سیؼه ایشاى، اػتبًذاسد ثویي ٍاطگبى ولیذی: 
وویتوِ ًاوبست ثوبًىی ٍ     3لی ٍ اعتجوبسی اػولاهی، هموشسات اكوَل اــوبی ثوبل       گضاسؿگشی هبلی هؤػؼبت هب 4ؿوبسُ 

 .گضاسؽ ثْجَد سیؼه ّیئت ثجبت هبلی
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 مقدمه .1

ِ   اــب  ُ     ثب ّذؾ ایابد ؿفبـیت ٍ جلت اعتووبد ثوبصاس ٍ ػوشهبی ای دس  گوزاساى اص دیشثوبص اّویوت ٍیوظ

ثشای ؿوجىِ ثوبًىی ًیوض اّویوت داسد ٍ دس ایوشاى       اــبهجبدزت ٍ سٍیذادّبی التلبدی داؿتِ اػت. 

اطلاعوبت ٍ سٍیوذادّبی هوبلی ٍ التلوبدی خوَد ثوش هجٌوبی اػوتبًذاسدّبی          اــوبی ّب هلضم ثِ  ثبًه

ِ   حؼبثذ ثبًوه هشووضی جوْوَسی     ؿوذُ  ّوبی هٌتـوش   اسی ایشاى ٍ الضاهبت لوبًًَی ّوووَى ثخـوٌبه

ّوب دس التلوبد ایوشاى ثوب تَجوِ ثوِ آًىوِ حاون          اػلاهی ایشاى ٍ همشسات ثبصاس ػشهبیِ ّؼتٌذ. ثبًوه 

دٌّوذ، ًموؾ    گشی هبلی سا اًابم هی ٍاػ ِ یثِ عجبستٍ جزة ًمذیٌگی یب  یتأهیي هبلای اص  گؼتشدُ

هبلی تَلیوذ   تأهیيؿًَذ )ًابم  ٍ ثخؾ عوذُ ثبصاسّبی هبلی دس ایشاى سا ؿبه  هی داسًذحبئض اّویتی 

كٌعت ثبًىی كٌعتی هجتٌی ثش اعتوبد اػت وِ ثشای حفظ ایي اعتووبد ٍ   ،(. ّووٌیي1395دس ایشاى، 

دٍهیٌوَی ثحوشاى ٍ ٍسؿىؼوتگی دس التلوبد ًاوبست،       ثشلشاسی ثجبت دس التلبد ٍ هوبًعت اص ایاوبد 

سٍد. ًىتوِ لبثو     دس آى اًتاوبس هوی   یـوتش یثوٌتشل ٍ همشسات ثیـتش ٍ ثِ تجع ؿفبـیت ٍ گضاسؿوگشی  

ثٌوبثشایي  ؛ ّوبی ؿوجىِ ثوبًىی اػوت     تَجِ آى اػت وِ سیؼه ثخؾ جذا ًـذًی اص عووذُ ـعبلیوت  

ّوب،   ، حوَصُ ٍ گؼوتشُ ـعبلیوت   یهوبل  يیتوأه سیؼه ثبًىی ثشای ثشآٍسد هیضاى ثبصدّی، ّضیٌوِ   اــبی

ًفعوبى ثوبًىی حوبئض اّویوت      ّبی ثبًوه ثوشای ری   تجییي اػتشاتظی دسًْبیتتعذی  سیؼه ٍ ثبصدُ ٍ 

سیؼوه سا ثوِ ـعوبلیتی     اــبیّب ثب سیؼه ثبز ّوشاُ اػت وِ  اػت. علاٍُ ثش آى ًَع ـعبلیت ثبًه

 اػت. وشدُّب تجذی   حبئض اّویت ثشای ثبًه

توب   1997( ثیبى ؿذُ اػت وِ یىی اص دزی  ثحشاى هوبلی  2008) 1هاوع ثجبت هبلیدس گضاسؽ 

هبلی ثَدُ اػت. عولاٍُ ثوش آى    هؤػؼبتّب ٍ  ، اؿتجبّبت هحبػجبتی سیؼه ثبًه2008ثحشاى هبلی 

دّووذ )آچووبسی ٍ  گضاسؿووگشی هووبلی س  هوی عووذم ؿوفبـیت دس   یو  ثووِ دل یگووبّّووبی هوبلی   ثحوشاى 

حبوویت ؿوشوتی ثوب ّوذؾ ثْجوَد      وِ هٌاش ثِ اًتـبس اثعبد 2001ثحشاى پغ اص (. 2007، 2ّوىبساى

الوللی الذاهبتی سا دس ساػتبی  ، ًْبدّبی هختلؿ دس ػ   ثیيؿذؿفبـیت ٍ گضاسؿگشی دس ػبصهبى 

                                                           
1  . Financial Stability Forum 

2  . Acharya et al. 
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ثوب تَجوِ ثوِ ًبوبسآهوذی      2008گضاسؿگشی ثیـتش دس ثبصاسّبی هبلی اًابم دادًذ، اهب پغ اص ثحوشاى  

الوللی، تَجِ اوثوش ًْبدّوبی ًاوبستی ثوِ ػووت       سخذاد ثحشاى هبلی ثیي اػتمشاس حبوویت ؿشوتی ٍ

ّووب،  هووبلی ٍ اعتجوبسی جلوت ؿووذ. دٍلوت    هؤػؼوبت ثوش سیؼووه دس   هوؤثش ، گوضاسؽ ٍ ًاووبست  اــوب 

وٌٌذگبى اػتبًذاسدّبی هبلی ٍ حؼبثذاسی ًیض ّذؾ خَد سا ثش اًتـبس همشسات  گزاساى ٍ تٌاین لبًَى

خلوَف دس ؿوجىِ ثوبًىی لوشاس     ِ پَؿؾ ٍ گوضاسؽ سیؼوه ثو   ّبی جذیذ ثب ّذؾ  ٍ دػتَسالعو 

 دادًذ.

ٍ ثش اػبع گضاسؽ  1998سیؼه دس ؿجىِ ثبًىی اص ػبل  اــبیهشتجط ثب  تحمیمبت، یثِ عجبست

ٍ پوغ اص ثحوشاى هوبلی     (1998ؿذُ اػت )وویتِ ًابست ثبًىی ثوبل،  وویتِ ًابست ثبًىی ثبل آؼبص 

الوللوی تجوذی     دس ػ   ثیي اّویت ثب ای هؼئلِثِ  ثبًىی ػیؼتن دس سیؼه دسن ٍ ، ؿٌبػبیی2008

ّبی هبلی  ؿذُ اػت. دس تحمیمبت ثش ًمؾ ؿفبـیت ٍ اطلاعبت سیؼه ثبًىی وِ ثبیذ تحت كَست

ّوبی هوبلی هختلوؿ ٍ اثوش      ؿذُ اػت، اهب ثب ثشٍص ثحوشاى  تأویذؿَد،  اــبّبی ّوشاُ آى  ٍ یبدداؿت

بی التلبدی وـَسّبی عضَ اتحبدیِ اسٍپب، الضاهوبت  ّ الوللی ٍ سیبضت دٍهیٌَیی آى ثش التلبد ثیي

حیبتی تجذی  ؿذ وِ خشٍجوی آى چٌوذیي چوبسچَة گضاسؿوگشی ٍ      هؼئلِآى ثِ  اــبیسیؼه ٍ 

ّوب ٍ هؤػؼوبت    سیؼه ثب ّذؾ پَؿؾ جبهع ٍ وٌتشل ٍ ًابست هؤثش ثوش سیؼوه دس ثبًوه    اــبی

 (.2011هبلی ثَدُ اػت )اًاوي حؼبثذاساى اًگلؼتبى ٍ ٍلض، 

اتىوب ٍ   اطلاعوبت لبثو    شًوذُ یدسثشگتَاًذ  عجبستی اــبی سیؼه حبئض اّویت اػت؛ صیشا هیثِ 

ای اص ٍضعیت سیؼه ؿجىِ ثبًىی ثبؿذ وِ ثِ همبم ًبظش ثبًىی دس دسجِ اٍل ٍ ػپغ ثِ  همبیؼِ لبث 

دّووذ. ایووي  هووی ًفعووبى ثووبًىی دس خلووَف ٍضووعیت سیؼووه دس ؿووجىِ ثووبًىی علاهووت   ولیووِ ری

ِ ثوِ اثوش   دّی دس حفظ ثجبت هبلی دس و  ػیؼتن التلبدی ًمؾ ثؼضایی داسد؛ صیوشا ثوب تَجو    علاهت

دٍهیٌَیی ثحشاى، دس التلبد هجتٌی ثش ثبصاس پَل، سكذ سیؼه ثبصاس پَل ثب تأویذ ثش ؿوجىِ ثوبًىی ٍ   

 هؤػؼبت هبلی ٍ اعتجبسی آى یه ضشٍست اػت.
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ّوب ٍ   همبیؼوِ ثویي ثبًوه    دس چٌیي ؿشای ی ًجَد چبسچَة هٌبػت اــب وِ ثتَاًذ اطلاعبت لبث 

اسائِ دّذ، چبلؾ جذی ثشای ًابست ٍ وٌتشل ثوبًىی اػوت.   اتىب اص و  ؿجىِ ثبًىی  اطلاعبت لبث 

ثیٌوی اثوشات آتوی     گزاسی دس چٌیي هحی ی ثب پزیشؽ سیؼه ثوبز ثوذٍى پویؾ    علاٍُ ثش آى ػشهبیِ

ؿوَد ووِ ثوذاًین     تَػعِ ٍلتی ثیـتش هی اػت. ّووٌیي، اّویت اــبی سیؼه دس وـَسّبی دسحبل

بًًَی زصم سا ثوشای گوضاسؽ سیؼوه ًذاسًوذ     ایي وـَسّب هعوَزً چوبسچَة هٌبػوت ٍ الضاهوبت لو    

( ٍ ایووي دس حووبلی اػووت وووِ ثشسػووی الضاهووبت لووبًًَی اــووبی سیؼووه وـووَسّبی 2015، 1هووؤهي)

ّبی لبًًَی آى ٍجَد داسد ٍ  دّذ همشسات دلیمی ثشای اــبی سیؼه ٍ تفبٍت یبـتِ ًـبى هی تَػعِ

 تَػعِ ٍجوَد داسد  وـَسّبی دسحبلتجع اــبی ووی ٍ ویفی هٌبػجی دس ایي حَصُ دس همبیؼِ ثب  ثِ 

 (.2001، 2)پبئَل ٍ ّوىبساى

ّبی هتٌَع اــبی سیؼه هؤػؼبت هبلی ٍ  ثش ایي اػبع، هؼئلِ ایي پظٍّؾ ثشسػی چبسچَة

تَاًٌذ دس ایابد ٍ تَػعِ چوبسچَة اــوبی سیؼوه ایوشاى      الوللی اػت وِ هی اعتجبسی دس ػ   ثیي

ّوب   الوللی اــبی سیؼه ٍ ثشسػی ؿجبّت همشسات ثیي وٌٌذ. ثِ عجبستی ثشسػی اػتبًذاسدّب ٍ ووه

تَاًوذ دس اًتخوبة اكوَلی ثوشای اــوبی       الوللوی هوی   ّبی ایي الضاهبت ٍ اػتبًذاسدّبی ثویي  ٍ تفبٍت

ّبی ایشاى هفیذ ثبؿذ. علاٍُ ثش آى، توبوٌَى تحمیموی دس داخو      ٍوبس ثبًه سیؼه دس ـضبی وؼت

ِ     ثبًوه وـَس ثِ ثشسػی الضاهبت اججبسی اــبی سیؼوه   ّوبی ثبًوه    ّوب تحوت هموشسات ٍ ثخـوٌبه

ثٌبثشایي ایي همبلِ، اٍلیي دس ًَع خَد اػت ؛ هشوضی ٍ ػبصهبى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ًپشداختِ اػت

ِ   وِ الضاهبت اججبسی اــبی سیؼه ثبًه ّوب ٍ هموشسات الضاهوی     ّب سا هجتٌی ثش آًوِ ووِ دس ثخـوٌبه

ِ لحوب  اًاوبم تحمیموبت تاشثوی آتوی دس حوَصُ       اػت، اػتخشا  ٍ لیؼت وشدُ اػت. ایي هؼئلِ ثو 

 ّب لبث  تَجِ اػت. اــبی سیؼه ثبًه

 

                                                           
1  . Moumen 

2  . Paul 
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 . مببوی وظری ي پیطیىه پژيهص2

هـوبثِ اػوت ٍ آى عولیوبت     تمشیجوبً الوللوی   ّوب دس ّووِ ًموبه جْوبى ٍ دس ػو   ثویي       عولىشد ثبًه

ّوب، پیویوذگی ٍ    پشداصًذ، اهب ًَع ـعبلیت، هحذٍدُ یب گؼتشُ ـعبلیت گشی اػت وِ ثِ آى هی ٍاػ ِ

ٍ ػبیش هَاسد اص ثبًىی ثِ ثبًه دیگش ٍ اص التلبدی ثوِ التلوبد دیگوش هتفوبٍت ٍ      ٍوبس وؼتـضبی 

وِ ثحشاى ٍ ؿوَن التلوبدی    ، اهب اثش دٍهیٌَیی ثحشاى ٍ سیؼه هبلی اثشی ثبثت اػتاػتهتٌَع 

. دس حبل حبضش ثحشاى ٍ اًتموبل آى اص التلوبدی   وٌذ ّبی هبلی ٍ التلبدّب هٌتم  هی سا ثِ ّوِ ثخؾ

اًذیـوی ًْبدّوبی همشساتوی ٍ ًاوبستی ثوشای وٌتوشل، ووبّؾ ٍ حتوی          ثِ التلبد دیگش هَجت آیٌذُ

ْ   2001. دس ثحوشاى  حزؾ ثحشاى ٍ اثشات ثعوذی آى ؿوذُ اػوت    ًاوبستی ثوِ    بدّوبی اًوشٍى تَجوِ ً

هوبلی   2008ثشلشاسی حبوویت ؿشوتی ه لَة ثشای وٌتشل ثحشاى جلت ؿذ، اهب ثوب سخوذاد ثحوشاى    

پغ اص اكلاحبت كَست گشـتِ لجلی، هحممیي، خجشگبى، جبهِ داًـگبّی، ًْبدّبی ًابستی ٍ ػبیش 

ثوبًىی  ، حلموِ هفموَدُ دس هَضوَعبت    اــبی سیؼوه وٌٌذُ همشسات دسیبـتٌذ وِ  ّبی تذٍیي گشٍُ

ّبی هختلوؿ   ثَدُ وِ ثِ تَجِ ثیـتش ًْبدّبی ًابستی ًیبص داسد ٍ ثش ّویي اػبع سٌّوَد یب گضاسؽ

 اسائِ ؿذُ اػت. تبوٌَى 2008سیؼه اص ػبل  اــبیدس حَصُ 

ؿوذُ ٍ   اــوبی ّبی هوبلی   ای اص اطلاعبت ػبصهبى اػت وِ دس كَست سیؼه هاوَعِ اــبی

ّوبی حؼوبثذاسی،    ب استجوبه ثوب ثوبصاس هجتٌوی ثوش ػیبػوت      حبٍی ثشآٍسد، لضبٍت، استجوبه اسصؿوی یو   

ی، هوذیشیت سیؼوه ٍ   هوبل  يیتوأه سیؼوه، اثضاسّوبی هوبلی، التلوبد، ػیبػوت،      ّبی پَؿؾ  اًگیضُ

 3( ٍ ؿوشًذ ٍ الیوَت  2008) 2(؛ حؼوي 2013) 1ّبی داخلوی ػوبصهبى اػوت )هیىبئیو      سیؼه وٌتشل

ٍاطُ سیؼه سا ه وش  ووشد. تعوبسیؿ     1921اٍلیي هحممی ثَد وِ دس ػبل  4((. ـشاًه ًبیت1998)

وٌوذ ووِ گوضاسؽ     اًگلؼوتبى ٍ ٍلوض ثیوبى هوی     صیبدی اص سیؼه اسائِ ؿذُ اػت. اًاوي حؼوبثذاساى 

ػبزًِ ؿبه  اطلاعبتی دس هَسد سیؼه، گؼوتشُ اثشگوزاسی آى، الوذاهبت     یّب گضاسؽسیؼه دس 

                                                           
1  . Miihkinen 

2  . Hassan 

3  . Schrand and Elliot 

4  . Frank Knight 
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 <?69، زمستان <8، سال هفتم، شماره اقتصادیهای مالی ي  سیاست فصلىامه 1;6

 اــوبی (. 1999، 1)اًاووي حؼوبثذاساى اًگلؼوتبى ٍ ٍلوض     هوشتجط ثوب آى اػوت   ّبی  هذیشیت ٍ اسصؽ

ُ     2006) 2سیؼه ه وبثك ثوب تعشیوؿ لیٌؼولی ٍ ؿوشیَا      وٌٌوذُ   ( سٍیوذادی اػوت ووِ طوی آى اػوتفبد

ّب ٍ یوب اسصؽ دس هعوشم خ وش ووِ ثوش       ّب، خ شات، تْذیذات، آػیت اطلاعبت دس ساث ِ ثب ـشكت

وٌوذ. ػوَلوَى ٍ    ّوذ ثوَد، دسیبـوت هوی    اثشگوزاس خَا  احتووبزً ؿشوت دس صهبى حوبل ٍ یوب آیٌوذُ،    

سیؼوه سا ؿوبه  تووبم     اــوبی ذ ٍ ٌو داً ( سیؼه سا ؿبه  ّوِ اًَاع سیؼوه هوی  2000) 3ّوىبساى

( 2013) اػت. ٍای  هیىیي هؤثشگزاساى  ذ وِ ثش اًتابسات ٍ تلویوبت ػشهبیٌِوٌ اللاهی هعشـی هی

یوب پیبهوذّبی التلوبدی    سیؼه سا اطلاعبتی ثشای تَكیؿ سیؼه اكولی ؿوشوت ٍ اثوشات     اــبی

سیؼه ّوِ اطلاعوبتی   اــبیاػت.  وشدُثش عولىشد آتی اثشگزاس اػت، تعشیؿ  آًىِهَسد اًتابس 

ُ اػت وِ ؿشوت دس حَصُ سیؼه ٍ اسصؽ دس هعشم خ ش تْیِ  ٍ ثوش عولىوشد ؿوشوت دس     ووشد

 آیٌذُ اثشگزاس خَاّذ ثَد.

 ٍ ّوب  ـعبلیوت  ثوِ علوت   گوشـتي  لوشاس  خ وش  هعشم دس احتوبل ثِ سیؼه دس ػیؼتن ثبًىی ٍاطُ

 ٍوبس وؼت هحیط دس اطویٌبى عذم ٍ پیویذگی سؿذ ثِ تَجِ ثب وِ داسد اؿبسُ التلبدی سٍیذادّبی

سیؼه دس ثبصاس پَل ثِ گضاسؽ وویتوِ ًاوبست ثوبًىی     اــبیسیـِ . اػت اـضایؾ حبل دس ّب ثبًه

. دس ایي گضاسؽ ثبل گشدد یثشه« 4ؿفبـیت ثبًىی یاستمب»تحت گضاسؿی ثب عٌَاى  1998ثبل دس ػبل 

اػت. ؿفبـیت تحوت ایوي    وشدُّب ثحث  ٍ ؿفبـیت اص هٌاش همشسات ثبصاس ٍ ًابست ثش ثبًه اــبثش 

ُ     اتىب ٍ ثِ عوَهی اطلاعبت لبث  اــبی»گضاسؽ  وٌٌوذُ اص اطلاعوبت سا دس     هَلوع اػوت ووِ اػوتفبد

ُ   ٍووبس، پش  اػوتشاتظی وؼوت  اسصیبثی دلیك ٍضوعیت هوبلی ثبًوه، عولىوشد،       تفوَی سیؼوه ٍ ًحوَ

سیؼه آى اػت وِ اطلاعبت هشتجط ٍ لبثو    اــبیاّویت ؿفبـیت ٍ «. وٌذهذیشیت سیؼه ه لع 

دّوذ. ثوش    اهىبى ثشآٍسد ثبصدّی هَسد اًتاوبس سا هوی   ّب آىلشاس گشـتِ ٍ ثِ  داساى ػْبماتىب دس اختیبس 

                                                           
1  . The Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW) 

2  . Linsley and Shrives 

3  . Solomon et al. 

4  . Basel Committee on Banking Supervision (1998). „Enhancing Bank Transparency‟, BIS. 
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 6;6  ها المللی افشای ریسک در باوک استاوداردهای داخلی ي بیهمقررات ي 

 
 

تَاًوذ ثوش اًتاوبسات     سیؼه ٍ اسائوِ اطلاعوبت هٌبػوت هوی     اــبیّویي اػبع ًیض هذیشیت ثبًه ثب 

 (.2017، 1اثشگزاس ثبؿذ )وین ٍ یبػَداًفعبى اص ثبصدّی ٍ سیؼه  ری

ُ      ثشسػی تحمیمبت ٍ ادثیبت تاشثی دس حَصُ اــب ًـبى هی ّوبی   دّوذ ووِ اــوب اص طوشؾ گوشٍ

ّووٌویي ثوش اػوبع     (.2009، 2)وَتوبسی ٍ ّوىوبساى   داساى تمبضوب داسد  خلَف ػوْبم  ًفع ٍ ثِ ری

هبلی گزؿتِ سؿذ تمبضب ثوشای گضاسؿوگشی سیؼوه طوی چٌوذ دّوِ اخیوش ثوشای         ّبی  تاشثِ ثحشاى

اًاووي   (.2011ّب ٍ هؤػؼبت هبلی هـبّذُ ؿذُ اػت )اًاوي حؼوبثذاساى اًگلؼوتبى ٍ ٍلوض،     ثبًه

گزؿوتِ،   ػوبل  30حؼبثذاساى اًگلؼتبى ٍ ٍلض ثوب اؿوبسُ ثوِ سؿوذ تمبضوب ثوشای اــوبی سیؼوه طوی          

ٍ  داساى ػوْبم هبلی ٍ اعتجبسی سا ؿبه  اعتجبسدٌّوذگبى،   تهؤػؼب اــبی سیؼهّبی هتمبضی  گشٍُ

 اػت. وشدُگزاساى هعشـی  لبًَى

ّوب دس   آهذُ اػت وِ اٍلیي تلاؽ 2011دس گضاسؽ اًاوي حؼبثذاساى اًگلؼتبى ٍ ٍلض دس ػبل 

اٍساق ٍ تَػوط ثوَسع    1980ساػتبی اــبی سیؼه ٍ ایابد تمبضوب ثوشای اــوبی سیؼوه اص ػوبل      

تَػعِ ٍ ثْجَد اػت. اص دیگش دزی  سؿوذ تمبضوب    ى  گشـت وِ ایي سًٍذ دس حبل آهشیىب ؿ ثْبداس

آى تحمیمبتی ثشای ثْجَد گضاسؿوگشی   اِیًت دسّبی هبلی اػت وِ  ثشای اــبی سیؼه ثشٍص ثحشاى

سیؼه اًابم ؿذُ اػت. دس اؼلت ایي تحمیموبت گضاسؿوگشی ثْتوش سیؼوه دس هؤػؼوبت هوبلی ٍ       

گیشی اوثش ایي تحمیمبت ثْجَد اــب ثب ّذؾ وبّؾ  َجِ ثَدُ ٍ ًتیاِّب هَسد ت خلَف دس ثبًه ثِ

ّوبی هتمبضوی اــوبی     ( گش1ٍُثجبتی هبلی دس التلبد ٍ ثبصاسّبی هبلی اػت. دس ًوَداس ) ثحشاى ٍ ثی

 سیؼه ٍ دزی  ثب اّویت تمبضب ثشای اــبی سیؼه اسائِ ؿذُ اػت.

 

                                                           
1  . Hyonok Kim, Yukihiro Yasuda 

2  . Kothari 
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 <?69، زمستان <8، سال هفتم، شماره اقتصادیهای مالی ي  سیاست فصلىامه 8;6

 
 َبی متقبضی افشبی ریسک ببوکی . گري۱ٌومًدار 

ًىتِ لبث  تَجِ آى اػت وِ هٌ جك ثوب ادثیوبت تاشثوی دس ایوي حوَصُ، اــوبی سیؼوه داسای        

      َ  2(، وبهپجو  ٍ ّوىوبساى  2013) 1هحتَای اطلاعوبتی اػوت ٍ تحمیموبتی ّوووَى ووشاٍت ٍ هَػول

اًوذاص آتوی    دٌّذ ووِ اــوبی سیؼوه تلوَیشی اص چـون      ( ًیض ًـبى هی2014) 3ثبئَ ٍ داتب ( 2014ٍ)

؛ ٍ چَى ثش هتؽیشّبیی ّووَى لیوت ٍ ثبصدّی ػْبم اثشگزاس اػتبت هفیذ ؿشوت ٍ حبٍی اطلاع

ّوبی   گزاساى ثشای آى تمبضب ٍجوَد داسد. ثوِ عجوبستی ثوب اـوضایؾ پیویوذگی       اػت، اص طشؾ ػشهبیِ

گیشی ًیبص داسًذ. اطلاعبتی وِ ثوبصدُ هوَسد    گزاساى ثِ اطلاعبتی ثشای تلوین هحیط تابسی، ػشهبیِ

ِ    ّب سا ثب  اًتابس آى ِ  تَجِ ثِ سیؼه هـوخق وٌوذ. دس وـوَسّبی تَػوع ای ّوووَى آهشیىوب،    یبـتو

ّبی همشساتوی ووبـی ثوشای     اًگلیغ، وبًبدا، ثشخی وـَسّبی اتحبدیِ اسٍپب، اػتشالیب ٍ ... چبسچَة

ّبی هوشتجط ثوب    ّبی هبلی ٍ ػبیش سیؼه اــب ٍ گضاسؿگشی سٍیىشد ٍ هیضاى سیؼه داسایی ٍ ثذّی

(، اهووب دس وـووَسّبی 2011، 4اعتجووبسی ٍجووَد داسد )دٍثلووش ٍ ّوىووبساىـعبلیووت هؤػؼووبت هووبلی ٍ 

                                                           
1  . Kravet and Muslu 

2  . Campbell et al 

3  . Bao & Data 

4  . Dobler et al 
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 9;6  ها المللی افشای ریسک در باوک استاوداردهای داخلی ي بیهمقررات ي 

 
 

تَػعِ چبسچَة اــبی سیؼه یب اكلاً ٍجَد ًوذاسد ٍ یوب دس كوَست ٍجوَد ًَپوب اػوت ٍ        دسحبل

 ّبی تحمیك دس آى اًذن اػت. صهیٌِ

الوللی سایج اػت، اــوبی سیؼوه دس دٍ لبلوت     دس حبل حبضش ه بثك ثب آًوِ وِ دس ػ   ثیي

(. دس اــوبی اججوبسی   2013، 1ؿوَد )پوبپٍَا ٍ ّوىوبساى    اٍطلجبًِ ٍ اــبی اججبسی اًابم هیاــبی د

ؿوَد ٍ دس اــوبی    ّب، همشسات ٍ اػوتبًذاسدّب اــوب هوی    حذال  الضاهبت اــب ٍ هٌ جك ثب دػتَسالعو 

ّب ثذٍى الضام لبًًَی ثِ اــبی اطلاعوبت خوبف توبیو  داسًوذ. ثوِ عجوبستی گوبّی         داٍطلجبًِ ؿشوت

 يیتوأه ّبی هختلؿ ّووَى اثشگزاسی ثش اسصؽ ؿوشوت، جلوت اعتووبد،     یشیت ؿشوت ثب اًگیضُهذ

ّبی هذیشیتی یب وؼت ؿْشت ثشای ؿشوت ٍ  ی ثب حذال  ّضیٌِ، وؼت ؿْشت ًؼجت ثِ هْبستهبل

... توبی  داسد وِ ثشخی اللام هٌذس  دس اــبی اججبسی سا تحت اــبی اختیبسی ثب تفؼیش ٍ جضئیبت 

دّذ ٍ یب آًىِ دس استجبه ثب هَضَعبت خبف اــب ٍ گضاسؽ داٍطلجبًِ داسد. دس ایي  ائِ هیثیـتشی اس

ؿَد ٍ ؿشوت اختیبسات صیوبدی دس اــوبی اطلاعوبت ٍ     ًَع اــب حذال  الضاهبت لبًًَی سعبیت هی

 2ؿوَد. دیبهًَوذ ٍ ٍسچیوب    ّوب هوی   ؿیَُ اــب داسد وِ هَجت تٌَع اــبی داٍطلجبًوِ دس ثویي ؿوشوت   

ّبی هبلی هجتٌی ثش همشسات اــب اػت،  ٍ كَست ّب گضاسؽوٌٌذ وِ اــبی اججبسی  ثیبى هی (1991)

ًفعوبى ٍ اسائوِ    داساى ٍ ری اهب اــبی داٍطلجبًِ، اطلاعوبت ؿوشوت سا ثوب ّوذؾ جلوت اعتووبد ػوْبم       

دّذ. دس ؼیبة همشسات ٍ الضاهبت لبًًَی یوب سٌّوَدّوبیی    عولىشد هعوَزً ه لَة ؿشوت اسائِ هی

تَػوعِ، هوذیشاى ٍ اعضوبی ّیئوت هوذیشُ ثوِ        خلَف دس وـَسّبی دسحبل اــبی سیؼه ثِ ثشای

 (.2003اًتـبس ٍ اــبی داٍطلجبًِ سیؼه توبی  داسًذ )لیٌؼی ٍ ؿشیَا، 

هوَسد تَجوِ ًْبدّوبی     اــبی سیؼوه  ،2008پغ اص ثحشاى هبلی  خلَف ثِدس حبل حبضش ٍ 

 اــوبی سیؼوه ثوِ یوه     اــوبی هبلی لشاس گشـتِ ٍ وٌٌذگبى اػتبًذاسدّب ٍ همشسات  ًابستی ٍ تٌاین

الوللوی گضاسؿوگشی هوبلی، ثوب اًتـوبس       اججبسی تجذی  ؿذُ اػت. ثشای ایي هٌاَس اػتبًذاسدّبی ثویي 

ّوبی هوبلی اص    سیؼوه سا دس لبلوت كوَست    اــبیداؿتِ ٍ  تأویذثش ایي هَضَع  7اػتبًذاسد ؿوبسُ 

                                                           
1  . Popova, Georgakopoulos, Sotiropoulos, and Vasileiou 

2  . Diamond and Verrecchia 
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 <?69، زمستان <8، سال هفتم، شماره اقتصادیهای مالی ي  سیاست فصلىامه :;6

اص ًْبدّبی ًابستی ّوووَى وویتوِ ًاوبست     ّب خَاػتِ اػت. علاٍُ ثش آى ثؼیبسی هذیشیت ؿشوت

ثجبت هبلی ٍ ثبًه هشوضی اتحبدیِ اسٍپب ٍ ػبیش ًْبدّبی هشتجط الضاهبتی سا ثوشای   ّیئتثبًىی ثبل، 

. دس ایي هیبى وویتِ ًابست ثوبًىی  اًذ وشدُثش ًْبدّبی هبلی ٍ اعتجبسی همشس  تأویذسیؼه ثب  اــبی

سیؼه سا هـوخق   اــبیالضاهبت  دلیمبًسیؼه  اــبیثجبت هبلی تحت گضاسؽ ثْجَد  ّیئتثبل ٍ 

. ّووٌیي ثب تَجِ ثِ آًىِ كٌعت ثبًىی دس ایشاى هجتٌی ثش همشسات اػلاهی اػت، اػتبًذاسد اًذ وشدُ

سیؼه ٍ اسائِ الضاهبت آى پشداختِ اػت. دس ایوي   اــبی هؼئلِخذهبت هبلی اػلاهی ًیض ثِ  ّیئت 4

، اػوتبًذاسد  7الوللوی حؼوبثذاسی ؿووبسُ     الوللوی )اػوتبًذاسد ثویي    ثیيثش ایي چْبس هٌجع  تأویذهمبلِ ثب 

ثجوبت   ّیئوت وویتوِ ًاوبست ثوبًىی ثوبل ٍ گوضاسؽ       3 ، همشسات اكَل 4اػلاهی حؼبثذاسی ؿوبسُ 

الوللوی ٍ چوبسچَة اػوتخشا  ؿوذُ اص      دس ػو   ثویي   اــبّبی  هبلی( ثِ ثشسػی ٍ همبیؼِ چبسچَة

 ّبی ثبًه هشوضی ایشاى ٍ همشسات ػبصهبى ثَسع اٍساق ثْبداس پشداختِ ؿذُ اػت. ثشسػی ثخـٌبهِ

 ضىبسی پژيهص ريش. 3

دس ایي همبلِ ثب اػتفبدُ اص سٍؽ تحلی  هحتَای ویفی ثِ ثشسػی همشسات ٍ اػتبًذاسدّبی هتٌَع 

، همشسات اكَل اــبی ثبل 4اسدّبی ّیئت خذهبت هبلی اػلاهی ؿوبسُ اــبی سیؼه ؿبه  اػتبًذ

وویتِ ًابست ثبًىی ٍ گضاسؽ ثْجَد سیؼه ّیئت ثجبت هبلی ثِ عٌَاى ػِ هٌجع ثب الضاهبت لبًًَی  3

الوللوی حؼوبثذاسی    ٍ اػتبًذاسدی ثشای اــبی سیؼه هؤػؼبت هبلی ٍ اعتجبسی ٍ اػتبًذاسدّبی ثیي

 الوللی اػتبًذاسدگزاس دس حَصُ سیؼه پشداختِ ؿذُ اػت. ع ثیيثِ عٌَاى هشج 7ؿوبسُ 

تحلی  هحتَا ؿیَُ پظٍّـی ثب سٍیىشد ویفی ثشای تـشی  عیٌی هٌان ٍ وویّ هحتَای آؿوىبس  

ّبی استجبطی اػت. سٍؽ تحلی  هحتَا هعٌبؿٌبػی آهبسی هجبحث ٍ اثضاسی ثشای ثشسػی ٍ تجییي  پیبم

ِ     ّب، هضبهیي،  ٍاطُ نیهفبّ ولوبت، ای اص  عجبسات ٍ جولات خبكوی اص دسٍى یوه هوتي یوب هاوَعو

هٌذ ٍ لبث  تىشاس ثب ّوذؾ ــوشدُ ووشدى تعوذاد      هتَى هَسد اػتفبدُ، اػت. تحلی  هحتَا سٍؽ ًابم

تش ٍ ّوگوي ٍ ثوش اػوبع لَاعوذ      ّبی یه هتي ثِ گشٍُ ٍ طجمبت وَچه ثیـتشی اص ولوبت ٍ ٍاطُ

ٍ تَجِ ثِ تىشاس یوب ـشاٍاًوی هٌاوَس، ؿوذت ٍ      گیشی هـخق وذگزاسی اػت وِ تحت آى اًذاصُ

 ّب ٍ عجبسات یب جولات هَجَد دس هتي هَسد تَجِ اػت. اّویت ولوبت، ٍاطُ
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علاٍُ ثش ایي، چبسچَة اــبی سیؼه دس ایشاى ًیض هجتٌی ثش سٍؽ تحلی  هحتَا هوَسد تحلیو    

 ِ ّوب   ثتوذا ؿوبخق  ٍ هموشسات ًْبدّوبی ًوبظش ا    ّوبی ثبًوه هشووضی    لشاس گشـت ٍ ثب ثشسػی ثخـوٌبه

ای لشاس گشـتِ اػت. اػوتخشا  چوبسچَة اــوبی سیؼوه دس      ؿٌبػبیی ٍ ػپغ هَسد تحلی  همبیؼِ

ّبی داخلی ثبًوه هشووضی ٍ ػوبصهبى ثوَسع      ایشاى ثب اػتفبدُ اص ثشسػی تحلیلی همشسات ٍ ثخـٌبهِ

میموبت  اٍساق ثْبداس، ثِ لحب  تعشیؿ ٍ اسائوِ هعیوبسی ثوشای اــوبی سیؼوه دس ایوشاى ٍ اًاوبم تح       

پظٍّـی دس ایي حَصُ لبث  تَجِ اػت؛ صیشا دس ایشاى تحمیمبت حَصُ اــبی سیؼه ثِ دلی  ـمذاى 

ؿبخق یب چبسچَة اــبی اججبسی داخلی هفمَد هبًذُ اػت وِ ایي همبلِ ایي ؿوىبؾ سا پَؿوؾ   

 دّذ. هی

 هبی پژيهص وتبیج ي یبفته. 4

 المللی حسببداری تديیه استبوداردهبی بیه هیئت. 4-1

ِ    الوللی حؼبثذاسی تلاؽ تذٍیي اػتبًذاسدّبی ثیي ّیئت  اــوبی ای ثوشای ثْجوَد ٍ    ّوبی لبثو  تَجو

 اــوبی »ثوب عٌوَاى:    30اػوتبًذاسد ؿووبسُ    2001دس گوبم اٍل ٍ دس ػوبل    ّیئوت سیؼه داؿتِ اػت. 

ثَد، هَسد اكولا  ٍ   وشدُهٌتـش  1990سا وِ دس ػبل « هبلی هـبثِ هؤػؼبتاثضاسّبی هبلی ثبًه ٍ 

 اــباثضاسّبی هبلی: »ثب عٌَاى:  7صثیٌی لشاس داد. ًتیاِ ایي اكلا  ٍ ثبصثیٌی اًتـبس اػتبًذاسد ؿوبسُ ثب

. ػوپغ دس  ووشد  اثضاسّبی هبلی ٍ سیؼه سا اسائوِ هوی   اــبیثَد وِ الضاهبت  2005دس ػبل « ٍ اسائِ

ٌلوفبًِ ٍ سیؼوه   ثوش اسصؽ ه  تأویوذ الضاهبت سا هَسد تاذیذًاش ٍ اكلا  لشاس داد ٍ ثب  2007ػبل 

ًیض  2010سا اسائِ وشد. الجتِ دس ػبل  7ؿوبسُ الضاهبت اكلا  ؿذُ اػتبًذاسد  2009ًمذیٌگی دس ػبل 

ّوبی هووبلی هعوبهلاتی اكوولاحبتی سا هٌاوَس وووشد. ّیئوت تووذٍیي      ثوب ّوذؾ ؿٌبػووبیی ولیوِ داسایووی   

اسد سا اسائِ اطلاعوبت  یىی اص اّذاؾ اكلی اص اًتـبس ایي اػتبًذ الوللی حؼبثذاسی اػتبًذاسدّبی ثیي

وویّ ٍ ویفی دس ساث ِ ثب سیؼه ٍ اسصؽ دس هعشم خ وش اثضاسّوبی هوبلی ؿوبه  اــوبی سیؼوه       

الوللووی  اص اًتـووبس اػووتبًذاسد ثوویي ثووِ عجووبستی ّووذؾاعتجوبسی، ًمووذیٌگی ٍ ثووبصاس ثیووبى وووشدُ اػووت.  

اص اطلاعوبت هَجوَد دس خلوَف اثضاسّوبی هوبلی ٍ       داساى ػوْبم آى ثوَد ووِ    7حؼبثذاسی ؿوبسُ 
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 اــوبی اػوتبًذاسد ؿوبه     اــوبی . الضاهبت وٌٌذّبی عولیبتی اطلاع حبك   هذیشیت سیؼه ـعبلیت

ُ     ثِ عٌَاىّبی هبلی  اطلاعبت دس كَست گیوشی ؿوذُ ٍ    ؿبخلی اص اطلاعوبت سیؼوه هوبلی اًوذاص

سیؼه اص ًگبُ هوذیشیت   اــبی العدسٍآى  اــبیهذیشیت ؿذُ دس داخ  ثٌگبُ اػت وِ گضاسؽ ٍ 

یی جذیوذی سا  اــوب ًفعبى اػت. ایوي اػوتبًذاسد هحتوَای     ٍ ػبیش ری داساى ػْبمٍ اسائِ اطلاعبت ثِ 

اثضاسّبی هبلی، ثْجَد ٍ تَػعِ یبـتِ اػت.  اــبیثشای سیؼه ٍ هذیشیت سیؼه لبئ  ؿذُ اػت ٍ 

ًش  ثْشُ ٍ ًش  تٌضی ، سیؼه اعتجوبسی   سٍد اللاهی ّووَى الوللی اًتابس هی ثیي 7تحت اػتبًذاسد 

ٍ گضاسؽ  اــبّبی هبلی  ٍ سیؼه ًمذیٌگی، ثشآٍسد صیبى اعتجبسی ٍ ضشیت ػَدآٍسی دس كَست

 ؿًَذ.

ّوبی   وٌٌوذگبى اص كوَست   وِ ثِ اػتفبدُ وٌذ اــبثش ایي اػبع ٍاحذ تابسی ثبیذ اطلاعبتی سا 

ّبی ًبؿی اص اثضاسّبی هوبلی ٍاحوذ تاوبسی دس پبیوبى دٍسُ      هبلی دس اسصیبثی هبّیت ٍ هیضاى سیؼه

اسصیبثی هبّیت ٍ گؼوتشُ   اــبیسیؼه  اــبی. وٌذثَدُ، ووه  ّب آىگضاسؿگشی وِ دس هعشم 

ؿَد ٍ عولاٍُ ثوش    لی سا ؿبه  هیتؽییشاتی طی یه دٍسُ هب ّشگًَِسیؼه اثضاسّبی هبلی اػت وِ 

ویفوی   اــوبی ووی ّشًَع سیؼه دس پبیبى ّشدٍسُ گضاسؿگشی، علاٍُ ثش  اــبیای اص  آى خلاكِ

 اــوبی ویفی،  اــبیسیؼه علاٍُ ثش  اــبیتحت ایي اػتبًذاسد ثشای  ثِ عجبستیؿَد.  سا ؿبه  هی

سی ثشای سیؼه داسایی ٍ ثذّی سٍد ٍاحذ تاب ویفی اًتابس هی اــبیی ًیض الضاهی اػت. تحت ووّ

 هبلی:

 ؛وٌذ اــبسیؼه اسصؽ دس هعشم خ ش اثضاسّبی هبلی ٍ هیضاى اـضایؾ آى سا  -

ّووبی اػووتفبدُ ؿووذُ ثووشای   ّووب ٍ ـشآیٌووذّبی هووذیشیت سیؼووه ٍ سٍؽ  ّووذؾ، ػیبػووت -

 ؛ؿَد اــبگیشی سیؼه  اًذاصُ

 ؿَد. اــبتؽییش دس هَسد اٍل یب دٍم دس دٍسُ گضاسؿگشی لجلی ًیض ثبیذ  ّشگًَِ -

همبدیش ووی ٍ ثشآٍسد ؿذُ دس ساث وِ ثوب سیؼوه اسصؽ دس     ای ی ًیض ثبیذ خلاكِووّ اــبیدس 

تَاًذ ثش  هی اــبؿَد. ایي  اــبٍ ثشای ّش ػ   اص سیؼه،  هعشم خ ش دس پبیبى دٍسُ گضاسؿگشی

ِ     اػبع اطلاعبتی ثبؿذ وِ ثشای اـشاد ولیذی ٍ دس ػ   هذیشیتی تْیِ هی  تأویوذ  ؿوَد. ثوب تَجوِ ثو
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ی ٍ ویفوی سیؼوه ثوبًىی، چوبسچَة پیـوٌْبدی ٍ      دس خلَف ؿٌبػوبیی ووّو   7اػتبًذاسد ؿوبسُ 

 اػت:( 2)ثِ ؿش  ًوَداس  7الضاهبت اػتبًذاسد 

 
 7. مبَیت افشبی کمی ي کیفی ریسک در استبوذارد شمبرٌ 2ومًدار 

 خدمبت مبلی اسلامی هیئت. 4-2

 اطلاعوبت  اــوبی » عٌوَاى  ثوب  4 ؿوبسُ اػتبًذاسد تحت ٍ 2007 ػبل دس اػلاهی هبلی خذهبت ّیئت

 ٍ اكوَل  ،«اػولاهی  هوبلی  خوذهبت  دٌّوذُ  اسائِ  هؤػؼبت ثشای ثبصاس اكَل ٍ ؿفبـیت استمبی ثشای

ِ  اػلاهی هبلی هؤػؼبت ٍ ّب ثبًه ثشای سا سیؼه ویفی ٍ وویّ اــبی همشسات ُ  اسائو . اػوت  ووشد

 لجوبل  دس ثوبصاس  اكوَل  استمبی ٍ ؿفبـیت ثِ دػتیبثی اػتبًذاسد اسائِ اص ّذؾ اػتبًذاسد ایي همذهِ دس

 اػت ؿذُ اسائِ اــبی ثشای همشساتی ٍ اكَل هاوَعِ اػبع ایي ثش. اػت ؿذُ ثیبى هبلی هؤػؼبت

 ثش علاٍُ. اػت هتٌَع ٍ هتفبٍت هبلی ثجبت ٍ سیؼىی پشتفَ ثش توشوض ٍ داساى ػْبم ًَع ثش هجتٌی وِ

ُ  ٍ 135 آیِ ًؼبء، ػَسُ) لشآى آیبت ثش هجتٌی آى ِ  هتفمویي،  ػوَس ِ  ٍ ؿوفبـیت  ًیوض ( 3 توب  1 آیو  اسائو

 هوذیشیت  ػوشهبیِ،  وفبیوت  ثوش  هتوشووض  اػوتبًذاسد  ایوي  هحتَای. اًذ گشـتِ لشاس تأویذ هَسد هٌلفبًِ

 ثوبصیگشاى  دػتشػوی  ػوَْلت  ٍ ؿوشوتی  ساّجوشی  اػوتبًذاسدّبی  ًبظشاى، اسصیبثی ٍ ثشسػی سیؼه،

ِ  هشثوَه،  اتىوب،  لبث  لاعبتاط ثِ گزاساى ػشهبیِ خلَف ثِ ٍ ثبصاس  ّوبی  ظشـیوت  استموبی  ٍ هَلوع  ثو

 ٍ ثوبل  ثبًىی ًابست وویتِ 2 ثبل 3 اكَل اص آى همشسات ٍ اكَل تذٍیي دس ّووٌیي. اػت ًابستی
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ثِ . اػت ّب آى هىو  اػتبًذاسد ایي ٍ ؿذُ اػتفبدُ الوللی ثیي حؼبثشػی ٍ حؼبثذاسی اػتبًذاسدّبی

ُ  ثوب  الوللی ثیي همشسات ٍ اػتبًذاسدّب ثیي هَجَد ؿىبؾ پَؿؾ ّذؾ عجبستی،  اــوبی  عوو   ًحوَ

 داخلی همشسات ثب اػتبًذاسدّب ثیي اختلاؾ ٍجَد كَست دس ّووٌیي. اػت اػلاهی هبلی هؤػؼبت

 آى سـوع  جْت دس ٍ ؿٌبػبیی سا تفبٍت دزی  وِ اػت وـَس آى ًبظش همبم ٍظیفِ ایي وـَس، یه

 (.IFSB, No. 4گضاسؿگشی هبلی هؤػؼبت هبلی ٍ اعتجبسی ) 4وٌذ )اػتبًذاسد اػلاهی ؿوبسُ  الذام

 طشیووك اص اػوولاهی هووبلی هؤػؼووبت داٍطلجبًووِ اــووبی اػوولاهی هووبلی خووذهبت ّیئووت هٌاووش اص

 ٍ یووّو  اــبی ثٌبثشایي؛ اـتذ هی اتفبق ّب گضاسؽ ػبیش ٍ سػبًِ ػبیت، ٍة ّووَى دیگش ّبی وبًبل

ُ  6 ّوش  ٍ ـلولی  ػوبزًِ،  اــوبی . اػوت  ازجوشا  زصم ٍ اججبسی اػتبًذاسد ایي دس ؿذُ روش ویفی  هوب

 ٍ اكَل اّذاؾ، هث  ویفی اــبی همشسات ایي تحت. اػت الضاهی 2 ثبل 3 اكَل همشسات ثب هٌ جك

ِ  كوَست  ّوووَى  یووّو  اــوبی  اهوب  ؿوَد،  هی هٌتـش ػبزًِ سیؼه هذیشیت ّبی ػیبػت  ٍ ػوشهبی

 4 اػوتبًذاسد  عوَهی اكَل دس. ؿَد هی گضاسؽ ـللی یووّ هجبحث ػبیش ٍ ػشهبیِ وفبیت الضاهبت

 ّذؾ ٍ اػت الضاهی ؿشوتی ساّجشی ٍ سیؼه هبلی، اــبی اػتبًذاسد ایي تحت وِ اػت ؿذُ ثیبى

ِ  ثوبصدّی  ٍ سیؼه ثتَاًٌذ تب اػت گزاساى ػشهبیِ ثشای سیؼه اطلاعبت اــبی آى  گوزاسی  ػوشهبی

 .وٌٌذ اتخبر سا زصم تلوین ػپغ ٍ تعییي سا خَد

ِ  اػت همشساتی ٍ اكَل اسائِ اػتبًذاسد ایي ّذؾ ُ  وو ِ  ثوش  عولاٍ  ٍ دسن لبثو   ٍ ؿوفبؾ  اسائو

. وٌوذ  ـشاّن سا اػلاهی هبلی هؤػؼبت ثیي اطلاعبت همبیؼِ اهىبى اطلاعبت، هحشهبًگی اص حفبظت

 سیؼوه  ّوووَى  هضوبعفی  سیؼوه  ًجبیوذ  اــوب  وِ داسد تأویذ هؼئلِ ایي ثش هحشهبًگی اص حفبظت

ُ . وٌوذ  تحوی  اػلاهی هبلی هؤػؼبت ثِ حؼبع اطلاعبت اــبی ثبثت سا سلبثتی یب حمَلی  هحوذٍد

 اــب آى ثش علاٍُ. ؿَد هی هـخق ًبظش همبم تَػط هعوَزً اطلاعبت هحشهبًگی ٍ اطلاعبت اــبی

 آًوِ وِ اػت هعٌی ایي ثِ ًابستی همشسات تحت. ثبؿذ ًابستی همشسات تحت ٍ هٌبػت وبـی، ثبیذ

 یطَس ول  ثِ. ثبؿذ آى وٌٌذُ تىوی  ثلىِ ًجبؿذ، الوللی ثیي اػتبًذاسدّبی ثب تضبد دس ؿَد هی اــب وِ

. اػوت  اػولاهی  هوبلی  خوذهبت  ّیئت هٌاش اص اّویت حبئض هَضَع دٍ اــب تذاٍم ٍ تٌبٍة ٍ اعتجبس

 ثشاثوش  دس پبػوخگَیی  ٍ ؿوشوتی  ساّجوشی  اػوتمشاس  ٍ ه لوَة  داخلوی  ّوبی  وٌتشل اعتجبس تأهیي ثشای
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ُ  دس ثْتش اــبی ثِ هٌاش الضاهبت ایي. اػت الضاهی ـشآیٌذّب توبهی ُ  ٍ سیؼوه  حوَص  عَاهو   ٍ ثوبصد

ِ  اّویتوی  ثب هَاسد اــبی یب ویفی اــبی ّووٌیي. ؿَد هی آى ثش هؤثش  دس آى اص یووّو  ّوبی  دادُ وو

 یووّ اــبی الضاهبت اػبع ایي ثش. ؿَد اسائِ وبـی تَضیحبت ثب ؿفبؾ، وبهلاً ثبیذ ًیؼت، دػتشع

ِ  اػولاهی  هوبلی  هؤػؼبت سیؼه هذیشیت ٍ ػشهبیِ ػبختبس ثشای ویفی ٍ ِ  صیوش  ؿوش   ثو  ؿوذُ  اسائو

ی ٍ ویفوی سیؼوه ثوبًىی،    دس خلوَف ؿٌبػوبیی ووّو    4اػتبًذاسد ؿوبسُ  تأویذثب تَجِ ثِ . اػت

 اػت: (3)ثِ ؿش  ًوَداس  4چبسچَة پیـٌْبدی ٍ الضاهبت اػتبًذاسد 

 
 4ریسک در استبوذارد شمبرٌ  . مبَیت افشبی کمی ي کیفی3ومًدار 

 ریسک افطبیثببت مبلی گزارش بهبًد  هیئت. 4-3

ای اص الذاهبت  گزاساى وِ پغ اص ثحشاى هبلی هاوَعِ گؼتشدُ دس پبػخ ثِ اػتبًذاسدگزاساى ٍ لبًَى

ثجبت هوبلی   ّیئتاًذ،  ّب اًابم دادُ ّبی هبلی ثبًه كَست اــبیسا جْت ثْجَد ویفیت ٍ هحتَای 

ّب دس ایوي ساػوتب اػوت     الذاهبتی سا دس ایي حَصُ اًابم دادُ اػت. توبم ایي تلاؽ 2011ًیض دس ػبل 

یوه الوذام    ثوِ عٌوَاى  ّب  ثب ویفیت سیؼه ثبًه اــبیاًفشادی ٍ ولی ثبًه ثْجَد یبثذ.  اــبیوِ 

ّوب دس ثشاثوش    هعوَهی ه لَة داسای اّویت اػتشاتظیه ثشای ثبًه اػت ٍ هؼئَلیت احتوبلی ثبًو 
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تَاًذ هٌاش ثِ اـضایؾ عوذم اطویٌوبى    ثب ویفیت ضعیؿ ٍ ًبه لَة هی اــبیاػت.  دٌّذگبى بتیهبل

هبلی، اؿتؽبل ٍ ... اثشگزاس  هیيأگزاسی، ت ّبی التلبدی ّووَى ػشهبیِ ثش ؿبخق هؼئلٍِ ایي  ؿَد

بى ثوبصاس ثوِ   ی ٍ ویفی سیؼه ٍ ًحَُ عو  هوذیشیت سیؼوه ثبعوث ایاوبد اطویٌو     ووّ اــبیاػت. 

ثوب   اــوبی دس جزة ػوشهبیِ ٍ اعتجوبس ٍ اسصؽ ؿوشوت اثشگوزاس اػوت.       هؼئلِّب ؿذُ وِ ایي  ثبًه

ّوب   ثبًوه  شعبه یهوذ ٍ ثجبت هبلی ؿذُ ٍ علاٍُ ثوش آى   ٌبىیعذم اطوویفیت سیؼه هَجت وبّؾ 

 4للوی،  الو ثبًوه ثویي   9ثجبت هوبلی ثوب ّوىوبسی     ّیئتثٌبثشایي ؛ ثب ویفیت اًگیضُ داسًذ اــبیثشای 

ؿوشوت   2ثٌوذی ٍ   ستجِ هؤػؼِ 2گزاسی،  تحلی  ػشهبیِ هؤػؼِ 10الوللی،  سػی ثیي ػؼِ حؼبةؤه

 2012دس ػوبل  « ّوب  سیؼه دس ثبًوه  اــبیثْجَد »ثیوِ، الذام ثِ تذٍیي ٍ اًتـبس گضاسؿی ثب عٌَاى: 

ذگی ٍ اص ثْجوَد ویفیوت، پیویو    اًوذ  عجبستوشد وِ  . ایي گضاسؽ ػِ ّذؾ ولیذی سا دًجبل هیوشد

ػبصی ـشآیٌذّبی دػتشػی ػوشیع ثوِ    سیؼه ّوشاُ ثب وبّؾ ساًذ اطلاعبتی ٍ ػبدُ اــبیؿفبـیت. 

 اطلاعبت دس ثبصاس اػت. ثشای دػتیبثی ثِ ایي ّذؾ الذاهبت صیش اًابم ؿذُ اػت:

 ؛سیؼه تذٍیي ٍ تَػعِ یبـت اــبیاكَل اػبػی ثشای ثْجَد  -

ّبیی ثشای ثْجَد لبثلیوت همبیؼوِ    سیؼه جبسی ؿبه  سٍؽ اــبیثشای ثْجَد  ییّب ـٌْبدیپ -

 ؛اسائِ ؿذُ اػت

هوبلی ٍ ؿٌبػوبیی    هؤػؼوبت سیؼه دس  اــبیّبی عولی ثشای اسائِ ثْتشیي ًحَُ عو   هثبل -

 اًذ، اسائِ ؿذُ اػت. یی وِ حزؾ ؿذُاــبّبی  پتبًؼی 

ُ    اــبایي گضاسؽ چه لیؼت  سیؼوه هَجوَد دس    اــوبی ّوبی هوىوي    ًیؼت، اهوب تووبم ؿویَ

لوشاس دادُ   اــوب الوللی سا ه بلعِ ٍ هجٌبیی ثشای اسائوِ پیـوٌْبد    هاوَعِ همشسات ٍ اػتبًذاسدّبی ثیي

اكو    7. ثشای تأهیي اّذاؾ روش ؿذُ ّیئت ثجبت هبلی تحت گضاسؽ ثْجوَد اــوبی سیؼوه    اػت

 پبیِ ثشای ثْجَد اــبی سیؼه اسائِ وشد:

 ؛ن ثبؿذثبیذ ؿفبؾ، هتعبدل ٍ لبث  دس اــب -

 ؛ّبی ثبًىی ثبؿذ ّبی ولیذی ٍ اًَاع سیؼه ثبیذ جبهع ٍ ؿبه  ّوِ ـعبلیت اــب -

 وٌذ؛ثبیذ اطلاعبت هشتجط سا اسائِ  اــب -
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 ؛ثبیذ چگًَگی هذیشیت سیؼه تَػط هذیشیت سا اًعىبع دّذ اــب -

 ؛ّب ثبثت ثبؿذ ثبیذ دس ّوِ صهبى اــب -

 ؛ثبؿذّب لبثلیت همبیؼِ داؿتِ  ثبیذ دس هیبى ثبًه اــب -

 هَلع داؿتِ ثبؿذ. ثبیذ اسائِ ثِ اــب -

ؿوذُ ٍ   تأویوذ سیؼوه   سیؼوه ٍ آػوتبًِ ّوش    اــوبی ثجبت هبلی ثوش چگوًَگی    ّیئتدس هذل 

ّبی تابسی اسائِ ؿذُ اػت.  ّبی هذیشیت سیؼه دس لبلت هذل ـشٌّگ دسن سیؼه ٍ اػتشاتظی

پیـٌْبد اسائِ ؿذُ اػت  32س ّب د سیؼه ثبًه اــبیدس ایي گضاسؽ الضاهبتی ثشای اسصیبثی ٍ ثْجَد 

ّب اػت. دس ایي  ؿفبؾ، لبث  دسن، هشتجط ٍ لبث  همبیؼِ هیبى ثبًه اــبیٍ اص ٍاطگبى ولیذی آى 

ثجوبت هوبلی    ّیئوت هٌاَس سعبیت چوبسچَة پیـوٌْبدی     ثِ 1گضاسؽ 4 تبوٌَى 2013استجبه اص ػبل 

سیؼوه   اــوبی گضاسؽ ثْجَد  ّبی اكَل ٍ تَكیِ یشیوبسگ ثِگضاسؽ »ّب ٍ ثب عٌَاى:  تَػط ثبًه

 ؿذُ اػت. اــب« 2016ٍ  2015، 2014، 2013ثبًىی: 

ثخوؾ تفىیوه ؿوذُ اػوت ووِ ؿوبه         7دس  ثجبت هبلی ّیئتسیؼه اص هٌاش  اــبیالضاهبت 

، وفبیوت  ٍووبس  وؼوت ّوبی هوذیشیت سیؼوه/ هوذل      عوَهی، سیؼه حىَهتی ٍ اػتشاتظی اــبی

ؿَد.  هبلی، سیؼه ثبصاس ٍ سیؼه اعتجبسی هیتأهیي ػشهبیِ ٍ داسایی هَصٍى ثِ سیؼه، ًمذیٌگی، 

اػت وِ هاوَعِ ثوبلػ   وشدُاسائِ  اــبّبیی ثشای  ثخؾ پیـٌْبد ٍ تَكیِ ثجبت هبلی ثشای ّش ّیئت

 ووّوی  ؿٌبػبیی خلَف دس گضاسؽ ثْجَد سیؼه تأویذ ثِ تَجِ پیـٌْبد اسائِ ؿذُ اػت. ثب 32ثش 

 :اػت( 4) ًوَداس ؿش  ثِ ثجبت هبلی ّیئت لضاهبتا ٍ پیـٌْبدی چبسچَة ثبًىی، سیؼه ویفی ٍ

 

                                                           
 ثبًىی سا اسائِ وشدُ اػت.ّبی اــبؿذُ پغ اص اًتـبس گضاسؽ ثْجَد اــبی سیؼه  . لیٌه صیش آسؿیَی اص گضاسؽ1

http://www.fsb.org/source/edtf/ 
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 . چبرچًة افشبی ریسک از مىظر َیئت ثببت مبلی4ومًدار 

 کمیته وظبرت ببوکی ببل 3اصًل . 4-4

تَاًٌذ ثِ ـعبلیت ثپشداصًذ وِ اطلاعبت لبثو  اتىوب ٍ ثوِ     ثبصاس ٍ همشسات حبون ثش آى دس كَستی هی

، دس اختیوبس ثبؿوذ. دس   وٌوذ هبلی ٍ ؼیشهبلی سا ـشاّن  هؤػؼبتّبی  هَلعی وِ اهىبى اسصیبثی ـعبلیت

سد تَجِ ّؼتٌذ هبلی ٍ ـعبل دس ثبصاس پَل هَ هؤػؼبتثخؾ ثب اّویتی اص  ثِ عٌَاىّب  ایي هیبى ثبًه

ّبی عولیبتی ثبًه ٍ سیؼه هشتجط ثب آى تمبضب ٍجَد داؿتِ  ٍ گضاسؽ ـعبلیت اــبٍ ّوَاسُ ثشای 

ّب دس  اػت. دس ثبصاسی وِ اطلاعبت دس دػتشع عوَم ٍ ثبصیگشاى هختلؿ ثبصاس اػت، ـعبلیت ثبًه

ثوبًىی ثوبل دس ػوبل    ؿَد. دس ّویي استجبه وویتوِ ًاوبست    اص ثحشاى اًابم هی ثِ دٍسهحی ی اهي ٍ 

ٍ گضاسؿوگشی ػیؼوتن    اــبوِ حَصُ  وشدسا تذٍیي ٍ هٌتـش « 1ثْجَد ؿفبـیت ثبًه»سٌّوَد  1998

طجموِ ؿوبه  عولىوشد هوبلی، ٍضوعیت هوبلی )ؿوبه  ػوشهبیِ، وؼوشی ٍ ًموذیٌگی(،            6ثبًىی سا دس 

اػتشاتظی ٍ ًحَُ عو  هذیشیت سیؼه، سیؼه اسصؽ دس هعشم خ ش )ؿوبه  سیؼوه اعتجوبسی،    

                                                           
1  . https://www.bis.org/publ/bcbs41.htm 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

1-
30

 ]
 

                            18 / 35

https://www.bis.org/publ/bcbs41.htm
https://www.bis.org/publ/bcbs41.htm
https://qjfep.ir/article-1-1009-en.html


 9>6  ها المللی افشای ریسک در باوک استاوداردهای داخلی ي بیهمقررات ي 

 
 

ّوبی   ّب(، ػیبػوت  یؼه ثبصاس، سیؼه ًمذیٌگی، سیؼه عولیبتی، سیؼه حمَلی ٍ ػبیش سیؼهس

 .وشد، اطلاعبت هذیشیتی ٍ حبوویت ؿشوتی هعشـی ٍوبس وؼتٍ هذل  حؼبثذاسی

ّوب ٍ   ـعبلیوت  اــوبی ؿوفبـیت ٍ   یووِ استموب   ووشد تحت ایي سٌّوَد وویتِ ًابست ثبًىی ثیبى 

ّوبی هوبلی ٍ ووبسایی دس ثوبصاس      شاسی ثجوبت دس ػیؼوتن  سیؼه اسصؽ دس هعشم خ ش ثبًه ثوِ ثشلو  

 اــوبی ٍ گضاسؿگشی دس ثبًه ثوَد ووِ    اــبثشای   ػشهبیِ هٌاش خَاّذ ؿذ. ایي سٌّوَد اٍلیي لذم

ثشؿوشدُ ؿوذُ ثوَد. تحوت ایوي گوضاسؽ چوبسچَة هفْوَهی ٍ         اــبسیؼه یىی اص اجضای اكلی 

. ثب اًتـبس اٍلیي ًؼخِ اص سٌّوَدّبی ؿذئِ ّب اسا ٍ گضاسؿگشی ثبًه اــبهفشٍضبت اٍلیِ دس حَصُ 

ّوب، الوذاهبت ٍ سٌّوَدّوبی هختلفوی دس ایوي حوَصُ اص        دس ثبًوه  اــبثشلشاسی ٍ تَػعِ ؿفبـیت ٍ 

طشؾ وویتِ ًابست ثبًىی ثبل ثِ تٌْبیی ٍ یب دس ّوىبسی ثب ػبیش ًْبدّوبی ًاوبستی هوبلی ٍ ثوبًىی     

 دس ػبیش وـَسّب لشاس گشـت. اًابم، هٌتـش ٍ هٌجع تذٍیي اػتبًذاسد ٍ همشسات

ِ ثش  تأویذ، وویتِ ًابست ثبًىی ثبل ثب «ثْجَد ؿفبـیت ثبًىی»علاٍُ ثش سٌّوَد  ًاوبست ٍ   هؼوئل

ِ  25اكَل  ثِ عجبستیاك  اػبػی یب  25ػٌذی سا هتضوي ثش  1997دس ػبل  ای سا تحوت عٌوَاى    گبًو

. ًىتِ لبث  تَجِ دس ایي ػٌذ ثبصثیٌی ٍ وشدتذٍیي ٍ هٌتـش « هؤثشاكَل اػبػی ثشای ًابست ثبًىی »

ِ   2006ای وِ دس ػبل  گًَِ اكلاحبت ثعذی آى اػت؛ ثِ ای اًاوبم ٍ ػوپغ دس ػوبل     ثوبصًگشی اٍلیو

اك  جذیذ ثوِ آى   4ثبصًگشی هاذدی اًابم ٍ  2008ٍ  2007ّبی  ٍ پغ اص ثحشاى هبلی ػبل 2012

ػوِ   2012ًؼخِ ػوبل   یطَس ول  ثِیبـت. ثبًىی استمب  هؤثشگبًِ ًابست  29وِ ثِ اكَل  ؿذاـضٍدُ 

 اص: اًذ عجبستهَضَع اكلی سا هجٌبی وبس خَد لشاس داد وِ 

 ؛ّب ثش ثبًه هؤثش هٌاَس ًابست  ًگش ثِ سٍیىشد آیٌذُ .1

سیؼوه ٍ هذاخلوِ صٍدٌّگوبم هموبم ًوبظش ثوبًىی دس        ٍ تحلی  تاضیِ هجتٌی ثش  هؤثشًابست  .2

 ؛كَست لضٍم

ثب تَجِ ثِ هیضاى سیؼه هَجَد دس عولیبت ٍ تحوو   ّبی سیؼىی ثبًه  اسصیبثی هـخلِ .3

 سیؼه اص طشؾ ثبًه.
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اطلاعوبت ثوبًىی    اــوبی ّووٌیي دس ایي ًؼخِ ثش دٍ هَضَع حبوویت ؿشوتی ٍ ؿوفبـیت ٍ  

وویتِ ًابست  ،«ثْجَد ؿفبـیت ثبًىی»پغ اص سٌّوَد ٍ  اــبثؼیبسی ؿذُ اػت، اهب دس حَصُ  تأویذ

الوللوی   ثیي هؤػؼِ(، CGFS) 110بًه هشوضی وـَسّبی گشٍُثبًىی ثبل دس ّوىبسی هـتشن ثب ث

(، تَكویِ ٍ  IOSCO) 3اٍساق ثْوبداس ّوبی   الوللوی وویؼویَى   ( ٍ ػبصهبى ثویي IAIS) 2ای ًبظشاى ثیوِ

 .4وشداسائِ  2001ّب دس ػبل  ٍ گضاسؿگشی دس ثبًه اــبیثشای ثْجَد  ییّب ـٌْبدیپ

ٍضعیت هوبلی ٍ سیؼوه    اــبیؿٌبػبیی ؿذ. طجمِ اٍل  اــبتحت ایي گضاسؽ ػِ طجمِ ثشای 

 ووشدى اطلاعبت ثوب لحوب     آٍسدىوٌٌذگبى اص اطلاعبت، طجمِ دٍم ـشاّن  هشتجط ثب آى ثشای اػتفبدُ

ویفوی یوب    اــوبی ٍ طجمِ ػوَم ووِ ضوشٍست     اــبّبی  ؿشه ّضیٌِ ٍ هٌفعت ٍ دس ًاش گشـتي ّضیٌِ

وٌوذ، ثوَد.    ثیبى هوی  وویّ اــبیثشای دسن دسػت  یووّ اــبیّب سا لج  اص  هفبّین ٍ سٍؽ اــبی

وِ حوَل   وشدًذاسائِ  اــبّب ٍ ه بلعبت ػبثك ػِ ًتیاِ ولی سا ثشای ثْجَد  ایي گشٍُ ثب ثشسػی دادُ

 چشخیذ. هحَس سیؼه ٍ هذیشیت آى هی

عووَهی ثبیوذ تلوَیش هفْوَم ٍ لبثو  دسن اص هبّیوت ٍ گؼوتشُ         اــوبی ًتیاِ اٍل آًىِ ثشای 

ثبًه ٍ اثش آى ثش ًحَُ عو  هذیشیت ثبًه اسائِ ؿَد وِ ثشای ایي هٌاَس زصم اػوت  سیؼه هبلی 

ٍ ویفی تعبدل ثشلشاس ثبؿذ. دس هَسد ٍجَد ایي اك  اختلاؾ ًاشی ٍجَد ًوذاسد،   وویّ اــبیثیي 

ثبیذ  اــباهب دس ساث ِ ثب تعبدل ٍ هیضاى آى ضشٍست داسد توشوض ٍ وبس ؿَد. ًتیاِ دٍم ایي اػت وِ 

َای ًحَُ عو  هذیشیت سیؼه سا ًـبى دّذ. دس ایي گوضاسؽ ثوش الولام سیؼوه، پبساهتشّوبی      هحت

ثش آى ٍ طجمبت اسصؽ دس هعشم خ ش ثبًه وِ دس اسصیبثی ٍ هذیشیت سیؼه صهوبًی   هؤثشداخلی 

ثوب   ثوِ عجوبستی  ؿوذُ اػوت.    تأویوذ وِ اطلاعبت هفَْم ٍ لبث  همبیؼِ اص سیؼه دس دػتشع ًیؼت، 

ووِ   ووشد عٌَاى یه اك  پزیشـتِ ؿذُ اػت، اهب ثبیذ تَجِ   ثِهمبیؼِ اطلاعبت  ٍجَد آًىِ لبثلیت

ّب ٍ دس همَلِ سیؼه ّوَاسُ ـشاّن ًیؼت. ًتیاِ ػَم ایي اػت وِ اطلاعبت  ایي اهىبى ثشای ثبًه

                                                           
1  . The Committee on the Global Financial System of the G-10 central banks 

2  . The International Association of Insurance Supervisors 

3  . The International Organization of Securities Commissions 

4  . https://www.bis.org/publ/joint01.htm 
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تَاًذ تلَیش هفَْم ٍ لبث  دسوی اص پشتفَ سیؼه  دس ساث ِ ثب اسصؽ دس هعشم خ ش طی دٍسُ، هی

ؿذُ پبیبى دٍسُ هتل  ّؼوتٌذ، تلوَیش    اــباسائِ دّذ. ایي اطلاعبت وِ ثِ اطلاعبت  دس پبیبى دٍسُ

 گزاسد. گزاساى هی ثْتشی دس اختیبس اعتجبسدٌّذگبى ٍ ػشهبیِ

ِ ؿفبـیت ثبًىی سا ّذؾ طش   دلیمبًعلاٍُ ثش سٌّوَدّبیی وِ  لوشاس دادُ ثَدًوذ، وویتوِ     هؼوئل

ثوبل   ثِ عجبستیّب اختلبف داد.  ؿفبـیت ثبًه هؼئلِثِ  دلیمبًسا  2اص ثبل  3ًابست ثبًىی ثبل، اكَل 

وفبیت ػشهبیِ ثشای پَؿؾ ػِ ًَع سیؼه ؿوبه  سیؼوه    هؼئلِهٌتـش ؿذ ثِ  1988وِ دس ػبل  1

ّوب پشداخوت. ثوب سخوذاد ثحوشاى هوبلی آػویب دس         اعتجبسی، سیؼه عولیبتی ٍ سیؼه ثبصاس دس ثبًوه 

سیضی جوذی ثوشای وٌتوشل سیؼوه      ی ثبل ثب ّذؾ ثشًبهِوویتِ ًابست ثبًى 1998تب  1997ّبی  ػبل

 2ثوبل   2004ػبل ٍ دس ػبل  6ّب وبسگشٍّی سا تـىی  داد وِ خشٍجی ایي وبسگشٍُ پغ اص  ثبًه

هجبحث هَجَد  وٌٌذُ  یتىوتحت ػِ سوي اكلی ػشهبیِ، ًابست ٍ ؿفبـیت ثَد. سوي اٍل ػشهبیِ 

ًاوبست، حبوویوت ؿوشوتی، هوذیشیت سیؼوه ٍ       دس ثشاثش هجبحثی ّوووَى  1ثَد، اهب ثبل  1دس ثبل 

اسائِ ؿذ. ًىتِ لبث  تَجِ آى اػت وِ اّن هؼبئ   2آى ثبل  اِیًت دسؿفبـیت ثبًىی ػبوت ثَد وِ 

 ؿَد. ٍ گضاسؽ ثبًه اسائِ هی اــبدس  3تب ثبل  1ثبل 

سیؼه دس ػیؼتن ثوبًىی هٌاوش ثوِ آى ؿوذ ووِ دس       اــبی خلَف ثِ اــبثش ؿفبـیت ٍ  تأویذ

سا ثب حفظ چبسچَة اكلی ػٌذ  2ثبل  3سیؼه تحت اكَل  اــبیوویتِ ثبل الضاهبت  2015ِ طاًَی

دس  اــب، هَسد اكلا  ٍ ثبصثیٌی لشاس دّذ. اكلاحبت جذیذ ثب ّذؾ ثْجَد الضاهبت ؿذُ اٍلیِ هٌتـش

یي اسائِ ؿذ وِ دس حبل حبضوش آخوش  « : ثْجَد ٍ تلفیك3ثبل  اــبیالضاهبت »ػیؼتن ثبًىی ٍ ثب عٌَاى 

 اػت. 2017ًؼخِ ًْبیی ًؼخِ هبسع 

الوللوی دس   وِ پبػخی اص طشؾ وویتِ ًابست ثوبًىی ثوبل ثوِ ثحوشاى هوبلی ثویي       3ثبل  دسًْبیت

ّوبی ولیوذی    ثَد، ثب طش  هجبحث هشثَه ثوِ وؼوشی ًموذیٌگی ٍ ؿوبخق     2008تب  2007ّبی  ػبل

  الوللوی، هعشـوی ًؼوجت    ّبیی ثب اّویت ػیؼتوبتیه دس ػو   ثویي   ًمذیٌگی، الضاهبت ؿٌبػبیی ثبًه

اّشهی ٍ طش  هجبحث وفبیت ػشهبیِ ثشای پَؿؾ سیؼه ٍ وؼشی ػشهبیِ الضاهبت جذیذی سا دس 

: ثْجوَد ٍ  3ثبل  اــبیالضاهبت »وِ تحت ًؼخِ  وشدسیؼه دس ثبًه اسائِ  اــبیحَصُ ؿٌبػبیی ٍ 
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همشسات چبسچَة تحت ایي  ًیض پَؿؾ دادُ ؿذُ اػت. 3ثبل  اــبیالضاهبت « 2017تلفیك، هبسع 

 اسائِ ؿذُ اػت. (5)دس ًوَداس  اــبولی 

 
 . چبرچًة پیشىُبدی گسارش ریسک در شبکٍ ببوکی )کمیتٍ وظبرت ببوکی ببل(5ومًدار 

 ریسک در ایران افطبیالزامبت . 4-5

  تلخویق   اطلاعبتی  اسائِسا   هبلی  ّبی كَست  ّذؾحؼبثذاسی ایشاى  1اػتبًذاسد ؿوبسُ  دس ایشاى ًیض

 وٌذ هعشـی هی  ٍاحذ تابسی  هبلی  پزیشی ٍ اًع بؾ  ، عولىشد هبلی هبلی  ٍضعیت اص  ؿذُ یثٌذ ٍ طجمِ

هفیوذ    التلوبدی   دس اتخوبر تلوویوبت    هبلی  ّبی كَست  وٌٌذگبى اص اػتفبدُ  گؼتشدُ  طیفی  ثشای  وِ

كوَست ػوَد ٍ صیوبى ٍ    ّوبی هوبلی اص لجیو  تشاصًبهوِ،      . ثب تأویذ ثش ایي اػتبًذاسد، كَستؿَد  ٍالع

ؿوَد ٍ اًتاوبس    ّب هجتٌی ثش اػتبًذاسدّبی حؼبثذاسی ایوشاى اــوب هوی    كَست جشیبى ٍجَُ ًمذ ثبًه

ثیٌی حاون، هموذاس ٍ    گزاساى دس پیؾ ّبی هبلی حبٍی اطلاعبتی ثبؿذ وِ ثِ ػشهبیِ سٍد كَست هی

ّوبی عضوَ    ثبًوه سٍد ووِ   ّب ووه وٌٌوذ. ّووٌویي اًتاوبس هوی     ّبی ًمذی ثبًه ثٌذی جشیبى صهبى

ٍ اــبئیبت الضاهی ثوبصاس ػوشهبیِ ٍ ثبًوه هشووضی سا ًیوض اسائوِ        ّب گضاسؽثَسع اٍساق ثْبداس ػبیش 

 وٌٌذ.

ظؿ ّؼتٌذ ه وبثك ثوب   ؤتْشاى ه اٍساق ثْبداسّبی عضَ ثَسع  دّذ وِ ثبًه ّب ًـبى هی ثشسػی

ٍ  اٍساق ثْوبداس لبًَى ثوبصاس   45ٍ  41( ٍ هبدُ 1347اكلاحیِ لبًَى تابست )هلَة  232هفبد هبدُ 

ّوبی پزیشـتوِ ؿوذُ دس ػوبصهبى ثوَسع ٍ       ی اطلاعبت ؿشوتاــبسعبیت هفبد دػتَسالعو  اجشایی 
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ٍ یىی  وٌٌذ ــباهبلی  ػبل هیتْشاى گضاسؽ ـعبلیت ٍ ٍضعیت عوَهی خَد سا طی  اٍساق ثْبداس

هوذیشُ   ّیئوت ظؿ ثِ اًتـبس آى ّؼوتٌذ، گوضاسؽ ـعبلیوت    ؤّبی ثَسػی ه وِ ثبًه ییّب گضاسؽاص 

 اػت وِ صیشثخـی تحت عٌَاى خلاكِ ٍضعیت سیؼه ثبًه دس آى لشاس داسد.

ّب،  ّب ثِ هَجت همشسات اثلاغ ؿذُ اص ػَی ثبًه هشوضی ثِ ثبًه سیؼه تَػط ثبًه اــبی

ثبًه هشوضی ًـوبى   ؿذُ ّبی هٌتـش لَاًیي ٍ همشسات اػت ٍ ثشسػی ثخـٌبهِاججبسی تحت  اــبی

ّب تلاؿوی سا اص   دّذ وِ ثبًه هشوضی ثشای هذیشیت سیؼه ٍ ًابست ٍ وٌتشل ثش سیؼه ثبًه هی

ثخـوٌبهِ ٍ سٌّووَد سا ثوشای اـوضایؾ      8اػت ٍ طی ایي دٍسُ ثبلػ ثش  وشدُآؼبص  تبوٌَى 1382ػبل 

ًـوبى دادُ ؿوذُ   (1)هاوَعِ ایي ثخـٌبهِ ٍ سٌّوَدّب دس جوذٍل  اػت.  وشدُسیؼه هٌتـش  اــبی

 اػت.

 َب َبی ببوک مرکسی ایران بب محًریت ریسک در ببوک . خلاصٍ بخشىبم۱ٍجذيل 

 سال اًتطار عٌَاى اطلاعیِ

هذیریت یکپارچِ ریسک ضٌاسایی هطتری: ًظرات پیطٌْادی کویتِ ًظارت بر 

 2004الوللی، اکتبر  بیيباًکذاری، باًک تسَیِ 
1333 

 1331 رٌّوَد هذیریت ریسک ًقذیٌگی

 1331 هجوَعِ رٌّوَدّا برای هذیریت ریسک عولیاتی

 1331 هرٍری بر ادبیات ریسک بازار

 1333 ریسک تطبیق هؤثرهجوَعِ رٌّوَدّا برای هذیریت 

بر باًکذاری ّای هذیریتی ٍ ًظارتی از اًتطارات کویتِ ًظارت  ریسک ًقذیٌگی: چالص

 2003بال، فَریِ 
1333 

 1332 هالی ترٍریسنتأهیي ٍ  ییضَ پَلرٍیکرد ٍ ًظارت هبتٌی بر ریسک برای پیطگیری از 

 هؤسساتضَابط ًاظر بر حذاقل استاًذاردّای ضفافیت ٍ اًتطار عوَهی اطلاعات تَسط 

 اعتباری
1333 

 ًاهِ کفایت سرهایِ یيیآ
/ اغلاحیِ 1332

1331 

 ّبی پظٍّؾ یبـتِهأخز: 

ِ ّبی ثبًوه هشووضی    ّب ٍ ثخـٌبهِ هجتٌی ثش دػتَسالعو  ضوَاثط ًوبظش ثوش حوذال       خلوَف  ثو

 اــبی سیؼوه ّب ٍ هجتٌی ثش الضاهبت  اػتبًذاسدّبی ؿفبـیت ٍ اًتـبس عوَهی اطلاعبت تَػط ثبًه

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

1-
30

 ]
 

                            23 / 35

https://qjfep.ir/article-1-1009-en.html


 <?69، زمستان <8، سال هفتم، شماره اقتصادیهای مالی ي  سیاست فصلىامه <>6

سؽ ػبزًِ گضادس  اــبی سیؼهٍ ّووٌیي الضاهبت  هٌذس  دس لَاًیي ٍ همشسات ثبصاس اٍساق ثْبداس

اججبسی سیؼه ثِ ؿش  جوذٍل   اــبیللن  36طجمِ ٍ  9 اــبی سیؼه، ثشای هذیشُ ثِ هاوع ّیئت

 ؿٌبػبیی ؿذ. (2)

 َب بىذی ي اقلام بب اَمیت ي اجببری افشبی ریسک در ببوک . طبق2ٍجذيل 

 اجباری افطایاقلام  هَضَع

 تبکىًن ۱383َبی مىتشر شذٌ ببوک مرکسی از  بخشىبمٍ

 ریسک اعتباریهذیریت 

 ّای هذیریت ریسک اعتباری هطی ّا ٍ خط کیفی سیاست افطای

تطکیل کویتِ فرعی هذیریت ریسک اعتباری زیر ًظر کویتِ هذیریت ریسک ٍ 

 ّای ایي ٍاحذ کیفی استراتژی افطای

 ّای هربَطِ حذٍد ٍ اختیارات اعطای تسْیلات ٍ اعتبارات تَسط ٍاحذ افطای

ریسک اعتباری ضاهل تعریف  کوّی افطایرٍش سٌجص ریسک اعتباری ٍ  افطای

 ّای هذیریت ریسک اعتباری ضاخع

 فرآیٌذ اعتبارسٌجی هطتریاى افطای

ّای کاّص ریسک اعتباری ٍ ابسارّای پَضص ریسک اعتباری ٍ هذیریت  رٍش افطای

 آى

 هیساى سرهایِ کافی برای پَضص ریسک اعتباری افطای

ّای هختلف  هیساى ٍ ٍضعیت تورکس تسْیلات ٍ تعْذات بِ تفکیک گرٍُ افطای

 ّای اقتػادی، هٌاطق جغرافیایی ٍ ًظایر آى هطتریاى، بخص

 خطر ریسک اعتباری دریافت ٍثایق برای اقلام در هعرؼهعیارّای  افطای

 سازٍکار کٌترل ٍ پایص ریسک اعتباری افطای

 ٍ هیساى رخایر هرتبط بِ آى یجارریغًحَُ هذیریت تسْیلات  افطای

 هذیریت ریسک ًقذیٌگی

 ّای هذیریت ریسک ًقذیٌگی هطی ّا ٍ خط کیفی سیاست افطای

تطکیل کویتِ فرعی هذیریت ریسک ًقذیٌگی زیر ًظر کویتِ هذیریت ریسک ٍ 

 ّای ایي ٍاحذ کیفی استراتژی افطای

 ّا ٍ ًقاط تورکس آى ترکیب، هیساى ٍ سررسیذ سپردُ افطای

 خػَظ بِّای ًقذ ٍ  ترکیب، هیساى ٍ سررسیذ تسْیلات ٍ سایر دارایی افطای

 ّایی با درجِ ًقذضًَذگی بالا دارایی

ریسک ًقذیٌگی ضاهل تعریف  کوّی افطایرٍش سٌجص ریسک ًقذیٌگی ٍ  افطای

 ّای هذیریت ریسک ًقذیٌگی ضاخع

 هیساى ٍرٍدی ٍ تعْذات ریالی در دٍرُ آتی افطای

 هیساى ٍرٍدی ٍ تعْذات بِ ارزّای عوذُ در دٍرُ آتی افطای
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 َب بىذی ي اقلام بب اَمیت ي اجببری افشبی ریسک در ببوک . طبق2ٍجذيل ادامٍ 

 اجباری افطایاقلام  هَضَع

 هذیریت ریسک ًقذیٌگی
 خلاغِ ٍ هحذٍد برًاهِ هقابلِ با بحراى ًقذیٌگی در باًک افطای

 برًاهِ هذیریت ًقذیٌگی ٍ اداهِ آى )تذاٍم فعالیت( افطای

 هذیریت ریسک عولیاتی

 برًاهِ هذیریت عولیاتی ٍ اداهِ آى )تذاٍم فعالیت( افطای

 تذابیر پیطگیراًِ از ٍقَع خطاّای عوذی ٍ سَْی اًساًی افطای

 خلاغِ ٍ هحذٍد برًاهِ هقابلِ با بحراى عولیاتی در باًک افطای

ریسک عولیاتی ضاهل تعریف  کوّی افطایرٍش سٌجص ریسک عولیاتی ٍ  افطای

 ّای هذیریت ریسک عولیاتی ضاخع

 هیساى سرهایِ لازم برای پَضص ریسک عولیاتی افطای

 سازٍکارّای پایص ٍ کٌترل ریسک عولیاتی افطای

 بازار هذیریت ریسک

 ّای هذیریت ریسک بازار هطی ّا ٍ خط کیفی سیاست افطای

ریسک بازار ضاهل تعریف  کوّی افطایرٍش سٌجص ریسک بازار ٍ  افطای

 ّای هذیریت ریسک بازار ضاخع

 هیساى سرهایِ کافی برای پَضص ریسک بازار افطای

 ّا ضاخع افطای

 اقلام در هعرؼ ریسک بازار بِ تفکیک ارز، سْام، ًرخ سَد ٍ ًظایر آى افطای

 ٍضعیت باز ارزی بِ تفکیک ّر یک از ارزّا ٍ هجوَع ارزّا

 دارایی هَزٍى بِ ریسک افطایٍضعیت کفایت سرهایِ ٍ سرهایِ ًظارتی ضاهل  افطای

 قًاویه ي مقررات ببزار ايراق بُبدار

 الساهات ضٌاسایی کفایت سرهایِ ًْادّای هالیدستَرالعول  کفایت سرهایِ

 گسارش سبلاوٍ َیئت مذیرٌ بٍ مجمغ

 اطلاعات هربَط بِ هعاهلِ با اضخاظ ٍابستِ افطای هعاهلِ با اضخاظ ٍابستِ

 ریسک افطای
ریسک ضرکت ضاهل تبییي ریسک ٍ هخاطراتی کِ در  ٍتحلیل تجسیِ افطای

 ّای هختلف برای ضرکت ٍجَد دارد. حَزُ

 بیٌی آثار ٍ ًتایج احتوالی ریسک ٍ هخاطرات پیص افطای بیٌی اثرات پیص افطای

 ّبی پظٍّؾ هأخز: یبـتِ

دّوذ تٌْوب ثخوؾ ووَچىی اص گوضاسؽ ٍ دس       هذیشُ ًیض ًـبى هی ّیئتثشسػی گضاسؽ ـعبلیت 

ٍ  اــوب لبلت عٌَاى حبوویت ؿشوتی ثِ ثشسػوی ٍضوعیت سیؼوه پشداختوِ اػوت ووِ الجتوِ ؿویَُ         

ّوب تحلیو  آهوبسی     ّب ًذاسد. دس ایوي گوضاسؽ ثشخوی اص ثبًوه     یىؼبًی ثشای ّوِ ثبًهگضاسؿگشی 

ّوب   دٌّذ ٍ ثشخی دیگش اص ثبًوه  هختلشی ثش سٍی چٌذ ًؼجت سا دس لبلت گضاسؽ سیؼه اسائِ هی
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ِ  هیو ّبی اًابم ؿذُ دس ایوي حوَصُ ثوشای دٍسُ     دس لبلت ادثیبتی تئَسیه، ـعبلیت سا گوضاسؽ   ػوبل

  ّیئوت گضاسؽ سیؼه )آهبسی یوب تَكویفی( اص طوشؾ ثبًوه دس لبلوت گوضاسؽ       ثٌبثشایي ؛ وٌٌذ هی

وٌٌذگبى سا ًذاسد ٍ ثب تَجِ ثِ آًىِ هعیوبس هـخلوی ثوشای اسائوِ      لبثلیت همبیؼِ ثشای اػتفبدُ هذیشُ

ئیبت ثیـوتش جٌجوِ سعبیوت    اــوب ّب ًیؼوت، ایوي    اطلاعبت سیؼه ٍ هذیشیت سیؼه دس اختیبس ثبًه

یوه   ثوِ عٌوَاى  الوللوی   سا داؿتِ ٍ اهىبى عشضِ آى دس ػ   هلی ٍ ثیي ّب ػ حی ثشخی اص ثخـٌبهِ

 .وبزی ثباّویت اطلاعبتی دس ساث ِ ثب ثبًه سا ًذاسد

اص ػَی همبم ًبظش ثوبًىی )ثبًوه هشووضی جوْوَسی      ؿذُّبی هٌتـش ّووٌیي ثشسػی ثخـٌبهِ

ل ثوش سیؼوه   دّذ ثبًه هشوضی ایشاى ثشای هوذیشیت سیؼوه ٍ ًاوبست ٍ وٌتوش     اػلاهی( ًـبى هی

دّوذ ووِ    ثشسػی اجوبلی ایي اًتـبست ًـوبى هوی   اػت. وشدُآؼبص  1394تب  1383تلاؿی سا اص ػبل 

سیؼه تشجوِ سٍاًی اص سٌّوَدّبی وویتِ ًابست ثبًىی ثوبل اػوت ووِ ثوب ؿوشایط       اــبیالضاهبت 

 1393بل ّوب اثولاغ ؿوذُ اػوت. دس ػو      ٍ دس لبلت ثخـٌبهِ یب سٌّوَد ثِ ثبًوه   ایشاى ت جیك دادُ ؿذُ

ثبًه هشوضی ثب اًتـبس ضَاثط ًبظش ثش حذال  اػوتبًذاسدّبی ؿوفبـیت ٍ اًتـوبس عووَهی اطلاعوبت      

سیؼه الذاهبت لبث  تَجوِ اهوب هحوذٍدی سا اًاوبم دادُ      اــبیاعتجبسی دس حَصُ  هؤػؼبتتَػط 

 ّبی لجلی ثبًه هشوضی اػت. صیشا ایي ثخـٌبهِ تاویع ٍ خلاكِ ثخـٌبهِ ؛اػت

دس ػیؼتن ثبًىی ووتش هَسد تَجِ ثوَدُ اػوت ٍ ثوب ٍجوَد      اــبجحث ؿفبـیت ٍ ه یطَس ول  ثِ

ِ   هعوَزً اــبّبی هتعذد ثبًه هشوضی، الضاهبت  ثخـٌبهِ ؛ ّوب حلموِ هفموَدی اػوت     دس ایوي ثخـوٌبه

(، اـضایؾ ؿفبـیت ثبًىی هَسد تَجِ ثَدُ 1389لبًَى ثشًبهِ پٌان تَػعِ ) تأویذثٌبثشایي ثب تَجِ ثِ 

دس ؿجىِ ثوبًىی ثوِ الضاهوبت ٍ سٌّوَدّوبی      هؼبئ  يیتش تیثب اّویىی اص  ثِ عٌَاىسیؼه  هؼئلٍِ 

ثبًه هشوضی )ضوَاثط ًوبظش ثوش حوذال       1393ٍ گضاسؿگشی هـخلی ًیبص داسد. دس گضاسؽ  اــب

اعتجبسی( ػشـللی )ثخؾ ػوَم:   هؤػؼبتاػتبًذاسدّبی ؿفبـیت ٍ اًتـبس عوَهی اطلاعبت تَػط 

ثَه ثِ هذیشیت سیؼه( ثشای گضاسؽ سیؼه لحب  ؿذُ اػت ٍ ثبًه هشوضی اًتـبس اطلاعبت هش

هـی سیؼه  ػیبػت ٍ خط اــبیّب سا هلضم ثِ  ثبًه 10تب هبدُ  6دس ثٌذّبی هختلؿ ٍ تحت هبدُ 
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ّوب   سیؼه دس ثبًه اــبیثش ایي اػبع چبسچَة اػت.  وشدُاعتجبسی، ًمذیٌگی، ثبصاس ٍ عولیبتی 

 اػت.(6)ایشاى ه بثك ثب ًوَداس هبلی ٍ اعتجبسی  هؤػؼبتٍ 

 
 َب ي مقررات ایران . السامبت افشبی کمّی ي کیفی ریسک در بخشىبم6ٍومًدار 

الوللوی دس ایوشاى پظٍّـوی دس     وبسگشٍُ ه بلعبتی اػتبًذاسدّبی حؼبثذاسی ثویي  1394دس ػبل 

وووِ یىووی اص  وشدًووذّووبی ایووشاى تووذٍیي ٍ اسائووِ  استجووبه ثووب چووبسچَة گضاسؿووگشی هووبلی ثبًووه 

ّوبی هوبلی ًوًَوِ     ّوب ثوَد. دس كوَست    ّبی هبلی ًوًَِ ثبًه ّبی ایي پشٍطُ اًتـبس كَست خشٍجی

ٍ تحوت چْوبس ًوَع     اــوبی سیؼوه  الوللوی ػشـلولی ثوشای     ّبی حؼبثذاسی ثیي ه بثك ثب اػتبًذاسد

سیؼه ؿبه  سیؼه اعتجبسی، سیؼه ًموذیٌگی، سیؼوه عولیوبتی ٍ سیؼوه ثوبصاس هٌاوَس ؿوذُ        

ػبختبس ایي ثخؾ اص گضاسؿوگشی ثبًوه ثوب تَجوِ ثوِ      »همذهِ ایي ػشـل  آهذُ اػت وِ  اػت. دس

الوللوی   ( ٍ اػوتبًذاسدّبی ثویي  IIهاوَعِ سٌّوَدّبی هذیشیت سیؼه كوبدسُ اص وویتوِ ثوبل )ثوبل     

 «.اػت ؿذُگضاسؿگشی هبلی تٌاین 

سیؼه سا تحت  وویّّب خَاػتِ ؿذُ اػت وِ اطلاعبت ویفی ٍ  تحت ایي چبسچَة اص ثبًه

ووِ توب حوذٍدی ثشگشـتوِ اص هوَاد لوبًًَی ٍ        وٌٌوذ ٍ گوضاسؽ   اــوب ّبی هـخق  ٍ ؿى  ّب ٍلجذ

ئیبت خَاػتِ ؿذُ دس اــبّبی لجلی ثبًه هشوضی دس ایي حَصُ اػت. ثشخی اص  همشسات دس ثخـٌبهِ

 ؿذ وِ اوٌَى تحت هی اــبّبی هبلی لج   ّبی دیگش دس كَست چبسچَة پیـٌْبدی تحت ػشـل 

حَل یه هحَس ایابد ؿذُ اػوت. ایوي چوبسچَة ثوب چوبسچَة       اــبایي چبسچَة توشوض اسائِ ٍ 
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ِ ّب اسائِ ؿذُ تَػط  پیـٌْبدی گضاسؿگشی هبلی دس ثبًه هـوبثِ ٍ ًضدیوه اػوت.     KPMG هؤػؼو

ّبی هبلی هٌ جك ثب اػوتبًذاسد   دس ساػتبی اً جبق گضاسؿگشی سیؼه دس كَست KPMGچبسچَة 

ثش هٌبػت ثَدى ایي ػوبختبس   تأییذی لضٍهبًالوللی اسائِ ؿذُ اػت، اهب  لی ثیيگضاسؿگشی هب 7ؿوبسُ 

ِ سیؼه دس ایشاى ًیؼت،  اــبیثشای  سیؼوه الضاهوبت ٍ هموشسات     اــوبی آًىوِ ثوشای    خلوَف  ثو

 1395ّوب دس ػوبل    هتٌَعی ٍجَد داسد وِ دس ایي همبلِ ثِ آى پشداختِ ؿوذ. ثشسػوی عولىوشد ثبًوه    

 ًـبى دادُ ؿذُ اػت.( 7)حت ایي الضاهبت دس ًوَداس سیؼه ت اــبیثبثت سعبیت 

 
 ۱395َبی ػضً بًرس ايراق بُبدار در سبل  . لگبریتم مجمًع افشبی ببوک7ومًدار 

ّوب   ًـبى دادُ ؿذُ اػت، ثبًه خبٍسهیبًِ دس همبیؼِ ثب ػبیش ثبًه (7)وِ دس ًوَداس  طَس ّوبى

سیؼه سا داؿتِ ٍ پغ اص آى ثبًه وبسآـشیي ٍ التلبد ًَیي لشاس داسًذ. ثبًه  اــبیثْتشیي ػ   

للون سا   27ٍ  28للون،   30سیؼوه،   اــوبی للن  36خبٍسهیبًِ، وبسآـشیي ٍ التلبد ًَیي ثِ تشتیت اص 

ّبی هبلی پبیبى ػوبل   للن سا دس كَست 36للن اص  4ٍ دٍ ثبًه گشدؿگشی ٍ لَاهیي تٌْب  وشدُ اــب

 .ثَدًذ وشدُ یاــب 1395

دّوذ ووِ    ّب ًـوبى هوی   الوللی ثشای اــبی سیؼه دس ثبًه ّبی ثیي همبیؼِ ٍ ثشسػی چبسچَة

ّوبی   ّب ثِ چبسچَة جبهعی ثشای اــبی سیؼه دس ثبًه تَاى ثب تحلی  ٍ ثشسػی ایي چبسچَة هی

     ِ ّوب تحوت    طوَس هاوضا یوب اــوبی سیؼوه ثبًوه        ایشاى سػیذ ٍ چوبلؾ ـموذاى گوضاسؽ سیؼوه ثو

ّبی ّوشاُ ٍ یب دس گضاسؽ ّیئت هذیشُ ثِ هاوع سا سـوع ووشد. عولاٍُ ثوش آى اًاوبم ووبس        تیبدداؿ

تَاًذ گضاسؿگشی كٌعت ثبًىی ایشاى سا ثْجَد ثجخـذ ٍ هٌاوش ثوِ تَلیوذ     تحمیمبتی دس ایي حَصُ هی
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ثوب هموشسات ٍ    ساػوتب  ّنی ثب ثجبت سٍیِ، لبث  اتىب ٍ هشتجط اص ٍضعیت وٌذ وِ ایي هؼئلِ ّب گضاسؽ

 الوللی اػت. ػتبًذاسدّبی ثیيا

ّبی تابسی، ًوِ تٌْوب یوه ًیوبص داخلوی       تذٍیي چبسچَة یب هذل هٌبػت اــبی سیؼه ثبًه

ّوبی هوبلی اػوت، ثلىوِ یوه ضوشٍست دس        وٌٌذگبى كوَست  گزاس ٍ اػتفبدُ ثشای همبم ًبظش، لبًَى

ِ   الوللی ٍ جزة ػشهبیِ استجبطبت ثیي ص هَاصًوِ  گوزاسی خوَة ا   گزاساى خبسجی اػت. یوه ػوشهبی

گزاس ًتَاًذ هیضاى سیؼه سا دسن وٌذ، الوذام   ؿَد ٍ صهبًی وِ ػشهبیِ ثبصدّی ثب سیؼه تؽزیِ هی

ّوبی   ثٌوبثشایي اــوبی سیؼوه دس حوَصُ ثبًوه     ؛ یبثذ گزاسی تَجیِ عملایی ٍ هٌ می ًوی ثِ ػشهبیِ

ؼِ سا ثشای همبی اتىب ٍ لبث  تابسی تحت هذل یب چبسچَة هـخق اهىبى اسائِ اطلاعبت هفیذ، لبث 

وٌذ. ّووٌیي طشاحی چبسچَة هٌبػت اــبی  الوللی ـشاّن هی ًفع داخلی ٍ ثیي ّبی ری ّوِ گشٍُ

الوللی دس ایي حَصُ لبث  تَجِ اػت. دس  ّبی تابسی ّوؼَ ثب تؽییشات ٍ تحَزت ثیي سیؼه ثبًه

ٍ   ایي همبلِ چبسچَة جوی ایوي   ّبی هتٌَع اــبی ٍ گضاسؽ هَسد تحلی  ٍ ثشسػی لوشاس گشـوت. خش

ّب دس  دّذ وِ اهىبى اػتخشا  چبسچَة ه لَة ٍ جبهع ثشای اــبی سیؼه ثبًه ثشسػی ًـبى هی

 ایشاى ٍجَد داسد.

 بىدی جمع. 5

    ُ داساى ٍ  ًفوع تمبضوب داسد. ػوْبم    ّوبی ری  اــبی سیؼه هؤػؼبت هوبلی ٍ اعتجوبسی اص طوشؾ گوشٍ

ّوب ثوِ ػو   سیؼوه      گزاسی دس ثبًه ّب ٍ ػشهبیِ گزاساى ثبًىی ثِ ٍاػ ِ تاْیض هٌبثع ثبًه ػپشدُ

ّب دس ثشآٍسد هٌبػت  ّب ثِ آى ّؼتٌذ. اــبی سیؼه دس ثبًه هٌذ علالِّبی ثبًه  هَجَد دس ـعبلیت

 وٌذ. عولاٍُ ثوش آى هوذیشاى ثوبًىی ثوشای      گزاسی ووه هی اص ػ   ثبصدّی ٍ هعمَل ثَدى ػشهبیِ

ُ   ّبیی وِ دس و  ػیؼتن ثبًوه دس حوبل   ؿٌبخت ٍ وٌتشل اّن ـعبلیت ػوبصی اػوت ثوِ     اجوشا ٍ پیوبد

 ِ هَلوع اص ثوشٍص ثحوشاى ٍ ؿوَن دس ثبًوه، ووبّؾ اسصؽ ثٌگوبُ ٍ         ؿبخق اسصیبثی ًیبص داسًذ تب ثو

ّب هیضاى اًحوشاؾ اص ّوذؾ یوب     ولیذی دس اسصیبثی آى  دسًْبیت ٍسؿىؼتگی هوبًعت وٌٌذ. ؿبخق

ّوب   گضاسؽ سیؼوه ثوِ آى   ثٌبثشایي؛ ّبی اعتجبسی، تأهیي هبلی، ثبصاس ٍ عولیبتی اػت سیؼه ـعبلیت

ِ  ثوب وٌوذ.   دس تذٍیي اّذاؾ ػبصهبى ٍ ّذایت ٍ وٌتشل دسػت ػبصهبى ووه هوی  ِ  تَجو  اّویوت  ثو
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ِ  گضاسؿوی  چٌویي  ثِ دػتشػی ثشای ًفعبى ری طشؾ اص تمبضب ٍجَد ٍ سیؼه اــبی گضاسؽ  تَكوی

ِ  ٍ ثگزاسًوذ  لذم ساُ ایي دس ّب ثبًه وِ ؿَد هی ُ  دس هوشٍس  ثو ُ  ّوبی  ثوبص  ٍ هوذت  هیوبى  ،هوذت  وَتوب

 هثجت اثش ثش علاٍُ هؼئلِ ایي. دٌّذ لشاس عوَم اختیبس دس ٍ هٌتـش سا خَد سیؼه اطلاعبت ثلٌذهذت

ُ  ایوي  دس ـوي  خجشگبى ّبی تحلی  ٍ تحمیمبت اًابم ثِ هٌاش تَاًذ هی ثبًه اعتجبس ٍ ؿْشت ثش  حوَص

 .ؿَد اسائِ التلبد و  دس ثحشاى ٍلَع اص لج  ػبصًذُ ٍ وبسثشدی ساّىبسّبی ٍ ّـذاسّب ٍ ؿذُ

گزاساى ٍ ًبظشاى ثبًىی هشجع دٍلت ثشای وٌتشل ٍ ًابست ثش حفظ ثجوبت   اص ػَی دیگش لبًَى

گوزاساى ٍ   ّبی ولیوذی لوبًَى   ٍ ایابد سؿذ دس التلبد ّؼتٌذ. وٌتشل ٍ ًابست ثش سیؼه اص ـعبلیت

ّبی هٌبػت وٌتشلی ٍ ًابستی ّؼتٌذ  اسائِ چبسچَة ثِ دًجبلّب  ًبظشاى ثبًىی اػت. دس ایي صهیٌِ آى

ٍ ایي دس حبلی اػت وِ پبیِ ٍ اػبع وٌتشل ٍ ًابست ؿفبـیت ٍ گضاسؿگشی هَضوَعبت هختلوؿ   

ثبًه هشوضی ثِ عٌوَاى ًْوبد ًوبظش هؼوئلِ     ؿَد وِ  ثٌبثشایي تَكیِ هی؛ ثبًىی اص جولِ سیؼه اػت

شهبًِ خوبس  وٌوذ ٍ اجوبصُ اًتـوبس تلوَیش      ّب سا اص حبلت اطلاعبت هح اــبی عوَهی سیؼه ثبًه

تَاًذ دس ایي حَصُ  ّب سا ثشای جبهعِ ٍ هحممیي ـشاّن وٌذ. ّووٌیي ثبًه هشوضی هی سیؼىی ثبًه

 ُ ِ     ثشای اًابم تحمیمبت دلیك ٍ گؼتشدُ پبیگوب ّوبیی ّوووَى    ّوبی دادُ سا ـوشاّن ٍ اص طشیوك ػوبهبً

ِ ّبی  لبدی، دادُػبیت ثبًه هشوضی ٍ یب پبیگبُ دادُ آهبسّبی الت ٍة ٍ لبثو  اتىوب سیؼوه     سٍص ثو

ّووب تحووت گضاسؿووی هاووضا اص  ّووبی ایووشاى سا اــووب وٌووذ. ّووٌوویي اــووبی سیؼووه دس ثبًووه  ثبًووه

ّبی ّوشاُ آى تحت چوبسچَة پیـوٌْبدی ایوي همبلوِ دس لبلوت یوه        ّبی هبلی ٍ یبدداؿت كَست

 ّب الضاهی ؿَد. ثخـٌبهِ ثِ ثبًه

ثٌوبثشایي  ؛ مؾ ثوب اّویتوی دس حفوظ ثجوبت التلوبدی داسًوذ      گش ٍجَُ ً ّب ثِ عٌَاى ٍاػ ِ ثبًه

ّب ًیض حوبئض اّویوت اػوت. ثوِ عجوبستی       چبسچَة هٌبػت ٍ اجشایی ثشای اــبی سیؼه ثشای دٍلت

ثجبت التلبدی، سؿذ التلبدی، ایابد ًابم تأهیي هبلی ثب ػ   سیؼه ٍ ثوبصدّی هعموَل، وٌتوشل ٍ    

 عوذم تموبسى  ٍ ؿَن هبلی دس ثبصاسّوبی هوبلی ٍ    ًابست هؤثش ثش سیؼه ثب ّذؾ هوبًعت اص ثحشاى

ٍوبس ثب ػ   سیؼه ؿجىِ ثبًىی وِ ثخؾ ثب اّویتوی دس توأهیي هوبلی ٍ     اطلاعبتی دس هحیط وؼت

ٍ ایي هْن ؼیشهؼتمین ثش سـبُ ٍ اطویٌبى اص هحویط   اػتپَیبیی التلبد ّش وـَسی اػت، دس استجبه 
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ؼه ؿجىِ ثبًىی دس جْت ثشلشاسی ؿوفبـیت ٍ  ثٌبثشایي اــبی سی؛ ٍوبس جبهعِ اثشگزاس اػت وؼت

 ثجبت دس ثبصاسّبی هبلی، حبئض اّویت اػت.

هوبلی  توأهیي  گش هبلی ًمؾ ثباّویتی دس هیبى ػبیش ًْبدّوبی   ٍاػ ِ ثِ عٌَاىؿجىِ ثبًىی وـَس 

دس ؿجىِ  اــبی سیؼهدس التلبد ایشاى داسد وِ ثب اًَاع هختلؿ سیؼه هَاجِ اػت. دس استجبه ثب 

ُ    ثِ بوٌَىتثبًىی،  گیوشی ًؼوجت وفبیوت ػوشهبیِ ثوب سٍؽ       اػتثٌبی اّتوبهی وِ ثوش هحبػوجِ ٍ اًوذاص

ُ    ّب ثبًه یيثهمبیؼِ  یىؼبى ٍ لبث  ِ ّوبی سیؼوه ٍ    ٍجَد داؿتِ اػوت، دس ػوبیش حوَص  خلوَف  ثو

ّوب دس   سیؼه ًمذیٌگی ٍ اعتجبسی دس ؿجىِ ثبًىی ایشاى حلمِ هفمَدی ٍجَد داسد ٍ چٌبًوِ ثبًوه 

ایوي الوذام اص یوه سٍؽ یىؼوبى ًاوبستی تجعیوت        ،بسی الذاهی اًابم دادُ ثبؿوٌذ حَصُ سیؼه اعتج

 ؿَد. ًوی اــبیطَس هـخق ٍ ؿفبؾ   وٌذ ٍ علاٍُ ثش آى اطلاعبتی دس ایي ساث ِ ثِ ًوی

ّوب ٍ   الوللوی، ثحوشاى   ثبصاسّبی هوبلی ایوشاى اص تؽییوش ٍ تحوَزت ثویي      اص جولِّش ثبصاسی  هؼلوبً

پزیشد. ّش تؽییش ٍ تحَلی ثب سیؼه دس استجبه اػوت ٍ هـوبّذُ    ی اثش هیتْذیذات هبلی جْبًی ٍ هل

همبیؼِ دس ػ   ؿجىِ ثبًىی وـوَس ًیوبص داسد.    سیؼه ًبؿی اص ایي تحَزت ثِ اثضاس هٌبػت ٍ لبث 

ایوشاى ثوب ٍجوَد هموشسات دس      یّوب  ثبًوه  یيثلبث  اتىب ٍ لبث  همبیؼِ  اــبی سیؼهدس  یكعذم تَـ

اػوت ووِ ـموذاى چوبسچَة      اــبی سیؼوه ّبیی دس  ی اص ٍجَد چبلؾسیؼه، حبو اــبیحَصُ 

ّب اػت ٍ ایي دس حبلی اػوت ووِ ثشسػوی ایوي همبلوِ ًـوبى        یىی اص ایي چبلؾ اــبیه لَة ثشای 

ّوبی هتٌوَع ٍ لبثو      هبلی ٍ اعتجبسی چوبسچَة  هؤػؼبتّب ٍ  سیؼه دس ثبًه اــبیدّذ ثشای  هی

 دـبعی ٍجَد داسد وِ ضشٍست داسد ثِ آى تَجِ ؿَد.

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

1-
30

 ]
 

                            31 / 35

https://qjfep.ir/article-1-1009-en.html


 <?69، زمستان <8، سال هفتم، شماره اقتصادیهای مالی ي  سیاست فصلىامه >=6

 مىببع

Acharya, V., Heitor A., and Murillo C. (2007), “Is Cash Negative Debt? - A Hedging 

Perspective on Corporate Financial Policies”, Journal of Financial Intermediation, 

Vol. 16(4), PP. 515-554. 

Bao Y. and A. Datta (2014). “Simultaneously Discovering and Quantifying Risk 

Types from Textual Risk Disclosures”. Management Science, Vol. 60 (6), PP. 1371-

1391. 
Campbell, John L., Chen, Hsinchun, Dhaliwal, Dan s., Lu, Hsin-min, and steele, Logan 

b., (2011). “The Information Content of Mandatory Risk Factor Disclosures in 

Corporate Filings”, (unpublished but available at www.ssrn.com). 

Dobler, M. (2008), “Incentives for risk reporting: a discretionary disclosure and 

cheap talk approach”, International Journal of Accounting, Vol. 43 No. 2, pp. 184-

206. 

Hassan, M. K. (2008). “The level of corporate risk disclosure in UAE”. Paper 

presented at the A Paper presented at the British accounting Association Conference, 

Blackpool, April. 

Hyonok K., and Yukihiro Y., (2017), “Business Risk Disclosure and Firm Risk: 

Evidence from Japan”, Research in International Business and Finance. 

Kothari, S.P., Shu, S., Wysocki, P., (2009). “Do managers withhold bad news?”, 

Journal of Accounting Research, Vol. 47, PP. 241–276. 

Kravet T.D and Muslu V. (2013) “Textual Risk Disclosures and Investors‟ Risk 

Perceptions”. Review of Accounting Studies, Vol. 18(4), PP. 1088-1122. 

Lajili, K., and D. Zéghal. (2005). “A content analysis of risk management disclosures 

in Canadian Annual Reports”. Canadian Journal of Administrative Sciences, Vol. 22 

(2), PP. 125-142. 

Linsley P. M., Shrives, P. J. (2006). “Risk reporting: A study of risk disclosures in the 

annual reports of UK companies”, The British Accounting Review, Vol. 38, PP. 387-

404. 

Miihkinen, A. (2013). “The usefulness of firm risk disclosures under different firm 

riskiness, investor-interest, and market conditions: New evidence from Finland”. 

Advances in Accounting, incorporating Advances in International Accounting, Vol. 

29, PP. 312-331. 

Nejia, M., Hakim Ben, O., and Khaled, H., (2015), “The Value Relevance of Risk 

Disclosure in Annual Reports: Evidence from MENA Emerging Markets”, Research 

in International business and finance. 

P. Linsley, P. Shrives. (2000) “Risk management and reporting risk in the UK”, 

Journal of Risk, Vol. 3 (1), pp. 115-129 

Panel Paul M Healy Krishna G Palepu, (2001), “information asymmetry, corporate 

disclosure, and the capital markets: A review of the empirical disclosure literature”, 

Journal of Accounting and Economics, Vol. 31, I. 1–3, September 2001, 

https://doi.org/10.1016/S0165-4101(01)00018-0 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

1-
30

 ]
 

                            32 / 35

http://www.ssrn.com/
https://doi.org/10.1016/S0165-4101\(01\)00018-0
https://qjfep.ir/article-1-1009-en.html


 ==6  ها المللی افشای ریسک در باوک استاوداردهای داخلی ي بیهمقررات ي 

 
 

Popova, T., Georgakopoulos, G., Sotiropoulos, I., & Vasileiou, K. Z. (2013). 

“Mandatory disclosure and its impact on the company value”. International business 

research, Vol. 6(5), PP. 1-16. 

Schrand C. and J. Elliot, (1998) “Risk and financial reporting: A summary of the 

discussion at the 1997 AAA/FASB conference”. Accounting Horizons, Vol. 12(3), 

PP. 271-282. 

Solomon, J. F., Solomon, A., Norton, S. D. (2000). “A conceptual framework for 

corporate risk disclosure emerging from the agenda for corporate governance 

reform”. The British Accounting Review, Vol. 32, PP. 447-478. 

Spira, L. and Page, M. (2009), “Regulation by Disclosure: the Case of Internal 

Control”, Journal of Management and Governance. Vol. 14(4), pp.409-433. 

The Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW), (2011), 

“reporting business risk: meeting expectations information for better markets 

initiative”. 

The Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW), (1999), “No 

surprises: Working for better risk reporting”. 

W.R. Scott, (2003). Financial Accounting Theory (Third ed.), Pearson Education 

Canada Inc. xii+509 pp 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

1-
30

 ]
 

                            33 / 35

https://qjfep.ir/article-1-1009-en.html


 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

1-
30

 ]
 

                            34 / 35

https://qjfep.ir/article-1-1009-en.html


 

اقتصادی ي مالی های سیاست فصلىامه  

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

1-
30

 ]
 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            35 / 35

https://qjfep.ir/article-1-1009-en.html
http://www.tcpdf.org

