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اظ هٌببثع  تط قسى قکبف کؿطی هبلی ٍ ثِ هَجبت نى اؾبتاطاو زٍلبت     ّبی زٍلت هٌجط ثِ ٍؾیع افعایف هؿتوط ّعیٌِ
 تأهیي، ی اذیط ثب نى هَاجِ ثَزُّب ؾبلزض ایطاى ًیع ثِ زلیل هكکلات هتعسزی کِ اقتهبز َی . قَز زاذلی ٍ ذبضجی هی

عَاقت اقتهبزی کؿطی ثَزجِ ثبلا زض . هتساٍل ثَزُ اؾت ّبی زٍلت اظ َطیق کؿطی ثَزجِ ثركی اظ زضنهسّب ٍ ّعیٌِ
ّبی  ثسّی تأثیطتحایق حبيط ثِ ثطضؾی . ضٍی ضقس اقتهبزی اثطگصاض ذَاّس ثَز ثسّی عوَهی ؾٌگیي اؾت کِ عوستبً

ثبب اؾبتفبزُ اظ هبسل الگبَی     ، زض ایبي ضاؾبتب  . پطزاظز هی 1359-1391عوَهی ثط ضقس اقتهبزی زض ایطاى َی زٍضُ ظهبًی 
عوَهی ٍ ضقس اقتهببزی ثطضؾبی   ّبی  هست ٍ ثلٌسهست ثیي ثسّی ضاثُِ تعبزلی کَتبُ، ّبی گؿتطزُ ذَزتَيیح ثب ٍقفِ

ُ    زّس کِ نبزضات ٍ ثْطُ ًتبیج هسل تهحیح ذُب ًكبى هی. زقَ هی هبست ضٍی ضقبس    ٍضی کل عَاهبل تَلیبس زض کَتبب
هست ٍ ثلٌسهست زاضای اثطی هٌفبی   زاذلی زض کَتبُ ایي زض حبلی اؾت کِ ثسّی. اقتهبزی اثط هثجت ٍ هعٌبزاضی زاضًس

 . ٍ ثسّی ذبضجی زض ثلٌسهست اثط هثجتی ضٍی ضقس اقتهبزی زاضًس

 
 ;JEL :H63F34;C13ثٌسی  َجاِ
 .هسل تهحیح ذُب، ّبی گؿتطزُ الگَی ذَزتَيیح ثب ٍقفِ، ضقس اقتهبزی، ٍضی ثْطُ، ثسّی عوَهی: ّبی کلیسیٍاغُ

  

                                                            
 20/3/1396: تبضید پصیطـ  28/7/1395: تبضید زضیبفت 
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 هقذهِ. 0

تبطیي ّبسف زض ّبط     زض هؿیط ضقس اقتهبزی پبیساض ٍ هؿتوط ّوَاضُ ثِ عٌبَاى هْبن  قطاض گطفتي 

قَز قکبف عظیوی زض ؾُح زضنهس ٍ ضفبُ کكَضّب  نًچِ کِ ثبعث هی. اقتهبزی هُطح ثَزُ اؾت

اهکببى ٍ زلایبل   . اؾبت  اقتهببزی  ّب ثِ لحببِ ضقبس   عولکطز هتفبٍت نى، زض ََل ظهبى ثَجَز نیس

ّببی اؾبؾبی اقتهببززاًبى ثبَزُ اؾبت ٍ       ّبی ضقس ّوَاضُ یکی اظ ثحبث  ّب ثط ًطخ اثطگصاضی زٍلت

ّبب ثبط ضٍی ضقبس ٍ تَؾبعِ      ات هثجبت یبب هٌفبی زٍلبت    تبأثیط ضغن ًظطیبت هرتلفی کِ زض هَضز  علی

 تأکیبس ّبب ثبط فطایٌبس ضقبس ٍ تَؾبعِ       ّب ثبط اثطگبصاضی حتوبی زٍلبت     نى ّوِ، اقتهبزّب هُطح قسُ

ّبی ضقس ًئَکلاؾبی    هسل، هُطح قسُ اظ ظهبى نزام اؾویتّبی  ثطذلاف ثحث ٍ ًظطیِ. اًس کطزُ

ّببی ضقبس ثلٌسهبست     گصاضی ثط ضٍی ًطختأثیطّب فبقس تَاًبیی  زٍلت ثِ ایي ًتیجِ ضؾیسًس کِ انَلاً

ًتببیج ٍ  ، ّبی ضقس زضًٍعا ّبی ضقس هَؾَم ثِ هسل ثب ظَْض ٍ گؿتطـ َجاِ جسیسی اظ هسل. ّؿتٌس

ّببی ضقبس ثبِ َبَض      گبصاضی ثبط ًبطخ   تأثیطی ثَزى ًاف زٍلت زض ّبی گصقتِ هجٌی ثط ذٌث ثیٌی پیف

ّبب هبِ ثبِ نبَضت      زٍلبت ، ّبی ضقبس زضًٍبعا   زض توبهی هسل. اؾبؾی هَضز تجسیس ًظط قطاض گطفت

 گبصاض ثبقبٌس  تأثیطّببی ضقبس ثلٌسهبست     تَاًٌس ثبط ضٍی ًبطخ   هؿتاین ٍ هِ ثِ نَضت غیطهؿتاین هی

 (. 1389، ؾعسی ٍ ّوکبضاى)

اًتكببض اٍضا   ) اؾبتاطاو زاذلبی  ، زٍلت اظ ؾِ َطیق اؾبتاطاو اظ ذببض    هٌبثع کؿطی ثَزجِ

اگبط کؿبطی ثَزجبِ اظ َطیبق اؾبتاطاو ذببضجی       . قَز هی تأهیيٍ اؾتاطاو اظ ًظبم ثبًکی ( قطيِ

اگبط  . ّبی ذبضجی هٌجط قَز هوکي اؾت ثِ کؿطی حؿبة جبضی ٍ حتی ثحطاى ثسّی، قَز تأهیي

اذلی ثبقس ثبعث افعایف ًطخ ثْطُ ذَاّس قس ٍ ثبِ زًجببل   کؿطی ثَزجِ اظ َطیق اؾتاطاو ز تأهیي

ؾطاًجبم اگط کؿطی ثَزجبِ اظ  . یبثس گصاضی ثرف ذهَنی ٍ ضقس اقتهبزی کبّف هی نى ؾطهبیِ

ایي هَيبَ  ثبِ زلیبل افبعایف ًابسیٌگی ٍ ثبِ زًجببل نى        ، قَز تأهیيَطیق اؾتاطاو اظ ًظبم ثبًکی 

هَلایی ) قتهبزی هبًٌس تَضم ضا ثِ ّوطاُ زاقتِ ثبقسافعایف تابيبی کل هوکي اؾت نثبض ًبهٌبؾت ا

 (. 1393، ٍ گلرٌساى
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قَز زض حایابت   ّبی هلی قٌبذتِ هی ّبی زٍلتی ٍ ثسّی ّبی عوَهی کِ ثِ عٌَاى ثسّی ثسّی

ثبسّی  . قبَز  هبی  یکؿطی ثَزجِ ثبلا هَجت ثسّی عوَهی ؾبٌگیٌ . ّبی زٍلت هطکعی اؾت ثسّی

فتبببحی ٍ ) قببَز ًبپبیببساض ثببَزى نى هكببکل هحؿببَة هببی ًبقببی اظ ؾببَی هببسیطیت اؾببت ٍ، زٍلتببی

ثبط ضقبس    ثبسّی زٍلبت   تبأثیط ضا زض ذهبَل   ّببیی  ًگطاًبی ، ضقس ثسّی زٍلبت (. 1393، ّوکبضاى

ِ  اقتهبزی ایجبز کطزُ یبفتبِ ٍ   ٍ تَاًبیی زٍلت ثطای ایفبی تعْساتف زض ثؿیبضی اظ کكَضّبی تَؾبع

بزُ اظ اؾتاطاو زض گطٍی زؾتیبثی ثِ زٍ ّسف کبضایی اؾتف. ثطزُ اؾت ؾؤالزض حبل تَؾعِ ضا ظیط 

تط ایٌکِ تب هِ حبس ثبِ    کكَض هَفق ثِ ثبظپطزاذت ثسّی اؾت ٍ هْن، ًرؿت ایٌکِ تب هِ حس ؛اؾت

 . یبثس ّسف انلی ذَز یعٌی ثِ ضقس ؾطیع ٍ پبیساض زؾت هی

هْوبی   ؾبؤال گطزز؟ ایي  ّبی عوَهی هٌجط ثِ کبّف ضقس اقتهبزی هی نیب ؾُح ثبلای ثسّی

ًكببى ذَاّبس زاز کبِ     ؾبؤال پبؾد هثجت ثِ ایبي  . اؾت کِ زض ایي هابلِ ثساى پبؾد زازُ ذَاّس قس

ؾیبؾت هبلی اًجؿبَی کِ ثبعبث افبعایف ؾبُح ثبسّی     ، ثبقس هؤثطهست  حتی اگط ایي اهط زض کَتبُ

اثبط هثجبت   ( یب ثِ ََض کبهل) قَز هوکي اؾت ضقس ثلٌسهست ضا کبّف زّس ٍ زض ًتیجِ تب حسی هی

زض کكَض هب ًیع کِ زٍلت ثب حًَض گؿتطزُ (. 2014، 1پبًیعا ٍ پطؾجیتطٍ) هبلی ضا ذٌثی کٌس هحطک

 تبأثیط ثطضؾبی  ، ًابف هْوبی زض ضقبس ٍ تَؾبعِ اقتهببزی ثطعْبسُ گطفتبِ اؾبت        ، زض عطنِ اقتهبز

 .  ای ثطذَضزاض اؾت ّبی زٍلت ثط ضقس اقتهبزی اظ اّویت ٍیػُ ثسّی

ُ ، ّبی زاذلبی ٍ ذببضجی   کلیسی هبًٌس ثسّیّبی کلاى  قبذم، زض ایي هُبلعِ ٍضی کبل   ثْبط

قبَز ٍ ضاثُبِ ثبیي ثبسّی ٍ ضقبس اقتهببزی زض        عَاهل تَلیس ٍ نبزضات ثِ هعبزلِ ضقبس ايببفِ هبی   

تط ًیبع   ّبی نهبضی پیچیسُ اظ ضٍـ. قَز هبضهَة حؿبثساضی ضقس گؿتطزُ ثطای ایطاى نظهبیف هی

ی عوَهی ثط ضقس اقتهببزی ثبب اؾبتفبزُ اظ هبسل     ّب هست ٍ ثلٌسهست ثسّی ثطای کكف اثطات کَتبُ

 . قَز اؾتفبزُ هی 2ّبی تَظیعی ذَزضگطؾیَى ثب ٍقفِ

                                                            
1. PanizzaandPresbitero 
2. ARDL 
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ؾبسؽ ثبب اؾبتفبزُ اظ    . قبَز  هسل تحایق هعطفبی هبی  ، پؽ اظ اضائِ ازثیبت هَيَ ، زض ایي پػٍّف

 .  قَز گیطی اضائِ هی ّبی اقتهبزؾٌجی ثِ ترویي ٍ تفؿیط ًتبیج هسل پطزاذتِ ٍ زض ًْبیت ًتیجِ ضٍـ

 ادبیات هَضَع. 2

هُبلعبت هتعسزی زض ظهیٌِ اثطگصاضی هتغیطّبی کبلاى اقتهببزی   ، ذبضجیزض ازثیبت زاذلی ٍ 

 . قَز ّب پطزاذتِ هی تطیي نى ضٍی ضقس اقتهبزی اًجبم قسُ کِ زض ایي ثرف ثِ هْن

 هرٍری بر ادبیات داخلی. 2-0

هابلِ ذَز ثِ ثطضؾی اضتجبٌ هربض  زٍلبت ٍ ضقبس اقتهببزی ٍ     زض( 1389) ؾعسی ٍ ّوکبضاى

ًتببیج ایبي   . پطزاذتٌبس ؾسؽ تعییي اًساظُ ثْیٌِ زٍلت زض اقتهبز ایطاى زض هبضهَة هسل ضقبس ثببضٍ   

گصاضی زٍلت ثِ تَلیس ًبذبلم زاذلی  هتغیط ًؿجت هربض  ؾطهبیِ تأثیطهابلِ حبکی اظ نى اؾت کِ 

 . ِ زض هابزیط کَه  هثجت ٍ زض هابزیط ثعضگ هٌفی اؾتثط ًطخ ضقس تَلیس ًبذبلم ؾطاً

ثبب  ، ّببی اقتهببزی   ثط اؾبؼ ضٍاثٍ ؾبذتبضی ثیي هتغیطّبب ٍ قبَک  ( 1389) قجبزی ٍ کویجبًی

اعوبل قیَز ّوعهبًی ثلٌسهست ثِ ثطضؾی ًتبیج حبنل اظ ثطنٍضز هبسل ثبط اؾببؼ ضٍیکبطز تهبحیح      

 1368-1387قتهببز ایبطاى زض زٍضُ ظهببًی    زض ا 1ذُبی ثطزاضی ٍ تهحیح ذُبی ثطزاضی ؾبذتبضی

ثط حجبن پبَل ٍ    تأکیسس کِ ًاف ؾیبؾت پَلی ثب ٌزّ ًتبیج حبنل اظ ایي هابلِ ًكبى هی. اًس پطزاذتِ

ثط ثبسّی زٍلبت اظ    تأکیسّبی هبلی زٍلت ثب  ّبی ًطخ اضظ ٍ ؾیبؾت ثط ًَؾبى تأکیسؾیبؾت اضظی ثب 

 .  قًَس طاى هحؿَة هیثط افعایف ًطخ تَضم زض اقتهبز ای هؤثطعَاهل 

ًطخ تبَضم ٍ  ، گصاضی ؾِ هتغیط ٍيعیت ثَزجِ زٍلتتأثیطهگًَگی  ،(1391) زلاٍضی ٍ ثهیط

ّبی ثجبت اقتهبزی ثط ضقس اقتهبزی زض ایطاى ضا هَضز ثطضؾی قطاض  حبقیِ ًطخ اضظ ثِ عٌَاى قبذم

ًؿجت کؿطی ثَزجِ ٍاقعی زٍلت ثِ تَلیس ًبذبلم زاذلی ثط ًطخ ضقس  تأثیطزازًس ٍ ًكبى زازًس کِ 

                                                            
1. SVECM 
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ّوچٌیي . ثبقس زاض هی هٌفی ٍ هعٌی، هست ٍ ثلٌسهست زض کَتبُ 1352-1385اقتهبزی زض حس فبنل 

 . ثبقس ًطخ تَضم ٍ حبقیِ ًطخ اضظ ثط ًطخ ضقس اقتهبزی زض ایطاى هٌفی هی تأثیط

ثطای نظهبَى پبیبساضی ثبسّی زض اقتهببز ایبطاى َبی       زض هابلِ ذَز ( 1393) فتبحی ٍ ّوکبضاى

س ٌب زّ تبثع ٍاکٌف هبلی ضا ترویي ظزًس کِ ًتبیج حبنل اظ نى ًكببى هبی  ، 1357-1390ظهبًیزٍضُ 

هثجت ٍ هعٌبزاض اؾت کبِ حببکی اظ ًابف    ، کِ يطیت ًؿجت ثسّی ثِ تَلیس ًبذبلم زاذلی ثب ٍقفِ

ّوچٌبیي پبیبساضی ثبسّی اظ َطیبق تببثع      . ؾبت ّبی گصقتِ زض ثَزجِ فعلبی ا  ثَزجِ  هبظاز یب کؿطی

ًتببیج حبنبلِ   . قبَز  نظهبَى هبی   جوعی ّنّبی ثسّی ٍ تحلیل  ٍاکٌف هبلی ثؿٍ زازُ قسُ پَیبیی

هست ثِ نَضت يعیف زض اقتهبز ایطاى ٍجبَز زاضز اهبب    زٌّس کِ پبیساضی ثسّی زض کَتبُ ًكبى هی

 . زض ثلٌسهست پبیساض ًیؿت

یَؾبلیَؼ ٍ هبسل   -اًجبقبتگی یَّبًؿبَى   ثِ کبضگیطی ضٍـ ّنثب ( 1393) هَلایی ٍ گلرٌساى

ّببی ذببضجی ٍ    هست ٍ ثلٌسهست ثیي ثبسّی  ثِ ثطضؾی تجطثی ضاثُِ کَتبُ 1تهحیح ذُبی ثطزاضی

پطزاذتٌببس ٍ ثببِ ایببي ًتیجببِ ضؾببیسًس کببِ اثببط  1359-1390ضقببس اقتهبببزی ایببطاى َببی زٍضُ ظهبببًی 

 . هست ٍ ثلٌسهست هٌفی ٍ هعٌبزاض اؾت ّبی ذبضجی ثط ضقس اقتهبزی ایطاى زض کَتبُ ثسّی

 هرٍری بر ادبیات خارجی. 2-2

ّبی زٍلت ثبط ضقبس ؾبطاًِ     ثسّی تأثیطای ثِ ثطضؾی  زض هابلِ( 2012) 2ٍؾتفبل ٍ ضٍتط-هچطیتب

 1970ؾببلِ ثبب قبطٍ  اظ ؾببل      40کكَض هٌُاِ یبَضٍ َبی یب  زٍضُ     12تَلیس ًبذبلم زاذلی زض 

اًبساظ   پبؽ ) قبَز  بیی کبِ اظ َطیبق نى ثبسّی زٍلبت یبفبت هبی      ّب  پطزاذتٌس ٍ ًتیجِ گطفتٌبس کبًببل  

غیطذُی ضٍی ًبطخ ضقبس اقتهببزی     ی  ضاثُِ( ٍضی کل گصاضی عوَهی ٍ ثْطُ ؾطهبیِ، ذهَنی

زّسکبِ اثبط ضقبس هٌفبی ثبسّی ثببلا        ّوچٌیي فبنلِ اَویٌبى ثطای ًاُِ عُف ثسّی ًكبى هی. زاضًس

 . قطٍ  قَز 3س اظ تَلیس ًبذبلم زاذلیزضن 80تب  70هوکي اؾت زض حبل حبيط اظ ؾُح حسٍز 

                                                            
1. VECM 
2. Checherita-Westphaland Rother 

3. GDP 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
14

 ]
 

                             5 / 22

https://qjfep.ir/article-1-542-fa.html


 9911، پاییس 91، سال پنجم، شماره اقتصادیهای مالی و  سیاستفصلنامه       91

اظ ی  ضٍـ پبًل نؾتبًِ پَیب ثِ هٌظَض تجعیِ ٍ تحلیل ( 2013) 1ٍؾتفبل ٍ ضٍتط-هچطیتب، ثبٍم

کكبَض هٌُابِ یبَضٍ زض     12ّبی عوَهی ثط ضقس تَلیس ًبذببلم زاذلبی ثبطای     غیطذُی ثسّی تأثیط

هبست ثبسّی    کَتبُ تأثیطس کِ ٌزّ ًكبى هیًتبیج ایي هابلِ . اؾتفبزُ کطزًس 1990-2010زٍضُ ظهبًی 

، ّبی ثببلای ثبسّی ثبِ ضقبس     ثبقس ٍ ّوچٌیي ثطای ًطخ ضٍی ضقس اقتهبزی هثجت ٍ ثؿیبض هعٌبزاض هی

 . ّبی اقتهبزی زاضز هٌفی ثط فعبلیت تأثیطّبی ايبفی  ثسّی

اظ یب  ضٍـ ضگطؾبیَى نؾبتبًِ ؾببذتبضی ثبِ      ( 2013) 2اؾتٌگَؼ ٍ هیٌب  تببى  ، کَضتلَؼ

ثب اؾتفبزُ اظ ثسّی عوَهی ثِ عٌَاى ی  هتغیط  اقتهبزی ثطضؾی اثطات ًبّوگي ثسّی ثط ضقسهٌظَض 

زض ایي هابلِ قَاّس قَی ثطای اثطات نؾتبًِ هجتٌی ثط زهَکطاؾی ثبِ زؾبت   . اًس نؾتبًِ اؾتفبزُ کطزُ

ب ضقس اقتهبزی پبئیي ثطای کكبَضّبی زاضای ضغیوبی ثب   ، زّس ثسّی عوَهی ثبلا نیس کِ ًكبى هی هی

 . زّس زهَکطاؾی پبئیي ضا ًتیجِ هی

ثببب اؾببتفبزُ اظ یبب  ضٍـ هتغیببط اثببعاضی ثببطای هُبلعببِ ایٌکببِ نیببب  ( 2014) 3پبببًیعا ٍ پطؾببجیتطٍ

ّبی عوَهی زاضای اثط علی ثبط ضقبس اقتهببزی زض یب  ًوًَبِ اظ کكبَضّبی عًبَ ؾببظهبى          ثسّی

ِ . پطزاذتٌبس ، یب ًِ ثبقس هیّوکبضی اقتهبز ٍ تَؾعِ  س کبِ ّبی    ٌب زّ هابلبِ ًكببى هبی   ّببی ایبي    یبفتب

 .  زال ثط ٍجَز اثط علی ثسّی عوَهی ثط ضقس اقتهبزی ٍجَز ًساضزهسضکی 

 ّببی عوبَهی ٍ ضقبس    ًیع ثِ ثطضؾی ضاثُبِ ثلٌسهبست ثبیي ثبسّی    ( 2015) 4اثطّبضت ٍ پطؾجیتطٍ

کبِ یب  ضاثُبِ هٌفبی ثبیي       گطفتٌبس ٍ ًتیجبِ   پطزاذتٌبس زض ی  پبًل ثعضگبی اظ کكبَضّب    اقتهبزی

 .  بی عوَهی ٍ ضقس ثلٌسهست ٍجَز زاضزّ ثسّی

ّبی زٍلت ٍ ضقس اقتهبزی کكَض  ثِ ثطضؾی ضاثُِ ثیي ثسّی( 2015) 5اؾسیلیَتی ٍ ٍاهٍَکبؼ

ّبی  ّبی ؾیبؾت زض ایي هابلِ اظ قبذم. پطزاذتٌس 1970ؾبل ثب قطٍ  اظ ؾبل  40یًَبى ثطای هست 

                                                            
1. Baum, Checherita-Westphaland Rother 
2. Kourtellos, Stengos and Ming Tan 

3. Panizza and Presbitero 

4. Eberhardt and Presbitero 

5. Spilioti and Vamvoukas 
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زیگبط   یضقبثت ذبضجی ٍ هتغیطّببی کٌتطلب  قبذم ثبظ ثَزى اقتهبز ٍ ، ثط ضقس اقتهبزی هؤثطهبلی 

 . اؾتفبزُ قسُ اؾت اقتهبزی زض ثطنٍضز هعبزلِ ضقس، قٌبذتی اقتهبز ّبی جوعیت هطثٌَ ثِ ٍیػگی

ّببی عوبَهی زاضای اثبط هٌفبی غیطذُبی ثبط ضقبس         ثِ ثطضؾی ایٌکِ نیب ثسّی( 2015) 1ایگطت

یطُ ثطای ثسّی زٍلت هطکعی زض پطزاذت ٍ ثطای ایي هٌظَض ی  ضگطؾیَى زٍهتغ، یب ذیط ثبقٌس هی

تبط قببهل ثبسّی زٍلبت هطکبعی زض       ثبط ضٍی یب  هجوَعبِ زازُ کَهب      1946-2009ی ّب ؾبل

گیبطی هبسل ثیبعی     ثب اؾتفبزُ اظ ی  هبضهَة ضقبس هٌبسهتغیطُ ٍ هیببًگیي    1960-2010ی ّب ؾبل

 . اؾتفبزُ کطز

ُبِ علیبت گطًجبط ثبیي     ثِ تجعیِ ٍ تحلیل ٍجبَز ضاث ( 2015) 2ًبٍاضٍ-نغٍٍیي ٍ ؾبًؿَ-پَئٌتِ

 1980-2009اظ ؾببل   3کكَض عًَ ؾبظهبى ّوکبضی اقتهبز ٍ تَؾعِ 16زض اقتهبزی ثسّی ٍ ضقس 

ضقس تَلیس ًبذبلم زاذلبی  ، ٍ قَاّسی علیِ فطيیِ نفط هابلِ هجٌی ثط ایٌکِ ثسّی زٍلت پطزاذتٌس

 . ثسؾت نٍضزًس، کٌس ٍاقعی ایجبز ًوی

ّببی عوبَهی    هست ٍ ثلٌسهبست ثبیي قبست ثبسّی     کَتبُ ثِ هُبلعِ ضاثُِ( 2015) 4هیتعُ ٍ هتع

زض ایبي  . پطزاذتٌبس  1970-2010ی ّبب  ؾببل ای ٍ ضقس اقتهبزی ثطای ایبلات فسضال نلوبى ثیي  هٌُاِ

 .  قسُ اؾتهابلِ اظ ثطنٍضز هسل تهحیح ذُبی پَیب اؾتفبزُ 

ثبیي ثبسّی   اکثط هُبلعبت نبَضت گطفتبِ ثبط ٍجبَز ضاثُبِ      ، ثب تَجِ ثِ پیكیٌِ تحایق ثیبى قسُ

هست اثبط هثجبت ٍ زض   زاضًس کِ ثسّی زٍلت زض کَتبُزٍلت ٍ ضقس اقتهبزی اشعبى زاقتِ ٍ ثیبى هی

ّبی   ، ّطهٌسکبِ زض هُبلعببت زاذلبی   . ثلٌسهست اثط هٌفی ثط ضقس اقتهبزی کكَضّب ذَاّس زاقت

ّببی زاذلبی ٍ   ثبسّی ) ّببی عوبَهی زٍلبت   هتوطکع ثبِ ثطضؾبی اثطگبصاضی ثبسّی     ََض ثِ پػٍّكی

ثط ضقس اقتهبزی نَضت ًگطفتِ ٍ تٌْب ثِ ثطضؾی اثط ثسّی ذبضجی ثبط ضقبس اقتهببزی اظ    ( ذبضجی

ثط ؾیبؾت کؿطی ثَزجِ ثِ عٌبَاى یکبی اظ اثعاضّببی هببلی      تأکیسهٌظط اؾتاطاو ذبضجی زٍلت ثب 

                                                            
1. Egert 

2. Puente-Ajovin and Sanso-Navarro 

3. OECD 
4. Mitze and Matz 
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ثط ّویي اؾبؼ زض ایي هابلِ ؾعی قسُ اؾت . ثطای ضفع کوجَز زضنهسّبی زٍلت پطزاذتِ قسُ اؾت

تبط ًابف   ّبی ذبضجی ثِ هٌظَض ثطضؾبی جببهع  ّبی زاذلی زٍلت زض کٌبض ثسّیثطضؾی ثسّیکِ ثِ 

ُ     . ّبی زٍلت ثط ضقس اقتهبزی پطزاذتِ قَزثسّی ٍضی کبل  لاظم ثِ شکبط اؾبت کبِ هتغیطّببی ثْبط

گصاض ثط ضقس اقتهبزی زض کٌبض هتغیطّبی ثسّی تأثیطعَاهل تَلیس ٍ نبزضات ًیع ثِ عٌَاى هتغیطّبی 

 . اؾت  زض ًظط گطفتِ قسُ، بثع هَضز ثطنٍضززٍلت زضت

 هباًی ًظری ٍ تصریح هذل. 3

    ُ ٍضی کبل عَاهبل تَلیبس ثبب      هبضهَة تحلیلی هَضز اؾتفبزُ زض ایي هابلبِ قببهل هحبؾبجِ ثْبط

قٌبؾی ثبطای هحبؾبجِ    ّبی گؿتطزُ ٍ زازُ اؾتفبزُ اظ ضٍـ هبًسُ ؾَلَ ٍ الگَی ذَزتَيیح ثب ٍقفِ

 .  ثبقس ی زض ایطاى هیضقس اقتهبزی ٍ ثسّی عوَه

 ّای گستردُ هذل خَدتَضیح با ٍقفِ. 3-0

ّؿتٌس  I ٍ (1)I(0)کِ هتغیطّبی هَضز اؾتفبزُ زض هسل انلی تطکیجی اظ ایٌزض ایي هابلِ ثِ علت 

ثبب اؾبتفبزُ اظ هبسل     ثبط ّوبیي اؾببؼ   . قبَز  اؾبتفبزُ هبی  ّبی گؿتطزُ  اظ الگَی ذَزتَيیح ثب ٍقفِ

ثبِ ثطضؾبی   ( 2001، 1پؿبطاى ٍ ّوکببضاى  ) ّبی گؿتطزُ ٍ یب ضٍـ تؿت هحسٍز ذَزتَيیح ثب ٍقفِ

ضقبس  ، ثبسّی ذببضجی  ، زاذلی  ثسّی، هست ٍ ثلٌسهست ثیي ؾطاًِ ضقس اقتهبزی ٍجَز ضاثُِ کَتبُ

 . قَز ٍ نبزضات زض ایطاى پطزاذتِ هی 2ٍضی کل عَاهل تَلیس ثْطُ

ِ   قجل اظ اًجبم  ّببی گؿبتطزُ اثتبسا یب  هبسل ذَزتَيبیح        نظهَى الگَی ذَزتَيبیح ثبب ٍقفب

 : قَز ع ضقس اقتهبزی زض ًظط گطفتِ هیثطای تبث Pاظ زضجِ  3ثطزاضی

       ∑       
 
         (1)  

                                                            
1. Pesaran et al.  

2. TFP 
3. VAR 
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هبتطیؿی اظ    ٍ ، ثطزاض ثبثت اؾت ی  ηثبقس ٍ  هی ́ [                 ]    کِ زض نى 

 .  انُلاح اذتلال ًَیع ؾفیس اؾت   ذیط ٍ تأ jپبضاهتطّبی هسل ذَزضگطؾیَى ثطزاضی ثب 

، ظایبی  ثِ زلیبل اجتٌببة اظ هكبکلاتی هبًٌبس ذَزّوجؿبتگی ٍ زضٍى      ARDLّبی ضٍـ  ترویي

ٍجَز ضاثُبِ ثلٌسهبست   ، زض هطحلِ اٍل. قبهل زٍ هطحلِ اؾت ARDLفطایٌس . ًباضیت ٍ کبضا ّؿتٌس

ثبیس نظهَى ٍجَز ، هست ثعس اظ ترویي ضاثُِ کَتبُ. نظهَى ذَاّس قس، تغیطّبی هَضز ثطضؾیثیي ه

 .  ضاثُِ ثلٌسهست ضا اًجبم زاز

ُ   ذَزتَيیح ثب ٍقفِثطای نظهَى الگَی ( Fنهبضُ ) نظهَى ٍالس ایبي  . هْبن اؾبت   ّببی گؿبتطز

 : ًایى نى عجبضتٌس اظفطيیِ نفط ٍ . کٌس نظهَى ٍجَز ضاثُِ ثلٌسهست ثیي هتغیطّب ضا هكرم هی

                      (2)  

                  (3)  

تبط اظ   هحبؾجِ قبسُ کَهب    Fاگط نهبضُ ؛ ( 2001) ثطاؾبؼ ًتبیج هُبلعبت پؿطاى ٍ ّوکبضاى

تبَاى ًتیجبِ گطفبت کبِ ّبی  ضاثُبِ ثلٌسهبستی ثبیي          قَز ٍ هبی  فطو نفط ضز ًوی، حس پبییي ثبقس

، هحبؾبجِ قبسُ ثیكبتط اظ هابساض حبس ثببلا ثبقبس        Fاگط نهبضُ ، زض هابثل. ز ًساضزهتغیطّبی هسل ٍجَ

قَز ٍ اگط هاساض نهبضُ ثیي حس ثببلا ٍ پببییي ثبقبس     ٍجَز ی  ضاثُِ ثلٌسهست ثیي هتغیطّب ًتیجِ هی

 .  ای حبنل ًرَاّس قس ّی  ًتیجِ

 ذُبب اؾبتفبزُ کبطز   تبَاى اظ الگبَ تهبحیح     هبی ، یس ٍجبَز ضاثُبِ ثلٌسهبست ثبیي هتغیطّبب     ثب تأی

ِ  ، زٍهیي هطحلبِ ایبي تحلیبل   (. 1378، ًَفطؾتی) زض تروبیي ضٍاثبٍ    ARDLّببی   اؾبتفبزُ اظ گعیٌب

 (. 1384، تكکیٌی) ثلٌسهست ذَاّس ثَز

 :  ثبقس ثِ قطح ظیط هی ثطنٍضز يطایت ثلٌسهست هعبزلِ

     

      ∑       
  
       ∑        

  
       ∑        

  
       ∑         

  
    

   ∑         
  
    (4)  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
14

 ]
 

                             9 / 22

https://qjfep.ir/article-1-542-fa.html


 9911، پاییس 91، سال پنجم، شماره اقتصادیهای مالی و  سیاستفصلنامه       91

زض . تعییي قَزذیط اظ َطیق هسل ذَزتَيیح ثطزاضی هطتجِ تأ ثبیس، قجل اظ ثطنٍضز يطایت ثلٌسهست

 . نیس زؾت هی هست ثِ پبضاهتط پَیبی کَتب1ُثب ثطنٍضز ی  هسل تهحیح ذُب، هطحلِ نذط

             ∑        
 
       ∑         

 
       ∑         

 
    

  ∑          
 
       ∑          

 
                 (5)  

يبطیت ؾبطعت تعبسیل اؾبت       هست ّؿتٌس ٍ يطایت پَیبی کَتبُ β ٍ        کِ زض نى 

 . ضٍز زاضای علاهت هٌفی ثبقس کِ اًتظبض هی

 هذلتصریح . 3-2

ّبی عوَهی تب حس ظیبزی ثط پبیِ هسل تببثع تَلیبس اؾبتبًساضز     اضتجبٌ ثیي ضقس اقتهبزی ٍ ثسّی

 :  ظیط اؾت

            (6)  

زض ثحبث ضقبس اقتهببزی    . ًیبطٍی کببض ٍ ؾبطهبیِ اؾبت    ، ثِ تطتیت تَلیس Y ،L  ٍKکِ زض نى 

هبطا کبِ تَلیبس    . هاساض تَلیس ؾطاًِ زض هابیؿِ ثب کل تَلیس اظ اّویت ثیكتطی ثطذَضزاض اؾت هعوَلاً

 .  تَاى ثِ عٌَاى ی  قبذم هْن ؾُح ضفبُ افطاز ثِ کبض ثطز ؾطاًِ ضا هی

هعطفی قس ی  زضنهس ؾطاًِ ثبثت ضا زض حبلت تعببزل  ( 6) ثِ قکلی کِ زض ضاثُِ، الگَی ضقس

یعٌی افعایف هؿتوط زضنهس ؾبطاًِ  ، ي ًتیجِ ثب ٍاقعیت نقکبض قسُ ضقسزّس ٍ ای ثلٌسهست ًتیجِ هی

ُ   . ًبؾبظگبض اؾت ٍضی ًیبطٍی کببض ٍاضز    ثطای ایي هٌظَض تحَلات تکٌَلَغی  ثِ عٌبَاى عبهبل ثْبط

 : ثٌبثطایي، قَز هسل هی

          (7)  

 ُ ثبِ عٌبَاى یکبی اظ    ٍضی  اهطٍظُ ّوِ کكَضّبی تَؾعِ یبفتِ ٍ یب زض حبل تَؾعِ ثِ اّویت ثْبط

ِ   اًس ٍ اؾبؼ ضقبثت ّبی ضقس ٍ تَؾعِ اقتهبزی پی ثطزُ يطٍضت الوللبی   ّببی ثبیي   پبصیطی زض عطنب

  ُ   ثٌیببببى اؾبببت  ٍضی اظ َطیبببق حطکبببت ثبببِ ؾبببوت تَلیبببسات زاًبببف    هجتٌبببی ثبببط ضقبببس ثْبببط

                                                            
1. ECM 
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کِ ثیكبتطیي  ، تغییطات نى زؾتِ اظ عَاهل، ٍضی کل عَاهل تَلیس ثْطُ(. 1393،اؾسی ٍ هحؿٌی ثٌی)

ثببطای  ،(7) ثطاؾبببؼ هعبزلببِ، زض ایببي هُبلعببِ. گیببطز زض ًظببط هببیزاضًببس ضا زض فطایٌببس تَلیببس  ًاببف

ٍضی کل عَاهل اظ ضٍـ هبًسُ ؾبَلَ اؾبتفبزُ قبسُ اؾبتکِ ثبِ نبَضت ظیبط         گیطی ضقس ثْطُ اًساظُ

 :  قَز تعطیف هی

  ̂    ̂    ̂    ̂  (8)  

ٍ ًیبطٍی  ( K) ثِ تطتیت ؾْن ؾطهبیِ α  ٍβ، زٌّسُ تَلیس ًبذبلم زاذلی ًكبى Yزض ایي ضاثُِ 

 .  ثبقٌس اظ تَلیس هی( L) کبض

کِ ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ هبًسُ ؾبَلَ هحبؾبجِ قبسُ    ) ٍضی کل عَاهل تَلیس ضًٍس ثْطُ( 1) ًوَزاض

ضًٍبس  ، قبَز  هلاحظِ هی( 1) کِ زض ًوَزاض ََض ّوبى. زّس ًكبى هی 1359-1391ضا زض زٍضُ ( اؾت

ای ثطذَضزاض  قبثل هلاحظِ اظ ضًٍس ًعٍلی 1362-1368ی ّب ؾبلَی ٍضی کل عَاهل زض کكَض  ثْطُ

ٍضی کل عَاهل تَلیس افعایف  هیعاى ثْطُ، ثِ ثعس ٍ ّوعهبى ثب پبیبى جٌ  تحویلی 68ثَزُ ٍ اظ ؾبل 

 . یبفتِ اؾت

 
 . 1359-1391ی ها ساليری کل عًامل در اقتصاد ایران طی  ريوذ تغییرات بهرٌ. 1ومًدار 
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اگبط ثبسّی یب  کكبَض ثبیف اظ ظطفیبت ثبظپطزاذبت نى        ، 1ًظطیِ ثطنهسگی ثسّی ثب تَجِ ثِ

اثبط هٌفبی    گصاضی ٍ تَاًبیی اًجبم کبض ٍ زض ًتیجِ ثط ضقس اقتهببزی  ایي اذتلاف ضٍی ؾطهبیِ، ثبقس

ّبی عوَهی ثط ضقس اقتهبزی زض قبلبت یب     زض ایي هُبلعِ ثطای ثطضؾی اثط ثسّی. ذَاّس گصاقت

زض ، ثبقبس  یبفتِ هعبزلبِ تَلیبس هبی    م تجعی ٍ هتغیطّبی ظیط کِ ّوبى فطم تعوینفط، هسل ضقس اقتهبزی

 (: 2014، 2پطؾبز ثبل ٍ ًطایبى ضات) ًظط گطفتِ قسُ اؾت

                        (9)  

قبهل ثسّی زاذلی ٍ ثسّی ذببضجی ثبِ عٌبَاى زضنبسی اظ     ( Debt) زض ایي ضاثُِ هتغیط ثسّی

ِ   ، زؾت نٍضزى هتغیط ثبسّی زاذلبی   قَز کِ ثطای ثِ هینبزضات  ههبطف    زضنهبس هبلیببتی اظ ّعیٌب

ثبسٍى ًفبت تاؿبین     1383ًْبیی ثرف زٍلتی کن قسُ ٍ ثط تَلیس ًبذبلم زاذلی ثِ قیوت پبیِ ؾبل 

 . قسُ اؾت

ٍ  هابلِ ثبب الْببم اظ هابلبِ    زض ایي هسل هعطفی قسُ  پطؾببز ثببل ٍ   ٍ ( 2015) اثطّببضت ٍ پطؾبجیتط

 : اؾت( 10) ثِ نَضت ضاثُِزاگلاؼ -تبثع تَلیس کبة ی ( 2014) ایبى ضاتًط

         
    

 
    

     
   (10)  

 :  کِ زض ایي ضاثُِ

α :يطیت کكف ثسّی زاذلی (DL ) 

β :يطیت کكف ثسّی ذبضجی (EL ) 

𝜆 :ٍُضی کل عَاهل تَلیس يطیت کكف ثْط (TFP ) 

 ( EXP) نبزضاتيطیت کكف :  

 : ذَاّین زاقت( 10) ثب گطفتي لگبضیتن َجیعی اظ َطفیي هعبزلِ

                            𝜆                      (11)  

                                                            
1. Debt Overhang theory 

2. Prasad Bal and Narayan Rath 
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ِ فطم لگببضیتوی  زاگلاؼ ٍ -تبثع کبةاؾتفبزُ اظ  ؾببظز کبِ    ایبي اهکببى ضا فبطاّن هبی    ، هطثََب

ضٍز  زض ایي هُبلعِ اًتظبض هبی . طّب ضا ًكبى زّسهابزیط کكف ّط کسام اظ هتغی، زؾت نهسُ يطایت ثِ

اثبط هثجبت ٍ   ( EXP) ٍ نببزضات ( TFP) ٍضی کل عَاهل تَلیس زؾت نهسُ ثطای ثْطُ کِ يطایت ثِ

 .  ثسّی زاذلی اثط هٌفی ضٍی ضقس اقتهبزی زاقتِ ثبقس

 ّا ٍ هتغیرّاتجسیِ ٍ تحلیل دادُ. 3-3

نبببزضات ٍ ، ثببسّی ذبببضجی، ثببسّی زاذلببیاظ هتغیطّبببی ، زض هعبزلببِ هببَضز ثببطنٍضز تحایببق

گٌجبًببسى هتغیببط نبببزضات ثببِ عٌببَاى یکببی اظ . ٍضی کببل عَاهببل تَلیببس اؾببتفبزُ قببسُ اؾببت ثْببطُ

زاضز  ثبقس؛ کبِ ثیببى هبی    هی( 1993) 1ّبی کلیسی زض تبثع تَلیس هُبثق ثب اؾتسلال کبًیٌگْبم ٍضٍزی

اظ لحبِ . گطزز ضقس اقتهبزی هی ٍضی هٌجط ثِ نبزضات زض هایبؼ ثعضگ اظ َطیق افعایف زض ثْطُ

ًتببیج  . هثجبت ثبط ضقبس اقتهببزی اؾبت      تأثیطٍضی کل عَاهل زض ثلٌسهست زاضای  ضقس ثْطُ، تئَضی

ًكبببى اظ ( 2004) 3ٍ پبببتیلَ ٍ پَیطؾببَى( 2010) 2هُبلعبببت اًجبببم قببسُ تَؾببٍ هچطیتببب ٍ ضٍتببط  

ظ ایٌبطٍ قبطاض زازى هتغیبط    ا. ثبط ضقبس اقتهببزی زاضز   ( TFP) ٍضی کل عَاهل تَلیس گصاضی ثْطُتأثیط

، گصاض ثط ضقس اقتهبزی زض هعبزلبِ هبَضز ثبطنٍضز   تأثیطٍضی کل عَاهل ثِ عٌَاى یکی اظ عَاهل  ثْطُ

 . نیس هٌبؾت ثِ ًظط هی

ههطف ًْببیی ثربف     زضنهس هبلیبتی اظ ّعیٌِ، زؾت نٍضزى هتغیط ثسّی زاذلی زض هعبزلِ ثطای ثِ

 .  ثسٍى ًفت تاؿین قسُ اؾت 1383ثِ قیوت پبیِ ؾبل زٍلتی کن قسُ ٍ ثط تَلیس ًبذبلم زاذلی 

ثبً  هطکعی ٍ زضنهبس  ؾبیت اظ ( GDP) ٍ تَلیس ًبذبلم زاذلی( EXP) هتغیطّبی نبزضات

ِ هبلیبتی ٍ ّعیٌِ ههطف ًْبیی ثرف زٍلتی اظ ؾبلٌبهِ نهبضی کكَض زض هطکبع نهببض ایبطاى     زؾبت   ثب

لاظم ثِ شکبط اؾبت   . گطزنٍضی قسُ اؾت ًیع اظ ثبً  جْبًی( EL) زازُ ثسّی ذبضجی. ُ اؾتنهس

ّببی جوعیبت فعببل ثبِ عٌبَاى قببذم        زازُ ،(TFP) ٍضی کل عَاهبل تَلیبس   کِ ثطای هحبؾجِ ثْطُ

                                                            
1. Cunningham 

2. Checheritaand Rother 

3. PattilloandPoirson 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
14

 ]
 

                            13 / 22

https://qjfep.ir/article-1-542-fa.html


 9911، پاییس 91، سال پنجم، شماره اقتصادیهای مالی و  سیاستفصلنامه       11

نلات ٍ ؾبذتوبى ثِ قیوبت   ًیطٍی کبض اظ هطکع نهبض ایطاى ٍ تكکیل ؾطهبیِ ثبثت ًبذبلم زض هبقیي

ُ  ِ ًیع ثِ عٌبَاى قببذم ؾبطهبیِ اظ ثبًب  هطکبعی ثب       1383ثبثت ؾبل  ثبطای هتغیبط   . اًبس  زؾبت نهبس

 .  ّبی نبزضات کل زض ایي پػٍّف اؾتفبزُ قسُ اؾت نبزضات اظ زازُ

 تخویي هذل ٍ تجسیِ ٍ تحلیل آى. 4

ثطای جلَگیطی ، کِ ثِ ترویي هعبزلات الگَ پطزاذتِ قَز قجل اظ نى، ّبی ؾطی ظهبًی زض زازُ

 . ی تعییي هبًبیی هتغیطّب اًجبم گیطززؾت نٍضزى ضگطؾیَى کبشة ثبیس نظهَى ضیكِ ٍاحس ثطا اظ ثِ

 وتایج آزمًن ماوایی متغیرها. 1جذيل 

 نتیجه آزمون تفاضل مرتبه اول سطح احتمال متغیرها

LY 
11/0- 

 (96/2- ) 

06/3- 

 (96/2- ) 
I (1) 

LDL 
98/2- 

 (96/2- ) 

- 

- 
I (0) 

LEL 
21/0 

 (96/2- ) 

81/3- 

 (96/2- ) 
I (1) 

LTFP 
17/2- 

 (96/2- ) 

19/6- 

 (96/2- ) 
I (1) 

LEXP 
34/0- 

 (96/2- ) 

65/3- 

 (99/2- ) 
I (1) 

 . ّؿتٌسزضنس  95هابزیط ثحطاًی زض ؾُح اَویٌبى ، پطاًتع زضٍىهابزیط  *

 تحایقّبی  یبفتِ: هأذص

. ثطای ثطضؾی هطتجِ هتغیطّب اؾبتفبزُ قبسُ اؾبت    یبفتِ تعوینفَلط  زض ایي هُبلعِ اظ نظهَى زیکی

کِ زض  ََض ّوبى. ثبقٌس هی I  ٍ(1)I(0)زّس کِ هتغیطّبی هسل تطکیجی اظ  ًكبى هی( 1) ًتبیج جسٍل

ِ     ، قؿوت هجبًی ًظطی ثیبى قس ّببی گؿبتطزُ    ایي اهط اهکبى اؾبتفبزُ اظ الگبَی ذَزتَيبیح ثبب ٍقفب

 . زّس ضا هی( 2001) 1پیكٌْبز قسُ تَؾٍ پؿطاى ٍ ّوکبضاى

                                                            
1. Pesaran et al.  
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زؾت نهسُ اظ هاساض ثحطاًی پؿطاى ٍ ّوکبضاى زض توبهی  ثِ Fزّس کِ نهبضُ  ًكبى هی 2ًتبیج جسٍل 

ٍ . ؾَُح هعٌبزاضی ثیكتط اؾت فطيبیِ نبفط؛ عبسم ٍجبَز ضاثُبِ ثلٌسهبست ثبیي هتغیطّبب؛ ضز         ، اظ ایبي ض

 . ّبی عوَهی ٍ ضقس اقتهبزی ٍجَز زاضز ثلٌسهست ثیي ثسّی ثسیي هعٌی کِ ی  ضاثُِ، قَز هی

 Fوتایج آزمًن تست محذيد. 2جذيل 

 مقدار ورکش
F-statistic 

طول 

 وقفه

سطح 

 معناداری

 مقدار بحرانی محدود

I (0) I (1) 

 3 1417/695 ایران

1% 05/5 74/3 

5% 61/3 45/2 

10% 23/3 12/2 

 تحایقّبی  یبفتِ: هأذص

. تعساز ؾِ ٍقفِ ثِ عٌَاى ٍقفِ ثْیٌِ اًتربة قسُ اؾبت ، ثطاؾبؼ هعیبض نکبئی ، زض ایي هُبلعِ

ِ     ، گبم ثعسی ثطای یبفتي ضاثُِ ثلٌسهست هیببى هتغیطّبب   ٍؾبیلِ   تروبیي يبطایت ثلٌسهبست هتغیطّبب ثب

  ِ ًتببیج ثبطنٍضز ثلٌسهبست يبطایت زض     . ثبقبس  ّببی گؿبتطزُ هبی    نظهَى الگَی ذَزتَيیح ثبب ٍقفب

 .  اضائِ قسُ اؾت( 3)جسٍل

اقتهببزی   ثبسّی زاذلبی زاضای اثبط هٌفبی ثبط ضقبس      ، زّبس  کِ ًتبیج جسٍل ًكبى هی ََض ّوبى

ایبي زض  . گط اثط هٌفی ثسّی زاذلی ضٍی ضقس اقتهبزی کكَض زض ثلٌسهبست اؾبت   ثبقس کِ ًكبى هی

زض ثلٌسهبست اثبط هثجتبی ضٍی ضقبس اقتهببزی      ، حبلی اؾت کِ ثسّی ذبضجی ثط ذلاف تهَض اٍلیِ

 تَاى اثط هثجت یب هٌفی ثسّی ذببضجی ضٍی ضقبس اقتهببزی ضا اظ َطیبق ًؿبجت      الجتِ هی. زاقتِ اؾت

 1هطاجعبِ قبَز ثبِ هُبلعببت اؾبسلیَتی ٍ ٍاهٍَکببؼ      ) ثسّی ثِ تَلیس ًبذبلم زاذلبی تَجیبِ کبطز   

 ،(1995) 4اؾبویت ٍ ؾبیٌ    ،(2003) 3کلوٌبتؽ ٍ ّوکببضاى   ،(2002) 2پبتیلَ ٍ ّوکبضاى ،(2015)

                                                            
1. SpiliotiandVamvoukas 

2. Pattillo et al.  

3. Clements et al.  

4. Smyth andHsing 
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کبِ   َبَض  ّوببى ثِ ََض هكبثِ يبطیت نببزضات   (. (2010) 2ٍ ضیٌْبضت ٍ ضٍگَف( 1997) 1کَّي

ٍضی کل عَاهبل   اهب يطیت ثْطُ، زاضای اثط هثجت ٍ هعٌبزاضی ثط ضقس اقتهبزی اؾتضفت  اًتظبض هی

 . تَلیس زض ثلٌسهست هعٌبزاض ًیؿت

 های بلىذمذت کشش. 3جذيل 

 tآماره  ضرایب متغیرها

LDL 
*56/1- 25/3- 

LEL **50/0 02/2 

LTFP 36/0 32/0 

LEXP *72/0 2/17 

Constant 18/0 9/0 

 . زضنس اؾت 10ٍ  1تطتیت هعٌبزاضی زض ؾُح ثِ **ٍ  ** علائن 

 تحایقّبی  یبفتِ: هأذص

 

ّبی گؿتطزُ ثطنٍضز هبسل تهبحیح ذُبب ثبِ      نذطیي گبم اظ ترویي الگَی ذَزتَيیح ثب ٍقفِ

ًتببیج  . هبست اؾبت   کَتبُ تهٌظَض ثطضؾی ًاف ضٍاثٍ تعبزلی ٍ ثلٌسهست هتغیطّب زض تعسیل ًَؾبًب

 .  اضائِ قسُ اؾت( 4) حبنل اظ هسل تهحیح ذُب زض جسٍل

  

                                                            
1. Cohen 

2. Reinhart and Rogoff 
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 ( ECM) وتایج تخمیه الگًی تصحیح خطا. 4جذيل 

 tآماره  ضرایب متغیرها

LDLΔ *088/0- 97/2- 

LEL (-1) Δ ***034/0- 52/1- 

TFP (-1) Δ *577/0 65/3 

EXPΔ *081/0 29/3 

CΔ 02/0 89/0 

ECM (-1) *113/0- 61/3- 

R-squared 884/0  

Adjusted R-squared 803/0  

Prob (F-statistics)  000/0  

 . زضنس اؾت 10ٍ  5، 1ثِ تطتیت هعٌبزاضی زض ؾُح ***ٍ  **، ** علائن 

 تحایقّبی  یبفتِ: هأذص

 

زاذلی ٍ ذبضجی اثط   زٌّسُ نى اؾت کِ ثسّی زؾت نهسُ اظ الگَی تهحیح ذُب ًكبى ًتبیج ثِ

ٍضی کل عَاهل تَلیس زض  ثْطُ. ذَاٌّس زاقتهست ضٍی ضقس اقتهبزی  هٌفی ٍ هعٌبزاضی زض کَتبُ

ذیطی نى ًیبع ثبِ ضقبس اقتهببزی     تی ضٍی ضقس اقتهببزی اؾبت ٍ زٍضُ تبأ   هست زاضای اثط هثج کَتبُ

نبزضات ًیع اثبطی هثجبت ضٍی ضقبس اقتهببزی ایبطاى َبی       ، زض ًْبیت. کٌس کو  قبثل تَجْی هی

زّبس   يطیت تهحیح ذُب ًكبى هبی  ،(4) جسٍل اًتْبییثط اؾبؼ ًتبیج . زاضز 1359-1391ی ّب ؾبل

ّوچٌبیي هابساض   . قبَز  زضنس ثِ ؾوت تعبزل ثلٌسهست تعسیل هی 11کِ ضقس اقتهبزی زض ّط ؾبل 

هعٌببزاضی کبل هبسل     Fيطیت تعییي هعبزلِ ترویٌی هسل زض حس قبثل قجَلی اؾت ٍ ثط اؾبؼ نهبضُ 

 . قَز پصیطفتِ هی
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ٍ هجصٍض پؿبوبًس   1ّبی پؿوبًس تجوعی ضُزض گبم نذط ثطای نظهَى ثجبت ؾبذتبضی الگَ اظ نهب

 . قَز اؾتفبزُ هی 2تجوعی

 
 CUSUMثبات الگً با استفادٌ از آزمًن . 2ومًدار

 . % است5های بحراوی در سطح  دهىذٌ کران خطًط راست وشان 

 

 
 CUSUMQثبات الگً با استفادٌ از آزمًن . 3ومًدار 

 . % است5های بحراوی در سطح  دهىذٌ کران خطًط راست وشان

ًوَزاضّبی پؿوبًس تجوعی ٍ هجبصٍض  ، قَز هكبّسُ هی( 3) ٍ( 2) کِ زض ًوَزاضّبی ََض ّوبى

ِ    5پؿوبًس تجوعی ثیي زٍ ذٍ ثحطاًی زض ؾُح  کٌٌبسُ   اًبس کبِ ایبي ًتیجبِ ثیببى      زضنبس قبطاض گطفتب

 .  پبیساضی الگَ زض ثلٌسهست اؾت

                                                            
1. CUSUM 
2. CUSUMQ 
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 گیری  بحث ٍ ًتیجِ. 5

ّببی عوبَهی ثبط ضقبس      اثبط ثبسّی  ، ثبَزى زضجبِ پبیببیی هتغیطّبب    زض ایي هابلِ ثب تَجِ ثِ هتفبٍت 

   ِ  ی ّببب ؾبببلّبببی گؿببتطزُ َببی   اقتهبببزی ایببطاى ثببب اؾببتفبزُ اظ هببسل الگببَی ذَزتَيببیح ثببب ٍقفبب

ٍضی  اؾتفبزُ اظ هتغیطّبی ثْطُ، ضٍیکطز هَضز اؾتفبزُ زض نى هَضز ثطضؾی قطاض گطفت ک1391-1359ِ

ثطای ایي هٌظَض ثب اؾبتفبزُ اظ ضٍـ هبًبسُ ؾبَلَ هتغیبط     . ثَز کل عَاهل تَلیس ٍ نبزضات زض تبثع تَلیس

ُ  تبأثیط ٍضی کل عَاهل تَلیس ثطنٍضز ٍ ثِ ثطضؾی  ثْطُ هبست ٍ ثلٌسهبست نى ثبط ضقبس اقتهببزی       کَتبب

زّبس کبِ    ّببی گؿبتطزُ ًكببى هبی     زؾت نهسُ اظ هسل الگَی ذَزتَيیح ثب ٍقفِ ًتبیج ثِ. پطزاذتِ قس

ٍضی کل عَاهل تَلیس ّبی    هتغیطّب ٍجَز زاضز؛ ّط هٌس کِ ضقس ثْطُی  ضاثُِ تعبزلی ثلٌسهست ثیي 

ّبی عوبَهی   هست ثسّی کَتبُ تأثیطزض ضاؾتبی ثطضؾی . اثط ثلٌسهستی ضٍی ضقس اقتهبزی ًساقتِ اؾت

هكببّسُ قبس کبِ ثبِ جبع ثبسّی ذببضجی هببثای هتغیطّبب ضٍی ضقبس           ، ًیع اظ َطیق هسل تهحیح ذُبب 

 :  قَز ثٌبثطایي ثط اؾبؼ ًتبیج حبنل اظ تحایق پیكٌْبز هی. ّؿتٌس هست اثطگصاض اقتهبزی زض کَتبُ

زؾت نهسُ اظ ایي تحایق ثطای اقتهبز ایبطاى حببکی اظ ٍجبَز ضاثُبِ هثجبت ثبیي افبعایف         ًتبیج ثِ -

 ُ ثٌببثطایي لبعٍم تَجبِ ثبِ تاَیبت      . هبست ٍ ثلٌسهبست اؾبت    نبزضات ٍ ضقس اقتهبزی زض کَتبب

 . کكَض ضا تؿطیع ثركستَاًس ضقس اقتهبزی زض  نبزضات هی

لاظم اؾت ًؿجت ثسّی ، ثب تَجِ ثِ هثجت ثَزى ضاثُِ ثسّی ذبضجی ٍ ضقس اقتهبزی زض ثلٌسهست -

ّببیی   هكرم قَز کِ هِ ًؿبجت  ََض زقیق هَضز هُبلعِ قطاض گیطز تب ثِ تَلیسًبذبلم زاذلی ثِ

 . گطزز اظ ثسّی ثِ تَلیس ًبذبلم زاذلی هٌجط ثِ ضقس اقتهبزی هی

هست ٍ ثلٌسهست ثبسّی زاذلبی ثبط ضقبس اقتهببزی       تحایق حبکی اظ نى اؾت کِ اثط کَتبُ ًتبیج -

ّبی زاذلی زض ایطاى ثطای  تَاى اظ ًتیجِ یبز قسُ هٌیي اؾتٌجبٌ کطز کِ اؾتاطاو هی. هٌفی اؾت

ثلکبِ   قبَز  ّبی ظیطثٌبیی ٍ هَلس کِ زاضای ثبظزّی ثلٌسهبست ّؿبتٌس ّعیٌبِ ًوبی     گصاضی ؾطهبیِ

ثٌببثطایي  . هست ضا ضفع کٌس قَز کِ هكکلات کَتبُ نطف هربض  جبضی زٍلت هیََض عوَم  ثِ

ِ    تبأهیي ّبی زاذلبی ثبطای    اؾتاطاو، قَز تَنیِ هی ّببی ثبب    گبصاضی  هرببض  عوطاًبی ٍ ؾبطهبی

  .  ضقس اقتهبزی ضا زض پی زاقتِ ثبقسثبظزّی ثبلا اؾتفبزُ قَز تب 
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