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Abstract: 
The aim of this research is to present a risk- based supervision model by the bank and credit 
institution supervisor. The statistical population includes all experts in the banking industry and 
our sampling method is a theoretical and targeted one(snow ball).For this purpose ten experts- 
experts and senior managers of the banking sector (central bank and banking network) and 
university professors- are selected and interviewed. Propositions and conceptual relationships of 
the phenomena that makeup the model are introduced, based on the grounded theory, after 

collection of organized data and inductive analysis of concepts derived from interviews, through 
open cooling, axial coding and selective coding of categories. In addition, after reviewing the 
theoretical foundations and experiences of other countries, some effective components are 
included in the model. The results of the research represent 35 dimensions. Findings show that 
the lack of a clear definition of the supervision concept and its goals has caused stakeholders and 
actors to face different expectations of the concept of performance and the outcome of regulatory 
system. This issue leads to an inconsistency between the supervised organization, supervisory 
institution and decision-making authorities Also, the inadequacy of the monitoring in current 

situation, due to the retrospective nature of the existing monitoring framework, has placed 
satisfaction with the output of the current monitoring framework at a low level. Relying solely 
on the approach of comparative supervision and not paying attention to future risks and future 
forecasting, as well as the lack of a proper process and structure in applying supervision show 
the necessity of the risk-based supervision. JEL Classification: C54, E52, E58 
Keywords: Supervisory institution, Risk Based supervision, Open coding, Axial coding, 

Selective coding. 
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ٝ ٔسَ ٘ٓبضت ٔجتٙ ك،یتحم ٗیٞسف ا ٍ ٟ٘بز ٘ب ؿهیثط ض یاضائ  یاؾت. خبٔٗٝ آٔبض یٞب ٚ ٔؤؾؿبت اٖتجبض ثط ثب٘ه ْطتٛؾ
اظ ٘ ٛٔ   عی  ٘ كی  تحم ٗیزض ا یطٌی ثٛزٜ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ی٘ٓطاٖ حٛظٜ ثب٘ىساض ٔترههبٖ ٚ نبحت ٝیپػٚٞف حبيط، قبُٔ وّ

 كی  اظ َط بزی  زازٜ ثٙ یپ طزاظ ٝ یٔٙٓٛض ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٘ٓط ٗیا ی( اؾت. ثطایٚ ٞسفٕٙس )ٌِّٛٝ ثطف ی٘ٓط یطٌی ٕ٘ٛ٘ٝ
ٖ ٚ ٔس زٜ ٘فط اظ ذجطٌبٖ، نبحت ،یحًٛض هبحجٝٔ طا  سی( ٚ اؾبتیٚ قجىٝ ثب٘ى ی)ثب٘ه ٔطوع یاضقس حٛظٜ ثب٘ى طاٖیٓ٘

 ُیٞب ٚ تحّ زازٜ بفتٝی ؾبظٔبٖ یپؽ اظ ٌطزآٚض بزیزازٜ ثٙ یفیو ٝیٔهبحجٝ قس، ثط اؾبؼ ٘ٓط كبٖیزا٘كٍبٜ ا٘تربة ٚ ثب ا
ُ اظ ٔهبحجٝٓ یٔفبٞ ییاؾتمطا  ،یا٘تربث یٚ وسٌصاض یٔحٛض یثبظ، وسٌصاض یوسٌصاض كیاظ َط ب،ٞ اؾترطاج قسٜ حبن
 كیحبنُ اظ تحم حیاضائٝ قسٜ اؾت. ٘تب زٞٙس یٔ ُیوٝ ٔسَ ضا تكى ٞب سٜیپس یٚ ضٚاثٍ ٔفٟٛٔ یٞب ٔٗطف ٞب ٚ ٌعاضٜ ٔمِٛٝ

ٗ پػٚٞف اؾت ثط اؾبؼ ٘تب 35ٔٗطف  ٝ قسٜ زض ٔت ٝ ثٝ قطح اضائ ٖ تٗط ك،یتحم حیثٗس زض لبِت پٙح ٔمِٛ ٔكرم اظ  فیفمسا
اظ ٔفْٟٛ ٚ حسٚز  یا٘تٓبضات ٔتفبٚت ،یٚ وٙكٍطاٖ حٛظٜ ثب٘ىساض ٙفٗبٖیٔفْٟٛ ٘ٓبضت ٚ اٞساف آٖ ثبٖث قسٜ اؾت ش

ٕ آٖ ذطٚخ ّٖٕىطز ٚ ثٝ ؾبظٔبٖ ٘ٓبضت قٛ٘سٜ،  ٗیٔبث یف یٔٛيٛٔ ثبٖث ٘بٕٞبٍٞٙ ٗیزاقتٝ ثبقٙس. ا یتٓبض٘ ؿتٓیؾ یتج
ٕ تهٕ ْ وفبٗ ی. ٕٞچٙقٛز یٔ یطیٌٓ یٟ٘بز ٘بْط ٚ ٔطاخ ٝ ٌصقتٝ ٘ٓبضت، ثٝ یفّٗ تیٚيٗ تیٖس ٍ٘ط ثٛزٖ چبضچٛة  ٚاؾُ
 ى طز ینطف ثٝ ضٚ بلطاض زازٜ اؾت؛ اتى ٗیی٘ٓبضت ضا زض ؾُح پب یچبضچٛة فّٗ یاظ ذطٚخ تی٘ٓبضت ٔٛخٛز، ضيب

ٚ ؾبذتبض ٔٙبؾت زض اٖٕبَ ٘ٓبضت،  ٙسیفمساٖ فطآ عیٚ ٘ ٙسٜیآ یٙیث فیٚ پ یٚ ٖسْ تٛخٝ ثٝ ٔربَطات آت یمی٘ٓبضت تُج
 طاتییتغ عیٚ ٘ ی٘بٔٙبؾت ٔٙبثٕ ثب٘ى میوٕجٛز ٚ تره ٗی. ٖلاٜٚ ثط اوٙس یٔ دبةیضا ا ؿهیثط ض یيطٚضت ٘ٓبضت ٔجتٙ

ٜ ٚ پ  ٝیضا تٛخ ؿهیثط ض یيطٚضت اؾتمطاض ٔسَ ٘ٓبضت ٔجتٙ یزض نٙٗت ثب٘ىساض ٚوبض وؿتٍ یٔح یٞب یسٌیچیٌؿتطز
 .وٙس یٔ

 JEL: C54,E52,E58ثٙسی  َجمٝ
 .یا٘تربث یوسٌصاض ،یٔحٛض یثبظ، وسٌصاض یوسٌصاض ؿه،یثط ض یٟ٘بز ٘بْط، ٘ٓبضت ٔجتٙٚاغٌبٖ وّیسی: 

 
 20/02/1402 پصیطـ: تبضید   30/11/1401 زضیبفت: تبضید *
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 مقذمه. 1

ٖ اذیط ث بظاض پ َٛ وك ٛضٞبی ٔرتّ ف      ٞبی ؾبَثطضؾی ضٚ٘س  ٜ  ٘ك ب ای ٗ اؾ ت و ٝ اؾ تفبزٜ اظ      زٞٙ س

ٞ ب ٔٙد ط ث ٝ ْٟ ٛض اق ىبَ ٔرتّ ف        آٚضی تٛؾٍ ثب٘ ه  اثعاضٞبی ٔبِی خسیس ٚ ضقس ضٚظافعٖٚ فٗ

ٌط ٚخ ٜٛ، تدٟی ع ٔٙ بثٕ ذ ٛز ضا اظ      ٖٙٛاٖ ٚاؾُٝ ٞب ٚ ٔؤؾؿبت اٖتجبضی ثٝ ضیؿه قسٜ اؾت. ثب٘ه

التهبزی ٘مف ٟٔٓ ٚ حیبتی زض الته بز ٞ ط    ٞبی ثٍٙبٜثب ترهیم آٖ ثٝ  ٚ پصیطی ا٘دبْ ؾپطزٜ َطیك

فٗبَ زض ثبظاض پَٛ ثب ضٚیى طز ضل بثتی ٚ ثبٞ سف خ صة      ٞبی ثٍٙبٜوٙٙس زض ایٗ اضتجبٌ  وكٛض ایفب ٔی

ز ٞ ب، ٚاض  ٌصاضاٖ ٚ ٔتمبي یبٖ اؾ تفبزٜ اظ تؿ ٟیلات( ي ٕٗ تٛؾ ٗٝ فٗبِی ت       حساوثط ٔكتطیبٖ )ؾپطزٜ

ٞ ب ٚ ٔؤؾؿ بت اٖتج بضی     ا٘س. ٖلاٜٚ ثط ایٗ اٍ٘یعٜ ظیبز ثب٘ه قسٜ ثب ذُطثجبت ٚ ٕٞطاٜ  ٞبی ثی ٔحیٍ

ٌصاضاٖ اظ یه ؾٛ ٚ ٖسْ تٙبؾت ٚ  خٟت وؿت ؾٛز ٚ افعایف ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾپطزٜ

ٖ ٞ ب، ٍٕٞ ٖٛ ٘ج ٛز    زاض ثب٘ ه  زضی بفتی ٚ تؿ ٟیلات ٔ ست    ٔ ست  وٛتبٜٞبی  تٛاظٖ ظٔب٘ی ثیٗ ؾپطزٜ

ٞبی زضیبفتی ٚ ؾٛز ٔىتؿجٝ ثبثت ا٘ ٛأ تؿ ٟیلات اُٖ بیی،     ثبثت ؾپطزٜ قسٜ پطزاذتٞبی ؾٛز  ٘طخ

ُ ٞبی ق سیس الته بزی    فمساٖ تٗطیف ٚ تحهیُ زضآٔسٞبی پبیساض ٚ زضٟ٘بیت تىب٘ٝ تغیی طات   اظ لجی 

ٞ ب زض ایف بی تٟٗساتك بٖ ٚ ت ٛضْ ٚ ؾ بیط       ٘طخ اضظ، ثطٚظ ضوٛز الته بزی ٚ ٘ بتٛا٘ی ٔك تطیبٖ ثب٘ ه    

اِ صوط ث ب زض ٘ٓ ط ٌ طفتٗ      ٞ ب ق سٜ اؾ ت. ٔ ٛاضز ف ٛق      ٖٛأُ، ثبٖث پصیطـ ضیؿه اظ ؾٛی ثب٘ه

ٗ زض ای   1فٗبَ زض نٙٗت ثب٘ىساضی اظ حیث ثبلا ثٛزٖ ضیؿه ؾ طایت  ٞبی ثٍٙبٜٔبٞیت ٚ پیٛؾتٍی 

 ایٗ ثط .قٛز ٔیاختٕبٖی  ٞبی ثحطاٖنٙٗت زض ٔٛاضزی ثبٖث ثطٚظ ثحطاٖ زض ٘ٓبْ ثب٘ىساضی ٚ حتی 

ٜ  ٞب ٘ؿجت ثٝ ؾبیط نٙبیٕ ثب ضیؿه اؾبؼ ثبیس پصیطفت ثب٘ه ل طاض  ت طی ٔٛاخ ٝ ٞؿ تٙس.     ٞبی ٌؿ تطز

ٚ  ، ّٖٕی بتی، ث بظاض  3، ٘م سیٍٙی 2ٞب اظخّٕٝ ضیؿه اٖتجبضی ٞب زض ٔٗطو ا٘ٛأ ضیؿه ثب٘ه ٌطفتٗ

ؾطٔبیٝ ٞط ثب٘ ه ٚ ٔؤؾؿ ٝ    تطیٗ ثعضيٞب ضا ثٝ ٔربَطٜ ا٘ساذتٝ ٚ  غیطٜ تساْٚ فٗبِیت ٚ حیبت ثب٘ه

ٕ٘بیس. ثب زض ٘ٓ ط ٌ طفتٗ    ضا ٔرسٚـ ٔی اؾتاٖتجبضی وٝ ٕٞب٘ب حفّ اٖتٕبز ٖٕٛٔی ثٝ قجىٝ ثب٘ىی 

                                                             
1. Contagion risk 

2. Credit risk 

3. Liquidity risk 
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ق ٛز.   یٔٛاضز ٔصوٛض، ٘مف خبیٍبٜ ٘ٓبضت تٛؾٍ ٟ٘بز ٘بْط )ثب٘ه ٔطوعی( ثیف اظ پیف ٕ٘بیبٖ ٔ  

ٞ  ب ٚ ٔؤؾؿ  بت اٖتج  بضی زضثطٌیط٘  سٜ اٞ  ساف، فطآیٙ  سٞب،    چٍ  ٍٛ٘ی فطآیٙ  س ٘ٓ  بضت ث  ط ثب٘  ه  

ٗ  تٛنیٝ ثط اؾبؼٞبی ٔتساَٚ ٘ٓبضتی  ٞبی ٔطتجٍ ٚ ٘یع ضٚـ ضیؿه إِّّ ی اظ   ٞبی ٟ٘بزٞبی ٔبِی ث ی

ُ اذی ط ال سأبتی    ٞبی ؾبَای ثطذٛضزاض اؾت. زض ایٗ اضتجبٌ اٌطچٝ زض  إٞیت ٚیػٜ ٔ بت  اِعا اظ لجی 

، ٔلاحٓبت ٔطثٌٛ ثٝ ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ 1ٔطثٌٛ ثٝ وفبیت ؾطٔبیٝ، اؾتمطاض ٘ٓبْ حبوٕیت قطوتی

ّٖٕیبتی ٚ ؾبیط ٔ ٛاضز اظ ؾ ٛی ٟ٘ بز ٘ بْط ث بظاض پ َٛ )ثب٘ ه ٔطو عی( ا٘د بْ ق سٜ اؾ ت، ِ یىٗ             

ٍ٘ط ٚ ثب تأویس نطف ث ط ضٖبی ت ٚ    ؾبظٚوبضٞبی تٗطیف ٚ اخطا قسٜ اظ ایٗ حیث وٝ ٖٕستبً ٌصقتٝ

 زض ح بِی ، ای ٗ  ٘یؿ ت و بفی ث ٝ ٔمه ٛز     اؾتٞب ثب احىبْ لبٖ٘ٛ ٚ ٔمطضات  ٞبی ثب٘ه جیك فٗبِیتتُ

ثبیؿ ت ث ب ی ه ضٚیى طز      اؾت وٝ ال سأبت ٟ٘ بز ٘ بْط زض ح سٚز تى بِیف ٚ اذتی بضات ل بٖ٘ٛ ٔ ی        

ٜ   آیٙسٜ ٖ  ٚ ؾ بیط ٌ صاضاٖ، ن بحجبٖ ؾ طٔبیٝ     ٍ٘ط ٔبٕ٘ اظ تًییٕ حمٛق شیٙفٗبٖ اظخّٕ ٝ ؾ پطز  شیٙفٗ ب

تٛا٘س ثٝ ایدبز ثجبت ٚ ؾ لأت   ض ایٗ اضتجبٌ اؾتمطاض یه اٍِٛی ٘ٓبضت ٔجتٙی ثط ضیؿه ٔیثبقس. ز

ٔبِی فٗبَ زض ثبظاض پَٛ زض لجبَ شیٙفٗبٖ وٕ ه   ٞبی ثٍٙبٜ٘ٓبْ ثب٘ىی ٚ افعایف ْطفیت پبؾرٍٛیی 

 قبیب٘ی ٕ٘بیس.

ضیؿ ه،  يٕٗ اضائٝ ٔرته طی اظ ٔج ب٘ی ٘ٓ طی ٚ ازثی بت تحمی ك زض ح ٛظٜ       زض ٔمبِٝ پیف ضٚ 

ٞبی پیف ضٚی ٘ٓ بْ ث ب٘ىی ٚ ٚي ٗیت فّٗ ی      ٘ٓبضت ٚ ٘ٓبضت ٔجتٙی ثط ضیؿه ثب تأویس ثط ضیؿه

٘ٓبضت زض قجىٝ ثب٘ىی تٛؾٍ ٟ٘بز ٘بْط ثٝ پیكیٙٝ تحمیمبت زض ای ٗ ح ٛظٜ پطزاذت ٝ ق سٜ اؾ ت. زض      

ب ث ب  ٞ ٚتحّیُ زازٜ ٞبی ٔٛضز ٘یبظ ٚ ٘یع تدعیٝ آٚضی زازٜ قٙبؾی پػٚٞف ٚ چٍٍٛ٘ی خٕٕ ازأٝ ضٚـ

اؾتفبزٜ اظ ٘ٓطیٝ زازٜ ثٙیبز تكطیح قسٜ اؾت. ؾپؽ ي ٕٗ اضائ ٝ ٔ سَ پیك ٟٙبزی اؾ ترطاج ق سٜ اظ       

ٞبی ا٘دبْ قسٜ تجییٗ ق سٜ ٚ زض پبی بٖ    ٞبی حبنُ پؽ اظ ٔطٚض وبُٔ ٔهبحجٝ ٘ٓطیٝ زازٜ ثٙیبز، یبفتٝ

 ٌیطی قسٜ اؾت. ثٙسی ٚ ٘تیدٝ ُٔبِت خٕٕ

 

                                                             
1. Corporate governance 
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 . مثانی نظزی و پیطینه پژوهص2

 مقزرات و نظارت میظاهذاف تن

شوط قسٜ اؾت.  یٔبِ یثط ثبظاضٞب یٌصاض ٘ٓبضت ٚ ٔمطضات یثطا یاٞساف ٔتٗسز یٔتٖٛ التهبز زض

ْ     یٔمطضات ضل بثت  ،یٔبِ یثبظاضٞب یىپبضچٍی تیٕٞچٖٛ تمٛ یاٞساف ٞ ب ٚ   )ان َٛ ٔطث ٌٛ ث ٝ ازغ ب

اوثط ٔتٖٛ ٔكتطن  ٗیث ( ٚ ... . أب آ٘چٝ زضیبَی)٘ٓبضت احت یبَی(، ٔمطضات احتیيسضلبثت السأبت

 : چٟبض ٞسف ٖٕسٜ ثطای تٙٓیٓ ٚ ٘ٓبضت ثٝ قطح ظیط اؾتاؾت، 

. ٔحبفٓ ت اظ  اؾت یٔبِ یٚ ٘ٓبضت ثط ثبظاضٞب یٌصاض ٞسف ٔمطضات ٗیثجبت التهبز ولاٖ اِٚ -

ثٟ طٜ،   یٞ ب  ت ٛضْ، ٘ طخ اضظ، ٘ طخ    ،یولاٖ ثط ضق س الته بز   یٞب ٖجبضت اظ وٙتطَ ؿتٓیثجبت ؾ

 .اؾت ٝیپطزاذت ٚ تؿٛ یٞب ٚ ٘ٓبْ یبتیٔبِ یٞب بؾتیؾ ،ی٘ٓبْ تدبض ٚ یا تٗطفٝ یٞب بؾتیؾ

ث ٝ   یبثی. ٖٛأ ُ زؾ ت  اؾت یٔبِ یٞب زض ٚاؾُٝ ٚ ٘ٓبضت ثجبت ذطز یٌصاض ٞسف زْٚ ٔمطضات -

ٔطث ٌٛ ث ٝ ثج بت و ٝ ث ط ٕٞ ٝ        یٕ٘ٛز: لٛاٖس وّ یثٙسٓ یزض زٚ زؾتٝ تمؿ تٛاٖ یٞسف ضا ٔ ٗیا

ٞ    یٚ لٛاٖس ذبن ٞب حبوٓ اؾتٚوبض وؿتٚ  یتدبض یٟ٘بزٞب  تی  فٗبِ تی  وٝ ث ب تٛخ ٝ ث ٝ ٔب

ٚ  یثط ٔجبزلات ٔبِ تٛا٘ٙس یٔطثٌٛ ثٝ ثجبت ذطز ٔ یٞب وٙتطَ ثط ایٗقٛ٘س. ٖلاٜٚ  یٔ ٗییتٗ یٔبِ

 .تٕطوع وٙٙس عی٘ یاٝ یتؿٛ یٞب ٘ٓبْ

ٝ   تیق  فبف -  ٞ  سف ٗیؾ  ٛٔ ٌ  صاضٝ یاظ ؾ  طٔب تی  حٕب یٗٙ  یٞ  ب  زض ّٖٕى  طز ث  بظاض ٚ ٚاؾ  ُ

ٔٙ بثٕ ٔطث ٌٛ    ٕی  ٖ ساِت زض تٛظ  یٞ سف ث ٝ ٞ سف وّ      ٗی  . ااؾتٚ ٘ٓبضت  یٌصاض ٔمطضات

ٖ  ٗیاَلاٖ بت ث    ٕی  ٖ ساِت زض تٛظ » نٛضت ثٝٚ ٕٔىٗ اؾت  قٛز یٔ وٙ س.   سای  ٕ٘ ٛز پ  «فٗ بلا

 حیٚيٕ ٕ٘ٛزٜ ٚ ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ضا ته ح  ولاٖ ُحضا زض ؾ یىؿب٘یضفتبض  تیلٛاٖس قفبف

ٚ  یفٗ  بلاٖ الته  بز ٗیٍ ث  زض ضٚاث   ىیزض ؾ  ُح ذ  طز ٖ  سْ تجٗ    یلٛاٖ  س ٗی. چٙ  وٙ  س یٔ  

 .(ٚوبض وؿت)لٛاٖس ا٘دبْ  وٙس یٔ ٗیوٙٙسٌبٖ ٔرتّف ضا تًٕ ٔهطف

اظ ضلبث ت زض   تی  ٔحبفٓت ٚ حٕب یٔبِ یٚ ٘ٓبضت ثط ثبظاضٞب یٌصاض ٞسف ٔمطضات ٗیچٟبضٔ -

 یث طا  یلٛاٖ س  بظٔٙ س یأط ٘ ٗیٔطتجٍ اؾت. تحمك ا وبضایی یوٝ ثب ٞسف وّ اؾت یثرف ٔبِ

ٞب ٚ  وبضتُ ت،یثبظاض ٚ زض ؾُح ذطز لٛاٖس ٔطتجٍ ثب ازغبْ ٚ ٔبِى یوٙتطَ لسضت ٚ ؾبذتبضٞب
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ٖ  ٕٔى ٗ اؾ ت زض خٟ ت     ٗی. ٕٞچٙاؾتثطتط  تیاظ ٔٛلٗ ؾٛءاؾتفبزٜ  یثج بت  یث   ٔح سٚز و طز

اٖٕ بَ   یٔ بِ  یٞ ب  ثط ٚاؾُٝ یذبن یٞب ثبظاض ٟٔٓ، وٙتطَ ٗیزض ا ٗیاظ ضلبثت ؾٍٙ ی٘بق سیقس

 (1395، ٔهُفی پٛض) .قٛز

 گذاری و نظارت تز تاسارهای مالی اتعاد مقزرات

ٔٙبؾ ت   ٕی  ثبظاض ٚ تٛظ حی٘بنح یزضنسز انلاح ّٖٕىطزٞب َٛضوّی ثٝزض التهبز  یٌصاض ٔمطضات

. اظ قٛز یٔحمك ٔ وبضاییٔٙبثٕ ٚ  ٙٝیثٟ ٕیأط ثب اؾتفبزٜ اظ ؾٝ ٖبُٔ قبُٔ ثجبت، تٛظ ٗیٔٙبثٕ اؾت. ا

 یٌصاض اتٔمطض ،اؾت یلاظٔٝ ضقس ٚ تٛؾٗٝ التهبز یٔٙبثٕ ٔبِ میٚ تره ٝیآ٘دب وٝ ا٘جبقت ؾطٔب

ٔطؾ ْٛ ث ٝ ؾ ٝ     َ ٛض  ثٝ یٔبِ یثبظاضٞب تیزاضز. ٘ٓبضت ثط فٗبِ یا ػٜیٚ تیإٞ یٚ ٘ٓبضت ثط ٘ٓبْ ٔبِ

 ٓیتمؿ  « ٚو بض  وؿ ت  تیٞ سا »ٚ « ذ طز  یبَی٘ٓبضت احت»، «ولاٖ یبَی٘ٓبضت احت»قبُٔ  یَجمٝ وّ

زض  ٞ ب  آٖ یاخ طا  بتی  ل طاض ٌطفت ٝ ٚ تدطث   یاثٗ بز ٔ ٛضز ثطضؾ     ٗی  اظ ا هی  زض ازأٝ، ٞ ط   .قٛز یٔ

ٚ  یبَی  ٘ٓ بضت احت  ٗیث   هی  تٛخٝ ثٝ اضتجبٌ ٘عز ثب. قٛ٘س یٔٙترت اضائٝ ٔ یوكٛضٞب ٘ٓ بضت   ذ طز 

ل طاض   یٔ ٛضز ثطضؾ   « یبَی  ٘ٓ بضت احت »لؿٕت زٚ ٔ ٛضز ٔ صوٛض زض لبِ ت     ٗیولاٖ، زض ا یبَیاحت

ٝ   یٔ بِ  یثبظاضٞ ب  یٞ ب  تی  فٗبِ تیوٝ ٔبٞ قٛز یٔ ذبَط٘كبٖذهٛل  ٗی. زض اط٘سیٌ یٔ  یا ث ٝ ٌٛ٘ 

ث ٝ   یٔبِ یثط ثبظاضٞب «یبَی٘ٓبضت احت»ٞؿتٙس.  ؿهیثط ض یٙٔجت ٞب تیفٗبِ ٗیٖٕسٜ ا بیاؾت وٝ ٕٞٝ 

 .طزیٌ ینٛضت ٔ ٞب ؿهیض ٗیثطٚظ ا ٙٝیٔٙٓٛض وبٞف ظٔ

 یزض ثبظاضٞ ب  یبَی٘ٓبضت احت ،یلازیٔ 2007زض ؾبَ  یالتهبز خٟب٘ یاظ ٚلٛٔ ثحطاٖ ٔبِ فیپ

 هی  زضٖٚ ٞط  ٞبی ثٍٙبٜوٝ ثط ؾلأت ّٖٕىطز  ثٛز« ذطز یبَی٘ٓبضت احت»ٖٕستبً ُٔٗٛف ثٝ  یٔبِ

ثحطاٖ اظ  تیٚ ؾطا یالتهبز خٟب٘ یخساٌب٘ٝ تٕطوع زاقت. ٚلٛٔ ثحطاٖ ٔبِ َٛض ثٝ یٔبِ یاظ ثبظاضٞب

ذ طز   یبَی  ٔطث ٌٛ ث ٝ ٘ٓ بضت احت    طی٘كبٖ زاز وٝ تساث یٔبِ یثبظاضٞب طی)ثبظاض پَٛ( ثٝ ؾب ثبظاض هی

 طیؾ ب  تی  فٗبِ بی  ٚ  یاظ تح ٛلات الته بز   یوٝ ٘بق یؿتٕیؾ یٞب ؿهیاظ ثطٚظ ض یطیلبزض ثٝ خٌّٛ

ٖ  یبَی  ٘ٓ بضت احت ». ِصا ٔٛي ٛٔ  ٘یؿتٞؿتٙس،  یٔبِ یثبظاضٞب  یُٔ طح ق س ٚ زض ؾ بذتبضٞب    «و لا

و لاٖ ت ب ح س     یبَیذطز ٚ ٘ٓبضت احت یبَیحبَ، ٘ٓبضت احت ٗیٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفت. ثب ا یٓبضت٘

ٛ  یٔ بِ  یٚخ ٛز ٟ٘بزٞ ب   وٝ َٛضی ثٝٞؿتٙس  ٍطیىسیٔىُٕ  یبزیظ  هی  اظ  یلاظٔ ٝ ثطذ ٛضزاض   یل 
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ٓ یاظ ؾ یٚ ث طٖىؽ ثطذ ٛضزاض   قٛز یٔ یتّم ثبثجبت یٔبِ ؿتٓیؾ ٛ  ثبثج بت  یٔ بِ  ؿ ت  تی  ٔٛخ ت تم

 (2008قس. )ضیچبضز،  ذٛاٞس یٔبِ یٟ٘بزٞب

 نظارت احتیاطی خزد

 یتٕطوع ثط ت ٛاٍ٘ط  یثدب یزاضز، ِٚ یىیولاٖ اضتجبٌ ٘عز یبَیذطز ثب ٘ٓبضت احت یبَیاحت ٘ٓبضت

تٕطو ع زاضز. اظ ٔٙٓ ط ٘ٓ بضت     یزضٖٚ ٘ٓ بْ ٔ بِ   یٔد عا  یٟ٘بزٞ ب  یثط تٛاٍ٘ط ،یٔدٕٖٛٝ ٘ٓبْ ٔبِ

ٔٙ تح ث ٝ    یٞ ط ق ٛن احتٕ بِ    یث ٝ ٖج بضت   ق ٛز  ٔی ِحبِ ظاٖبُٔ ثطٖٚ هیثٝ ٖٙٛاٖ  ؿهیض  ذطز،

 یثطضؾ   ٍیق طا  ٗی  ٘ ساضز. زض ا  یث ٝ ضفت بض ٘ٓ بْ ٔ بِ     یضثُ   چیزاضز وٝ ٞ یطٚ٘یث ٔٙكأ  ،یثحطاٖ ٔبِ

الساْ ٘ٓبضت ذطز، يطٚضت زاضز.  هیثٝ ٖٙٛاٖ  ٞب آٖ ؿهیثطآٚضز ض یثطا یتطاظ٘بٔٝ ٔؤؾؿبت ٔبِ

ضا ث ٝ ن ٛضت ٔٙف طز ٔ س ٘ٓ ط ل طاض        یٚ ؾلأت ٔؤؾؿ بت ٔ بِ   تیذطز أٙ یبَی٘ٓبضت احت زضٚالٕ

 .زٞسیٔ

ّٖٕى طز   یٕٙ  یؾ لأت ٚ ا  یاؾ ت و ٝ ث طا    یذطز ٔدٕٖٛٝ ان َٛ ٚ ٔمطضات    یبَیاحت ٘ٓبضت

ثىبض ٌطفت ٝ   یٔبِ ٞبی ثٍٙبٜ طیٔدعا اظ ؾب َٛض ثٝثبظاض  هیزضٖٚ  یٔبِ ٞبی ثٍٙبٜاظ  هیٞط  یا٘فطاز

ٝ یٚ ث ٝیپ َٛ، ؾ طٔب   یاظ ثبظاضٞ ب  هی  ٔٙٓ ط ٞ ط    ٗی  . ِ صا اظ ا ق ٛز  یٔ  یان َٛ ٚ ٔم طضات زاذّ     ٕ 

اظ ٔؤؾؿ بت   هی  ٞ ط   یّٖٕى طز ا٘ف طاز   یٕٙ  ین حت ٚ ا  ٗیٞسف آٖ تًٕ وٝ ٘سزاض یا خساٌب٘ٝ

ذ طز زض ث  بظاض پ َٛ ث ط ذُ  ط     یبَی  . ث  ٝ ٖٙ ٛاٖ ٔث بَ ٔم  طضات ٘ٓ بضت احت   اؾ ت  یزضٖٚ ث بظاض ٔ بِ  

 ی٘ٓ بْ ث ب٘ى   یذُ طات فطٚپبق    فیوٝ ٘ٓبضت ٚ پب یثب٘ه تٕطوع زاضز. زض حبِ هی یٚضقىؿتٍ

ٝ . اؾ  تپ َٛ   ضو لاٖ زض ث بظا   یبَی  ٔٛي ٛٔ ٘ٓ بضت احت   ٟ٘  بز  یإِّّ  ٗ یٕٔٗ َٛ زض ؾ ُح ث     َ ٛض  ث 

٘ٓ  بضت ٚ  یضا ث  طا ییان  َٛ ٚ اؾ  تب٘ساضزٞب یٔ  بِ یاظ ثبظاضٞ ب  هی  ٌ  صاض ٔ  طتجٍ ث  ب ٞ  ط  ٔم طضات 

و ٝ ث ب    وٙٙ س  یٌصاض تلاـ ٔ   ٘بْط ٚ ٔمطضات یٟ٘بزٞب ی. زض ؾُح ّٔوٙس یٔ یٔٗطف یٌصاض ٔمطضات

 .سوٙٙ بزٜیاؾتب٘ساضزٞب ضا پ ٗیذٛز ا یزاذّ ٍیتٛخٝ ثٝ قطا
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 هٌتخت وـَسّبی دس خشد احتیبعی گزاسی همشسات ٍ ًظبست ّبی . چبسچَة1 جذٍل

 اختیبسات ٍظبیف ػبختبس هذیشیتی 

 اًگلؼتبى
ًْبد همشسات 

احتیبعی 

(PRA)
1 

ػبختبس ًظبست هبلی اًگلؼتبى اص 
هیلادی اص  3112آٍسیل ػبل 

ای تغییش وشد  یىپبسچِ ثِ دٍللِ

ٍ ًظبست احتیبعی خشد ٍ ولاى 
دٍ ثِ ثبًه اًگلؼتبى ػپشدُ ّش 

 ؿذ.

سئیغ ثبًه اًگلؼتبى، 

 اػت.  PRAسئیغ

 11داسای  PRA هذیشُ ّیئت

 .اػتػضَ 

گزاسی ٍ  هؼئَل همشسات

ّب،  ًظبست ثش ثبًه

ػبختوبًی،  ّبی ؿشوت
هؤػؼبت اػتجبسی، 

 ّبی ؿشوتّب ٍ  ثیوِ

گزاسی ثب ّذف  ػشهبیِ

تمَیت ایوٌی ٍ ػلاهت 
 ًْبدّبی هبلی

ّب  اػتبًذاسدّب یب ػیبػتتذٍیي 

 ثشای هؤػؼبت تحت ًظبست

ووه ثِ ًْبدّبی تحت ًظبست 
ثشای تـخیق، تحلیل ٍ هذیشیت 

 سیؼه

 اسصیبثی سیؼه دس هؤػؼبت

 تْیِ گضاسؽ تَػظ ًبظشاى

 آهشیىب

 صسٍفذسال س

 دفتش حؼبثشػی
 پَلی

(occ)
3 

اداسُ اتحبدیِ 

 2اػتجبسی هلی
ؿشوت ثیوِ 

 4ػپشدُ فذسال

وویؼیَى ثَسع 

 5ٍ اٍساق ثْبداس
وویؼیَى 

هؼبهلات آتی 

 6وبلا

دس آهشیىب ًظبست ٍ 

گزاسی ثبًىی ثش ػْذُ  همشسات

 فذسال سصسٍ اػت.

( ثش occدفتش حؼبثشػی پَلی )

ّبی هلی ٍ  توبهی ثبًه

هؤػؼبت ثبًىی تؼبًٍی ٍ ؿؼت 

ّبی خبسجی دس  هشوضی ثبًه
گزاسی ٍ ًظبست آهشیىب همشسات

وٌذ ٍ هجبسصُ ثب پَلـَیی سا  هی

 ًیض ثش ػْذُ داسد.

گزاسی، كذٍس حىن ٍ همشسات
ّبی اػتجبسی  ًظبست ثش اتحبدیِ

اداسُ اتحبدیِ فذسالی تَػظ 

 ؿَد. اًجبم هی اػتجبسی هلی

گزاسی ثش سػیذگی ثِ هـىلات ثبًىی، ًظبست ٍ همشسات

لِ هؤػؼبت ثبًىی ٍ حوبیت اص حمَق اػتجبسی هـتشیبى اص جو

 ٍظبیف فذسال سصسٍ دس حَصُ ًظبست احتیبعی خشد اػت.

ایوٌی ٍ ػلاهت  تأهیيٍ تضویي ؿبهل  OCCٍظبیف اكلی 

اًذاص فذسالی، تـَیك ثِ  ّبی پغ ٍ اتحبدیِ ػیؼتن ثبًىی هلی

، ّب ثشای اسائِ هحلَلات ٍ خذهبت جذیذ اجبصُ ثِ ثبًه سلبثت ثب

 دس جْت خلَف ثِ ایي دفتشٍسی ٍ اثشثخـی ًظبست ثْجَد ثْشُ
 تأهیي، اجشای لَاًیي ضذ پَلـَیی ٍ ضذ وبّؾ ثبس ًظبستی

 .اػتهبلی تشٍسیؼن 

گزاساى، حفظ ثبصاسّب ثِ كَست ػبدلاًِ، هٌظن  حوبیت اص ػشهبیِ

ٍ وبسآهذ ٍ تؼْیل تـىیل ػشهبیِ ػِ ٍظیفِ اكلی وویؼیَى 
 ثَسع اٍساق ثْبداس ّؼتٌذ.

ویٌبى اص ٍظبیف وویؼیَى هؼبهلات آتی ؿبهل حلَل اع

، وبساییثِ سلبثت ٍ  ّب آىتـَیك  ٍػیلِ ثِهغلَثیت ثبصاسّبی آتی 

                                                             
1. Prudential Regulation Authority (PRA) 

2. Office of the Comptroller of the Currency(OCC) 

3. National Credit Union Administration (NCUA) 

4. Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) 

5. Securities & Exchange Commission (SEC) 

6. Commodity Futures Trading Commission (CFTC) 
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 اختیبسات ٍظبیف ػبختبس هذیشیتی 

ػبصهبى 
گزاسی  همشسات

 1كٌؼت هبلی

دفتش تحمیمبت 

 3هبلی

ؿشوت ثیوِ ػپشدُ فذسال جْت 
اهٌیت ٍ ػلاهت ثشخی 

هؤػؼبت هبلی الذام ثِ ثشسػی 

 .ًوبیذ هیًظبست ٍ 

كذٍس لَاًیي هشثَط ثِ اٍساق 
، ّب آىثْبداس ٍ همشسات گزاسی ثش 

 ّب فؼبلیتهجبدلات ػْبم ٍ ػبیش 

هشتجظ ثب  ّبی ػبصهبىٍ 

بداس  وویؼیَى ثَسع اٍساق ثْ
 اػت.

-ثبصاسّبی آتی، هحبفظت ؿشوت یىپبسچگیحلَل اعویٌبى اص 

وٌٌذگبى دس ثبصاس دس ثشاثش دػتىبسی ٍ تملت، ػَءاػتفبدُ اص 

ٍ ّبی تجبستی ٍ ولاّجشداسی ٍ حلَل اعویٌبى اص ثجبت سٍؽ

 .اػتِ ٍ ًمل ٍ اًتمبلات ثبًىی هبلی دس سًٍذ تؼَی یىپبسچگی

ّب ٍ اعلاػبت دس كٌؼت  ٍظیفِ دفتش تحمیمبت هبلی هذیشیت دادُ
 .اػتهبلی 

 طاپي

آطاًغ ًظبست 
 هبلی

(FSA)
2 

 وبثیٌِ شهجوَػِیصًْبد هؼتمل 

ٍصاست داسایی )اص عشیك ؿَسای 

هذیشیت ثحشاى( ٍ ثبًه هشوضی 
)اص عشیك لشاسدادّبی خلَكی 

 FSAگزاساى( دس وٌبس  ثب ػپشدُ

 داسای ًمؾ ًظبستی ّؼتٌذ.

ّب  ّب، ثیوِ ًظبست ثش ثبًه

ٍ ثَسع )ثبًه طاپي ًیض اص 

عشیك لشاسدادّبی 
خلَكی خَد ثب 

گزاساى ًمؾ  ػپشدُ

ًظبستی خَد سا ایفبء 

 ذ(.وٌ هی

هؼئَلیت هجبسصُ ثب 

پَلـَیی ثب هشوض 

اعلاػبت هبلی طاپي 

(JFIC)4  اػت وِ اص
 FSAّبی  صیشهجوَػِ

 ؿَد. هحؼَة هی

سیضی ػیبػتی دس ػیؼتن  ثشًبهِ

 هبلی ٍ اجشای آى

تضویي ثجبت ػیؼتن هبلی؛ 
گزاساى،  حوبیت اص ػپشدُ

اٍساق  گزاساى ػشهبیِگزاساى ٍ  ثیوِ

 ِػشهبی تأهیيثْبداس ٍ تؼْیل 

 ٍ دػتَساتدسخَاػت گضاسؽ 
اجشایی ثشای هؤػؼبت هبلی دسگیش 

سیؼه اػتجبس، سیؼه ثبصاس ٍ 

 سیؼه ًمذیٌگی

FSA تَاًذ دس خلَف  هی
هؤػؼبت داسای هـىل دػتَساتی 

 .اجشایی كبدس وٌذ

 5(2008) 30ذص: ٌطٜٚ أٔ

 

                                                             
1. Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) 

2. Office of Financial Research 

3. Financial Supervisory Agency (FSA) 

4. Japan Financial Intelligence Center 

5. Group of Thirty, (2008) The structure of Financial Supervision, and 

http://www.bankofengland.co.uk. 
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 کلان یاطینظارت احت

ولاٖ اؾ ت.   یبَیٞسف ٘ٓبضت احت ٗیتط اظ ٟٔٓ یاظ ؾلأت وُ ٔدٕٖٛٝ ٘ٓبْ ٔبِ ٙبٖیإَ حهَٛ

ٕ یؾ سٜی  پس هی  ثٝ ٖٙٛاٖ  تٛا٘ٙس یٔ ؿهیاظ ٔٙٓط ٘ٓبضت ولاٖ، ٖٛأُ ض ٖ   یؿ ت ظا  ث ٝ ن ٛضت زضٚ

ٔٙفطز ٚ ثبظاضٞ ب ٚ ٚاو ٙف    یٔبِ یٟ٘بزٞب ٗی٘ٓبضت ولاٖ ثط اضتجبٌ ث  نٛضت، ٗی. زض اط٘سیقىُ ثٍ

 یولاٖ ثطا یبَیٔمطضات احت ٍطیزاضز. ثٝ ٖجبضت ز سیتأو یالتهبز ؿهیثٝ ٖٛأُ ض ٞب آٖ نٔكتط

ٕ یؾ یٚ اضتمبء ثجبت ٔبِ یٔبِ یؿتٕیؾ یٞب ؿهیحصف ض ٕ یؾ ؿ ه ی. ضاؾ ت  یؿ ت  یث ٝ ٔٗٙ ب   یؿ ت

آقٛة  بیٚ  یثجبت یٔٙدط ثٝ ث تٛا٘س یٔ ؿهیض ٗی. ااؾت یٔبِ ؿتٓیزض وُ ؾ یاحتٕبَ ؾمٌٛ ٘بٌٟب٘

اؾ ت و ٝ    ؿ ه یض تیؾطا ،یؿتٕیؾ ؿهیزض ثحث ض ٍطیٌطزز. ٔٛيٛٔ ٟٔٓ ز یٔبِ یبظاضٞبزض ث

. اؾ ت  ٍ ط یوك ٛض ز  هیوكٛض ثٝ  هیاظ  یٚ ٔبِ یٟٔٓ التهبز طاتییاحتٕبَ ٌؿتطـ تغ یثٝ ٔٗٙب

 :ٖجبضتٙس اظ یؿتٕیؾ یٞب ؿهیاظ ض یا ٕ٘ٛ٘ٝ

 ٔؤؾؿبت ٗیٔب٘ٙس اضتجبٌ ث یثبظاض ٔبِ یؾبذتبض یػٌیٔطتجٍ ثب ٚ یٞب ؿهیض -

 یزض ثرف ٔبِ ؿهیض ٕیٔطتجٍ ثب تٛظ یٞب ؿهیض -

 ٚاْ بفتیزض كیاٖتجبض اظ َط بی یٔبِ تأٔیٗ فیتساْٚ افعا طلبثُیؾُٛح غ -

ٖٕ ستبً ث ط    یلازیٔ   2007زض ؾ بَ   یالته بز خٟ ب٘   یتب لجُ اظ ثطٚظ ثحطاٖ ٔ بِ  یبَیاحت ٘ٓبضت

 یذطز ُٔٗٛف ثٛز ٚ وٕتط ث ٝ ذُطات    یبَیٕٞبٖ ٘ٓبضت احت بیٔدعا  َٛض ثٝ یؾلأت ٔؤؾؿبت ٔبِ

 2007ؾ بَ   یالته بز خٟ ب٘   یتٛخٝ زاقت. ثحطاٖ ٔ بِ  وٙٙس، یٔ سیضا تٟس یثبظاض ٔبِ هی تیوٝ وّ

ٔٛخ ٛز   یٞب ؿهیثبظاض ٕٞٝ ض هیزضٖٚ  ٞبی ثٍٙبٜثط  یبَیزاز وٝ نطف ٘ٓبضت احت بٖ٘ك یلازیٔ

ث  ب ٔك  ىلات ٚ  یث  بظاض ٔ  بِ هی  ذُ  ط ٚخ  ٛز زاضز و  ٝ  ٗی  ٚ ا زٞ  س یزض آٖ ث  بظاض ضا پٛق  ف ٕ٘  

 ییٞ ب  یٕٔىٗ اؾ ت ٘بثؿ بٔب٘   ٙىٝیا بیٌطفتٝ ٚ  ٘كأت ٍطیز یضٚثطٚ قٛز وٝ اظ ثبظاض ٔبِ ییٞب چبِف

ضا ٔت أثط وٙ س. ِ صا ٔٛي ٛٔ ٘ٓ بضت       یٔ بِ  یٕٞ ٝ ثبظاضٞ ب   بی   هی  ٚ  سی  بیث ثٝ ٚخٛززض وُ التهبز 

زض ؾ ُح   بَیی  وطز. ٞسف اظ ٘ٓبضت احت سایپ تیذطز إٞ یبَیولاٖ زض وٙبض ٘ٓبضت احت یبَیاحت

آٖ ضا ث ٝ ٔر بَطٜ    یثرف ٔبِ ػٜیٚ ثٝالتهبز ٚ  ىطٜیوُ پ تٛا٘س یاؾت وٝ ٔ ییٞب ولاٖ، وٙتطَ تٙف

 .ٔرسٚـ ؾبظز ضا یٚ ثجبت ٔبِ ثیٙساظز
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 یٌٛ٘بٌٖٛ زض ثبظاضٞ ب  یٞب ؿهیولاٖ زض ٘ٓط ٌطفتٗ ض یبَی٘ٓبضت احت یٞب یػٌیاظ ٚ یىی

ذ بل   یٞ ب  ؿ ه یذطز فم ٍ ث ٝ ض   یبَیولاٖ ثطذلاف ٘ٓبضت احت یبَیاؾت. زض ٘ٓبضت احت یٔبِ

ٔ ٛضز   عی٘ یٔبِ یثبظاضٞب طیؾب یٞب ؿهیالتهبز ٚ ض یمیحم یٞب ؿهیٚ ض قٛز یثبظاض تٛخٝ ٕ٘ هی

وٝ زض َ َٛ ظٔ بٖ ثبظاضٞ بی     قٛز یتٛخٝ ٔ تیٚالٗ ٗی٘ٛٔ ٘ٓبضت، ثٝ ا ٗی. زض اط٘سیٌ یتٛخٝ لطاض ٔ

اضتجبٌ زاض٘ س ٚ ث ط یى سیٍط اث ط      یمیذسٔبت ٔبِی )ثٛضؼ، ثب٘ه ٚ ثیٕٝ( ثب یىسیٍط ٚ ثب التهبز حم

٘ی ع اث ط    یم  یٚ ٖ لاٜٚ ث ط ای ٗ، اظ الته بز حم     ط٘ س یپص یٔ   یٗ حبَ اظ یىسیٍط اث ط ٚ زض ٖ ٌصاض٘س یٔ

 ٗی  ٚ ث بِٗىؽ زض ا  یثط التهبز ٔ بِ  یالتهبز ٚالٗ یٞب ؿهی. ِصا ضٌصاض٘س یثط آٖ اثط ٔ ٚپصیط٘س  ٔی

 .طزیٌ یٔ ٘ٛٔ ٘ٓبضت ٔٛضز تٛخٝ لطاض

ٖ   طزی  ٌ یولاٖ ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٔ یبَیزْٚ ضیؿه وٝ زض ٘ٓبضت احت ٘ٛٔ ثرك ی   ضیؿ ه ٔی ب

. ایٗ ضیؿه ثطذلاف ٘ٛٔ اَٚ ضیؿه، زاذُ ٘ٓ بْ ٔ بِی اؾ ت ٘ ٝ ث یٗ ٘ٓ بْ ٔ بِی ٚ الته بز         اؾت

ٞبی تدٕیٗی  قٛز. زؾتٝ اَٚ ٖجبضت اؾت اظ ضیؿه . ایٗ ضیؿه ذٛز ثٝ ؾٝ زؾتٝ تمؿیٓ ٔییمیحم

ید بز  ٞبی ٔرتّف ٘ٓبْ ٔ بِی ا  خٕٗی ثرف ٞبیی اؾت وٝ اظ ّٖٕىطز زؾتٝ ضیؿه ٖوٝ ٔٙٓٛض اظ آ

ٞبی ٔؿ ىٗ ث ٝ وؿ ب٘ی     ٞب الساْ ثٝ اُٖبی ٚاْ ثب٘ه یلازیٔ 2007قٛز. ٔثلاً زض ثحطاٖ ٔبِی ؾبَ  ٔی

ق س٘س ٚ   ٞب تجسیُ ثٝ اٚضاق ثٟبزاض ٔ ی  وطز٘س وٝ تٛا٘بیی ثبظپطزاذت آٖ ضا ٘ساقتٙس. ؾپؽ ایٗ ٚاْ ٔی

ٖ  وطز٘س ٚ ثٝ ؾطٔبیٝ ثٙسی ٔی ٘یع آٖ اٚضاق ضا ضتجٝ یثٙس ٔؤؾؿبت ضتجٝ آٖ  زاز٘ س  یإَیٙ بٖ ٔ    ٌ صاضا

و ٝ ٔك رم ق س     یاٚضاق، اٚضاق ثٟبزاض ُٕٔئٙی ٞؿتٙس ٚ ؾٛززٞی ذٛثی ذٛاٞٙس زاق ت. زض ح بِ  

اٚضاق ثٟبزاض ٔعثٛض اظ ؾٛززٞی ٔٛضز ا٘تٓبض ثطذ ٛضزاض ٘یؿ تٙس ٚ زض ٟ٘بی ت و ُ ٘ٓ بْ ٔ بِی اظ ای ٗ        

ؾ ت ی ه ی ب چٙ س     نسٔٝ زیس. ثحطا٘ی وٝ ثسیٗ تطتیت ثٝ ٚخٛز آٔ س، ٘تید ٝ ّٖٕى طز ٘بزض    یتٚالٗ

ٞب، ٔؤؾؿبت فٗبَ زض ظٔیٙ ٝ اٚضاق ثٟ بزاض ٚ    ثب٘ه ٘جٛز، ثّىٝ ثٝ َٛض َٕٔٗٛ ّٖٕىطز ٘بزضؾت ثب٘ه

ٟ٘بزٞ ب   ٗی  اٚضاق ثٟبزاض ثٛز. ثٝ ٖجبضت زیٍط ضیؿىی وٝ اظ ّٖٕىطز ٔدٕٖٛ ٝ ا  یثٙس ٔؤؾؿبت ضتجٝ

تی بَی ذ طز   ٔٛي ٛٔ ٘ٓ بضت اح   ٞب ؿهیثحطاٖ قس. ایٗ ٘ٛٔ ض یطیٌ ثٛز، ٔٛخت قىُ آٔسٜپسیس 

 .قٛ٘س ی٘جٛزٜ ٚ زض ٘ٓبضت احتیبَی ولاٖ ٔٛضز تٛخٝ ٚالٕ ٔ

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

fe
p.

11
.4

1.
19

7 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

24
-0

5-
18

 ]
 

                            12 / 49

http://dx.doi.org/10.61186/qjfep.11.41.197
https://qjfep.ir/article-1-1397-en.html


 146   ...ها بر بانک سکیبر ر ینظارت مبتن یارائه الگو

 
 

ایٗ اؾت وٝ ث ٝ زِی ُ    یاؾت. ٔمهٛز اظ قىؿت خٕٗ یزیٍط، ضیؿه قىؿت خٕٗ ضیؿه

ٞب ٚ ثٛضؼ ٚ ثیٕٝ ثب یىسیٍط زاض٘س، ٚضقىؿتٍی ٚ ثحطاٖ ٔبِی زض یىی اظ  اضتجبٌ ٔتمبثّی وٝ ثب٘ه

ضا زچبض ٔكىُ ؾبظز. ایٗ ٘ٛٔ ضیؿ ه ٘ی ع زض    ٞب آٖوٙس ٚ  ٕٔىٗ اؾت ثٝ زیٍطاٖ ٘یع ؾطایت ٞب آٖ

ٌطفت أب زض ٘ٓبضت احتیبَی ولاٖ ٔٛضز تٛخٝ لطاض  ٞبی ذطز ٚ ثركی ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٕ٘ی ٘ٓبضت

ٌیطز. آذطیٗ ضیؿه ٖجبضت اؾت اظ ضیؿه وبضوطز ؾیؿتٕی؛ ایٗ ٘ ٛٔ ضیؿ ه ٘ی ع ث ٝ ی ه       ٔی

زض ثٗس ولاٖ ٚخٛز زاضز. ایٗ ضیؿه ٍٞٙبٔی ثٝ ٚ  قٛز یثب٘ه یب ٔؤؾؿٝ اٖتجبضی ذبل ٔحسٚز ٕ٘

أ ب ٘م ف آٖ زض ؾیؿ تٓ ٔ بِی      ق ٛز  یٔؤؾؿٝ اٖتجبضی ٚضقىؿت ٔ   یبوٝ یه ثب٘ه  سیآ یٚخٛز ٔ

تٛا٘ س خ بی آٖ ضا زض ؾیؿ تٓ     اؾت وٝ ثب٘ه یب ٔؤؾؿٝ اٖتج بضی زیٍ طی ٕ٘ ی    فطز ٔٙحهطثٝ لسض آٖ

ثب٘ىی ثٍیطز. زض چٙیٗ حبِتی ثب ٚضقىؿتٍی آٖ ثب٘ه وُ ؾیؿتٓ ثب٘ىی زچبض ٔكىُ ذٛاٞس ق س.  

اؾت ٚ اثط آٖ ثط ؾیؿ تٓ   ٔؿئّٝثسیٟی اؾت زض ایٙدب ٘یع ٚضقىؿتٍی آٖ ثب٘ه یب ٔؤؾؿٝ ٔبِی یه 

 (1395ٔهُفی پٛض، ) .ٍطزی ای ٔؿئّٝیب ٘ٓبْ ٔبِی 

 هٌتخت وـَسّبی دس ولاى احتیبعی گزاسی همشسات ٍ ًظبست ّبی . چبسچَة3 جذٍل

 اختیبسات ٍظبیف ػبختبس هذیشیتی 

 اًگلؼتبى
وویتِ ػیبػت 

 هبلی

(FPC)
1 

 لؼتبىسئیغ: سئیغ ثبًه اًگ

 5ػضَ داسای حك سأی ) 11

ًفش اص ثبًه اًگلؼتبى ؿبهل 
احتیبعی،   سئیغ همشسات

سئیغ همشسات ّذایت ثبصاس، 

ػضَ دیگش خبسج اص ثبًه(،  4

ًوبیٌذُ ثذٍى سأی اص 
 داسی خضاًِ

 جلؼبت فللی

حوبیت ٍ تمَیت 

پزیشی ًظبم هبلی  اًؼغبف

 اًگلؼتبى
حوبیت اص اّذاف 

التلبدی دٍلت ؿبهل 

 سؿذ ٍ اؿتغبل

هٌغ اتخبر الذاهبت 
وٌٌذُ سؿذ  هختل

 هذت ٍ ثلٌذهذت هیبى

خلَف  اختیبسات ساّجشدی دس

ّبی ػشهبیِ خلاف ػیىل  اّشم

 تجبسی ٍ الضاهبت ػشهبیِ ثخـی
 یّب ـٌْبدیپلجَل یب تفؼیش 

گزاساى احتیبعی ٍ ّذایت   همشسات

 ثبصاس

 تَكیِ ثِ ػبیش ًْبدّبی هشتجظ
اثضاسّبیی وِ هؤػؼبت هبلی 

 هٌفشد ثىبس گیشًذ عَس ثِتَاًٌذ  ًوی

  

                                                             
1 - Financial policy Committee (FPC) 
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 هٌتخت وـَسّبی دس ولاى احتیبعی اسیگز همشسات ٍ ًظبست ّبی . چبسچَة3 جذٍلاداهِ 

 اختیبسات ٍظبیف ػبختبس هذیشیتی 

 آهشیىب

ؿَسای ًظبست ثش 

ثجبت هبلی 
)FSOC (1  

 داسی سئیغ: سئیغ خضاًِ

ػضَ داسای حك سأی ٍ  11

ػضَ فبلذ حك سأی اص  5

فذسال سصسٍ ٍ ًْبدّبی 
 ًظبستی

حذالل یه جلؼِ دس ّش 

 فلل

تـخیق ٍ ٍاوٌؾ ثِ 

ثجبت  ػَاهل تْذیذوٌٌذُ

 هبلی

گؼتشؽ ًظن ٍ اًضجبط 
ثبصاس، حزف ػَاهل 

 اًتظبسات تـذیذوٌٌذُ

تَكیِ ثِ همبهبت ًظبستی ثشای ثؼظ 

 اػتبًذاسدّبی احتیبعی

ّبی داسای اّویت  تؼییي فؼبلیت

ػیؼتوی ًْبدّبی هبلی غیشثبًىی ٍ 
 ثبصاس هبلی

 همشساتی ثِ وٌگشُ خلأّبیگضاسؽ 

 طاپي

ػبختبس هـخق ٍ هٌؼجوی 

ًظبست احتیبعی ولاى ثشای 
ًذاسد ٍ ٍصاست داسایی ٍ ثبًه 

هشوضی ثشای پیـگیشی اص 

سیؼه ػیؼتوی ثب یىذیگش 

 ّوىبسی داسًذ.

ذُ ذُ تؼشیف ًـ  تؼشیف ًـ

 Aikman,Haldane and Kapadia,(2013)ٔٙجٕ:

 وکار کسةهذایت 

٘یع ثط حٕبیت اظ ٔك تطیبٖ تٛخ ٝ زاضز، أ ب ثد بی تٕطو ع ث ط        ٚوبض وؿتٔمطضات ٔطثٌٛ ثٝ ٞسایت 

حٕبیت اظ فٗبلاٖ ثبظاض زض ٔمبثُ ٘بتٛا٘ی ٟ٘بزٞبی ٔبِی، ث ط ٔحبفٓ ت اظ فٗ بلاٖ الته بزی زض ٔمبث ُ      

وٙس. ٟ٘بزٞبی ٘بْط ثط ثبظاضٞبی ٔبِی فٗ بلاٖ ای ٗ ثبظاضٞ ب ضا ّٔ عْ ث ٝ       السأبت غیطٔٙهفب٘ٝ تأویس ٔی

ؾبظٔب٘ی خٟت حف ّ ٔٙ بفٕ ٔك تطیبٖ ٚ ثٟج ٛز ویفی ت ٚ       ضفتبض ازاضی ٚ زضٖٚضٖبیت اؾتب٘ساضزٞبی 

ٞب قبُٔ ضنس تًبز ٔٙبفٕ احتٕبِی ثیٗ یه ٟ٘بز  ٕ٘بیٙس. ایٗ حٕبیت وٕیت اَلاٖبت ثطای ْٖٕٛ ٔی

ق ٛز. ٕٞچٙ یٗ اِعأ بت افك بء، ٔٛي ٖٛبت ٔطث ٌٛ ث ٝ ضلبث ت ٚ لٛاٖ س           ٔبِی ٚ وبضٌعاضاٖ آٖ ٔی

 ثبقٙس. زض ثبظاضٞبی ٔبِی ٔی ٚوبض وؿتبضتی ٔطثٌٛ ثٝ ٞسایت يسپِٛكٛیی اظ ٔٛيٖٛبت ٘ٓ

                                                             
1. Financial Stability Oversight Council (FSOC) 

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

fe
p.

11
.4

1.
19

7 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

24
-0

5-
18

 ]
 

                            14 / 49

http://dx.doi.org/10.61186/qjfep.11.41.197
https://qjfep.ir/article-1-1397-en.html


 148   ...ها بر بانک سکیبر ر ینظارت مبتن یارائه الگو

 
 

ذطیس یب اؾتفبزٜ اظ ذسٔبت ٔبِی وبٔلًا ث ب ذطی س وبلاٞ بی ٔه طفی ٔتف بٚت اؾ ت ٚ ٔك تطی        

زٞٙسٜ ذسٔت ٔٛضز ٘ٓ ط   اظ ویفیت ذسٔبت زضیبفتی اَلأ حبنُ وٙس ٚ یب اضائٝ ؾطٖت ثٝتٛا٘س  ٕ٘ی

ٝ   ٞ بی  ٚاْضا ٖٛو وٙس. ذ سٔبت ٔ بِی اظ لجی ُ     ٞ بی ٖٕ ط ٚ ٔؿ تٕطی ٖٕٛٔ بً ٔبٞی ت       ضٞٙ ی، ثیٕ 

ََٛ ثىكس تب  ٞب ؾبَقٛ٘س. ٕٔىٗ اؾت  ثّٙسٔست زاض٘س ٚ ثًٗبً ثطای وُ زٚضٜ ظ٘سٌی فطز اضائٝ ٔی

وطزٜ زچبض ٔكىُ اؾت. ا٘تربة اق تجبٜ ٚ   یه ٔكتطی ٔتٛخٝ قٛز وٝ ذسٔت ٔبِی وٝ زضیبفت ٔی

ٝ  تٛا٘س ٘بٔٙبؾت ثیٕٝ ٔؿتٕطی ٚ یب ٚاْ ضٞٙی ٔی ث بضی ضا زض پ ی زاق تٝ ثبق س ٚ ٔٙد ط ث ٝ        ٘تبیح فبخٗ 

ٝ یاذبٕ٘ب٘ی ق ٛز. ث ب تٛخ ٝ ث ٝ      ٌطفتبضی زض ظٔبٖ پیطی ٚ یب ثی ٕٔٗ ٛلاً ذطی س ذ سٔت ٔ بِی ث ٝ       ٙى 

 ٞ ب  آٖوٙٙسٜ ٔساْ زض حبَ ذطیس ٚ اؾتفبزٜ اظ آٖ ثبقس ٚ زض ََٛ ظ٘ سٌی   ای ٘یؿت وٝ اؾتفبزٜ ٌٛ٘ٝ

ٝ    اؾتفبزٜ افتس، زا٘ف چٙس ثبض ثیكتط اتفبق ٕ٘ی زٞٙ سٜ   وٙٙسٜ اظ ذسٔت ٔبِی ثب زا٘ ف ٚ اَلاٖ بت اضائ 

ٞ ب ث یٗ    آٖ لبثُ ٔمبیؿٝ ٘یؿت. ایٗ أىبٖ ٚخٛز زاضز وٝ ثٝ زِیُ ٖسْ تمبضٖ زض اَلاٖبت ٚ فطن ت 

ی ذسٔت ٔبِی ذطیساض ضا فطیت زٞ س   فطٚقٙسٜ ٚ ذطیساض ذسٔبت ٔبِی )ثٝ ٘فٕ فطٚقٙسٜ(، فطٚقٙسٜ

ٟٙب ث ٝ ٘ف ٕ فطٚق ٙسٜ ثبق س. تً بز ٔٙ بفٕ ٚ ؾٛءاؾ تفبزٜ اظ اَلاٖ بت         ٚ ذطیساض تهٕیٕی ثٍیطز وٝ ت

ٖ ٞ ب ٚ   ٘بٔتمبضٖ قبُٔ زضیبفت ح ك وٕیؿ یٖٛ اي بفٝ ٚ ؾ بیط اي بفٝ زضی بفتی       ٔك تطی ث ٝ    ؾ ٛق زاز

ٖ  ا٘تربة یه ٔحهَٛ ثسٖٚ تٛخٝ ثٝ  ق ٛز. ِ صا لاظْ اؾ ت و ٝ      ی ب ٘ج ٛزٖ آٖ ٘ی ع ٔ ی     ٔٙبؾ ت ث ٛز

زیسٖ ٔكتطیبٖ ت سٚیٗ ٚ اٖٕ بَ ق ٛز. اظ ای ٗ       ٞب ٚ ظیبٖ فبزٜٔمطضاتی ثطای خٌّٛیطی اظ ایٗ ؾٛءاؾت

زض ثبظاضٞبی ٔبِی ث ط ای ٗ اؾ ت و ٝ ث ب تٗی یٗ ٔم طضات         ٚوبض وؿتضٚ، تٕطوع ثٗس ٘ٓبضتی ٞسایت 

ٖ  ٔٙبؾت ٚ پبیف ضفتبض ٟ٘بزٞبی ٔبِی ثب ٔكتطیبٖ، ٔبٕ٘  ٔك تطیبٖ ٚ اذ تلاَ زض ّٖٕى طز     آؾ یت زی س

 ثبظاضٞب قٛز.

 های اقتصادی ستنظارت احتیاطی و سیا

   ٕ ثیٙب٘ ٝ ٖٕ ُ    لاظٔٝ حفّ ثجبت ٔبِی ایٗ اؾت وٝ ٟ٘بز احتیبَی ولاٖ ٚ اثعاضٞبی ٔ ٛضز اؾ تفبزٜ ٚال 

ثیٗ ٘ٓ بْ ٔ بِی ٚ الته بز ٚالٗ ی ضا زض ٘ٓ ط زاق تٝ        ٚا٘فٗبلات فُٗوٙٙس. یه چبضچٛة ٔٙبؾت ثبیس 

ی زٚضٜ ثحطاٖ ٔ ؤثط  تٛاٖ إَیٙبٖ زاقت وٝ اثعاضٞبی ذلاف چطذٝ تدبضی َ ثبقس. ثسیٗ َطیك ٔی

ق ٛ٘س. زؾ تیبثی ث ٝ ای ٗ اٞ ساف ٘یبظٔٙ س آٖ        ٞبی ٔبِی ٔی ٌیطی ٖسْ تٗبزَ ُٖٕ ٕ٘ٛزٜ ٚ ٔبٕ٘ قىُ
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اؾت وٝ ؾیبؾت احتیبَی ولاٖ زض وٙبض ؾیبؾت احتی بَی ذ طز، ؾیبؾ ت پ ِٛی، ؾیبؾ ت اضظی ٚ      

 ؾیبؾت ٔبِی یىسیٍط ضا تىٕیُ ٕ٘بیٙس.

ٞبی احتیبَی ذ طز   تط ذٛاٞس ثٛز وٝ ؾیبؾت یتأثیطٌصاضی ؾیبؾت احتیبَی ولاٖ ٍٞٙبٔی لٛ

٘بثؿبٔب٘ی زض ٔؤؾؿبت ٔبِی ٔدعا اٖٕبَ قٛ٘س. ؾیبؾت پِٛی ثب و بٞف احتٕ بَ    ٔحسٚز وطزٖثطای 

ٜ  قىُ ضو ٛز زض ثبظاضٞ بی اٖتج بض ٚ ؾ طٔبیٝ ٚ زض ٘تید ٝ وٕ ه ث ٝ تثجی ت         -ٞ بی ضٚ٘ ك   ٌی طی زٚض

تٛا٘س ثب  ثب٘ه ٔطوعی َی زٚضٜ ضوٛز ٔی وٙس. ٞب، فًبی ٔٙبؾجی ضا ثطای ثجبت ٔبِی ایدبز ٔی لیٕت

ٜ    اتربش تساثیطی اظ لجیُ وبٞف ٘طخ ٖ  ای ث ٝ   ٞبی ؾیبؾ تی ٚ اِعأ بت شذی ط ٘م سیٍٙی ٚ   ف طاٞٓ و طز

تؿٟیُ پِٛی ّٖٕىطز ثبظاضٞب ٚ اضائٝ اٖتجبض ضا تٙٓیٓ وٙس. ٕٞچٙیٗ ثب٘ه ٔطوعی ثبیس ایٗ آٔبزٌی ضا 

ثب٘ه  ؾیؿتٓ ٔبِی ٘مف وٕتطی ایفبء وٙس. ٖسْ ذطٚجزاقتٝ ثبقس وٝ ٍٞٙبْ ثبظیبثی التهبز ٚ ثجبت 

ٞ بی ثٟ طٜ ق ٛز.     ٌیطی تٛضْ ٚ ٘ٛؾبٖ ق سیس زض ٘ طخ   تٛا٘س ٔٛخت قىُ ٔطوعی زض ظٔبٖ ضٚ٘ك ٔی

٘ٛؾب٘بت خطی بٖ   1ٞبی پِٛی تٛا٘س ثب ٞسف ثجبت ٘طخ اضظ ٚ وبٞف ٖسْ تٗبزَ ٞبی اضظی ٔی ؾیبؾت

زض وكٛضٞبی ْٟ٘ٛ ٛض، و بٞف زٞ س.     ٚیػٜ ثٝی، ؾطٔبیٝ ضا ثٝ ٖٙٛاٖ یه ٔٙجٕ ٟٔٓ ضیؿه ثجبت ٔبِ

ٚ  GDPوٙ س. ٘ؿ جت ث بلای ث سٞی ث ٝ       ؾیبؾت ٔبِی ٘مف ٟٕٔی ضا زض وٙتطَ تمبيبی وُ ایفبء ٔ ی 

زض ٍٞٙبْ ضوٛز ٔح سٚز ٕ٘ ٛزٜ ٚ    ٚیػٜ ثٝتٛا٘ٙس زأٙٝ السأبت زِٚت ضا  وؿطی ثٛزخٝ لبثُ تٛخٝ ٔی

 ٖسْ ثجبت ٔبِی ضا تكسیس وٙٙس.

بیتبً  ظٔیٙٝ ثجبت ٔبِی ثبیس زض ٖٛو ؾُح فّٗ ی ضق س الته بزی، ث ٝ      فطاٞٓ وطزٖزِٚت ثطای  ٙىٝیاٟ٘

ٍ ؾیبؾت اٛضز تٛؾ ٝ زاقتٝ ثبقس. اٞساف زِٚت زض اغّت ٔ ٛ٘س وٝ ثٝ  ٞبیی پیٍیطی ٔی ضقس ثّٙسٔست تٛخ ق

اٚضز فٗبِیت ٔؤؾؿبت ٔبِی اخبظٜ زازٜ ٔی ٛ٘س. ای ٗ ا  قٛز  ٔ ط  ٞبی زاضای ضیؿه ثبلاتط ٚ ضلبثت قسیستط ق

ٞبی زضؾتی اتر بش   قٛز. زض ٖیٗ حبَ، اٌط زِٚت ؾیبؾت ٔٛخت ٌؿتطـ اٖتجبضات ٚ وبٞف ضیؿه ٔی

س ٔٛخت قىُ ٘ىٙس چٙیٗ قطایُی ٔی ا٘ٛ ٛ٘س.  ٞب ٚ تًٗیف اؾتب٘ساضزٞبی لطو ٌیطی ٖسْ تٗبزَ ت زٞی ق

 اؾت. ِصا ٘حٜٛ ٚضٚز زِٚت زض ثبظاض ثب تٛخٝ ثٝ قطایٍ التهبزی ٔٛخٛز اظ إٞیت ظیبزی ثطذٛضزاض

                                                             
1. currency mismatches 
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ثبیس ایٗ ٘ىتٝ ضا زض ٘ٓط زاقت وٝ ٘ٓبضت ٚ ضلبثت ٕٔىٗ اؾت شاتبً زض تٗبضو ثب یىسیٍط لطاض 

ٌطزز ٚ ضلبثت ثٝ ثؿ تطی ث بظ ث طای آظازی     زاقتٝ ثبقٙس. ٘ٓبضت ثٝ ٔساذّٝ زض ؾیؿتٓ ثبظاض ٔٙتٟی ٔی

یٍط ل طاض  تٛا٘ٙس زض وٙ بض یى س   ُٖٕ ٘یبظٔٙس اؾت. ٕٔىٗ اؾت تهٛض ٌطزز وٝ ثٝ ٘حٛی ایٗ زٚ ٔی

ٔٛيٛٔ زض یه ٔفْٟٛ وّی ثٝ ٔیعاٖ زذبِت زِٚ ت ی ب    أبٚخٛز ٘ساضز.  ٞب آٌٖیط٘س ٚ تٗبضيی ثیٗ 

ٌ طزز. زِٚ ت ی ب زض ث بظاض خٟ ت اٖٕ بَ ٘ٓ بضت ٔساذّ ٝ          ٟ٘بزٞبی ٕ٘بیٙسٜ ٚی زض ثبظاض ٔطثٌٛ ٔی

ٝ    وٙس یب ٔساذّٝ ٘ىطزٜ ٚ ثبظاض ضا ثٝ ضلبثت ٔ ی  ٔی ِ ت زِٚ ت زض   ای اظ زذب ؾ پبضز. اظ ای ٗ ضٚ، زضخ 

ثبظاض ٚخٛز زاضز. زض ایٙدب زذبِت زض ٔمبث ُ ضلبث ت زض ی ه ٔفٟ ْٛ وّ ی ل طاض زازٜ ق سٜ اؾ ت ٚ         

 ضلبثت زض لیبؼ ثب ا٘حهبض لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت.

ؾؤاَ انّی ٚ ٟٕٔی وٝ زض ایٗ ضاثُٝ پؽ اظ َطح ٔیعاٖ ثٟیٙٝ زذبِت زِٚ ت زض ث بظاض ُٔ طح    

زی )ضٚ٘ك ٚ ضوٛز( چٍٛ٘ٝ ثبیس ٘ٓ بضت ن ٛضت   ٞبی ٔرتّف التهب قٛز ایٗ اؾت وٝ زض چطذٝ ٔی

ٝ ٌیطز؟ ٔطظ زذبِت ٚ ٘ٓ بضت ودبؾ ت؟ اظ اثعاضٞ ب ٚ ٔتغیطٞ بی ٘ٓ بضت ث ٝ چ ٝ ٘ح ٛی           ٚ چٍٛ٘ 

 اؾتفبزٜ قٛز؟

 سًٍك ٍ سوَد() یالتلبدّبی هختلف  . چبسچَة ًظبست دس چشخ2ِجذٍل 

 الذاهبت احتیبعی ولاى الذاهبت احتیبعی خشد چشخِ تجبسی

 سًٍك

ّب، اػتجبسات لیوت داساییسؿذ 
صیبد، سیؼه ثبلاتش )اهب 

هحذٍدؿذُ(، ثبصدّی ثبلا، 

، اصحذ ثیؾثیٌی  خَؽ

اػتبًذاسدّبی ضوبًتی پبییي ٍ 
 ثٌذی ثؼیبس صیبد اّشم

ّب  ػذم ًیبص ثِ هذاخلِ )ثبًه

تَاًٌذ  ػَدآٍسی ثبلا داسًذ ٍ هی
ػشهبیِ ٍ ًمذیٌگی سا تٌظین 

 وٌٌذ.(

هذاخلِ دس اػتبًذاسدّبی 

ًَیؼی جْت ثشسػی جضئیبت  زیشُپ
 تَاًذ هٌبػت ثبؿذ. ثیـتش هی

اسائِ ػلل سیؼه ػیؼتوی، تٌظین ػذم 
-ّبی ؿذیذ ٍ یب تمَیت اًؼغبف تؼبدل

 پزیشی ػیؼتن هبلی

 افضایؾ رخبیش ججشاًی ًمذیٌگی

 )ثذٍى ثحشاى(1سوَد ًَع 

وبّؾ دس سؿذ اػتجبسات، 

وبّؾ یب ثجبت دس لیوت 

تش ٍ  پبییيّب، ثبصدّی  داسایی
 ػذم وبّؾ اػتوبد

 حفظ ثجبت هؤػؼبت هبلی

تثجیت )یب افضایؾ اًتخبثی( 

ّبی ًمذیٌگی ٍ ػشهبیِ،  ًؼجت

هحذٍدیت ثش تمؼین ػَد ٍ 
 تش ثشسػی دلیك

 ثٌذی هوبًؼت جذی اص وبّؾ اّشم

هجَص ایجبد رخبیش ججشاًی ًمذیٌگی ٍ 

 ػشهبیِ
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 سًٍك ٍ سوَد() یالتلبدّبی هختلف  . چبسچَة ًظبست دس چشخ2ِجذٍل اداهِ 

 الذاهبت احتیبعی ولاى الذاهبت احتیبعی خشد چشخِ تجبسی

 )صهبى ثحشاى(3سوَد ًَع 
ثٌذی، افت  وبّؾ دس اّشم

ّب  تَجِ دس لیوت داسایی لبثل

ّبی  ، صیبىّب آىثِ ػلت حشاج 

 ثضسي هبلی ٍ وبّؾ اػتوبد

 ایجبد هجذد اػتوبد دس هؤػؼبت

ّبی ًمذیٌگی ٍ  افضایؾ ًؼجت

تش ٍ تحول  ػشهبیِ ٍ ثشسػی دلیك

 ثیـتش

ایجبد هجذد اػتوبد دس ػیؼتن هبلی ٍ 
 ثٌذی جلَگیشی اص وبّؾ اّشم

دس -وبّؾ رخبیش ًمذیٌگی ٍ ػشهبیِ 

یب  -ثیبیٌذ ثِ ًظشكَستی وِ وبفی 

 دس كَست ػذم اػتوبد ّب آىافضایؾ 

 ثبصگـت
ثٌذی هجذد آگبّبًِ، سؿذ  اّشم

ّب ٍ  هتَػغی دس لیوت داسایی

 اػتجبسات

ّبی ًمذیٌگی ٍ  حوبیت اص ًؼجت
عَل ثحشاى  ػشهبیِ وِ دس

ًیبص  اًذ ٍ دس كَست ثبصػبصی ؿذُ

 ّب آىافضایؾ 

 ػذم ًیبص ثِ هذاخلِ

 Osinski,Seal and Hoogduin,(2013)ٔٙجٕ: 

 های تنظیم و نظارت در تاسارهای مالی مذل

ٚؾیٗی اظ ؾبذتبضٞبی ٟ٘بزی اؾت. ثطذ ی   ٌؿتطٜ زٞٙسٜ ٘كبٖإِّّی  ٍ٘بٞی اخٕبِی ثٝ تدطثیبت ثیٗ

   ٜ و ٝ ثطذ ی زیٍ ط،     زض ح بِی ا٘ س   اظ وكٛضٞب ؾبظٔبٖ ٚاحسی ثطای ٘ٓبضت احتی بَی تأؾ یؽ ٕ٘ ٛز

    ٜ ا٘ س.   ٟ٘بزٞبی ٘ٓبضتی ترههی ٔرتّف ضا ثطای ؾیؿتٓ ٘ٓبضتی ٚ تٙٓیٕ ی ثبظاضٞ بی ٔ بِی ثطٌعی س

وك ٛض ٚ ثر ف    ا٘ساظٜ ی ٚ ؾٙتی،ٓبْ ٔبِی، ؾبذتبض ؾیبؾٖٛأّی ٕٞچٖٛ تىبُٔ تبضیری، ؾبذتبض ٘

ٔ سَ ان ّی    4ٞبی ٔرتّف زض ٘ٓبْ ٘ٓبضتی وكٛضٞب قسٜ اؾت. زض ظی ط ث ٝ    ٔبِی ٔٛخت اتربش ٔسَ

 :قٛز ٔیزضآٔسٜ اؾت اقبضٜ  ثٝ اخطا٘ٓبضت ٚ تٙٓیٓ ٘ٓبْ ٔبِی وٝ تٛؾٍ وكٛضٞبی ٔرتّف 

 ٖٕٛزی( بی 2ٔٗطٚف ثٝ ٔسَ ؾیّٛ) 1ٔسَ ٟ٘بزی -

3ٔسَ ٔتحس یب یىپبضچٝ -
 

 ٔسَ افمی بی 4ٞبی زٚلّٛ ّٝٔسَ ل -

1ٔسَ زٚضٌٝ یب ٔجتٙی ثط ْٚیفٝ -
 

                                                             
1. Institutional Model or Approach 

2. Silo 

3. Unified Model 

4 -Twin Peaks 
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 مذل نهادی )مذل سیلو یا عمودی(

. ای ٗ ٔ سَ ضٚیى طزی ث ط ٔجٙ بی      اؾ ت ٔسَ ٟ٘بزی یىی اظ اقىبَ ولاؾیه تٙٓیٓ ٚ ٘ٓبضت ٔ بِی  

ٗ  ؾبظٔبٖٟ٘بزٞبی لب٘ٛ٘ی زاضز. زض ایٗ ٔسَ، ٚيٗیت لب٘ٛ٘ی یه  ٜ  تٗی ی ای ٗ اؾ ت و ٝ و ساْ      وٙٙ س

آٖ  ٚو بض  وؿ ت ٌطاٖ ْٔٛف ثٝ ٘ٓبضت ٞٓ ثط ایٕٙی ٚ نحت قطوت ٚ ٞٓ ثط ا٘د بْ   یه اظ تٙٓیٓ

ٖٙٛاٖ ثب٘ه، یب یه قطوت وبضٌعاضی ٚ یب یه ق طوت ثیٕ ٝ    وٝ ثٝ ؾبظٔب٘یٖٙٛاٖ ٔثبَ،  ثٝاؾت )

ب٘ٛ٘ی ق ٛز(. ای ٗ ٚي ٗیت ل      ثجت قسٜ اؾت، اظ ؾٛی ٟ٘بزٞبی لب٘ٛ٘ی ٔ طتجٍ تٙٓ یٓ ٚ ٘ٓ بضت ٔ ی    

ٝ لهس  ؾبظٔبٖ. ٍٞٙبٔی وٝ اؾت٘یع  ؾبظٔبٖٔدبظ فٗبِیت  حیُٝ وٙٙسٜ تٗییٗ فٗبِی ت ذ ٛز زض    تٛؾ ٗ

ٓ  ٞبی زیٍط ضا زاضز، ثب ٚضٚز ثٝ حٛظٜ حٛظٜ ٌ ط ٘ی ع    ای وٝ ٖبُٔ ٘بْط ٔتفبٚت اؾت، تٛؾٍ آٖ تٙٓ ی

 ٔٛضز ٘ٓبضت لطاض ذٛاٞس ٌطفت.

 2مذل متحذ یا یکپارچه

ثره ٛل اٍّ٘ یؽ( ل طاض    وك ٛضٞب ) ایٗ ٔسَ وٝ پیف اظ ثحطاٖ ٔبِی اذیط ٔٛضز تٛخ ٝ ثؿ یبضی اظ   

ٚضظز.  ٞبی ٔبِی، شیُ یه ٟ٘بز ٚاحس تأویس ٔ ی  ٌطفتٝ ثٛز، ثط تحت ٘ٓبضت لطاض ٌطفتٗ تٕبْ حٛظٜ

ٝ     ضا ا٘د بْ ٔ ی   ٞ ب  ق طوت ایٗ ٟ٘بز ٘بْط ٞٓ ٘ٓ بضت احتی بَی ث ط     ٞ بی اخطای ی    زٞ س ٚ ٞ ٓ ث ط ضٚی 

 ٕ٘بیس. ٘ٓبضت ٔی بضٚو وؿت

 های دوقلو یا افقی  مذل قله

ٞبی ٔسَ ٔتحس َطاح ی ٌطزی سٜ اؾ ت ٚ زض ٖ یٗ      ٌیطی اظ تٕبْ ٔعایب ٚ وبضایی ایٗ ٔسَ ثطای ثٟطٜ

    ٝ ٌ صاضاٖ ٚ   حبَ تًبز شاتی لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٔطتجٍ ثب نحت ٚ ایٕٙ ی ٔؤؾؿ ٝ، حٕبی ت اظ ؾ طٔبی

ٜ  « اٞ ساف ٖیٙ ی   ثط اؾ بؼ تٙٓیٓ »یبفت زٞس. ایٗ ٔسَ ضا ضٞ قفبفیت ضا ٔس٘ٓط لطاض ٔی ا٘ س.   ٘ی ع ٘بٔی س

تٛا٘س ٘ٓبضت احتیبَی ثب ٞسف اثت سایی ایٕٙ ی ٚ ن حت ٔؤؾؿ بت      اٞساف ٘ٓبضتی یه ؾبظٔبٖ ٔی

ٚ حٕبی  ت اظ  ٚو بض  وؿ  تو  ٝ ؾ بظٔبٖ زیٍ  طی ٕٔى ٗ اؾ  ت زض اثت سا ث  ط ا٘د بْ      زض ح بِی ثبق س،  

                                                                                                                                               
1. Hybrid or Functional 

 ثطای ایٗ ٔسَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. (Integrated)ٚ یىپبضچٝ  (Unified)زض ٔتٖٛ اٍّ٘یؿی اظ زٚ ٚاغٜ ٔتحس . 2
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بی احتیبَی ضا اظ ضٚیىطز ٔك تطی ٔ ساضی   ٞ ایٗ ٔسَ، ٔطظ ثیٗ ٘ٓبضت ٌصاضاٖ ٔتٕطوع ثبقس. ؾطٔبیٝ

ٔٙٓٛض ٖسْ ثطٚظ تً بز ٔٙ بفٕ ث یٗ اٞ ساف اثت سایی و ٝ زض ث بلا شو ط          ؾبظز. زض ایٗ ٔسَ، ثٝ ٔدعا ٔی

زٞس ٚ ٟ٘بزی  ٌطز٘س. ٟ٘بزی وٝ ٘ٓبضت احتیبَی ا٘دبْ ٔی ٌطزیس، زٚ ٟ٘بز ٘ٓبضتی ٔدعا ٔكرم ٔی

تٛاٖ إَیٙبٖ حبنُ وطز و ٝ   ٔی ثسیٗ تطتیت ٕ٘بیس. ٘ٓبضت ٔی ٚوبض وؿتٞبی اخطایی  وٝ ثط ضٚیٝ

اقبضٜ قس زض اِٚٛی ت و بضی زٚ ٟ٘ بز ٘ بْط ل طاض ذٛاٞٙ س        ٞب آٖتٕبْ اٞسافی وٝ زض اثتسای ثحث ثٝ 

ٜ ٌطفت. ٖلاٜٚ ثط ایٗ، ٞطیه اظ ٟ٘بزٞبی ٘بْط ل بزض ذٛاٞٙ س ث ٛز ت ب ٘یطٚٞ بی ٔتره م زض         ح ٛظ

ٞ سف( ن ٛضت    ث ط اؾ بؼ  نٛضت ٔد عا ) ٝ هی ثذسٔت ٌیط٘س. ثٙبثطایٗ، ٘ٓبضت ترهٔطتجٍ ضا ثٝ 

َ ٌیطز. ایٗ ٔ سَ   ٔی ٝ خّ ت ٕ٘ ٛزٜ    ث ٝ ذ ٛز  َطف ساضاٖ ثؿ یبضی ضا   ٞ بی اذی ط    زض ؾ ب ٝ  َ ٛضی  ث   و 

     ٝ ای ثّٙسٔ ست ث طای تغیی ط ٘ٓ بْ ٘ٓ بضتی ذ ٛز ٚ        وكٛضٞبی ثؿ یبضی اظخّٕ ٝ ای بلات ٔتح سٜ ثط٘بٔ 

ا٘س. اٍّ٘یؽ ٘یع یىی اظ وكٛضٞبی انّی اؾ ت و ٝ پ ؽ     ٕ٘ٛزٜ اتربشوطزٖ آٖ ثب ایٗ ٔسَ  ضاؾتب ٞٓ

FSAاظ ثحطاٖ ٘ٓبْ ٘ٓبضتی ذٛز ضا زؾترٛـ تغیی ط ل طاض زازٜ ٚ ث ب ا٘ح لاَ     
، ای ٗ ٔ سَ ضا اظ ؾ بَ    1

 (1395پٛض،  )ٔهُفی اخطایی ٕ٘ٛزٜ اؾت. 2013

 مذل دورگه یا مثتنی تز وظیفه

ٞ بی ٞ ط    طوع اؾت، ای ٗ ٔ سَ ث ط فٗبِی ت    ٔتٕ ٞب قطوتثطذلاف ٔسَ ٟ٘بزی وٝ ثط ٚيٗیت لب٘ٛ٘ی 

ٌی طز ٘ ٝ ذ ٛز     اؾبؼ، فٗبِیت قطوت اؾت وٝ تحت ٘ٓبضت لطاض ٔی ثط ایٗ. اؾتقطوت ٔتٕطوع 

قطوت یب ثٍٙبٜ التهبزی. ٔعیت ایٗ ضٚـ آٖ اؾت وٝ زض ٞط فٗبِیتی ی ه ٟ٘ بز ٘ بْط ٚخ ٛز زاضز     

ٞ بی ٔتٗ سزی زاضز.    بِفوٝ فٗبِیت قطوت ضا ٔٛضز ثطضؾی ٚ ٘ٓبضت ل طاض زٞ س. أ ب ای ٗ ٔ سَ چ       

ٌی طز،   اذتیبضات وساْ ٟ٘بز ٘بْط ل طاض ٔ ی   حٛظٜٔثبَ، ٔكرم وطزٖ ایٙىٝ وساْ فٗبِیت زض  ٖٙٛاٖ ثٝ

ٞبی ایٗ ٔسَ آٖ اؾت وٝ ثب اثسأ یه ٔحه َٛ ٔ بِی خسی س،     وبض زقٛاضی اؾت. اظ زیٍط چبِف

و ٝ ث یٗ وٕیؿ یٖٛ    آٖ ثؿیبض زقٛاض ذٛاٞس ثٛز. ایٗ ًُٔٗ زض ٔك ىّی   وٙٙسٜ تٙٓیٓٔكرم وطزٖ 

                                                             
1. Financial Services Authority 
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SEC)ثٟبزاض آٔطیىب  اٚضاقثٛضؼ ٚ 
1
CFTC)ٞ بی و بلایی    ٚ وٕیؿیٖٛ ٔٗ بٔلات آت ی   (

2
ضخ زاز  (

ذهٛل تبذت ٘ىَٛ اٖتجبضی ثٝ ث بظاض )و ٝ    ٚز اٚضاق تبذت ثٝوٝ ثب ٚض َٛضی ثُ ٔكبٞسٜ اؾت؛ ثٝلب

ٓ یٓ ای ٗ اٚضاق   یه حبيط ثٝ تٙ ٌیط٘س( ٞیچ ٔٛضز ٔٗبّٔٝ لطاض ٔی (OTC3)زض ثبظاض ذبضج اظ ثٛضؼ 

 قس٘س. ایٗ اٚضاق تٙٓیٓ ٚ ٘ٓبضت ٕ٘ی ٞبی اذیط ٔبِی زض ؾبَ ٘كسٜ ٚ تب ثحطاٖ

ٓ     ٞ ب  ق طوت ٞبی زیٍط ایٗ ٔ سَ آٖ اؾ ت و ٝ     اظ چبِف ٌ طاٖ ٔتٗ سزی    ّٔ عْ ٞؿ تٙس ث ب تٙٓ ی

ثب ٟ٘بزٞبی ٘ٓبضتی ٔكىُ ؾ بذتٝ اؾ ت.    ٞب قطوتزاقتٝ ثبقٙس. ایٗ أط وبض ضا ثطای تٗبُٔ  ؾطٚوبض

ٞبی ٔكبثٝ ٚ ٔتٗسزی ث ٝ ٟ٘بزٞ بی ٘ٓ بضتی ٔرتّ ف اضائ ٝ       ّٔعٔٙس تب ٌعاضـ ٞب قطوت، ایٗ ثطٖلاٜٚ 

ٕ٘بیس آٖ اؾت و ٝ ٞ یچ ٟ٘ بز ٘ٓ بضتی اَلاٖ بت       ٕ٘بیٙس. اظ ٔؿبئُ زیٍطی وٝ زض ایٗ حٛظٜ ٟٔٓ ٔی

ٞبیی وٝ ُٔطح ٌطزی س   ٘ساضز. چبِف زض اذتیبضٞبی قطوت  وُ فٗبِیت زض ذهٛلوبُٔ ٚ وبفی 

ٞبیی اؾت وٝ زض ایٗ ٔسَ ٚخٛز زاضز؛ ِصا قبیس ثتٛاٖ اْٟ بض زاق ت تٟٙ ب وك ٛضی      ثطذی اظ چبِف

 ٕ٘بیس، ایبلات ٔتحسٜ اؾت. وٝ اظ ایٗ ٔسَ اؾتفبزٜ ٔی

اؾتفبزٜ اظ ای ٗ ٔ سَ ٕٞ بٍٞٙی ٚ ٕٞى بضی ثؿ یبض ظی بز        لاظٔٝا٘س وٝ  ٖمیسٜ ثط ایٗوبضقٙبؾبٖ 

ث ٝ  بضتی ثبیس اَلاٖبت ذٛز ضا ثب یىسیٍط ٟ٘بزٞبی ٘ٓبضتی ثب یىسیٍط اؾت. زض ایٗ ٔسَ ٟ٘بزٞبی ٘ٓ

 ای تِٛیس ٌطزز. وبضی خٌّٛیطی قسٜ ٚ اَلاٖبت یىپبضچٝ ٌصاض٘س تب اظ ا٘دبْ زٚثبضٜ اقتطان

اِصوط ٔطثٌٛ ثٝ ؾبذتبض ٘ٓبضتی ولاٖ ثبظاضٞبی ٔبِی ثٛزٜ  ٞبی فٛق ٘ىتٝ ٟٔٓ ایٗ اؾت وٝ ٔسَ

َ    وٝ قبُٔ ثبظاض پَٛ ٚ ؾطٔبیٝ اؾت ِٚیىٗ زض ایٗ تحمیك ؾ ٗی ٔ ی   ٞ بی ٘ٓ بضت ث ط     ق ٛز و ٝ ٔ س

ٓ   ضٚٗ ی  اظاٟ٘بزٞبی ٔبِی وٝ ٖٕستبً زض ثبظاض ؾطٔبیٝ فٗبِیت زاض٘ س پطزاذت ٝ ق ٛز     ت طیٗ   یى ی اظ ٟٔ 

ٞبی ٘ٓبضتی خٟت ٘ٓبضت ثط ٟ٘بزٞبی ٔبِی ٔسَ ٘ٓبضت ثب ضٚیىطز ٔجتٙی ثط ضیؿه اؾ ت و ٝ    سَٔ

 (1395پٛض،  )ٔهُفی ثٝ آٖ ذٛاٞیٓ پطزاذت.

 

                                                             
1. Securities and Exchange Commission 

2. Commodity Futures Trading Commission 

3. Over-the-counter 

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

fe
p.

11
.4

1.
19

7 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

24
-0

5-
18

 ]
 

                            21 / 49

http://dx.doi.org/10.61186/qjfep.11.41.197
https://qjfep.ir/article-1-1397-en.html


 8341، بهار 38، سال یازدهم، شماره اقتصادیهای مالی و  سیاست فصلنامه 185

 معزفی مذل نظارت مثتنی تز ریسک و مذل مثتنی تز مقزرات

ٞ بی ث بِمٜٛ و ٝ     ٘ٓبضت ٔجتٙی ثط ضیؿه ثٝ یه ضٚیىطز ؾبذتبضی و ٝ ث ط ضٚی قٙبؾ بیی ضیؿ ه    

ٞ ب   قٛ٘س ٚ اضظیبثی ٖٛأُ ّٖٕیبتی ٚ ٔبِی وٝ ث طای و بٞف ای ٗ ضیؿ ه     ثب آٖ ٔٛاخٝ ٔی ٞب قطوت

 .(IOPS.2012)قٛز  قٛز، ٌفتٝ ٔی ثىبض ثطزٜ ٔی

اظ َطی ك   ٚو بض  وؿتزض تٗطیفی زیٍط ثٝ قٙبؾبیی، اضظیبثی ٚ ٘ٓبضت ثط ٟ٘بزٞبی زاضای ٔدٛظ 

ق ٛز   ٛزوبض ترّفبت ٌفت ٝ ٔ ی  ذ  ٚ پیٍیطی قىبیبت ٚ ٌعاضـ 2ٚ غیطحًٛضی 1ثبظضؾی حًٛضی

(capital markets report Tanzania,2017)   وّیس ٘ٓبضت ٔجتٙی ثط ضیؿه، قٙبؾ بیی ٔك ىلاتی .

وٝ لطاض اؾت زض آیٙسٜ ضٚی زٞس ٚ ٘ٝ فمٍ ٍ٘بٜ ثٝ خبیی وٝ زض ٌصقتٝ اتفبق افتبزٜ اؾت. ٔم طضات  

ٞ ب   اَ ث ط ایٙى ٝ اظ ضیؿ ه   فّٗی اِعأبت ٘ٓ بضتی ٌطچ ٝ لاظْ ث ٛزٜ ِٚ یىٗ ث طای تٟی ٝ ٔؿ تٙساتی ز       

 (1397)٘دفی،  .(IOSCO,2009). ٘یؿتخٌّٛیطی قسٜ یب ظیط ؾُح ضيبیت ضؾیسٜ وبفی 

 هجتٌی ثش همشسات() یػٌتهمبیؼِ ثیي سٍیىشد ًظبست هجتٌی ثش سیؼه ٍ ًظبست  4جذٍل 

 سٍیىشد هجتٌی ثش سیؼه سٍیىشد ػٌتی )هجتٌی ثش همشسات(

 آصهَى هجتٌی ثش هؼبهلات
 ای اص صهبى دس ًمغِاسصیبثی 

 ّبی اػتبًذاسد سٍیِ

 ػولىشد تبسیخی

 توشوض سٍی اجتٌبة اص سیؼه

 فشآیٌذ هحَس
 اسصیبثی هؼتوش

 پشٍفبیل سیؼه ثش اػبع  سٍیِ

 ًگش ّبی آیٌذُ ؿبخق

 توشوض سٍی وبّؾ سیؼه

 2006إِّّی، ٔٙجٕ: ثب٘ه تؿٛیٝ ثیٗ

قٛز. ٟ٘بز  ٔی ضیؿىكبٖٟ٘بزٞبی ٔبِی خٟت ٔسیطیت  تیتطغضٚیىطز ٔجتٙی ثط ضیؿه ٔٛخت 

ثٙسی  ٞب، لًبٚت وٙس وٝ ودب ٚ چٍٛ٘ٝ وبضٞبی ٘ٓبضتی ضا اِٚٛیت ٘تبیح اضظیبثی ثط اؾبؼ٘بْط ثبیس 

 .(IOSCO,2009)وٙس 

                                                             
1. Onsite inspections 

2. Off site monitoring 
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 اجشای اصلی نظارت مثتنی تز ریسک )مطاتق اصول ایسکو(

ضا قٙبؾ بیی وٙٙ س ِٚ یىٗ ٔتغیطٞ بی      ٞ بی ٔتٗ سز   ٕٞٝ ٟ٘بزٞبی ٘ٓبضتی ؾٗی ثط آٖ زاض٘س تب ضیؿه

ٓ    زض ذهٛلٔتٗسزی  ت طیٗ ٖٛأ ُ ٘ٓ بضت     ٘حٜٛ اخطای ٘ٓبضت ٚخٛز زاضز ِٚ یىٗ ثطذ ی اظ ٟٔ 

 قٛز: خغطافیبیی ٔتٗسز زیسٜ قسٜ اؾت قبُٔ ٔٛاضز ظیط ٔی حٛظٜٔجتٙی ثط ضیؿه وٝ زض 

1ٔٗیبض اذص ٔدٛظ .1
 

 لٛا٘یٗ زِٚتی .2

 ٌصاضی ٔمطضات ؾطٔبیٝ .3

 تًبٔیٗحؿبثطؾی ذبضخی/ ثیٕٝ/  .4

 اِعأبت افكبء .5

 وفبیت ؾطٔبیٝ .6

2قطایٍ ا٘حلاَ یب تهفیٝ .7
 

 تٙجیٟبت .8

 چارچوب مذیزیت ریسک

ٞب ّٔعْ ثٝ حفّ حسالُ چبضچٛة ثطای ؾیؿتٓ ٔ سیطیت   ٞبی ٔجتٙی ثط ضیؿه، ؾبظٔبٖ زض اوثط ٔسَ

 ثبقٙس. ٔب٘ٙس: ضیؿه ٔی

 حسالُ اِعأبت ثجت -اِف

 وٙتطَ ضیؿهؾبظی ٚ  ٞبی ضیؿه ثطای قٙبؾبیی، وٕی ٔسَ -ة

 ٌیطی ٘ٛؾب٘بت ؾجس ؾٟبْ ا٘ساظٜ -ج

 اِعأبت تؿت حؿبؾیت -ز

 اضظیبثی ضیؿه ٔسَ -ٞ 

                                                             
1 -Licensing Criteria 

2 -Winding up provisions 
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 ٞب زض فٛانُ ٔٙٓٓ ثطضؾی وّیٝ ضیؿه -ٚ

 ٔٗیبضٞبی وبٞف ضیؿه احتٕبِی -ظ

 ؾیؿتٓ وٙتطَ زاذّی -ح

 اِعأبت أٙیتی ؾیؿتٓ -ٌ

 ٔحطٔبٍ٘ی اَلاٖبت -ن

 ٘مف اؾتملاَ حؿبثطؾبٖ -َ

 تُجیك(لبٖ٘ٛ )ضٚیٝ ٚ فطًٞٙ پیطٚی اظ  -ْ

 آینذه ریسک و تطثیق مقزرات

ٞب اظخّٕٝ پطزاذ ت،   خسیس ٔبِی زض تٕبٔی حٛظٜ ٞبی پّتفطْاذیط قبٞس ضقس ضٚظافعٖٚ   یٞب ؾبَزض 

ٞبی ٘ٛآٚضا٘ٝ  حُ ایٓ وٝ ثرف ظیبزی اظ ایٗ ضاٜ ، تدبضت، ٔسیطیت ٔبِی ٚ ٔٛاضز زیٍط ثٛزٜزٞی ٚاْ

ْ  ق ٛ٘س. ْٟ ٛض ظیؿ ت    اضائ ٝ ٔ ی   1ف یٗ ت ه(  ) یٔبِ  ٘ٛیٗ فٙبٚضی ٞبی قطوتتٛؾٍ  ف یٗ ت ه    2ث ٛ

ذٛز لطاض زازٜ اؾت. ت ب آ٘د ب و ٝ زض     تأثیطَٛض خسی تحت  ٞبی ؾٙتی ذسٔبت ٔبِی اذیط ضا ثٝ ٔسَ

َ »ته اظ لجیُ  فیٗ ٞبی قطوتقسٜ تٛؾٍ  اضائٝوبضٞبی  حبَ حبيط ضاٜ ِٙ سیًٙ  » ،3«آ٘سن وبپیت ب

خ  بیٍعیٗ ثطذ  ی اظ ذ  سٔبت ؾ  ٙتی ث  ب٘ىی ق  سٜ ٚ ث  ٝ ثٟج  ٛز    6«ی ظت  ُآ»ٚ  5«ٔ  ٖٛٚ» ،4«و  لاة

 ٞبی ٔكتطیبٖ ٔٙدط قسٜ اؾت.ٚوبض وؿتٞبی  تٛا٘بیی

ٗ  ٞ بی  ق طوت ٖلاٜٚ ثط ایٗ ْٟٛض ٘ؿُ خسیسی اظ  فٙ بٚضی ٘ٓ بضتی )ضي   »ت ه ث ب ٖٙ ٛاٖ     ف ی

ٞبی ٘ٛآٚضا٘ٝ ٚ پبیساض فٙبٚضی ٚ ٘ی ع زا٘ ف    آٚضی ٘ٓبضتی اظ لبثّیت فٗ ٞبی قطوتایٓ.  ثٛزٜ 7«ته(

وٙٙ س،   فٙی زض ظٔیٙٝ تُجیك ٔمطضات، ثطای پبؾرٍٛیی ثٝ ٘یبظٞبی ٘ٓبضتی ٔؤؾؿبت ٔبِی اؾتفبزٜ ٔ ی 

                                                             
1. Fintech: Financial Technology 

2. Ecosystem 

3. Ondeck Capital 

4. Lending Clup 

5. Moven 

6. Izettle 

7. Reg tech: regulator of technology 
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ٞ بی   ذٛزوبضؾ بظی فطآیٙ سٞبی زؾ تی تُجی ك ٔم طضات، ثٟج ٛز لبثّی ت        ٞ ب  ق طوت وبض انّی ایٗ 

ٔم طضات، اضتم بی ویفی ت زازٜ، ف طاٞٓ ؾ بذتٗ زاق جٛضزٞبی خ بٕٔ         زٞی زض ظٔیٙ ٝ تُجی ك   ٌعاضـ

 ٞب اؾت. ٔٙس زازٜ ٘ٓبْ ٚتحّیُ تدعیٝای ٚ  زازٜ

ٞ بی   ؾطٖت زض حبَ ٔٛاخٟٝ ثب ضقس تطخیحبت ٔكتطیبٖ، ضلبثت ثب ٔسَ نٙٗت ذسٔبت ٔبِی ثٝ

ٗ  ثجبتی التهبز ولاٖ اؾ ت.   ، ٔمطضات پیچیسٜ ٚ ثیٚوبض وؿتخسیس زض  ٚ   ث ط ای  ٞ بی   ضیاؾ بؼ فٙ ب

ٞ بی ضیؿ ه ٚ    ٞب زض ثرف ٞب ٔٛيٖٛبت اضظقٕٙسی ٞؿتٙس وٝ ثب٘ه ته ٞب ٚ ضي ته خسیس، فیٗ

ُٔبِٗ ٝ ی ه ٔؤؾؿ ٝ ٔك بٚضٜ      ث ط اؾ بؼ  ٘یبظ ذٛاٞٙس زاقت.  ٞب آٖ  تُجیك ٔمطضات ذٛز زض آیٙسٜ ثٝ

 ٔسیطیت ٔبِی آیٙسٜ ّٖٕیبت ضیؿه ٚ تُجیك ٔمطضات ٔتأثط اظ ضٚ٘سٞبی ظیط ذٛاٞٙس ثٛز.

ٝ ٌؿتطـ ا - ٝ    ضتجبَبت اظ َطیك ایٙتط٘ت، تّفٗ ٕٞطاٜ ٚ ضؾ ب٘ َ ؾ طٖت   ٞ بی اختٕ بٖی، ث   زض ح ب

تغییط تطخیحبت ٔكتطیبٖ اؾت. ایٗ ٔٛيٛٔ ٔؤؾؿبت ٔبِی ضا ٔدجٛض ذٛاٞس وطز وٝ زض ٔٛضز 

 ٌیطی وٙٙس. ؾطٖت تهٕیٓ اٖتجبضؾٙدی ٔكتطیبٖ خسیس، ثٝ

ٝ   زض حبَٔمطضات پیچیسٜ ٚ  - زٞ س ٚ   بلاؾ طی ضا اف عایف ٔ ی   ٞ بی ؾ طثبض ٚ ث   تغییط ٔ ساْٚ، ٞعیٙ 

 قٛز. ٞب ٔیٚوبض وؿتثبٖث افعایف اتىبپصیطی  ظٔبٖ ٞٓ

 یبثس. اٖتٕبز ثٝ ٔؤؾؿبت ٔبِی وبٞف ٔی -

 وٙس. وٙٙسٌبٖ إٞیت پیسا ٔی اضتمبی ضفتبض ٚ فطًٞٙ زضؾت ٚ حفبْت اظ ٔهطف -

 زٞس. ثجبتی زض التهبز ولاٖ ضخ ٔی یبثس ٚ ثی ضقس خٟب٘ی وبٞف ٔی -

 (1396٘بپصیط ذٛاٞس ثٛز. )حىٕت،  پیكبٔسی اختٙبةا٘فدبض اَلاٖبت ٚ ضقس فٙبٚضی خسیس  -
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در محصولات مالی و طثقات ریسک  گذاری سزمایهعوامل مؤثز تز ریسک و تاسده 

 ها در تانک

خ سَٚ   ثٝ قطحٌصاضی زض ٔحهٛلات ٔبِی ثٝ ؾٝ زؾتٝ وّی  ٖٛأُ ٔؤثط ثط ضیؿه ٚ ثبظزٜ ؾطٔبیٝ

 .(1386، اثعضی) قٛز ٔی  ( تمؿی5ٓقٕبضٜ )

 گزاسی ػَاهل هؤثش ثش سیؼه ٍ ثبصدُ ػشهبیِ 5جذٍل 

 ػَاهل غیشالتلبدی ػَاهل خشد ػَاهل ولاى

 ّبی دٍلت خغی هـی ّب ٍ ػیبػت
 ػَاهل فشٌّگی ٍ اجتوبػی

 ٍضؼیت كٌؼت

تجبسی ٍ  ّبی ٍ دٍسُؿشایظ التلبدی 

 هبلی

 

 وبلای تَلیذی ثٌگبُ ٍ وـؾهیضاى تمبضب 
ّبی هذیشیت ؿبهل  هـی ّب ٍ خظ ػیبػت

وبساًِ ٍ  ّبی هحبفظِ اػتشاتظی

 ّبی جؼَساًِ اػتشاتظی

 ّبی ؿشوت ٍضؼیت هبلی ٍ حؼبة

 توبیل ثِ سیؼه
 ادسان سیؼه

 ًشخ ثبصدُ هَسد اًتظبس

گزاسی  تجشثِ ٍ داًؾ ػشهبیِ

 گزاساى ػشهبیِ
 ثبصدُ تبسیخی ٍ اعلاػبت گزؿتِ

 (2020، 1: )ٖٚ ٌطٚ٘یًاؾتٞب ثٝ قطح خسَٚ ظیط  جمبت ضیؿه ٔٛخٛز زض ثب٘هٕٞچٙیٗ َ

 عجمبت سیؼه ثبًىی 6جذٍل 

 4ّبی هبلی سیؼه 3ّبی ػولیبتی سیؼه 2ّبی هحیغی سیؼه

 ػبختبس تشاصًبهِ تملت داخلی ّبی ػیبػی ٍ وـَسی سیؼه

 ػبختبس ػَد ٍ صیبى تملت خبسجی ّبی التلبد ولاى سٍیِ

 5وفبیت ػشهبیِ ایوٌی هحل وبس ٍ ؿغل ثٌیبدی ثخؾ هبلیّبی  سیؼه

 اػتجبسی هـتشیبى، هحلَل ٍ خذهبت ثٌگبُ لبًًَی ٍ همشسات گزاسی

 ًمذیٌگی ّبی فیضیىی دیذگی داسایی آػیت ثبًىی ّبی ثحشاىػشایت 

 ثبصاس 7سیؼه تىٌَلَطی ٍ خغبّبی ػیؼتوی 6سیؼه ؿْشت

  

                                                             
1. Van Greuning 

2. Enviromental risks 

3. Operational risks 

4. Financial risks 

5. Capital adequacy 

6. Reputational risk 

7. System failures 
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 عجمبت سیؼه ثبًىی 6جذٍل اداهِ 

 ّبی هبلی سیؼه ّبی ػولیبتی سیؼه ّبی هحیغی سیؼه

 ًشخ ثْشُ سیؼه فشآیٌذّبی هذیشیت سیؼه اػتشاتظیه

 ًشخ اسص ػپبسی وبسوشدّبی اػبػی سیؼه ثشٍى 1سیؼه پَلـَیی

  ٍوبس وؼتسّجشی ثبصاس ٍ  سیؼه اػوبل هجشهبًِ

  ویفیت اعلاػبت 

 3131هٌجغ: ثبًه جْبًی 

 پژوهص نهیطیپ .3

ٚظاضت  یٔٗبٚ٘ ت الته بز   یٚ ثبظضٌ ب٘  یپِٛ یٞب بؾتیٚ ؾ مبتیزفتط تحم زضوٝ  یمیتحم ثط اؾبؼ

ؾ بذتبض   یثطضؾ  »ٚ ٕٞى بضاٖ ث ب ٖٙ ٛاٖ     پ ٛض  یتٛؾٍ ٔه ُف  1395زض ؾبَ  ییٚ زاضا یأٛض التهبز

ي ٕٗ تٛخ ٝ ث ٝ زذبِ ت      ،ا٘د بْ ق س   «ٞب كٟٙبزیپ اضائٝٚ  یٔبِ یٚ ٘ٓبضت ثط ثبظاضٞب یٌصاض ٔمطضات

٘ٓ بضت   یٞب ؿتٓیؾ ،یثٙسٓ یتمؿ هیزض  ،یٌصاض ٔمطضات كیٛالٕ قىؿت ثبظاض اظ َطزض ٔ ٞب زِٚت

ٕ٘  ٛزٜ ٚ  ٓیتمؿ   یا ٚ زٚلّ  ٝ ىپبضچ  ٝی ،یو  بضوطز ،یؾ  تٝ ٟ٘  بزچٟ  بض زضا ث  ٝ  یٔ  بِ یث  ط ثبظاضٞ  ب

٘ٓ بضت ث ط    ٗیٞب ضا ٚاثؿتٝ ثٝ ؾبذتبض ٚ تحٛلات ٞط وكٛض زا٘ؿت. ٕٞچٙ اظ ٔسَ هیٞط وبضٌیطی ثٝ

 یبَی  ذ طز ٚ ٘ٓ بضت احت   یبَیقبُٔ ٘ٓبضت احت) یبَیاحت٘ٓبضت  یزٚ ٌطٜٚ وّ ضز یٔبِ یثبظاضٞب

 یم  یق سٜ اؾ ت. زض ازأ ٝ ث ٝ ُٔبِٗ ٝ تُج      ٓی( تمؿ  بٖیاظ ٔكتط تیحٕبٚوبض ) وؿت تیولاٖ( ٚ ٞسا

فطا٘ؿ ٝ،   ٗ،یچ   ب،یاٍّ٘ؿتبٖ، وب٘ بزا، اؾ تطاِ   ىب،یآٔط طی٘ٓ ییزض وكٛضٞب وبضضفتٝ ثٝ ی٘ٓبضت یٞب ٔسَ

زض اٖٕ بَ ٘ٓ بضت ث ٝ     یٔطوع یٞب إِٓبٖ ٚ ّٞٙس پطزاذتٝ ٚ يٕٗ تٛخٝ ثٝ ٘مف ثب٘ه ،غاپٗ ب،یاؾپب٘

 اؾت.پطزاذتٝ  طاٖیزض ا یٚ ٘ٓبضت ٔبِ یٌصاض ٞب ٚ ٔكىلات ٔٛخٛز زض ٘ٓبْ ٔمطضات چبِف

اضظیبثی ٚ ٘ٓبضت ضیؿه ٔح ٛض ث ط   »ثب ٖٙٛاٖ  1398ُٖبَّت ٚ ٘یبوبٖ زض تحمیمی وٝ زض ؾبَ 

ثیٕٝ زض ٘ٓبْ ٔجتٙی ثط ضیؿه  ٞبی قطوت٘س، فطآیٙس اضظیبثی ضیؿه زض ا٘دبْ زاز «ثیٕٝ ٞبی قطوت

ٞبی حبنُ اظ تحمیك ایك بٖ ثی بٍ٘ط ای ٗ اؾ ت و ٝ تٛخ ٝ ث ٝ         ٚ ٘حٜٛ ٘ٓبضت ضا ٔٗطفی وطز٘س؛ یبفتٝ

ٞ  بی ٔ  سیطیت ضیؿ  ه،  إِّّ  ی ٘  بْطاٖ ثیٕ  ٝ، اظ خّٕ  ٝ تٟی  ٝ ٌ  عاضـ ان  َٛ اؾبؾ  ی ا٘دٕ  ٗ ث  یٗ

                                                             
1. Money laundering risk 
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ٜ ثیٕ ٝ اظ اِعأ بت    ٞ بی  طوتق  ثٙ سی   ٞبی اوچٛئطی ٚ ضتجٝ ٌعاضـ ضٚیى طز ٔجتٙ ی ث ط     ؾ بظی  پی بز

 .اؾتضیؿه 

 ٝیزض ث بظاض ؾ طٔب   یٔ بِ  ی٘ٓبضت ثط ٟ٘بزٞب یاضائٝ اٍِٛ»ثب ٖٙٛاٖ  یمیٚ ٕٞىبضاٖ زض تحم ی٘دف

ٖٛأُ ٔ ؤثط ث ط ٔٛي ٛٔ ٘ٓ بضت زض      ی،٘ٓط یٔجب٘ یيٕٗ ثطضؾ ،«ؿهیثط ض یٔجتٙ ىطزیثب ضٚ طاٖیا

 ی٘ٓ بضت  ى طز یٚ ضٚ ؿ ه یض یبثی  اضظ ؿ ه، یض ییقبُٔ قٙبؾب ،یانٌّطٜٚ ؾٝ  ثٝ ی ضأبِ یٟ٘بزٞب

 یزاض یضاثُٝ ٔثج ت ٚ ٔٗٙ    ؿهیض ییوٝ قٙبؾب اؾت ٗیٔصوٛض ٘كبٍ٘ط ا كیتحم حی٘تب. وطز٘س ٓیتمؿ

ضاثُ ٝ ٔثج ت ٚ    عی  ٘ ی٘ٓ بضت  ىطزیٚ ضٚ ؿهیض یبثیزاضز ٚ اضظ ی٘ٓبضت ىطزیٚ ضٚ ؿهیض یبثیثب اضظ

 یبثی  اضظ ؿ ه، یض ییچ ٖٛ قٙبؾ ب   یضٚ ٖ ٛأّ  ٗی  ٘ٓ بضت زاضز. اظ ا  یٚ ذطٚخ   حیثب ٘تب یزاض یٔٗٙ

 اؾت. اثطٌصاض یٔبِ ی٘ٓبضت زض ٘ٓبضت ثط ٟ٘بزٞب یٚ ذطٚخ حیٚ ٘تب یضت٘ٓب ىطزیٚ ضٚ ؿهیض

ی ٙیتٛؾٍ ٔبخس ٚ ٘ٛضاِ س  «ٕٝیزض نٙٗت ث ؿهیثط ض ی٘ٓبضت ٔجتٙ»ثب ٖٙٛاٖ  یٍطیز كیتحم زض

ٝ یزازٜ زض ن ٙٗت ث  ضخ طاتیی  ث ٝ تغ يٕٗ تٛخ ٝ   ا٘دبْ قسٜ اؾت 1392وٝ زض ؾبَ  ٚ حطو ت اظ   ٕ 

زٚ  ؿهیثط ض یٔسَ ٘ٓبضت ٔجتٙ یثطا ؿه،یثط ض یٔجتٙ ىطزیثٝ ٘ٓبضت ضٚ ی٘ٓبضت ؾٙت یٞب ؿتٓیؾ

 یبظٞ ب یاظخّٕ ٝ ٘  ییو ٝ پبضأتطٞ ب   اؾ ت ( یٔمطضات  ) یٕ  یتٙٓؾ ُح   ٗیاِٚ .قسٜ اؾت یؾُح ٔٗطف

زض ؾ ُح   ق ٛز؛  یضا ق بُٔ ٔ     یٚ ثسٞ ٞب ییزاضا یبثیٚ اضظ یٚ ٔمطضات ٔطتجٍ ثب حؿبثساض یاٝ یؾطٔب

 یٞ ب  ؿ ه یض یاذتهبن   یبثی  ٚ ث ٝ اضظ  ق ٛز  یتٛؾٍ ٟ٘بز ٘بْط پطزاذت ٝ ٔ    یزْٚ ثٝ السأبت ٘ٓبضت

 زاضز.تٕطوع  ٕٝیث ٞبی قطوتتٛؾٍ  ؿهیض تیطیٚ ٔس ٌطٞب ٕٝیث

ٝ یزض ن ٙٗت ث  ؿ ه یث ط ض  ی٘ٓبضت ٔجتٙ»ثب ٖٙٛاٖ  یٍطیز كیظازٜ زض تحم ُیپٙبٜ ٚ ذّ عزاٖی  ٕ 

ٝ ی٘ بْطاٖ ث  یإِّّ  ٗ یيٕٗ تٛخٝ ثٝ اٞ ساف ا٘دٕ ٗ ث     1392زض ؾبَ  «یچبضچٛة ٔفٟٛٔ هی زض  ٕ 

ث ط   یاٖٕ بَ ٘ٓ بضت ٔ ؤثط، چ بضچٛة ٘ٓ بضت ٔجتٙ        كی  اظ َط ٌصاضاٖ ٕٝیاظ حك ٚ حمٛق ث تیحٕب

ث  ب  هی  تئٛض یاظ ان  َٛ اؾ  تب٘ساضزٞب ٚ ضٕٞٙٛزٞ  ب یا ضا ق  بُٔ ٔدٕٖٛ  ٝ ٕ  ٝیزض ن  ٙٗت ث ؿ  هیض

 ٕ٘ٛز.ٚ ٘طزثبٖ ٘ٓبضت لّٕساز  ؿهیض ؽیٝ،ٔبتطیؾطٔب تیٝ وفبٔٛيٖٛبت ٔطتجٍ ث

ج.ا.ا  یثب٘ه ٔطوع یٞب ٚ ٔؤؾؿبت اٖتجبض وٝ تٛؾٍ ازاضٜ ٘ٓبضت ثط ثب٘ه یٍطیپػٚٞف ز زض

ٝ  «بیاؾ پب٘  یثب٘ه ٔطوع یٔسَ ٘ٓبضت»ثب ٖٙٛاٖ ، 1393زض ؾبَ  اٞ ساف،   ٙ سٞب، یفطآ ؛ق سٜ اؾ ت   اضائ 
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ق سٜ اؾ ت. ٞ سف ثب٘ ه      ٗی ی آٖ ثب٘ ه تج  یٔت ساَٚ ٘ٓ بضت   یٞ ب  ٚ ضٚـ ٞب ؿهیض یبثیحسٚز اضظ

ٖٙٛاٖ قسٜ اؾ ت. ٔ سَ    یزض قجىٝ ثب٘ى یاٖٕبَ ٘ٓبضت اضتمبء ؾلأت ٚ ثجبت ٔبِ ظا بیاؾپب٘ یٔطوع

اظ  یتٛؾ ٍ ثب٘ ه ٔطو ع    ی٘ٓ بضت  یوبضوطزٞ ب  و بضایی ٚ  یاثطثرك   فیز٘جبَ اف عا  ٔٛضز اؾتفبزٜ ثٝ

 ٙ س ی، اؾ تمطاض فطآ ثٍٟٙبْٔٙٓٓ ٚ  یا زٚضٜ یٞب ٌعاضـ اضائٝٞب،  زض ثب٘ه یوبف ٝیؾطٔب فیتٗط َطیك

. ٞ سف ٔ سَ   اؾ ت  یثحطا٘ یٞب تیاظ ثطٚظ ٚيٗ یطیخٟت خٌّٛ طا٘ٝیكٍیپ ىطزیضٚ ثب بیپٛ ی٘ٓبضت

 یٞب یبثیٚ اضظ یوٕ ٚتحّیُ تدعیٝثب اؾتفبزٜ اظ  ی٘ٓبضت ؿهیض یزٚضٕ٘ب ٓیقسٜ تطؾ یٔٗطف ی٘ٓبضت

 اؾت.اَلاٖبت ٖٙٛاٖ قسٜ  یفیو

ٝ « یاؾ لأ  یزض ثب٘ىساض ؿهیثط ض ی٘ٓبضت ٔجتٙ» ثب ٖٙٛاٖ زیٍطی كیتحم زض تٛؾ ٍ ثب٘ ه    و 

زض زٚ ٔؤِف  ٝ  ؿ  هیث  ط ض یّٖٕى  طز ٘ٓ  بضت ٔجتٙ   ،طفتین  ٛضت پ  ص یٖطثؿ  تبٖ ؾ  ٗٛز یٔطو  ع

ث ط   یفٗ بَ ٔجتٙ    یٞ ب  ثب ثب٘ ه  بؼیزض ل یاؾلأ یٞب زض ثب٘ه ی٘ٓبضت یٞب تیٚ فٗبِ یٌصاض ٔمطضات

 یٞ ب  ؿ ه یض ٝی  اؾ ت و ٝ وّ   ٗیا بٍ٘طیا٘دبْ قسٜ ث كیتحم حی. ٘تبسیٌطز ؿٝیٔتٗبضف ٔمب یثب٘ىساض

ٖ لاٜٚ   یاؾ لأ  یٚ زض ثب٘ىساض اؾت یاؾلأ یٞب ٔتٗبضف ٔتٛخٝ ثب٘ه ىطزیثب ضٚ یٞب ٔتٛخٝ ثب٘ه

ٖ   یايبف یٞب ؿهیٔتٗبضف ض یثب٘ىساض یٞب ؿهیثط ض ّٖٕى طز ثب٘ ه،    یاظخّٕٝ ٖسْ اُ٘ج بق ق ط

ٗ    ٓطزض ٘ عی٘ یضتدب ؿهی٘طخ ثبظزٜ ٚ ض ؿهیض  ییٟ٘ ب  ؿ ه یض ٗی ی ٌطفت ٝ ق سٜ ٚ زض ٔحبؾ جبت ت

 قٛز. ٔیِحبِ 

زض  ؿ  هیث  ط ض ی٘ٓ  بضت ٔجتٙ  »ث  ب ٖٙ  ٛاٖ  2008و  ٝ زض ؾ  بَ  یم  یزض تحم 1تبٔؿ  ٖٛ یٌطٔ   

ٜ   «بیاؾتطاِ یثبظ٘كؿتٍ یٞب نٙسٚق  یٞ ب  زض ن ٙسٚق  ؿ ه یث ط ض  یتٛؾ ٗٝ ٘ٓ بضت ٔجتٙ     ،ا٘د بْ ق س

ٚ  ك،ی  تحم ٗی  ل طاض زاز. زض ا  یضا ٔٛضز ثطضؾ   بیزض وكٛض اؾتطاِ یثبظ٘كؿتٍ   ؿ ه یض ى طز یق طٚٔ ض

شو ط ق سٜ اؾ ت. زض ازأ ٝ ث ب       1990ٟ٘بز ٘ بْط زض ؾ بَ    یاظ ؾٛ یتٍثبظ٘كؿ یٞب ٔحٛض زض نٙسٚق

 1992زض ؾ بَ   ؿهیثط ض یٔجتٙ سٜیچیٔسَ ٘ٓبضت پ هی ی،ثبظ٘كؿتٍ یٞب نٙسٚق یثٙس ٞسف ضتجٝ

 :ٖٙٛاٖ قس ُیٔسَ ٔصوٛض چٟبض زِ اضائٝ ی. ثطاسیٌطز یٔٗطف

                                                             
1. Greme Thompson 
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ثب ٞ سف   ٕٝیٚ ث یثب٘ىساض ٕیٔٛخٛز زض نٙب یٞب هیثب اؾتفبزٜ اظ تىٙ ىپبضچٝی٘بْط  هی دبزیا .1

 .ثٟجٛز ّٖٕىطز ٘ٓبضت

 .ٔٛخٛز یيطٚضت اؾتفبزٜ ثٟتط اظ ٔٙبثٕ ٘ٓبضت .2

 .یثبظ٘كؿتٍ یٞب اظ نٙسٚق یٚ ثطٚظ ثحطاٖ زض تٗساز یٚضقىؿتٍ .3

 ی.ثبظ٘كؿتٍ یٞب نٙٗت نٙسٚق یٞب زض ٔٛضز يٗف یٚخٛز ٍ٘طا٘ .4

زض  ی،زض ن ٙٗت ثب٘ى ساض   حی  ضا یٞ ب  هی  ث ٝ اؾ تفبزٜ اظ تىٙ   ٝیپػٚٞف ثب تٛن ٗیا ت،یٟ٘ب زض

 ؿ ه، یض تیطیاِعأ بت ٔ س   تی  ضٖب ؿه،یض یبثیٚ اضظ ییاظخّٕٝ قٙبؾب ی،ثبظ٘كؿتٍ یٞب نٙسٚق

ٍ  یٞ ب  ٘ٓ بضت ٔ صوٛض زض ن ٙسٚق    یاظ ؾ بظٚوبضٞب  اؾتفبزٜ  یاثطثرك  ضا ثبٖ ث اضتم بء    یثبظ٘كؿ ت

 زا٘ؿت. یبظ٘كؿتٍث یٞب ٘ٓبضت زض نٙسٚق

 یزٜ ؾ بَ ثٗ س اظ ثح طاٖ ٔ بِ     یٚ ٘ٓ بضت ث ب٘ى   یٌ صاض  ٔم طضات »ث ب ٖٙ ٛاٖ    یٍطیز كیتحم زض

ٝ ، 2019ٚ ٕٞىبضاٖ زض ؾبَ  1آٍ٘یٙط عیتٛؾٍ ز٘ «یخٟب٘ ٝ  ٗیاظ آذ ط  یا ذلان  ثب٘ ه   ضٚظضؾ ب٘ی  ث 

 كی  ٚ ٘ٓبضت، ٔٛضز ثح ث ل طاض ٌطفت ٝ اؾ ت. زض تحم     یٌصاض اِعأبت ٔمطضات زض ذهٛل یخٟب٘

ٞ ب ٚ   ثب٘ ه  یٌ صاض ٝ یؾطٔب  ٞب ثٝ زض ثب٘ه ٝیؾطٔب تیوفب ٔبتاِعا زض ذهٛلٔصوٛض،پؽ اظ ثحث 

 تی  وٝ اِعأبت ٔطث ٌٛ ث ٝ وفب   قٛز یُٔبِٗٝ ٖٙٛاٖ ٔ ٗیا ثط اؾبؼاً٘جبٌ ثبظاض پطزاذتٝ قسٜ اؾت. 

اٖٕبَ ٘ٓبضت تٛؾٍ ٟ٘بز ٘بْط  ٗیٕٞچٙ ،اؾت بفتٝی فیافعا یخٟب٘ یپؽ اظ ٚلٛٔ ثحطاٖ ٔبِ ٝیؾطٔب

ٝ ی فیثب لجُ افعا بؼیزض ل ی٘خٟب یزض زٚضٜ پؽ اظ ثحطاٖ ٔبِ ٕ   اؾ ت  بفت  ٔمِٛ ٝ   تی  و ٝ ٘ك بٖ اظ اٞ

 .اؾتاظ ثطٚظ ثحطاٖ  یطیٌ فیآٖ زض پ ی٘ٓبضت ٚ اثطٌصاض

 یٔجتٙ ىطزیذٛز ثٝ اثطات ٔسَ ٘ٓبضت ثب ضٚ كیزض تحم 2006زض ؾبَ  2یچبضِؽ ٔٛٔب٘ خٛظف

ٝ  یٞ ب  ٚ چ بِف  بی  وٙ یتٛؾٍ ثب٘ه ٔطوع قسٜ پصیطفتٝ ؿهیثط ض آٖ  یزٚضٜ اخ طا  یق سٜ َ    تدطث 

ؾ ٛ   هیاظ  ؿهیثط ض یٔجتٙ ىطزی٘ٓبضت ثب ضٚ ی٘كبٖ زاز وٝ اٍِٛ یٚ كیتحم دٝیپطزاذتٝ اؾت. ٘ت

ٛ  یٚ تٗ ساز وبضوٙ بٖ ثبظضؾ     یتد بض  یٞب ثب٘ه یثبظضؾ یضٚظٞب ٗسازثبٖث وبٞف زض ت  یٚ اظ ؾ 

                                                             
1. Deniz Anginer 

2. Joseph chorles Momany 
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ٝ ی تی  آٔٛظـ ٘ٓبضت ق سٜ اؾ ت. زضٟ٘ب   یٞب ٙٝیٞع فیافعا ٍطیز ٘ك بٍ٘ط و بٞف    كی  تحم یٞ ب  بفت 

 اؾت.ٔصوٛض  یاٍِٛ یٚاؾُٝ اخطا ثٝ بیزِٚت وٙ یٞب ٙٝیٞع

ٛ یت ٔجچ بٖیّیوٝ تٛؾٍ ِ یٍطیز كیتحم زض ٛ    1یؿ  ث ط   ی٘ٓ بضت ٔجتٙ    یزض ٔ ٛضز اث طات اٍِ 

 یفیتٛن   كی  ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ تحم ،طفتینٛضت پص بیوٙ ٝیتٛؾٍ ثبظاض ؾطٔب قسٜ پصیطفتٝ ؿهیض

 یٔ ٛضز ثطضؾ    یٚ ثبظضؾ یقطوت تیحبوٕ ؿه،یض ُیاظخّٕٝ پطٚفب یٔرتّف یٞب ٔسَ اظ خٙجٝ تأثیط

ث ب   یثبظضؾ   یث طا  بظی  اظ آٖ اؾت وٝ تٗساز ضٚظ ٚ وبضوٙبٖ ٔ ٛضز ٘  یحبو كیتحم حیلطاض ٌطفت. ٘تب

 زاضز.ٔثجت  یٕٞجؿتٍ ؿهیثط ض ی٘ٓبضت ٔجتٙ

 پژوهص ضناسی روش .4

قٛز ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ٔٛيٛٔ و ٝ ث ب    تحمیك حبيط اظ ٘ٓط ٞسف یه تحمیك وبضثطزی ٔحؿٛة ٔی

ٌیطز. زض ایٗ تحمیك ث ب اؾ تفبزٜ    ثٙسی تحمیمبت ویفی لطاض ٔی زاضز زض َجمٝ ؾطٚوبضٞبی ویفی  زازٜ

ٝ ٞ بی تدطث ی ٚ    آٚضی ؾیؿتٕبتیه زازٜ اظ ٘ٓطیٝ زازٜ ثٙیبزی ٚ اظ َطیك خٕٕ ، ٞ ب  آٖ ُٚتحّی   تدعی 

ٔٙٓٛض اخطای ٔطاح ُ   ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ ٔسَ وكف ٚ تٛؾٗٝ زازٜ قس. زض ایٗ ضاؾتب ٚ ثٝ ٔفبٞیٓ ٚ ٔؤِفٝ

٘ٓطاٖ ٚ ٔسیطاٖ اضقس حٛظٜ  ٘ٓطیٝ زازٜ ثٙیبز اظ َطیك ٔهبحجٝ حًٛضی، زٜ ٘فط اظ ذجطٌبٖ، نبحت

جٝ ق س. ا٘تر بة   ثب٘ىی )ثب٘ه ٔطوعی ٚ قجىٝ ثب٘ىی( ٚ اؾبتیس زا٘كٍبٜ ا٘تر بة ٚ ث ب ایك بٖ ٔه بح    

ٝ ضزاضی اظ تره  وٙٙسٌبٖ زض پػٚٞف، ٔجتٙی ثط ثطذٛ قطوت ٔٙ سی ث ٝ ق طوت زض     م لاظْ ٚ ٖلال 

 ٘ٓطاٖ نبحتفطآیٙس ٔهبحجٝ نٛضت ٌطفت. زض ایٗ اضتجبٌ، اَلاٖبت خٕٗیت قٙبذتی ذجطٌبٖ ٚ 

)قبیبٖ شوط اؾت اؾ بتیس ٚ ٔسضؾ یٗ    اؾت( ظیط 4زض ٔهبحجٝ ثٝ قطح خسَٚ قٕبضٜ ) وٙٙسٜ قطوت

ٝ  ثبق ٙس(  ظٔ بٖ اظ ٔ سیطاٖ ثب٘ ه ٔطو عی ٔ ی      زا٘كٍبٜ ٔٙسضج زض خسَٚ ظیط ٞٓ ٔٙٓ ٛض   ؛ ٕٞچٙ یٗ ث 

لبث ُ لج َٛ ث ٛزٖ، تأییسپ صیطی ٚ لبثّی ت إَیٙ بٖ        ؾ ٝ ٔٗی بض  ٞبی ویفی پػٚٞف اظ  ضٖبیت ٚیػٌی

ٞ بی ٔه بحجٝ ٚ ٌ عاضـ     ٞب، ضٚ٘ٛقت اؾتفبزٜ قس زض ٔٛضز ٔٗیبض لبثُ لجَٛ ثٛزٖ تأییس زضؾتی یبفتٝ

 زض ذه ٛل ٘ف ط( اضؾ بَ ق سٜ ت ب ٘ٓ طات ذ ٛز ضا        6وٙٙ سٌبٖ )  ٞف ثطای تٗسازی اظ ق طوت پػٚ

                                                             
1. Lilian Chebet Misoi 
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وٙٙسٌبٖ، ؾؤالات ٔٛضز ثطضؾی ٚ ثبظثیٙی  ثٝ ٘ٓطات ایٗ قطوت ثب تٛخٝؾؤالات ٔهبحجٝ ثیبٖ وٙٙس. 

ٓ       ٔٙٓٛض تًٕیٗ لبثّیت إَیٙبٖ یبفتٝ ٟ٘بیی لطاض ٌطفت. ثٝ ٞ بی   ٞ ب ت لاـ ق س ت ب فطآیٙ سٞب ٚ ته ٕی

َٛض ٔؿتٙس ٚ ٚايح زض ٔتٗ پ ػٚٞف تك طیح ق ٛز. زضٟ٘بی ت، زض ٔ ٛضز ٔٗی بض        ٝ پػٚٞف ثٝٔطثٌٛ ث

ٞ بی ٘ٓ طی زض تجی یٗ     ٞب ثب پیكیٙٝ پػٚٞف ٔمبیؿٝ قس ٚ ث ب اؾ تفبزٜ ث ٝ ثح ث     تأثیطپصیطی ٘تبیح، یبفتٝ

 الساْ قس. ٞب آٖ

 دس هلبحجِ وٌٌذُ ؿشوت ًظشاى كبحتاعلاػبت جوؼیت ؿٌبختی خجشگبى ٍ  .7جذٍل 

 تؼذاد ّب گشٍُ ٍیظگی

 ػي

 1 ػبل 41تب  21

 3 ػبل 51تب  41

 7 ػبل 51ثبلای 

 ػبثمِ ؿغلی ٍ حشفِ

 3 هذیش اسؿذ ؿجىِ ثبًىی

 3 هذیش اسؿذ ثبًه هشوضی

 6 هذیش اسؿذ ثبًه هشوضی ٍ ؿجىِ ثبًىی

 4 اػبتیذ ٍ هذسػیي داًـگبُ

 تحلیلات
 7 دوتشی

 2 لیؼبًغ فَق

 ػبثمِ خذهت

 1 ػبل 31تب  11

 2 ػبل 21تب  31

 6 ػبل 21ثبلای 

( ُٔ طح ق س ٚ ٞ سف آٖ    1965) 1ضٚیىطز حبوٓ ثط ٘ٓطیٝ زازٜ ثٙیبز تٛؾٍ وّیعض ٚ اؾ تطاٚؼ 

ث طای و بٞف ؾ یُطٜ وٕ ی ٌطای ی ٔت ساَٚ زض ّٖ ْٛ         ضاٞىبضٞ بیی تمٛیت ُٔبِٗبت ویفی ٚ اضائٝ 

ثٙیبز اؾت، زض ایٗ ضٚیى طز تحّی ُ    پطزاظی زازٜ اختٕبٖی ٖٙٛاٖ قس. اؾتمطاء، ٔحٛض انّی زض ٘ٓطیٝ

ٗ  قٛز. ضٚـ  ٌطفتٝ ٔی زض ٘ٓطویفی ٔمسْ ثط تحّیُ وٕی ٚ تِٛیس ٘ٓطیٝ ٔمسْ ثط آظٖٔٛ   ٔ صوٛض ای 

َ  ٜ ٞبی پیچیس وٙس وٝ پسیسٜ فطنت ضا ایدبز ٔی لبث ُ ثطضؾ ی ٘یؿ تٙس      ٞ بی وٕ ی   ای وٝ تٛؾ ٍ ٔ س

 (1396ٔٛضز ُٔبِٗٝ لطاض ٌیط٘س. )ذساثٙسٜ ِٛ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

                                                             
1. Kliser and Straus 
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ٞب ٚ لً بیب ضا   ٞب، ٔفبٞیٓ ظٔیٙٝ ٘ٓطیٝ زازٜ ثٙیبز ضٚقی اؾت وٝ ٘ٓطیٝ»ٌٛیس:  ٔی 1ٕٞچٙیٗ پبَٚ

ٞ بی   چ بضچٛة  ٞ ب ی ب   لجّی، ؾ بیط پ ػٚٞف   ٞبی فطو پیفخبی اؾتٙتبج اظ  َی یه فطآیٙس ٔٙٓٓ ثٝ

 (1399)٘بزضی ٚ ٕٞىبضاٖ، « وٙس. ٞب وكف ٔی َٛض ٔؿتمیٓ اظ زازٜ ٘ٓطی ٔٛخٛز، ثٝ

قٛ٘س ثب اؾ تفبزٜ اظ   ٔٙٓٛض تىٛیٗ ٘ٓطیٝ ٌطزآٚضی ٔی ٞبیی وٝ ثٝ ثٙیبز تحّیُ زازٜ زض ٘ٓطیٝ زازٜ

 ثٙیبز قبُٔ ٔٛاضز ظیط اؾت: پصیطز ٔطاحُ وسٌصاضی زض ٘ٓطیٝ زازٜ وسٌصاضی نٛضت ٔی

 اَٚ: وسٌصاضی ثبظٌبْ  -

 ٌبْ زْٚ: وسٌصاضی ٔحٛضی -

 ٌبْ ؾْٛ: وسٌصاضی ا٘تربثی -

ث ٝ  ق ٛز   ثٙیبز ثلافبن ّٝ ثٗ س اظ اِٚ یٗ ٔه بحجٝ ا٘د بْ ٔ ی       ایٗ ٔطحّٝ اظ ٘ٓطیٝ زازٜکذگذاری تاس: 

ٞبی ٔٙبؾ ت ث طای    زیٍط ٔحمك پؽ اظ ٞط ٔهبحجٝ قطٚٔ ثٝ یبفتٗ ٔفبٞیٓ ٚ ا٘تربة ثطچؿت ٖجبضت

 .(1399قٛز )٘بزضی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔطتجٍ ٔی ٚ تطویت ٔفبٞیٓ ٞب آٖ

ٞ ب ٚ اثٗ بز    وسٌصاضی ثبظ، فطآیٙسی تحّیّی اؾت وٝ َی آٖ ٔفبٞیٓ ٔ س٘ٓط تحمی ك ٚ ٚیػٌ ی   

ٝ  آٖ ٔفبٞیٓ اظ زازٜ  ٔطتجٍ ثب ٜ   ثٙ سی ٔ ی   ٞبی ٔٛخٛز اؾترطاج ٚ َجم  ِ ٛ ٚ ٕٞى بضاٖ،    ق ٛز )ذساثٙ س

1396). 

ا٘دبْ ٞط ٔه بحجٝ، ٘ؿ جت ث ٝ تحّی ُ آٖ      ُٔبثك ضٚ٘س زٚضا٘ی پػٚٞف ویفی، پػٚٞكٍط پؽ اظ

ثٝ ٘تبیح حبنّٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٗسی ضا ثب تٛخ ٝ ث ٝ غٙ بی اَلاٖ بتی ٔ ٛضز٘ٓط       ثب تٛخٝوٙس ٚ ؾپؽ  الساْ ٔی

 .(1395وٙس )فطٍٞٙی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ا٘تربة ٔی

ٝ   ٞبی يجٍ ؾبظی فبیُ زض تحمیك حبيط ٔتٗ حبنُ اظ پیبزٜ ٝ   ق سٜ زض ٔه بحج َ ٛض وبٔ ُ    ٞ ب ث 

 ٝ ٌ صاضی   ٔٛضز ُٔبِٗٝ ٔدسز لطاض ٌطفتٝ ٚ ٔفبٞیٓ وّیسی ٔطتجٍ ثب ٔٛيٛٔ تحمیك، اؾترطاج ٚ ٘ك ب٘

ٝ ٞبی تحمی ك   قسٜ اؾت. فٟطؾت ٔفبٞیٓ اؾترطاج قسٜ زض ٔطحّٝ وسٌصاضی ثبظ زض ثرف یبفتٝ  اضائ 

 ت.قسٜ اؾ

                                                             
1. Pavel 
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زض وسٌصاضی ٔح ٛضی پ ؽ اظ تجی یٗ َجم ٝ ٔح ٛضی، ٞطی ه اظ ٔف بٞیٓ         کذگذاری محوری:

ت طی   تط ٚ وبُٔ اؾترطاج قسٜ زض ٔطحّٝ وسٌصاضی ثبظ ثٝ َجمبت ذٛز ضثٍ زازٜ قس٘س ٚ تجییٗ زلیك

ٞبی اِٚی ٝ و ٝ زض وسٌ صاضی ث بظ      . ٕٞچٙیٗ زض وسٌصاضی ٔحٛضی زؾتٝقٛز ٔیزضثبضٜ پسیسٜ اضائٝ 

وٝ ث ب ٞ ٓ ق جبٞت زاق تٙس ح َٛ ٔح ٛض ٔك تطوی ل طاض          ٞبیی آٖٛز٘س ثب ٞٓ ٔمبیؿٝ ٚ تكىیُ قسٜ ث

ٖٙٛاٖ َجمٝ ٔحٛضی ا٘تر بة و طزٜ ٚ آٖ ضا پسی سٜ ٔح ٛضی      ٞب ضا ثٝ ٌطفتٙس؛ پػٚٞكٍط یىی اظ َجمٝ

وٙس. اضتج بٌ   ٞب ضا ثب آٖ ٔكرم ٔی زٞس ٚ اضتجبٌ ؾبیط َجمٝ زض ٔطوع فطآیٙس ٔٛضز پػٚٞف لطاض ٔی

 تٛا٘س تحمك یبثس. ٞب ثب َجمٝ ٔحٛضی زض پٙح ٖٙٛاٖ ٔی ؾبیط َجمٝ

ق ٛ٘س. ای ٗ ق طایٍ     ٌیطی پسیسٜ یب َجم ٝ ٔح ٛضی ٔ ی    ایٗ قطایٍ ثبٖث قىُ ضزایط علیّ: .1

زٞ س ٚ ث ٝ    لطاض ٔ ی  تأثیطٞبیكبٖ اؾت وٝ ٔمِٛٝ انّی ضا تحت  ٚ ٚیػٌی ٞب َجمٝای اظ  ٔدٕٖٛٝ

 ٔمِٛٝ ٔحٛضی ٞؿتٙس. وٙٙسٜ تٛنیٖٝ٘ٛی 

ق طایٍ   تح ت ت أثیط  زاضی ٞؿ تٙس و ٝ    ٞب ٚ تٗبٔلات ٞ سف  یبٍ٘ط ضفتبضٞب، ٚالٗیتث راهثزدها: .2

 ای ٞؿتٙس. ٌط ٚ قطایٍ ظٔیٙٝ ٔساذّٝ

ٌصاض٘ س ثؿ تط    ٔ ی  ت أثیط ثٝ قطایٍ ذبنی وٝ ثط ضاٞجطزٞ ب   تستز حاکم(:) یا ضزایط سمینه .3

ٝ   ٞب آٖقٛز ٚ تٕیع  ٌفتٝ ٔی ای اظ ٔف بٞیٓ،   اظ قطایٍ ّٖی ٔكىُ اؾت. ایٗ ق طایٍ ضا ٔدٕٖٛ 

ای اظ ٔتغیطٞ بی   ٔدٕٖٛٝ زٞٙس. زض ٔمبثُ قطایٍ ّٖی، ای تكىیُ ٔی ٞب، یب ٔتغیطٞبی ظٔیٙٝ َجمٝ

فٗبَ ٚخٛز زاضز. ٌبٞی اٚل بت ٔتغیطٞ بی ثؿ یبض ٔ طتجٍ ضا شی ُ ق طایٍ ّٖ ی ٚ ٔتغیطٞ بی ث ب          

 وٙٙس. ثٙسی ٔیٝ اضتجبٌ وٕتط ضا شیُ ثؿتط حبوٓ َجم

ق ٛ٘س، ای ٗ ق طایٍ ضا     ٔت أثط ٔ ی   ٞ ب  آٖقطایُی ٞؿتٙس وٝ ضاٞجطزٞ ب اظ   گز: ضزایط مذاخله .4

ٌ  ط، ق  طایٍ  زٞٙ  س. ق  طایٍ ٔساذّ  ٝ ای اظ ٔتغیطٞ  بی ٔی  ب٘دی ٚ ٚاؾ  ٍ تك  ىیُ ٔ  ی ٔدٕٖٛ  ٝ

 وٙٙس. ؾبذتبضی ٞؿتٙس وٝ ٔساذّٝ ؾبیط ٖٛأُ ضا تؿٟیُ یب ٔحسٚز ٔی

 ث ٝ ٚخ ٛز  ثیبٍ٘ط ٘تبیح ٚ پیبٔسٞبیی ٞؿتٙس وٝ زض اثط اتربش ضاٞجطزٞب ٞب  ثطذی اظ َجمٝ پیامذها: .5

 آیٙس. ٔی
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 118   ...ها بر بانک سکیبر ر ینظارت مبتن یارائه الگو

 
 

ق ٛز   وسٌصاضی ٔحٛضی وٝ انُلاحبً ثٝ آٖ پبضازایٓ وسٌصاضی ٔحٛضی ٌفتٝ ٔی ٞط حبَزض 

ٝ ( 2008اؾتطاٚؼ )تٛؾٍ وٛضثیٗ ٚ  ق ٛز و ٝ    ق سٜ اؾ ت ٚ ث ٝ ای ٗ زِی ُ ٔح ٛضی ٌفت ٝ ٔ ی         اضائ 

 قٛز. بْ ٔیوسٌصاضی حَٛ ٔحٛض یه َجمٝ ا٘د

 

 
 هحَسی یوذگزاسهذل پبسادایوی  .1ؿىل 

ٔٙٓٓ ٚ ؾیؿتٕبتیه آٖ ثب ؾبیط ٔمِٛ ٝ، اٖتج بض    ضٚ٘س ا٘تربة ٔمِٛٝ ٚ اضتجبٌ کذگذاری انتخاتی:

ثركیسٖ ثٝ ضٚاثٍ ٚ پط وطزٖ خبٞ بی ذ بِی ث ب ٔم ٛلاتی و ٝ ٘ی بظ ث ٝ ان لاح ٚ ٌؿ تطـ زاض٘ س ضا           

 .٘بٔٙس ٔیا٘تربثی  وسٌصاضی

وٝ ٖٙٛاٖ قس خبٔٗٝ آٔبضی پ ػٚٞف حبي ط، ق بُٔ تٕ بٔی ٔترهه بٖ ثب٘ى ساضی        ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

ٝ  قٛ٘سٜ ٔٙبثٕ تحمیك ٔی ذجطٌبٖ ٔهبحجٝ ثٝ ٖجبضتیثٛزٜ ٚ  ٌی طی زض ای ٗ پ ػٚٞف ٘ی ع،      ثبقٙس. ٕ٘ٛ٘ 

اؾ ت   1اظ ٘ٛٔ ٌِّٛ ٝ ثطف ی(  ٞسفٕٙس )ٌیطی  ٌیطی ٘ٓطی ٖ٘ٛی ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیطی ٘ٓطی اؾت. ٕ٘ٛ٘ٝ ٕ٘ٛ٘ٝ

ٜ    وٝ پػٚٞكٍط ؾٗی ٔ ی  ٜ ٌی طی اظ ٘ٓ طات ٚ زا٘ ف     وٙ س ث ب ثٟ ط ٗ  آٌ ب اف طاز زضث بضٜ ٔٛي ٛٔ     ت طی

ٌیطی،  زیٍط ٘ٛٔ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ ٖجبضتٛقىبفی ضٚیساز ٚ پسیسٜ ٔٛضز٘ٓط ثپطزاظز. ٚ ٔ پػٚٞف،ثٝ ٚاوبٚی

ٞب اظ پیف ٔك رم ٘یؿ ت ٚ    تهبزفی ٘یؿت ثّىٝ تٕٗسی ٚ لًبٚتی اؾت. زض ایٗ قیٜٛ تٗساز ٕ٘ٛ٘ٝ

 تب ٔطحّٝ ضؾیسٖ ثٝ اقجبٔ ٘ٓطی ازأٝ ذٛاٞس یبفت. ٞب ثٝ آٖافعٚزٖ 

                                                             
1 Snowball 

ؿشایظ 

 ػلّی

 ثؼتش حبون

 پذیذُ اكلی

ؿشایظ 

گشهذاخلِ  

 پیبهذّب ساّجشد

 عجمِ

 عجمِ

 عجمِ

 عجمِ
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 پژوهص یها افتهی .5

 یٞ ب  . پؽ اظ ٔطٚض وبُٔ ٔتٗ ٔهبحجٝسیپػٚٞف ٖٙٛاٖ ٌطز یقٙبؾ ٚـآ٘چٝ وٝ زض ثرف ض ُٔبثك

ْ  95ث بظ، تٗ ساز    یوسٌ صاض  ٙسیٚ ا٘دبْ فطآ یٚ ثب٘ى یٚ ذجطٌبٖ ّْٖٛ ٔبِ سیقسٜ ثب اؾبت ا٘دبْ  ٔفٟ ٛ

ٗ   یاؾترطاج قسٜ ٔٛضز ثطضؾ ٓیاؾترطاج قس. ٔفبٞ ٞ   یٔدسز لطاض ٌطف ت ٚ ؾ  و ٝ ت ب    یٕیق س ٔف ب

ٞ   یٔطحّ ٝ پ ؽ اظ ثطضؾ     ٗیس. زض أكبثٝ ثٛز٘س ازغبْ قٛ٘ یحسٚز اؾ ترطاج ق سٜ،    ٓیٚ ازغ بْ ٔف ب

 یٌ صاض  اؾترطاج ق سٜ زض ٔطحّ ٝ و س    ٓیوطز. زض ازأٝ ٔفبٞ سایٔفْٟٛ وبٞف پ 61ثٝ  ٓیتٗساز ٔفبٞ

 :قٛز یٔ اضائٝ طیثٝ قطح خسَٚ ظ ٞب آٖاظ  هیٔطتجٍ ٚ تٗساز تىطاض ٞط یٞب ثبظ، ٔمِٛٝ

 ّبی هشتجظ وذگزاسی ثبص ٍ همَلِهفبّین اػتخشاج ؿذُ دس  .8جذٍل 

 فشاٍاًی ّب همَلِ وذگزاسی ثبص() ِیاٍلهفبّین  وذ ثبص سدیف

1 11c ضشٍست ٍضغ لَاًیي وبفی ٍ هٌبػت 

ٍضغ لَاًیي ٍ همشسات 

وبفی ٍ هٌبػت ٍ ضوبًت 
 اجشایی لَاًیي

 لَاًیي ٍ همشسات

115 

3 13c ٍجَد همشسات هتؼذد 

2 12c  ی ثش سیؼهًظبست هجتٌٍضغ لَاًیي هتؼبسم ثب 

4 14c ضشٍست اهىبى ًظبست عجك لَاًیي 

5 15c ّبی خبف ضؼف ًظبست دس ثشخی اص ثبًه 

6 16c  ّب تَػظ ثبًه الاجشا لاصمٍضغ اػتبًذاسدّبی 

7 17c ٍضغ همشسات احتیبعی 

8 18c ػذم وفبیت ًظبست تغجیمی 
 11 ػذم وفبیت ًظبست

9 19c ًِظبست دس ؿشایظ هَجَدًگش ثَدى  گزؿت 

11 11c ّبی دٍلتی گؼتشدگی داهٌِ فؼبلیت ثبًه 
ّب  ًمؾ هبلىیت ثبًه

 )دٍلتی ٍ خلَكی(
12 11 11c ّب تٌَع ٍ تغییش دس هبلىیت ثبًه 

13 13c ّب تشویت ػْبهذاساى ثبًه 

12 12c ووجَد ٍ تخلیق  ووجَد ٍ تخلیق ًبهٌبػت هٌبثغ

 ًبهٌبػت هٌبثغ
11 

14 14c ًیبصّبی گؼتشدُ التلبد ٍ هحذٍدیت هٌبثغ ثبًىی 

15 15c اػوبل ًظبست هجتٌی ثش فٌبٍسی اعلاػبت 
 37 فٌبٍسی اعلاػبت

16 16c ًِّبی اعلاػبتی اػتفبدُ اص ػبهب 

17 17c گشدآٍسی اعلاػبت هٌبػت ٍ گضاسؿگشی 
 31 گضاسؿگشی هٌبػت

18 18c چبسچَة پشداصؽ ٍ تحلیل اعلاػبت 
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 ّبی هشتجظ هفبّین اػتخشاج ؿذُ دس وذگزاسی ثبص ٍ همَلِ .8جذٍل اداهِ 

 فشاٍاًی ّب همَلِ وذگزاسی ثبص() ِیاٍلهفبّین  وذ ثبص سدیف

19 19c فمذاى تؼشیف هـخق اص  فمذاى تؼشیف هـخق اص ًظبست ٍ اّذاف آى

هفَْم ًظبست ٍ اّذاف 
 آى

27 
31 

31c فمذاى فْن هـتشن اص ًظبست 

31 
31c فمذاى ػبختبس هٌبػت جْت ًظبست هؤثش 

فمذاى ػبختبس ٍ فشآیٌذ 

 هٌبػت ًظبست
41 

33 33c فمذاى فشآیٌذ هٌبػت جْت ًظبست هؤثش   

32 32c 
كٌؼت  ٍوبس وؼتّبی هحیظ  تغییشات ٍ پیچیذگی

 ثبًىذاسی
 5 ّب ثبًه ٍوبس وؼتهحیظ 

34 34c ّب اّلیت هذیشیت ثبًه 

خبف كٌؼت   ٍیظگی

 ثبًىذاسی
56 

35 35c ّب ّبی خبف ثبًه ٍجَد ػبختبسّب ٍ ٍیظگی 

36 36c ًمؾ ػشهبیِ ٍ رخبیش دس كٌؼت ثبًىذاسی 

37 37c ّب تشویت هذیشیت ثبًه 

38 38c ّبی ثبًه تشویت هٌبػت داسایی 

39 39c ِهؼبهلات ثب اؿخبف ٍاثؼت 

21 21c 5 آهَصؽ اػتمشاس ًظبم آهَصؿی 

21 21c  ٍ وبسؿٌبػبى ًظبم ثبًىیآهبدگی هذیشاى 
 13 ثؼتش اجشای هذل

23 23c فشاّن آهذى ؿشایظ التلبدی ٍ اجتوبػی 

22 22c اػوبل ًظبست ثش چشخِ ػوش ثبًه 
 11 ًظبست دس چشخِ ػوش

24 24c پبیؾ هؼتوش ثبًه 

25 25c 2 اسصیبثی ػولىشد اػتمشاس ًظبم اسصیبثی ػولىشد 

26 26c 
هذیشیت، هبلىیت، تؼشیف ساثغِ هٌبػت ثیي 

 هـتشیبى ٍ ًْبد ًبظش

 56 حبوویت ؿشوتی
27 27c ٍجَد هٌبثغ اًؼبًی هٌبػت 

28 28c ًظبم وٌتشل داخلی هٌبػت 

29 29c ٍُّبی ریٌفغ تؼبسم هٌبفغ گش 

41 41c ًمؾ حؼبثشػبى داخلی ٍ هؼتمل 

41 41c ِ7 ثٌذی ٍ ستجِاػتجبسػٌجی  ّب ثٌذی ثبًه اػتمشاس ًظبم اػتجبسػٌجی ٍ ستج 
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 ّبی هشتجظ هفبّین اػتخشاج ؿذُ دس وذگزاسی ثبص ٍ همَلِ 9جذٍل اداهِ 

 فشاٍاًی ّب همَلِ وذگزاسی ثبص() ِیاٍلهفبّین  وذ ثبص سدیف

43 43c ًِاتخبر سٍیىشد هٌبػت  اػوبل الذام ٍ اخغبس پیـگیشا

 لجل ٍ حیي ثحشاى
17 

42 42c  ثحشاًیاػوبل الذاهبت اكلاحی دس همغغ 

44 44c اػوبل الذاهبت تٌجیْی   

45 45c ًمؾ دٍلت دس همبعغ ثحشاًی 
ًمؾ دٍلت ٍ حبوویت 

 دس اػوبل ًظبست
7 46 46c ّبی حبوویت تَجِ ثِ ًمؾ ػبیش ثخؾ 

47 47c دخبلت دٍلت دس ًظبست هؤثش 

48 48c  ٍ ّب هتمبثل ثش ثبًه تأثیشٍضؼیت ولی التلبد 
ٍضؼیت ولی التلبد ٍ 

 ّب هتمبثل ثش ثبًه تأثیش
14 

49 49c 6 دخبلت دٍلت ّب گیشی ٍ اداسُ ثبًه دخبلت دٍلت دس تلوین 

51 51c اػتملال ًبظش 
تؼشیف جبیگبُ هٌبػت 

 ًبظش
26 51 51c اختیبس ًبظش 

53 53c حوبیت اص ًبظش 

52 52c ّب ثجبت ٍ ػلاهت ثبًه 
ثجبت ٍ ػلاهت ًظبم 

 ثبًىی
17 

54 54c  گزاساى ٍ ریٌفؼبى هٌبفغ ػپشدُحوبیت اص 
حوبیت اص هٌبفغ 

گزاساى ٍ ػبیش  ػپشدُ

 ریٌفؼبى

11 

55 55c 37 ؿفبفیت استمبء ؿفبفیت 

56 56c 8 پبػخگَیی افضایؾ ظشفیت پبػخگَیی 

57 57c تؼشیف حذٍد سیؼه 

اػتمشاس ًظبم هذیشیت 

 سیؼه
52 

58 58c ؿٌبػبیی سیؼه 

59 59c ػٌجؾ ٍ اسصیبثی سیؼه 

61 61c ًحَُ هَاجِْ ثب سیؼه 

61 61c 6 ٍحذت سٍیِ یىپبسچگی ٍ ٍحذت سٍیِ دس اػوبل ًظبست 

 ّبی پظٍّؾ هٌجغ: یبفتِ
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ثط  یاؾتمطاض ٘ٓبضت ٔجتٙ»ثبظ، ٔمِٛٝ  یاؾترطاج قسٜ زض ٔطحّٝ وسٌصاض ٓیٔفبٞ یاظ ثطضؾ پؽ

ق سٜ زض ثٙ س    حیزض ٘ٓط ٌطفتٝ قس ٚ ُٔبثك ضٚـ تك ط  یٖٙٛاٖ ٔمِٛٝ ٔحٛض ثٝ« زض ثبظاض پَٛ ؿهیض

ٝ  یّٖ   ٍیٔطحّ ٝ ق طا   ٗی  . زض اطفتیا٘د بْ پ ص   یٔحٛض یپػٚٞف، وسٌصاض یقٙبؾ ضٚـ ٖٙ ٛاٖ   ث 

ٌ ط   ٔساذّٝ ٍیٌطفتٝ قس ٚ ؾپؽ قطا زض ٘ٓط زٞٙس یلطاض ٔ تأثیطضا تحت  یٔحٛض مِٛٝوٝ ٔ یٖٛأّ

زض ث بظاض پ َٛ    ؿ ه یث ط ض  یاؾتمطاض ٘ٓبضت ٔجتٙ یضاٞجطٞب ٞب آٖ ثط اؾبؼٚ  ٗییتٗ یا ٙٝیظٔ ٍیٚ قطا

ٕٞچٙ یٗ  . سی  ٌطز فی  ق سٜ تٗط  یحبنُ اظ ٔسَ ٔٗطف   یٞب زازٜ ٚ ثطٖٚ بٔسٞبیاضائٝ قس ٚ زض ازأٝ پ

ٞ بی ٔ طتجٍ ث ب ٔٛي ٛٔ ٚ ُٔبِٗ ٝ وتبثرب٘ ٝ ٚ ٔ طٚض ازثی بت          پؽ اظ ٌطزآٚضی ٔم بلات ٚ پ ػٚٞف  

ٞب زض اٍِٛی ٟ٘ بیی   ؾتطؼ ثطذی اظ ٔؤِفٝتئٛضیه ٔطتجٍ ثب ٔٛيٛٔ تحمیك اظ ٔطاخٕ پػٚٞكی زض ز

ٝ  طی  ظ ث ٝ ق طح  زض ث بظاض پ َٛ    ؿ ه یث ط ض  یٔجتٙ٘ٓبضت  یطیٔسَ تهِٛحبِ ٌطزیس زض ٟ٘بیت   اضائ 

 :قٛز یٔ
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 الگَی ًظبست هجتٌی ثش سیؼه دس ثبصاس پَل 3ؿىل 

 شرایط علی

گزؿتِ ًگش ثَدى، ػذم -

وفبیت ًظبست تغجیمی ٍ 

 تبخیش دس اػوبل ًظبست

ووجَد ٍ تخلیق -

 ًبهٌبػت هٌبثغ ثبًىی

اص  فمذاى تؼشیف هـخق-

 هفَْم ًظبست ٍ اّذاف آى

ّضیٌِ ثبلای فشآیٌذ  -

 ًظبست

فمذاى ػبختبس ٍ فشآیٌذ -

 هٌبػت

ّبی تغییشات ٍ پیچیذگی-

هحیظ وؼت ٍ وبس دس 

 كٌؼت ثبًىذاسی

صهبى ثش ثَدى فشآیٌذ  -
 ًظبست

 گرشرایط مداخله

 ّبّب ٍ تغییشات دس هبلىیت ثبًههبلىیت دٍلت دس ثبًه-

 تبًثیش هتمبثل ثش ثبًىْبٍضؼیت ولی التلبد ٍ -

 ًمؾ حبوویت ٍ دٍلت دس اػوبل ًظبست-

 ًظبم ثبًىیگیشی ٍ اداسُ دخبلت دٍلت دس تلوین-

 ضشٍست یىپبسچگی ٍ ٍحذت سٍیِ دس اػوبل ًظبست-

 تَػؼِ فٌبٍسی اعلاػبت -

 ایشرایط زمینه

 آهبدگی هذیشاى ٍ وبسؿٌبػبى ًظبم ثبًىی-

 اجتوبػیفشاّن آٍسدى ؿشایظ التلبدی ٍ -

 اػتمشاس ًظبم آهَصؿی-

 ّبی كٌؼت ثبًىذاسیتَجِ ثِ ٍیظگی-

 تؼشیف جبیگبُ هٌبػت ًْبد ًبظش-

 اػتمشاس ًظبم اسصیبثی ػولىشد -

 اػتمشاس ًظبم اػتجبس ػٌجی ٍ ستجِ ثٌذی -

 پیامدها

 ثجبت ٍ ػلاهت ًظبم ثبًىی-

كیبًت اص هٌبفغ -

گزاساى ٍ ػبیش ػپشدُ

 ریٌفؼبى

 استمبء ؿفبفیت-

 افضایؾ ظشفیت پبػخگَیی-

افضایؾ وبسایی ٍ اثش  -

 ثخـی

اػتمشاس ثبصاس سلبثتی دس  -

 كٌؼت ثبًىذاسی

استقرار نظارت 
مبنی بر ریسک 

 در بازر پول

نظارت در 
چرخه عمر 

 بانک
وضع قوانین  

کافی و مناسب و 
 ضمانت اجرایی

استقرار نظام 
مدیریت  

 ریسک

شناسایی و 
ارزیابی 

ریسکهای 
 بانک

رعایت 
الزامات 
حاکمیت 
 شرکتی

گردآوری 
اطلاعات و 
 گزارشگری

استقرار 
نظارت 

احتیاطی خرد 
 و کلان

پایش 
داراییها، 
ذخایر و 

 وثایق بانک

رویکرد 
مناسب حین و 

 قبل بحران
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 ها )قاتلیت اعتماد تحقیق( داده 2پایایی 1روایی. 6

ٚ ٔتٗ ٘ٓطیٝ  اضائٝوٙٙسٌبٖ  ٞبی پػٚٞف ضا ثطای ٔكبضوت زض ایٗ پػٚٞف ثطای ثطضؾی ضٚایی، یبفتٝ

اٖٕبَ قسٜ اؾت. زض پبیبٖ، ایٗ پػٚٞف تٛؾٍ اؾبتیس ٔٛضز  ٞب آٖٞبی  ُٔبِٗٝ ٚ زیسٌبٜ ٞب آٖتٛؾٍ 

ُٔبِٗٝ ٚ ثبظثیٙی لطاض ٌطفت ٚ ٔٛاضزی خٟت انلاح یب تغییط ٘ٓطیٝ ٟ٘بیی ثیبٖ ق سٜ اؾ ت. یى ی اظ    

ٞبی ٘كبٖ زازٖ پبیبیی، ُٔبِٗٝ ٚ ثطضؾی فطآیٙس آٖ اؾت. ٘تبیح پبیبیی، ظٔب٘ی لبثُ ثطضؾی اؾ ت   ضاٜ

تٛؾٍ ٔحمك ضا زض ََٛ ٔهبحجٝ ٘كبٖ زٞ س. ثٙ بثطایٗ    وبضضفتٝ ثٝتهٕیٓ  وٝ ٔحمك زیٍط ثتٛا٘س ٔؿیط

ٖ ٘ك بٖ زازٖ ٔؿ یط ته ٕیٕبت ذ ٛز ٚ ٕٞچٙ یٗ       اظ َطی ك ٞب ضا  ٔحمك، پبیبیی زازٜ تٕ بٔی   ل طاض زاز

ٞب زض اذتی بض اؾ بتیس    ٞب، فطآیٙس ُٔبِٗٝ، اٞساف اِٚیٝ ٚ ؾؤاَ ، وسٞب، ٔمِٛٝقسُٜ یتحّٞبی ذبْ،  زازٜ

ٞ بی تحمی ك ٔ ٛضز تأیی س ل طاض       ٘ٓطاٖ، زضؾتی تٕبٔی ٌبْ ض ثب حؿبثطؾی زلیك نبحتضإٞٙب ٚ ٔكبٚ

 ٌطفت.

ٖ  لاٜٚ ث  ط ای  ٗ زض تحمی  ك وٙ  ٛ٘ی اظ ضٚـ تٛاف  ك زضٖٚ ٔٛي  ٖٛی ث  طای ٔحبؾ  جٝ پبی  بیی       

اؾتفبزٜ ق سٜ اؾ ت. ث طای ٔحبؾ جٝ پبی بیی ٔه بحجٝ ث ب ضٚـ تٛاف ك زضٖٚ          ٌطفتٝ ا٘دبْٞبی  ٔهبحجٝ

ٛ ضظیبةاوسٌصاض )ٔٛيٖٛی اظ زٚ  ٝ        ی( زا٘ك د ٖٙ ٛاٖ   ٔمُ ٕ زوت طی ٔ بِی زضذٛاؾ ت ق س و ٝ ث 

زض ٞ ب، و سٞبیی و ٝ     اظ ٔهبحجٝ ٞطوساْوسٌصاض( زض پػٚٞف ٔكبضوت وٙٙس. زض پػٚٞف )ٕٞىبض 

ا٘ س.   ٔكرم قسٜ« ٖسْ تٛافك»ثٝ ٖٙٛاٖ  طٔكبثٝیغٚ وسٞبی « تٛافك»ٖٙٛاٖ  زٚ ٘فط ٔكبثٝ ٞؿتٙس ثٝ ٘ٓط

تٗساز ؾٝ ٔهبحجٝ ضا وسٌصاضی وطز٘س. زضن س تٛاف ك زضٖٚ   ٕٞىبض پػٚٞف  ثٝ ٕٞطاٜؾپؽ ٔحمك 

زضنس ثبلاتط( ث ب اؾ تفبزٜ اظ فطٔ َٛ     60ضٚز ) ٔی ثٝ وبضٖٙٛاٖ قبذم پبیبیی تحّیُ  ٔٛيٖٛی وٝ ثٝ

 قٛز: ظیط ٔحبؾجٝ ٔی

٪100× 
 2×تٗساز تٛافمبت 

 ;زضنس تٛافك زضٖٚ ٔٛيٖٛی
 تٗساز وُ وسٞب

 

                                                             
1. Validity 

2. Pelability 

 پیامدها

 ثجبت ٍ ػلاهت ًظبم ثبًىی-

گزاساى ٍ ػبیش كیبًت اص هٌبفغ ػپشدُ-
 ریٌفؼبى

 استمبء ؿفبفیت-
 افضایؾ ظشفیت پبػخگَیی-

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

fe
p.

11
.4

1.
19

7 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

24
-0

5-
18

 ]
 

                            41 / 49

http://dx.doi.org/10.61186/qjfep.11.41.197
https://qjfep.ir/article-1-1397-en.html


 8341، بهار 38، سال یازدهم، شماره اقتصادیهای مالی و  سیاست فصلنامه 125

ٖ  یبثیاظ اضظزض ٟ٘بیت زض ایٗ تحمیك  ٚ ضٚـ تٛاف ك زضٖٚ ٔٛي ٖٛی ث طای ٔحبؾ جٝ      ثبظ آظٔ ٛ

 پبیبیی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.

 خسَٚ ظیط اؾت: ثٝ قطح٘تبیح حبنُ اظ ایٗ وسٌصاضی 

 اسصیبثی ثبص آصهَى ٍ سٍؽ تَافك دسٍى هَضَػی .9جذٍل 

 ّب تؼذاد تَافك ّب تؼذاد ول دادُ ػٌَاى هلبحجِ سدیف
تؼذاد ػذم 

 ّب تَافك
 ثبص آصهَىپبیبیی 

 ٪86 6 31 46 اٍل 1

 ٪81 9 34 61 چْبسم 3

 ٪74 7 31 57 ّـتن 2

  162 65 33 79% 

 ّبی پظٍّـی هٌجغ: یبفتِ

ثجت ق سٜ تٛؾ ٍ ٞ ط زٚ     یوسٞب تٗساز وُوٝ زض خسَٚ ثبلا ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

ٚ تٗساز وُ ٖسْ  65ٞب ثیٗ ایٗ وسٞب  ، تٗساز وُ تٛافك163ٔحمك ٚ فطز ٕٞىبضی وٙٙسٜ( ثطاثط )٘فط 

 اؾتزضنس  79ثب اؾتفبزٜ اظ فطَٔٛ شوط قسٜ  وسٌصاضاؾت. پبیبیی ثیٗ زٚ  22 وسٞبتٛافك ثیٗ ایٗ 

 سیی  تأزض ؾُح لبثُ لجَٛ ٚ ٔٛضز  وسٌصاضیؾُح اٖتٕبز زض  ٗیثٙبثطازضنس ثبلاتط ثٛزٜ ٚ  60وٝ اظ 

 .اؾت

 گیزی ی و نتیجهتنذ جمع. 7

ٖ یٔكرم اظ ٔفْٟٛ ٘ٓبضت ٚ اٞساف آٖ ثبٖث قسٜ اؾت ش فیفمساٖ تٗط ٖ ٚ  ٙفٗ ب ح ٛظٜ   وٙك ٍطا

ٝ     یا٘تٓبضات ٔتف بٚت ، یثب٘ىساض ٓ یّٖٕى طز ؾ  یتج ٕ آٖ ذطٚخ    اظ ٔفٟ ْٛ ٚ ح سٚز ّٖٕى طز ٚ ث   ؿ ت

ٖ  ٗیٔ بث  یف یٔٛيٛٔ ثبٖث ٘بٕٞبٍٞٙ ٗیزاقتٝ ثبقٙس. ا ی٘ٓبضت ٘ٓ بضت ق ٛ٘سٜ، ٟ٘ بز ٘ بْط ٚ      ؾ بظٔب

ٗ  تیٖسْ وفب ٗی. ٕٞچٙقٛز یٔی طیٌٓ یتهٕ ٔطاخٕ ٝ ٘ٓ بضت،   یفّٗ   تیٚي  ٝ  ث  ٝ  ٚاؾ ُ ٍ٘ ط   ٌصق ت

لطاض  ٗیی٘ٓبضت ضا زض ؾُح پب یچبضچٛة فّٗ یاظ ذطٚخ تیضيب ،ٔٛخٛزثٛزٖ چبضچٛة ٘ٓبضت 

ٜ یآ یٙ  یث فیٚ پ یٚ ٖسْ تٛخٝ ثٝ ٔربَطات آت یمی٘ٓبضت تُج ثٝ ضٚیىطززازٜ اؾت؛ اتىب نطف   ٙ س

 دبةیضا ا ؿهیثط ض یٚ ؾبذتبض ٔٙبؾت زض اٖٕبَ ٘ٓبضت، يطٚضت ٘ٓبضت ٔجتٙ ٙسیآفمساٖ فط عیٚ ٘
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ٚ  ٌؿ  تطزٜ طاتیی  تغ عی  ٚ ٘ ی٘بٔٙبؾ  ت ٔٙ  بثٕ ث  ب٘ى  میوٕج  ٛز ٚ تره   ث  ط ای  ٗ. ٖ  لاٜٚ وٙ  س یٔ  

ٖ ،ٞعیٙٝ ثبلا زض اٖٕبَ ٘ٓبضت ٚ یزض نٙٗت ثب٘ىساض ٚوبض وؿت ٍیٔح یٞب یسٌیچیپ ٛزٖ ث   ث ط  ظٔ ب

ٝ تحمیك پ یف ضٚ زض پ ی    .وٙس ٔی ٝیضا تٛخ ؿهیثط ض یيطٚضت اؾتمطاض ٔسَ ٘ٓبضت ٔجتٙ آٖ،  اضائ 

 ٍیق طا  ت أثیط تح ت   بزی  ثٙ زازٜ یپ طزاظ ٝ ی  ٘ٓط یی و ٝ اظ ضاٞجطزٞ ب  ،اٍِٛی ٘ٓبضت ٔجتٙی ثط ضیؿ ه 

 یٞ ب  بفتٝی ثط اؾبؼ. ٕ٘بیس ٔی اضائٌٝطفتٝ اؾت قىُ ٚ ٘یع ٔطٚض ازثیبت تحمیك  یا ٙٝیٌط ٚ ظٔ ٔساذّٝ

ٗ  ٍیق طا  ت أثیط ٞ ب،   ثب٘ه تیزض ٔبِى طاتییٞب ٚ تغ زض ثب٘ه زِٚت تیحبيط، ٔبِى كیتحم  تیٚ ٚي 

ٕ      تی، ٘مف حبوٕالتهبز یوّ ٚ ازاضٜ  یطی  ٌٓ یٚ زِٚت زض اٖٕ بَ ٘ٓ بضت، زذبِ ت زِٚ ت زض ته 

ث ط   ٌ ط  ٔساذّٝثٝ ٖٙٛاٖ قطایٍ  زض اٖٕبَ ٘ٓبضت ٝیٚ ٚحست ضٚ یىپبضچٍیٚ يطٚضت  ی٘ٓبْ ثب٘ى

ُ  یٔٛاضز ٍطیز یاظ ؾٛ اؾت. اثطٌصاضی اٍِٛی ٘ٓبضت ٔجتٙی ثط ضیؿه ضاٞجطزٞب ٌ  اظ لجی   یآٔ بز

ٖ ٔسَ،  طـیزض پص یٚ وبضقٙبؾبٖ ٘ٓبْ ثب٘ى طاٖیٔس ٖ  یالته بز  ٍیق طا  ف طاٞٓ آٚضز ث ٝ   یٚ اختٕ ب

ٚ  ،یولاٖ التهبز یطٞبیٔتغ ثط اؾبؼ یالتهبز تیثجبت زض ٚيٗ ٔٗٙی ن ٙٗت   یٞ ب  یػٌ  یتٛخٝ ث ٝ 

 طیث ٝ ؾ ب   یالته بز  یٞ ب  اظ ثر ف  یٔٙ بثٕ ٔ بظاز ثطذ     میزض تره   ٌطی ٚاؾُٖٝٙٛاٖ  ثٝ یثب٘ىساض

اؾتملاَ ٟ٘ بز   تأٔیٗ ثٝ ٔٗٙیٔٙبؾت ٟ٘بز ٘بْط  ٍبٜیخب فیٞؿتٙس ٚ تٗط یٔٙبثٕ ٔبِ بظٔٙسیوٝ ٘ بٞ ثرف

ٝ یظٔ ٍیٖٙٛاٖ ق طا  ثٝ تٛا٘س یزض اٖٕبَ ٘ٓبضت ٔ یوبف بضاتیزازٖ اذت عی٘بْط ٚ ٘  یٚ ثؿ تط اخ طا   یا ٙ 

 یث طا  ییٔٛضز اقبضٜ، ضاٞجطزٞب یا ٙٝیٌط ٚ ظٔ ٔساذّٝ ،یّٖ ٍیقطا تأثیطحت ت .ٌطزز ٔیٔسَ لّٕساز 

ٞ بی ٔٛخ ٛز    ،قٙبؾبیی ٚ اضظیبثی اٞٓ ضیؿ ه سیٌطز  اضائٝ ؿهیثط ض ی٘ٓبضت ٔجتٙٔٛفمیت اٍِٛی 

ضیؿه ّٖٕیبتی اظ  ثبظاض ٚزض نٙٗت ثب٘ىساضی اظ خّٕٝ ضیؿه اٖتجبضی، ضیؿه ٘مسیٍٙی،ضیؿه 

ٞ بی   ا٘ساظ فٗبِیت ٞب ثط چكٓ ٞبی ٔطثٌٛ ٚ تأثیط آٖ ٞبی ٔسیطیت ضیؿه، تحّیُ ٓط ؾبذتبض ٚ قیٜٛ٘

     ُ ٞ   بی ضاٞج   طزی زض ذه   ٛل تٛظی   ٕ تؿ   ٟیلات      آت   ی ٞ   ط ثب٘   ه ٚ ٘ی   ع اضائ   ٝ تحّی   

ٞب ٚ ٚثبیك ثب٘ ه ٚ   ٞبی ٚاثؿتٝ ٚ ٚيٗیت شذبیط،زاضایی ٌصاضی زض قطوت اُٖبیی،تٟٗسات،ؾطٔبیٝ

ٞبی احتٕ بِی اظ خّٕ ٝ ضاٞجطزٞ بی     ٞبی التهبزی ٚ یب ثحطاٖ تیبَی زض ظٔبٖ تىب٘ٝٞبی اح اضائٝ ثط٘بٔٝ

ٞب ي ٕٗ اضتم بء ق فبفیت ٚ اؾ تمطاض ٘ٓ بْ       زض نٛضت پیٍیطی ٚ اخطای ٔؤثط آٖٝ و اؾتٞط ثب٘ه 

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

fe
p.

11
.4

1.
19

7 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

24
-0

5-
18

 ]
 

                            43 / 49

http://dx.doi.org/10.61186/qjfep.11.41.197
https://qjfep.ir/article-1-1397-en.html


 8341، بهار 38، سال یازدهم، شماره اقتصادیهای مالی و  سیاست فصلنامه 127

   ٜ ٌ صاضاٖ ث ٝ ٖٙ ٛاٖ     پبؾرٍٛیی زض قجىٝ ثب٘ىی ثجبت ٚ ؾلأت ٘ٓبْ ثب٘ىی ت أٔیٗ ٚ اظ ٔٙ بفٕ ؾ پطز

 بَ زض نٙٗت ثب٘ىساضی نیب٘ت ذٛاٞس قس.یىی اظ اضوبٖ فٗ

 های تحقیق ی حاصل اس یافتهها طنهادیپ .8

ٞطچٙس وٝ زض ح بَ حبي ط اظ ْطفی ت احى بْ ل ٛا٘یٗ ٚ اِعأ بت ٔم طضات ٚ اؾ تب٘ساضزٞبی          .1

ٞ ب ٚ ٔؤؾؿ بت اٖتج بضی ث ٝ      ای زض حٛظٜ ٘ٓبضت ثط ثب٘ه الاخطا ُٔٙجك ثب ٟ٘بزٞبی حطفٝ لاظْ

ٚخٛز لٛا٘یٗ ٚ ٔم طضات ٔتٗ سز ٚ ٔتٗ بضو ث ب      ٚاؾُٝ ثٝقٛز ِىٗ  نٛضت وبُٔ اؾتفبزٜ ٕ٘ی

٘ٓبضت ٔجتٙی ثط ضیؿه ٚ ٘یع ي ٗف زض ي ٕب٘ت اخ طای ل بٖ٘ٛ ٚ     ٞبی  اِعأبت ٚ چبضچٛة

 ٔمطضات انلاح ٚ تٙمیح لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات يطٚضی اؾت.

ٞ بیی اظ خّٕ ٝ ٘ٓ بْ     ٔٛفمیت زض اؾتمطاض ٘ٓبْ ٘ٓبضت ٔجتٙی ثط ضیؿه ٘یبظٔٙس تٛخٝ ثٝ ٔؤِفٝ .2

       ٚ  وٙتطَ زاذّی ٔٙبؾت، ٚخٛز ٔٙبثٕ ا٘ؿ ب٘ی ٔتره م، تٛخ ٝ ث ٝ ٘م ف حؿبثطؾ بٖ ٔؿ تمُ 

ٞ بی شیٙف ٕ اظ ی ه ؾ ٛ ٚ تٗطی ف ضاثُ ٝ ٔٙبؾ ت ث یٗ          زاذّی ٚ إٞیت تٗبضو ٔٙبفٕ ٌطٜٚ

ٔسیطیت، ٔبِىیت، ٔكتطیبٖ ٚ ثب٘ه ٔطوعی ثٝ ٖٙٛاٖ ٟ٘بز ٘بْط زض لبِت اِعأ بت حبوٕی ت   

 قٛز. قطوتی زض قجىٝ ثب٘ىی ٔیؿط ٔی

ز ضیؿ ه  ٞ ب ٚ ٔؤؾؿ بت اٖتج بضی فٗ بَ زض ث بظاض پ َٛ ث ب ضٚیى ط         ثٝ ٔٙٓٛض ٘ٓبضت ثط ثب٘ه .3

ٔحٛض،اؾتمطاض ٘ٓبْ ٔسیطیت ضیؿه اظ خّٕٝ قبُٔ تٗطیف ضیؿه ٚ حسٚز آٖ ٚ قٙبؾ بیی  

ٞب، ؾٙدف ٚ اضظیبثی ضیؿه، قست ٚ زٚضٜ ٔٛاخٟٝ  ٞبی ثب٘ه ٞبی ٔطتجٍ ثب فٗبِیت ضیؿه

 ی ثطذٛضز ثب ضیؿه يطٚضت زاضز.ؾبظٚوبضٞبٞب ٚ ٘یع چٍٍٛ٘ی ٚ  ثب٘ه ثب ضیؿه

ٞ ب ٚ   تٙی ثط ضیؿ ه اٖٕ بَ ٘ٓ بضت زض چطذ ٝ ٖٕ ط ثب٘ ه      ثٝ ٔٙٓٛض ٔٛفمیت ٘ٓبْ ٘ٓبضت ٔج .4

ٔؤؾؿبت اٖتجبضی اظ ٔطحّٝ پصیطـ زضذٛاؾت ایدبز، حیٗ فٗبِیت تب ٔمُٕ ا٘حلاَ ٚ پؽ اظ 

ٚاؾُٝ حؿبؾیت نٙٗت ثب٘ى ساضی زض چطذ ٝ الته بز ٚ اتر بش ته ٕیٕبت ٚ ال سأبت        آٖ ثٝ

 ٝ ث ٝ ٔٙٓ ٛض پطٞی ع اظ تك سیس      ٔٙبؾت تٛؾٍ ٟ٘بز ٘بْط اظ خّٕٝ قبُٔ اذُبض ٚ الساْ پیك ٍیطا٘

ثحطاٖ زض ن ٙٗت   ٔٛلٗیت ضیؿىی ٚ ٘یع السأبت انلاحی ٚ یب تٙجیٟی خٟت ٖسْ ٔٛاخٟٝ ثب

 ثب٘ىساضی اِعأی اؾت.
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ٞ بی ق جىٝ    آٚضی اَلاٖبت زض فٗبِی ت  ٞبی اذیط زض حٛظٜ اؾتفبزٜ اظ فٗ ٞطچٙس وٝ زض ؾبَ .5

ٔٙبؾجی نٛضت ٌطفتٝ اؾت، ِىٗ ثب٘ىی ٚ ثٝ تجٕ آٖ اٖٕبَ ٘ٓبضت تٛؾٍ ٟ٘بز ٘بْط السأبت 

ٝ    طی  ٍیپ ٞ بی اَلاٖ  بتی ث ٝ ٔٙٓ ٛض ٌ  طزآٚضی     ی ٚ تٛخ ٝ ث  ٝ ای ٗ ح ٛظٜ ٚ اؾ  تفبزٜ اظ ؾ بٔب٘

 ٚتحّیُ ٚ ٌعاضقٍطی آٖ يطٚضت زاضز. تدعیٝ اتىب ٚاَلاٖبت ثٝ ٍٞٙبْ ٚ لبثُ 

ٞ ب ٚ ٔؤؾؿ بت اٖتج بضی اظ ی ه ؾ ٛ ٚ تٗطی ف        ثٙسی ثب٘ه اؾتمطاض ٘ٓبْ اٖتجبضؾٙدی ٚ ضتجٝ .6

تٛا٘س ٖبُٔ ٔؤثط زض ٔٛفمیت اخطای ثٟتط ٘ٓبْ  ة اضظیبثی ّٖٕىطز زض قجىٝ ثب٘ىی ٔیچبضچٛ

 ٘ٓبضت ٔجتٙی ثط ضیؿه زض ٘ٓبْ ثب٘ىی ثبقس.
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 مناتع

ٚ ث بظزٜ   ؿ ه یٖٛأ ُ ٔ ؤثط ث ط ض    ی. ثطضؾ(1386ی )ٞبزتیٕٛضی،  س،یؾٗٔحٕسی،  ،یٟٔس ،اثعضی

 .123-151 (،54) 17، فهّٙبٔٝ ضٚ٘سی. زض ٔحهٛلات ٔبِ یٌصاضٝ یؾطٔب

ی. اظ ثٗ س ٔ بِ   طاٖی  ا یاؾ تملاَ ثب٘ ه ٔطو ع    یثطضؾ   (.1396) ٗیطیق   تجبض، ، نّٛتیضيب ،یثٛؾتب٘

 .75-108، (78) 24، فهّٙبٔٝ ضٚ٘س

 كی  ثٟج ٛز ّٖٕى طز تُج   یث طا  یاضائٝ چبضچٛث (.1396)ؾحط  سٜیؾٔحٕسی لٕی،  ،بٚـیحىٕت، ؾ

 .49-80، (80) 24، ضٚ٘سفهّٙبٔٝ ی. ٘ٓبضت یثٝ وٕه فٙبٚض یٔمطضات زض ٘ٓبْ ثب٘ى

ٚ (1396) ٖجساِطي ب تبلا٘ٝ، ،غلأطي ب وطٔی، ،یِٛ، ٟٔس ذساثٙسٜ  ٝیؾ طٔب  یٔ سَ ٌعاضق ٍط   ٗی. ت س

 .63-77، (23) 6 ،تیطیٔس یٚ حؿبثطؾ یزا٘ف حؿبثساضفهّٙبٔٝ  ی.زض حؿبثساض یا٘ؿب٘

 .43-78 ،(82) 25 ،ٔٝ ضٚ٘سبفهّٙ. طاٖیا یثجبت قجىٝ ثب٘ى یبثیاضظ(. 1397) ذٛقجرت، آٔٙٝ

. انَٛ ثیٕٝ ٚ ٔسیطیت ضیؿه )ٔفبٞیٓ اؾبؾی( زض ٔسیطیت ضیؿه ٚ ثیٕٝ(. 1394ٟٔسٚی، غسیط )

 تٟطاٖ: ا٘تكبضات ثیٕٝ ٔطوعی ایطاٖ.

 ،فهّٙبٔٝ ضٚ٘س. ٞب ٚ ا٘تٓبضات : چبِفطاٖیا یزض ٘ٓبْ ثب٘ى یقطوت تیحبوٕ (.1393) الله یِٚ ف،یؾ

21 (68) ،52-15. 

ثیٕ ٝ.   ٞ بی  ق طوت (. اضظی بثی ٚ ٘ٓ بضت ضیؿ ه ٔح ٛض ث ط      1398ُٖبَّت، فبَٕٝ، ٘یبوبٖ، ِیّ ی ) 

 .236-264(، 4) 34قٕبضٜ  فهّٙبٔٝ پػٚٞكٙبٔٝ ثیٕٝ

ٕ  ، آلبی بٖ، ٔحٕسضي ب ؾٗیسآثبزی، ، اوجط یّٖ ،یفطٍٞٙ ٟ (. 1395) ٝیؾ  ٝ   ٓیتؿ   یٞ ب  زا٘ ف زض ق جى

ٝ  .یٌطا٘سز تئ ٛض  ٝیثط اؾبؼ ٘ٓط یٕی: اضائٝ ٔسَ پبضازایاختٕبٖ  ٚ یُٔبِٗ بت فطٍٞٙ    فه ّٙبٔ
 .155-184 (،59) 16 ،اضتجبَبت

(. ٘ٓبضت ٔجتٙ ی ث ط ضیؿ ه زض ن ٙٗت ثیٕ ٝ. ثیؿ تٕیٗ       1392ٔبخس، ٚحیس، ٘ٛضاِسیٙی، نسضاِسیٗ )

 إِّّی ثیٕٝ ٚ تٛؾٗٝ. ٕٞبیف ّٔی ٚ قكٕیٗ ٕٞبیف ثیٗ

اضائ ٝ  ٌصاضی ٚ ٘ٓبضت ثط ثبظاضٞ بی ٔ بِی ٚ    ثطضؾی ؾبذتبض ٔمطضات(. 1395)پٛض، ٔٙٛچٟط  ٔهُفی
 . ٔٗبٚ٘ت التهبزی ٚظاضت أٛض التهبزی ٚ زاضایی.ثطای ایطاٖ ٞب كٟٙبزیپ

ازاضٜ ٘ٓبضت ثط  ٔسَ ٘ٓبضتی ثب٘ه ٔطوعی اؾپب٘یب.(. 1393ُّٔجی، پطٚیع، لٕهطی ٌٛزضظی، ّٖی )

 ٞب ٚ ٔؤؾؿبت اٖتجبضی، ثب٘ه ٔطوعی خٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ. ثب٘ه
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 یٚ وٙت طَ زاذّ    یزاذّ   یٞ ب  ؿتٓیٔمطضات ٔطثٌٛ ثٝ ؾ (.1395)اِٟبْ  ؾبظاٖ، ، چیتٔٙهٛض ،یّٔى
 . ازاضٜ ُٔبِٗبت ٚ ٔمطضات ثب٘ىی، ثب٘ه ٔطوعی خٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ.یٝٞب زض تطو ثب٘ه

ی. اؾ لأ  مبتیتحم یثطا بزیزازٜ ثٙ ٝی٘ٓط یقٙبؾ ضٚـ یٔٗطف(. 1390) زیٍطاٖحٕعٜ ٚ  طیأ ،یٟٔطاث

 .5-30 (،23) 9 یفطًٞٙ ؾبظٔب٘ تیطیٔس ٘كطیٝ

ٗ اؾٕٗیّی،  ،قٟبةثٟطأی،  ٝ،یؾٕ ،ی٘بزض ٜ  (. 1399) ٔحؿ   یثٟج ٛز اثطثرك    یوبضٞ ب  اضائ ٝ ٔ سَ ضا

پ ػٚٞف زض  ٘ك طیٝ   ی.وطا٘سز تئ ٛض  ىطزیثب ضٚ طاٖیا ییٚضظـ زض ٔساضؼ اثتسا ؽیضٚـ تسض
 .159-178 (،20) 8 ،یتیٚضظـ تطث

ٝ (. ا1397ی )ٟٔ س ، ظاضٔ یٔٗ س٘چ  ،ىیطفی  ٔ، الله، فلاح قٕؽ ضٚح ،ی٘دف ٛ  ضائ  ٘ٓ بضت ث ط    یاٍِ 

، ث ٛضؼ اٚضاق ثٟ بزاض  ٘ك طیٝ   .ؿهیثط ض یٔجتٙ ىطزیثب ضٚ طاٖیا ٝیزض ثبظاض ؾطٔب یٔبِ یٟ٘بزٞب

11 (43،) 72-23. 

(. ٘ٓ  بضت ٔجتٙ  ی ث  ط ضیؿ  ه زض ن  ٙٗت ثیٕ  ٝ ی  ه 1392ظازٜ، پ  سضاْ ) پٙ  بٜ، ٔحٕ  س، ذّی  ُ ی  عزاٖ
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