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ِ  ؛قسُ اؾت   ای ٍیػُّبی اًؿبًی تأکیس  ّبی خسیس ضقس اقتهبزی ثط ًقف ؾطهبیِ زض هسل ِ   یعتَض   ثت آى ضا یکتی اظ   کت
ؾغح آهَظقی ٍ هربضج آهَظقی هٌدط ثتِ افتعایف ؾتطهبیِ    ػوَهبً افعایف  قوطًس. اضکبى اؾبؾی ضقس ٍ تَؾؼِ ثط هی

اًؿبًی قسُ کِ ًْبیتبً ذَز ضا زض ضقس اقتهبزی ًكبى ذَاّس زاز. ّسف انلی هقبلِ ًیع ثطضؾی زٍ ػبهل ؾغح آهَظقی 
یتن  اًتقتبل ه   ّتبی  یَىضگطؾت  یبف ضّ، ثب اؾتفبزُ اظ 1396-1345ٍ هربضج آهَظقی ثط ضقس اقتهبزی زض زٍضُ ظهبًی 

ِ  ینزاگت ؼ تؼوت   -کتبة  یسثط اؾبؼ تبثغ تَل هقبلِ یالگَ یحتهط. اؾ  تتبثغ   یطّتبی الگتَ قتبهل هت    یتي اؾت . ا  یبفتت
. زض آهتَظـ اؾت    یٌٍِ ّع یتدبضت، آهَظـ ػبلثِ ّوطاُ هت یطّبی  یعیکیف یِکبض ٍ ؾطهب یطٍیهبًٌس ً یکًئَک ؾ

کٌتس.   ایي چبضچَة آظهَى تطاؾَیطتب ًكبى زاز کِ الگَی ضقس اظ یک تبثغ غیطذغی لدؿتیک زٍ ضغیوی پیطٍی هتی 
ًیتطٍی   ییتطات ًؿج  ثتِ ت   یکكف هثج  ٍ هؼٌبزاض ینزض ّط زٍ ضغ یًبذبلم زاذل یستَلزّس  ّبی هقبلِ ًكبى هی یبفتِ

ػت ٍُ ثتط ایتي،     .ّب کبؾتتِ قتسُ اؾت     آى یطاٍل( اظ هقبز ینزٍم )ًؿج  ثِ ضغ ینزاضز؛ ّطچٌس کِ زض ضغ کبض ٍ ؾطهبیِ
زاقتتِ ثبقتٌس، زض ّتط زٍ     یثط ضقتس اقتهتبز   یاثط هثجت آًکِ یثِ خب یآهَظق ربضجؾغح آهَظـ ٍ ه، ثطذ ف اًتظبض

 .ّؿتٌس یثط ضقس اقتهبز یاثطات هٌف یزاضا ینضغ
 ٍاغگبى کلیسی: آهَظـ، ضقس اقتهبزی، ضگطؾیَى اًتقبل ه ین
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 همدهه .1

؛ 1986 ،1زاًٌتس )ضٍهتط   ػوَم اقتهبززاًبى ًقف ؾطهبیِ اًؿبًی ثط ضقس اقتهبزی ضا ثؿیبض ثباّوی  هتی 

؛ 2004، 4ثطیوپًَگ ٍ ٍیلؿَى -؛ گیوب2004، 3هبضتیي -ای -؛ ثبضٍ ٍ ؾبلا1992، 2هٌکیَ ٍ ّوکبضاى

، 8؛ آکیٌَیتل ٍ گطٍثلتط  2014، 7؛ کَازضی ٍ ٍحیتس 2010، 6؛ ّبضتَیگ2008، 5ٍاؾويّبًَقک ٍ 

 ،گصاضی زض ؾتطهبیِ اًؿتبًی اؾت     کِ ًبقی اظ ؾطهبیِ ،ٍضی هثج  ًیطٍی کبض (. اثط ثبلقَُ ثْط2019ُ

هفْتَم ؾتطهبیِ اًؿتبًی پیهیتسُ ثتَزُ ٍ اثؼتبز        ایتي  ٍخَز اؾ ؛ ثب قسُزض هغبلؼبت هرتلفی ثطضؾی 

ِ   1964( ٍ ثکتط ) 1961قَز. قتَلع )  بهل هیهتؼسزی ضا ق ای اظ زاًتف،   ( ؾتطهبیِ اًؿتبًی ضا هدوَػت

ّبی یک فطز ٍ ّوهٌیي ت ییط فطز زض عی ظهبى اظ عطیق آهَظـ،  ّب ٍ تَاًبیی ّب ٍ هْبضت ن حی 

 ؾِتَاى ثِ  زاًٌس. اظ ایي هٌظط ؾطهبیِ اًؿبًی ضا هی ّبی پعقکی ٍ هْبخطت هی تدطثِ کبضی، هطاقج 

ای کِ ؾطهبیِ اًؿبًی اظ عطیق آهَظـ  کلیسی ؾ ه ، آهَظـ ٍ تدطثِ تقؿین کطز. ثِ گًَِػٌهط 

(. 2018، 9ّبی خسیس ثْجَز ذَاّتس یبفت  )اٍگبًتساضی ٍ آٍٍکتَؼ     ثْتط، ؾ هتی ثبلاتط ٍ یبزگیطی

  ِ تتتط اظ ؾتتبیط ػَاهتتل زاًؿتتتِ ٍ کوجتتَز    اذیتتطاً اقتهتتبززاًبى ًقتتف آهتتَظـ ًیتتطٍی کتتبض ضا ثطخؿتتت

ّبی اًؿبًی ضا یکی اظ ػلل انلی ًبکبهی زض زؾتیبثی ثِ ضقس اقتهتبزی ثتِ    ضی زض ؾطهبیِگصا ؾطهبیِ

تب ظهبًی کِ ػلَم ٍ زاًف یک خبهؼِ هٌدتط   ،(؛ ثِ ثیبى زیگط2018، 10آٍضًس )اًَ ٍ یَچی  قوبض هی

ّبی ًیطٍی کبض ٍ افعایف ؾطهبیِ اًؿبًی ًكَز، ضقس اقتهبزی زض هؿتیط ثلٌسهتست    هْبضت یثِ اضتقب

تتط قتسى ًیتطٍی کتبض قتسُ ٍ       َز قطاض ًرَاّس گطف . زض ایي چبضچَة، آهَظـ هَخت تَاًوٌسذ

 قَز. آى ثبػث تَؾؼِ خبهؼِ هی تساٍم

                                                             
1. Romer 

2. Mankiw et al 
3. Barro & Sala- i- Martin 
4. Gyimah-Brempong & Wilson 
5. Hanushek, & Woessmann 
6. Hartwig 
7. Qadri & Waheed 
8. Akinwale and Grobler 
9. Ogundari & Awokuse 

10. Ono & Uchida 
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ِ  زضحبلیطاى کكَضی  ِ    تَؾتؼ گتصاضاى ضؾتیسى ثتِ ضقتس      ّتبی ؾیبؾت    اؾت  ٍ یکتی اظ زغسغت

ّب  ذبًَازُ ت  ٍزٍل ٍیػُ کتكَض ٍ تَختِ یت خوؼ یختَاًهعی   اقتهبزی ثلٌسهست ٍ پبیساض اؾ .

ُ      هی زض آهَظـ ًؿل خَاى کكَض یگصاض یِؾطهب هَضَعثِ    یِؾتتطهب  تَاًتس هٌدتط ثتِ ثْجتَز خبیگتب

ُ  قتَز.  ی ثلٌسهتست ٍ پبیتساض  ضقس اقتهبزتحقق زض  اًؿبًی ّتبی هتطتجظ ثتب آهتَظـ زض      ثطضؾتی زاز

زض خوؼیت    1395ٍ  1390 ،1385 ،135 ،1365 ّتبی  ؾتبل زّتس کتِ عتی     کكتَض ایتطاى ًكتبى هتی    

زضنتس ٍ هیتعاى    0/91ٍ  4/88، 7/88، 7/84، 0/71 ؾبلِ ٍ ثیكتط ًطخ ثبؾَازی هطزاى ثِ تطتیتت  قف

زض ؾتبل تحهتیلی   زضنتس ثتَزُ اؾت .     2/84ٍ  1/81، 3/80، 2/74، 1/52 ثبؾَازی ظًبى ثتِ تطتیتت  

اظ کتل  ًفتط ثتَزُ کتِ     ه ار   616 ي ًنی  لیم 3اظ تؼساز کل زاًكدَیبى کكَض ثیف  1396-1397

زضنتس زض هقغتغ    1/18زضنتس زض هقغتغ کتبضزاًی )فتَپ زیتپلن(، حتسٍز        1/18زاًكدَیبى حتسٍز  

ِ    3/6کبضقٌبؾی اضقس ٍ  ُ     ٍای  زضنس زض هقغتغ زکتتطای حطفت اًتس   ترههتی هكت َل تحهتیل ثتَز

زض عتی ثتبظُ ظهتبًی     یتطاى ا یضقس اقتهبز یثطضؾ(. 1396)گعاضـ فهل آهَظـ هطکع آهبض ایطاى، 

 1/14ثتب ثجت  ضقتس     1369زض ؾبل  یطاضقس اقتهبز یيثبلاتط یطاىاقتهبز ازّس  هی ًكبى 1396-1357

ِ   8/6 یهٌفت  یثب ثج  ضقس اقتهتبز  1391زض ؾبل ًیع  ی ضاتطیي ضقس اقتهبز زضنس ٍ پبییي  زضنتس ثت

ّسف انلی ایي هقبلِ ثطضؾی اثط آهَظـ  .ّبی ؾطی ظهبًی ثبًک هطکعی( )زازُ اؾ  آٍضزُ زؾ  

چتبضچَة   یتطاى اؾت . ثطضؾتی هغبلؼتبت زاذلتی ًكتبى زاز ػوتَم هغبلؼتبت زض        ثط ضقس اقتهبزی ا

؛ 1396؛ هتقتی،  1397اًس )ؾتبلن،   ثطضؾی اثط آهَظـ ثط ضقس اقتهبزی پطزاذتِ ثِ تبیزّبی پبًل  هسل

 ؛1391، عم  نرنآل ي عم  نرنآل؛ 1393ّوکتتبضاى، ضٍ ٍ  ؛ ثبضیتتک1394ظازُ ٍ ّوکتتبضاى، قتتؼجبى

ای کِ ثب هحَضیت  ایتطاى ثتِ ثطضؾتی هَضتَع پطزاذتتِ،        (؛ اهب تٌْب هغبلؼ1387ِ ی،ظضاءًػاز ٍ اًهبض

ٍـ پتػٍّف  ( اؾ . توبیع ایي هقبلِ ثب هقبلتِ هتصکَض زض ض  1390) ٍ ّوکبضاىهغبلؼِ خٌتی هكکبًی 

( هجتٌی ثط ضٍـ تؼبزل ػوَهی اؾ  اهب توطکتع ایتي   1390اؾ . هغبلؼِ خٌتی هكکبًی ٍ ّوکبضاى )

ی غیطذغتی اؾت . ػوَهتبً الگَّتبی اقتهتبزی اظ فطآیٌتسی ذغتی تجؼیت          ّب ضٍـ هقبلِ ثط کبضثطز
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 (.2018، 1قَز )پَهیٌَا ٍ قبثل اػتوبزی هی تط زقیقّبی ذغی هٌدط ثِ ًتبیح  کٌٌس ٍ کبضثطز هسل ًوی

2018.) 

اضائتِ   ًظتطی ٍ پیكتیٌِ پتػٍّف    هجتبًی  ،ثِ ایي قکل اؾ  کِ زض ثرتف زٍم  هقبلِزّی ؾبظهبى

زض ضٍـ تحقیق ثِ اضائِ تَضیحبت هطتجظ ثب تَاثغ غیطذغی لدؿتیک ٍ ًوبیی  ،ثرف ؾَم ؛قَز هی

ِ       ثرتف چْتبضم   ؛قَز تهطیح هسل ثیبى هی زضًْبی پطزاذتِ ٍ  ّتبی   ٍ پتٌدن ًیتع ثتِ تطتیتت ثتِ یبفتت

 گیطی اذتهبل یبفتِ اؾ . تحقیق ٍ ًتیدِ

 هبانی نظری .2

هبًٌس ظهتیي ٍ ؾتطهبیِ،    ،ط ػَاهل تَلیسّبی اقتهبززاًبى ک ؾیک ًیطٍی کبض زض کٌبض ؾبی زض تئَضی

زض تبثغ تَلیس ایفب کطزُ اؾ . زض ایي چبضچَة، اًجبق  ؾطهبیِ ػبهلی اثطگصاض  یّوَاضُ ًقف هْو

ثسٍى آًکِ توبیعی هیبى ؾطهبیِ اًؿبًی ٍ ؾطهبیِ فیعیکی قبئل قتَز.   ؛قس ثط ضقس اقتهبزی تلقی هی

ق  ؾطهبیِ فیعیکی ثیبى کطز کِ ضقس ؾتطهبیِ ثتِ   هبضکؽ ثب تَضیح ًقف هْن ًیطٍی اًؿبًی زض اًجب

ِ 2015، 2ٍضی ًیطٍی کبض اؾ  )فیتعؾبیوَى ػل  ثْطُ اًؿتبًی    (. ضاثغِ هیبى ضقس اقتهبزی ٍ ؾتطهبی

هؼتقتس اؾت     هَضز تَخِ قطاض گطفت . کتَظًتؽ   1950زض زِّ  ظا زضٍىزض چبضچَة ًظطیبت ضقس 

 یکی ثطزاقت  قتَز، هفْتَهی ًبکبهتل ٍ ًبضؾتب     ای کِ اظ هفبز آى یک ؾطهبیِ فیع کِ هفَْم ؾطهبیِ

ثلکتِ   ،ًیؿت   ّتب  آىهؼتطف ؾتطهبیِ اًؿتبًی     بفتِی تَؾؼِنٌبیغ کكَضّبی »کٌس کِ  ؾ . اٍ ثیبى هیا

کتبضثطزى اًجبقت    ِ ؾ  ٍ هْبضت افطاز آى کكتَض زض ثت  ا ّب اًجبق  ػلَهی اؾ  کِ هٌتح اظ آظهبیف

کٌتس   قَز، ثیبى هتی  ًظطیِ ؾطهبیِ اًؿبًی یبز هی( کِ اظ ٍی ثِ ػٌَاى پسض 1961) 3قَلتع«. ػلَم اؾ 

 کِ ثْجَز کیفی ًیطٍی کبض یکی اظ ػَاهل هْن زض ضقس اقتهبزی اؾ  کتِ زض الگَّتبی ؾتٌتی هتس    

زض ظهطُ اٍلیي اقتهبززاًبًی ثَزًس کِ هَضتَع   4ًظط قطاض ًگطفتِ اؾ . زض ایي چبضچَة، ٍی ٍ ثکط

                                                             
1. Pominova 
2. Fitzsimons 
3. Schultz 

4. Becker 
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ّتبی خسیتس اضتقتب زازًتس. ثتِ اػتقتبز        ثِ هسلّبی ؾٌتی ٍ ک ؾیک  هَضَع ؾطهبیِ اًؿبًی ضا اظ هسل

. تؿْی ت ٍ ذتسهبت ثْساقتتی کتِ هٌدتط ثتِ      1، پٌح ػبهل زض تَؾؼِ هٌبثغ اًؿبًی هْن ّؿتٌس: ّب آى

 ـ  هتطتجظ . کلیتِ هرتبضج   2قتَز.   تَاًبیی، ًكبط ٍ اهیس ثِ ظًسگی هتی  فیافعا ّتبی فٌتی ٍ    ثتب آهتَظ

ّبی آهتَظـ   . ثطًبهِ ٍ عطح4َح زاًكگبّی . آهَظـ ٍ پطٍضـ اظ ؾغَح اثتسایی تب ؾغ3ای  حطفِ

ُ   یؾتَازآهَظ ای؛ ٍ  فٌی ٍ حطفِ ّتبی فتطزی ثتِ هٌظتَض      . هْتبخطت 5ّتبی اقتهتبزی    اظ ؾتو  ثٌگتب

 (.2016، 1افعایف زضآهسّبی پَلی )یَکی ثطایزؾتطؾی ثِ اهکبًبت ق لی 

ض ًظط گطفت   ( تبثغ تَلیس ک ؾیک ضا تٌْب تبثؼی اظ هقساض ًیطٍی کبض ٍ ؾطهبیِ ز1956) 2ؾَلَ

ٍ هت یط ؾطهبیِ اًؿبًی زض الگَی ٍی خبیگبّی ًساق . اقتهبززاًبى ثؼسی تَضیح زازًس کِ ؾطهبیِ 

؛ 1993، 3الگَی ؾَلَ ضا تَضیح زّس )ًبیت  ٍ ّوکتبضاى   هبًسُ ثبقیتَاًس ثرف هْوی اظ  اًؿبًی هی

ّوهٌتیي هٌکیتَ ٍ    (.2002، 6؛ لَکتبؼ 1995، 5؛ ثبضٍ ٍ ؾبلا ای هتبضتیي 1994، 4حجیت ٍ اقپیگل ثي

ّبی ضقس ثبػتث ؾتبظگبضی ثیكتتط     ( ًیع ثیبى کطزًس کِ ٍضٍز ؾطهبیِ اًؿبًی زض هسل1992ّوکبضاى )

ُ    قَز. ًیطٍی کبض ؾبلن ٍ تٌسضؾت  هتی   هسل ثب قَاّس تدطثی هی ٍضی ثیكتتط ٍ   تَاًتس هَخجتبت ثْتط

ؾت ه  فکتطی    یتقتب هٌدط ثتِ اض ی کِ  تط ثٌگبُ ضا زض ؾغح ذطز فطاّن کٌس، ثٌبثطایي آهَظق ثبثجبت

قتَز. هرتبضج    هتی ًیتع  ٍضی ٍ افتعایف تَلیتس زض ؾتغح کت ى      ثْطُ یآى خبهؼِ قَز، هٌدط ثِ اضتقب

ّتبی   گتصاضی  گصاضی زٍلتی زض آهَظـ ٍ ػوَهبً ثِ ػل  ًبتَاًی ثرف ذهَنی زض ؾطهبیِ ؾطهبیِ

ضتتطٍضی ثتتَزى آى ثتتطای خبهؼتتِ اظ ٍیتتبیت شاتتتی زٍلتت    ّوهٌتتیي،اؾبؾتتی ٍ ظیطثٌتتبیی زض آى ٍ 

 (.1999، 7قَز )ضیٌْبضت ٍ قبضت هحؿَة هی
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 پیطینه پژوهص. 3

 ی(،هتبز  ِیؾطهب)ًِ اًؿبًی اؾ  ( ثب اثجبت ایي فطضیِ کِ کلیس تَؾؼِ اقتهبزی ؾطهبیِ 1961قَلتع )

ٍ ّوهٌیي ثبظؾبظی آلوبى ثؼس اظ خٌگ خْبًی زٍم ضا هٌتح  1910-1875تَؾؼِ غاپي زض ثبظُ ظهبًی 

زاًس کِ ثِ هٌدط ثِ ایدبز ؾطهبیِ اًؿتبًی هٌبؾتت ثتطای     هٌس هی هٌؿدن ٍ ّسفاظ یک ًظبم آهَظقی 

 تَؾؼِ کكَضّبیكبى قسُ اؾ .

کكَض زض ثتبظُ   121س اقتهبزی ( ثِ ثطضؾی ؾْن ؾطهبیِ اًؿبًی ثط ضق1992هٌکیَ ٍ ّوکبضاى )

ّب ضٍیکطز ؾَلَ ضا ثب ؾطهبیِ اًؿبًی ٍ ثسٍى ؾطهبیِ اًؿبًی ثطضؾی  پطزاذتٌس. آى 1985-1960ظهبًی 

یبفتگی یک کكَض ثط اثطگصاضی ًیطٍی کبض آى ثط  زّس کِ زضخِ تَؾؼِ ّب ًكبى هی کطزًس. ًتبیح آى

ؿبًی اثط هثج  ٍ هؼٌبزاضی ثط ضقتس اقتهتبزی   هت یط ؾطهبیِ اً يیػ ٍُ ثط اضقس اقتهبزی هؤثط اؾ . 

 زض حبل ت ییط اؾ . 76/0تب  66/0تَؾؼِ اظ  ضطیت آى ثطای کكَضّبی زضحبل کِ  یعَض  ثِزاضز؛ 

ظا ثتِ ثطضؾتی اثتط     ّبی ضقس زضٍى ّبی تبثلَیی ٍ هسل ( ثب اؾتفبزُ اظ زاز2004ُ) 1فَ ٍ ّوکبضاى

پطزاذتٌتس.   2004-1996ؼتی زض زٍضُ ظهتبًی  قتطک  نتٌ   40ؾْن ؾطهبیِ اًؿبًی ثط ضقس اقتهبزی 

ٍ ًیطٍی کبض ػبزی ًتیدِ گطفتٌتس   کطزُ لیتحهثٌسی ًیطٍی کبض ثِ زٍ ثرف ًیطٍ کبض  ّب ثب تقؿین آى

 قَز. % ضقس اقتهبزی هی076/0کِ ا% افعایف ؾطهبیِ اًؿبًی ثبػث افعایف 

ثطضؾی اثط آهَظـ ثط ضقس  ( ثب اؾتفبزُ اظ هسل ضقس ًئَک ؾیک ث2009ِ) 2هَپیوپی  ٍ ًبضایبى

زّس کتِ آهتَظـ    ّب ًكبى هی پطزاذتٌس. ًتبیح آى 2004-1974اقتهبزی زض ثَتؿَاًب زض زٍضُ ظهبًی 

 اثط هثج  ٍ هؼٌبزاضی ثط ضقس اقتهبزی گصاقتِ اؾ .

( ثِ ثطضؾی اثتط ؾتطهبیِ اًؿتبًی ثتط ضقتس اقتهتبزی کكتَض پبکؿتتبى         2012) 3ان ط ٍ ّوکبضاى

ب ٍخَز یک ضاثغِ ثلٌسهست پبیساض ثیي ؾتطهبیِ اًؿتبًی ٍ ضقتس اقتهتبزی ضا ثتط      ّ پطزاذتٌس. ًتبیح آى

 کٌس. اؾبؼ ضٍـ خَّبًؿي تأییس هی

                                                             
1. Fu et al. 
2. Mupimpila & Nararyan 

3. Asghar et al 
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 00   یرانا ياثر آموزش بر رضد اقتصاد یبررس

 
 

ُ 2016) 1تیکؿیطا ٍ کَیطٍؼ ّتبی پتبًلی ثتِ ثطضؾتی پَیتبی اثتطات ؾتطهبیِ         ( ثب اؾتتفبزُ اظ زاز

ٍ  یاًؿتبً  یِؾتطهب زّتس   ّب ًكتبى هتی   پطزاذتٌس. ًتبیح آى OECDاًؿبًی ثط ضقس اقتهبزی کكَضّبی 

 یِؾتطهب  یيتؼبهل ثت  یي،. ػ ٍُ ثط ااؾ  یضقس اقتهبز یبتیػَاهل حیسی اظ تَل یترهه ٍضی ثْطُ

 یتي اگصاض اؾت  کتِ   اثط یثط ضقس اقتهبز یهتفبٍت یبضثؿ اًساظُثب  یغ،زض نٌب یؾبذتبض ییطٍ ت  یاًؿبً

( ٍ 2011-1960) یًظهبى عتَلا  زض هست کلی،. ثِ عَض ٍاثؿتِ اؾ  یلاثط ثِ ًَع کكَض ٍ زٍضُ تحل

هثج   ی،ؾبذتبض ییطٍ ت  یاًؿبً یِؾطهب یبىتؼبهل ه یط( تأثOECD) بفتِی تَؾؼِ یبضثؿ یکكَضّب یثطا

زض حتبل  ثطای کكتَضّبی  ( 2011تب  1990تط ) کَتبُ یظهبً ضُزض زٍّب  ػ ٍُ ثط ایي، ًتبیح آىاؾ . 

اثطگتصاض ثتَزُ    یثط ضقس اقتهتبز زاضی  ٍ هؼٌیثِ عَض هثج   یاًؿبً یِؾطهب ثیبًگط آى اؾ  کِگصاض 

 یهٌفت  ثط ضقس اقتهبزی یكطفتِپ یترهم زض فٌبٍض یقاظ عط یاًؿبً یِؾطهب یطتأث کِ زض حبلی اؾ ؛

ازغبم افطاز ثتب  ػسم ثِ هٌدط  ینٌؼت بیفقساى ؾبذتبضّکٌٌس کِ  . زض تَخیِ ایي اثط هٌفی ثیبى هیاؾ 

 قَز. ثبػث کبّف ضقس اقتهبزی هی دِیزضًتِ قَز ک هی یسیتَل یؿتنثِ ؾ یػبل ی تتحه

اًجبقتگی پتبًلی ثتِ ثطضؾتی اًتطغی، ؾتطهبیِ       ( ثب اؾتفبزُ اظ ضٍیکطز ّن2016) 2فبًگ ٍ چبًگ

ّب  آى یحًتبپطزاذتٌس.  2011-1970زض عَل زٍضُ  یبًِه یبیکكَض آؾ 16اًؿبًی ٍ ضقس اقتهبزی زض 

زض ًبحیِ هَضز ثطضؾتی زاضز؛   یضقس اقتهبزضی ثط کِ ؾطهبیِ اًؿبًی اثط هثج  ٍ هؼٌبزا زّس ًكبى هی

 .اؾ  هتفبٍتهرتلت  یکكَضّب یضاثغِ ثطا یيااًساظُ  اهب

ِ  کكتَض زضحتبل   14ثطای  ثب اؾتفبزُ اظ الگَّبی پبًلی (2017) 3ٍیٌیهٌکَ ٍ ّوکبضاى ثتِ   تَؾتؼ

-1999 یزٍضُ ظهتبً  ی/ ثْساقت  ثتطا   ی تٍ تحه یّبی ًظبه ّعیٌِ یيث ایِ هجبزلات ثَزخثطضؾی 

ٍ  یهٌفت ضاثغتِ   ی تٍ تحهت  یّبی ًظبه ّعیٌِ یيث زّس کِ ّب ًكبى هی آى ّبی پطزاذتٌس. یبفتِ 2005

 ّبی ثْساق  ضاثغِ هثج  ٍخَز زاضز. ٍ ّعیٌِ یّبی ًظبه ّعیٌِ یيث

                                                             
1. Teixeira and Queirós 
2. Fang and Chang 

3. Vinichenko et al 
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ٍ تَؾتؼِ   یكتطف  پ یطهؿت ثط ّبی آهَظـ  ّعیٌِثِ ثطضؾی اثط حبکوی  ٍ  (2020) 1ؾبهط ٍ فبلي

ِ  یاثتط ی ٍ اقتهبز یاًؿبً  2012تتب   1997زضآهتس کتن ٍ هتَؾتظ اظ ؾتبل     ثتب   کكتَض   105ای اظ  ًوًَت

ِ  یت  ػتسم هَفق زّتس کتِ    ّب ًكتبى هتی   پطزاذتٌس. ًتبیح آى  یدتبز ّتبی آهتَظـ ٍ پتطٍضـ زض ا    ّعیٌت

 یت  حبکوػ ٍُ ثتط ایتي،    .اؾ هٌبؾت  ی ػسم حبکو یلػبزلاًِ ثِ آهَظـ هتَؾغِ ثِ زل یزؾتطؾ

ًبم زض زٍضُ هتَؾغِ زذتطاى ًؿج  ثتِ   هربضج آهَظـ زض ثْجَز ثج  یاثطثرك یفثبػث افعا هٌبؾت

 قسُ اؾ .هطزاى 

تأثیطگتصاضی اقتهتبز    ثِ ثطضؾی گؿتطـ یبفتِ یظا زض چبضچَة هسل ضقس زضٍى( 1397ؾبلن )

ُ   پطزاذت . تحلیتل ٍی  ثٌیبى ثط ضقس اقتهبزی  زاًف کكتَض خْتبى عتی     139ّتبی   ثتب اؾتتفبزُ اظ زاز

اثط هثج  ٍ ٍی ثیبًگط . ًتبیح اؾ ّبی تبثلَیی  زض قبلت هسل زازٍُ هی زی  2014 - 2010ّبی  ؾبل

ثٌیبى، ؾطهبیِ اختوتبػی، ًیتطٍی اًؿتبًی ٍ ؾتطهبیِ فیعیکتی ثتط ضقتس         زاض قبذم اقتهبز زاًف هؼٌی

 اقتهبزی کكَضّبی هَضز ثطضؾی اؾ .

ِ کكتَضّبی ایتطا   زضثطضؾی ًقف تَؾؼِ اختوبػی ثط ضقس اقتهبزی ( ثِ 1396هتقی )  ى ٍ تطکیت

ّبی تَؾؼِ اختوبػی اظ ػَاهل اثطگصاض زض ضقتس اقتهتبزی    قبذم زّس کِ ًكبى هیًتبیح پطزاذ . 

ّتبی   قًَس ٍ ثِ نتَضت هیتبًگیي یتک ٍاحتس افتعایف زض قتبذم       کكَضّبی هصکَض هحؿَة هی

ٍاحتس ضقتس اقتهتبزی ایتي زٍ کكتَض ضا ثْجتَز        5/3تَؾؼِ اختوبػی هَضز اؾتفبزُ زض تحقیق حسٍز 

زٌّسُ تأثیطپصیطی ثبلای ضقس اقتهبزی اظ تَؾتؼِ اختوتبػی زض    ًكبى یذَث س کِ ایي ػبهل ثِثرك هی

 .اؾ کٌبض فبکتَضّبی اقتهبزی 

اضتجبط کوی ثیي فقتط،  ، ثِ ثطضؾی ARDL( ثب اؾتفبزُ اظ ضّیبف  1394ظازُ ٍ ّوکبضاى ) قؼجبى

هت یط آهَظـ اگطچتِ   زّس کِ ّب ًكبى هی پطزاذتٌس. ًتبیح آى آهَظـ ٍ تَلیس ًبذبلم زاذلی ایطاى

زاض ثط قبذم فقط زض ایطاى زاضز. اضتجتبط   هست ٍ ثلٌسهست اثطی هٌفی ٍ هؼٌی ثب ٍقفِ، ٍلی زض کَتبُ

 هست ٍ ثلٌسهست اضتجبعی هؼکَؼ اؾ . هیبى ضقس اقتهبزی ٍ فقط ًیع زض کَتبُ

                                                             
1. Sommer & Fallon 
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آهتَظـ فٌتی ٍ    ّتبی تتبثلَیی ثتِ ثطضؾتی اثتط      ( ثب اؾتفبزُ اظ زاز1393ُضٍ ٍ ّوکبضاى ) ثبضیک

ًكتبى زاز کتِ   ّتب   آىًتتبیح  پطزاذتٌس.  تَؾؼِ ای ثط ضقس اقتهبزی زض کكَضّبی هٌترت زضحبل حطفِ

 ـ  ًبم قسُ زض زاًكگبُ، تؼساز افطاز ثج  ًبم هت یطّبی ًیطٍی کبض، تؼساز افطاز ثج  ّتبی   قتسُ زض آهتَظ

زاض ثتط   ظتط آهتبضی هؼٌتی   هربضج زٍل  تأثیط هثجت  ٍ اظ ً  ای، تكکیل ؾطهبیِ ًبذبلم ٍ فٌی ٍ حطفِ

ای  زضنس تأثیطگصاضی افطازی کِ زاضای هْبضت ٍ ترهم حطفِ ،ّوهٌیي ؛اًس ضقس اقتهبزی زاقتِ

 اًس ثط ضقس اقتهبزی ثیكتط اؾ . ّؿتٌس اظ افطازی کِ ثِ نَضت تئَضی آهَظـ زیسُ

ضتقتبی  اثطگتصاضی ا ( ثب اؾتفبزُ اظ ضّیبفت  پٌتل زیتتب، ثتِ ثطضؾتی      1391ػوطاى ) ػوطاى ٍ آل آل

ِ ًتبیح پطزاذتٌس.  ؾطهبیِ اًؿبًی ثط ضقس اقتهبزی زض کكَضّبی هٌترت ػضَ اٍپک حتبکی اظ   هقبلت

آى اؾ  کِ اثطگصاضی توبم ضطایت هت یطّبی هسل ثتط اؾتبؼ هجتبًی ًظتطی هتَضز اًتظتبض ٍ اظ ًظتط        

زاض ثَزُ ٍ ؾطهبیِ اًؿبًی اثطی هثج  ثتط ضقتس اقتهتبزی زاضز. ثٌتبثطایي ثتب تَختِ ثتِ         آهبضی ًیع هؼٌی

تَلیتسی ًیتطٍی اًؿتبًی    ّبی  ّب ٍ قبثلی  افعایف هْبضت ثطای، تَخِ ثِ ؾطهبیِ اًؿبًی هقبلِّبی  یبفتِ

ٍضی ٍ تَلیس ضا ثِ زًجبل ذَاّس زاق ؛ ثِ ّوطاُ افعایف هرتبضج تحقیتق ٍ تَؾتؼِ؛     کِ افعایف ثْطُ

 قَز. زؾتیبثی ثِ ضقس اقتهبزی ثبلاتط تَنیِ هی ثطای

ِ ( 1390ّوکبضاى ) خٌتی هكکبًی ٍ ثطضؾتی  ثتِ   ثب اؾتفبزُ اظ الگَی تؼبزل ػوَهی قبثل هحبؾتج

زّس کتِ ضقتس    ًكبى هی ّب آىًتبیح پطزاذتٌس. ثط ؾطهبیِ اًؿبًی ٍ ضقس اقتهبزی  تأثیط ّعیٌِ آهَظـ

زضنسی ّعیٌِ آهَظـ  50ّعیٌِ آهَظـ ثط ؾطهبیِ اًؿبًی ٍ ضقس اقتهبزی اثط هثج  زاضز. افعایف 

زضنتس ثتِ ضقتس اقتهتبزی      8/5زضنس ؾطهبیِ اًؿبًی ضا افعایف زازُ ٍ ثِ هیتعاى   81/3زض زٍضُ اٍل 

زضنتس ؾتطهبیِ اًؿتبًی ٍ ضقتس اقتهتبزی ضا       3/7زضنس ٍ  4/5زض زٍضُ زٍم ثِ تطتیت  افعٍزُ اؾ .

افعایف زازُ اؾ . ّطچٌس خسا کطزى اثطات ضقس اقتهبزی زض زٍضُ اٍل، ثِ ػَاهل ؾتطهبیِ اًؿتبًی   

اهتب زض زٍضُ زٍم   ،ٍ فیعیکی، ًكتبى اظ ًجتَزى اضتجتبط هیتبى ؾتطهبیِ اًؿتبًی ٍ ضقتس اقتهتبزی اؾت          

زٌّسُ اضتجتبط هیتبى ضقتس اقتهتبزی ٍ ؾتطهبیِ اًؿتبًی        ت ضقس اقتهبزی ػَاهل، ًكبىخساؾبظی اثطا

 اؾ .
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اضتجتبط  ثِ ثطضؾی  ظهبى الگَی ؾیؿتن هؼبزلات ّن( ثب اؾتفبزُ اظ یک 1389کبض ) اکجطیبى ٍ فبم

زّس کِ هت یتط   ًكبى هی ّب آىتبیح پطزاذتٌس. ً ثیي ًبثطاثطی زضآهس، هربضج آهَظقی ٍ ضقس اقتهبزی

اضتجتبط هٌفتی ثتب ًتطخ ضقتس       ،ثتب ٍاؾتغِ ٍ ثتسٍى ٍاؾتغِ هرتبضج آهَظقتی زٍلت         ،طاثطی زضآهسًبث

 اقتهبزی زض ایطاى زاضز. ّوهٌیي هربضج آهَظقی زٍل  ًیع ثب ًطخ ضقس اقتهبزی ضاثغِ هٌفی زاضز.

اظ ؾتِ ضٍـ آظهتَى ػلیت  گطًدتطی اؾتتبًساضز، ضٍـ      ( ثب اؾتفبزُ 1387ظضاءًػاز ٍ اًهبضی )

آظهتَى ایتي فطضتیِ کتِ ّعیٌتِ آهتَظـ ػتبلی ػلت  )گطًدتطی( ضقتس            ثِ ARDL ّكیبئَ ٍ ضٍـ

اظ هت یطّتبی ًتبم    کیت  چیزّس کِ زض اقتهبز ایتطاى ّت   ًكبى هیّب  آى. ًتبیح ، پطزاذتٌساقتهبزی اؾ 

 ثطزُ ػل  زیگطی ًیؿ . ایي ًتیدِ اظ عطیق ّط ؾِ ضٍـ تأییس قسُ اؾ .

 یالتصادسنج یهتدولوژ. 4

ثطای ثطضؾی اثط آهَظـ ثتط ضقتس اقتهتبزی ایتطاى      1َی ضگطؾیَى اًتقبل ه ینهغبلؼِ حبضط اظ الگ

تتَاى آى ضا قتکلی    ی اؾت  کتِ هتی   طذغت یغکوک گطفتِ اؾ . ایي الگَ یک الگَی ؾطی ظهبًی 

2اظ الگَی ضگطؾیًَی ت ییط ٍضؼی  بفتِی تَؾؼِ
تلقی کطز. ایي الگَ زض حبل  کلی ثِ نَضت ظیتط   

 اؾ .

 (1)   

   

 

' '

1 1

, ,

1, , , , , , ,

t t t t t

t t t p t t t q

y w w F s c u

w y y x x x

  

   

  

  
 

کِ زض آى
ty  ظا،  هت یتط زضٍى

tx   ظا،  هت یطّتبی ثتطٍى  ٍ     .ثتطزاض پبضاهتطّتب ّؿتتٌس
ts 

قتَز. ایتي هت یتط     هت یط اًتقبل اؾ  کِ ت ییتطات آى ثبػتث ت ییتط ضتطیت هت یطّتبی ثطآٍضزگتط هتی       

تَاًس هت یط ؾَهی ذبضج اظ ایتي چتبضچَة    ظا ثبقس. ّوهٌیي هی ظا یب ثطٍى تَاًس ٍقفِ هت یط زضٍى هی

)ثبقس. تبثغ  , , )tF s cقَز. زض تبثغ اًتقتبل   ، تبثغ اًتقبل ًبهیسُ هی , ,tF s c  پتبضاهتط ،  ِ  ثت

                                                             
1. Smooth Transition 

2. Switching Regression 
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 03   یرانا ياثر آموزش بر رضد اقتصاد یبررس

 
 

. پتبضاهتط قتیت، ؾتطػ  اًتقتبل ضا ثتیي زٍ      اًتس  هؼتطٍف ثِ پتبضاهتط هَقؼیت     cٍ پبضاهتط  1پبضاهتط قیت

ِ  کٌٌسُ  کٌس ٍ پبضاهتط هَقؼی ، تؼییي الگَی حسی هكرم هی ّتب اؾت .    ثتیي ایتي ضغیتن    حتس آؾتتبً

 tکٌٌتسُ الگتَی حتبکن زض ّتط زٍضُ      ، تؼیتیي F(.)اض تتبثغ اًتقتبل هتٌتبیط ثتب آى     هقساض اًتقبل ٍ هقس

زض ازثیبت اقتهبزؾٌدی، فطم تبثؼی هؼوَل کتِ ثتطای تتبثغ اًتقتبل زض ًظتط گطفتتِ قتسُ         .2ذَاّس ثَز

ٍ  (LSTAR) 3اؾبؼ، فطم تبثغ اًتقبل لدؿتتیک  يیثط ااؾ ، ثِ زٍ نَضت لدؿتیک ٍ ًوبیی اؾ . 

 قًَس: ثِ نَضت ظیط تؼطیت هی( ثِ تطتیت ESTAR) 4ًوبیی

(2)        1, , {1 exp } ,  0t tF s c s c         

(3)        2
, , {1 exp ‌‌‌‌‌‌‌‌ ‌‌‌‌‌‌‌,‌ 0t tF s c s c       

ِ  زاگ ؼ تؼوین -تهطیح الگَی هقبلِ ثط اؾبؼ تبثغ تَلیس کبة اؾت . ایتي الگتَ قتبهل      5یبفتت

زٍ  يیت ثتط ا ( اؾت ؛ ػت ٍُ   K( ٍ ؾتطهبیِ فیعیکتی )  Lهت یطّبی تبثغ ًئَک ؾیک هبًٌس ًیطٍی کتبض ) 

ّب ثِ خع  کلیِ زازُ ( ًیع اؾ ؛E( ٍ ّعیٌِ آهَظـ )EDU(، آهَظـ ػبلی )TRهت یط قبهل تدبضت )

« آهَظـ ػبلی»اًس. زازُ  اؾترطاج قسُ «6خْبًی تَؾؼِ ی»قبذمّب ُپبیگباظ « آهَظـ ػبلی»زازُ 

هطکع آهتبض، حتَظُ آهتَظـ     یتثٌب ثِ تؼطاظ هطکع آهبض اؾترطاج قسُ اؾ . لاظم ثِ شکط اؾ  کِ 

َ     یتپلن ثتبلاتط اظ ز  یلیهقبعغ تحهت  یقبهل توبه یػبل   ىیالتحهت  فتبضؽ  یبى،اؾت  کتِ قتبهل زاًكتد

َ  یطاؾ  کِ ظ یّب ٍ هطاکع آهَظـ ػبل زاًكگبُ  یيٍ ّوهٌت  یٍ فٌتبٍض  یقتبت م، تحقًظط ٍظاضت ػلت

اضقتس ٍ   یکبضقٌبؾت  ی،کبضقٌبؾت  ًی،ؾتغَح کتبضزا   یطًسُازاضُ قسُ ٍ زضثطگ یزاًكگبُ آظاز اؾ ه

َ    یياؾ ؛ اهب زض ا یای ٍ ترهه حطفِ یزکتطا ُ  یبىهقبلتِ تؼتساز زاًكتد ّتب ٍ هؤؾؿتبت    آهَظقتگب

زض ایتي هقبلتِ    قتسُ اؾت .   زض ًظط گطفتِ یحَظُ آهَظـ ػبل یٌسُثِ ػٌَاى ًوب یزٍلت یآهَظـ ػبل

                                                             
1. Slope Parameter 
2. Coleman & et. al 
3. Logistic Smooth Transition Auto Regressive 
4. Exponential Smooth Transition Auto Regressive 
5. Augmented Aggregate Production Function 

6. World Development Indicators 
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 9011، تابستان 03، سال هطتم، ضماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 02

اؾت .   1396تتب   1345 ّب ؾبلاًِ ٍ قبهل زٍضُ ظهتبًی  خبهؼِ ٍ ًوًَِ آهبضی کكَض ایطاى اؾ ؛ زازُ

 الگَی تهطیحی ثِ نَضت تبثغ ظیط اؾ :

(4)       

 

' '

, , ,

,

, ,

,

1

t t t t t

t

y w w F s c

L K EDU E TR

u

w

    



 

ػتسم  ّتبی هرتلفتی ًظیتط     زضًْبی  الگَی ترویٌی ثبیس اضظیبثی قَز. ایي هطحلِ قبهل آظهتَى 

ِ     ٍخَز ذَزّوجؿتگی، ثبث  ثَزى پبضاهتطّبی ثیي ضغین غیطذغتی    ّبی هرتلتت، ػتسم ٍختَز ضاثغت

 هبًسُ زض پؿوبًسّب اؾ . ثبقی

 كیتحم یها افته. ی5

ی، طذغت یغاثتسا ثبیس ٍخَز ضاثغِ غیطذغی هَضز آظهَى قطاض گطفتِ ٍ زض نَضت تأییس ٍخَز ضاثغتِ  

سل، هت یط اًتقبل هٌبؾت تؼییي قَز. ًتبیح ثطآٍضز ایي هطحلِ ثبیس اظ ثیي هت یطّبی هَضز اؾتفبزُ زض ه

 ( آٍضزُ قسُ اؾ .3خسٍل )زض 

 . وًع رلگً ي متغین روتقال3جذيل 

 متغین روتقال F1ر زش رحتمال  F2ر زش رحتمال  F3ر زش رحتمال  مذل پیشىهادی

LSTAR*
 00/0 00/0 00/0 GDP 

LSTAR 04/0 00/0 01/0 L 

LSTAR 02/0 02/0 01/0 K 

LSTAR 01/0 01/0 01/0 EDU 

LSTAR 02/0 03/0 02/0 EXP 

LSTAR 04/0 05/0 04/0 TR 

 پػٍّف ّبی یبفتِهأذص: 

(، فطضیِ نفط ایي آظهَى هجٌی ثط ذغی ثَزى الگَ ثطای توبم هت یطّتب تأییتس   2هسل )ثب تَخِ ثِ 

قَز. گبم ثؼسی اًترتبة هت یتط    قَز ٍ فطو ٍخَز ضاثغِ غیطذغی ثطای ایي هت یطّب پصیطفتِ هی ًوی

اًتقبل هٌبؾت اظ ثیي هت یطّبی اًتقبل هوکي ثطای الگَی غیطذغی اؾ . ثطای اًترتبة هت یتط اًتقتبل    

 Fای ضا لحبػ کطز؛ اهب اٍلَی  ثب هت یط اًتقبلی اؾ  کِ فطضیِ نفط آظهتَى   هت یط ثبلقَُ تَاى ّط هی
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 01   یرانا ياثر آموزش بر رضد اقتصاد یبررس

 
 

اؾت ؛   GDPتتطیي هت یتط اًتقتبل هت یتط      تطی ضز کٌس. ثتط ایتي اؾتبؼ، هٌبؾتت     هطتجظ ضا ثِ عَض قَی

 قَز: ( ثِ نَضت الگَی غیطذغی لاخؿتیک تهطیح هی5ثٌبثطایي ضاثغِ )

(5) 

1 2 3 4 5 6

7 8 9 10 11

Log(GDP) = c +c *L+ c *K+c *EDU+c *E+c *TR

(c *L+ c *K+c *EDU+c *E+c *TR)/(1+EXP( *(GDP(-1)-c))) 

هطحلِ زٍم، ترویي هسل غیطذغی اؾ . ثب تَخِ ثِ هبّی  غیطذغی ایي الگَّب، ایي هطحلِ ثتب  

قَز. ثتب اؾتتفبزُ اظ هقتبزیط اٍلیتِ، الگتَی       یبفتي هقبزیط هٌبؾت اٍلیِ ثطای هدَْلات الگَ قطٍع هی

آٍضزُ  (4قًَس کِ ًتبیح زض ختسٍل )  پبضاهتطّب ثطآٍضز هی MLضافؿَى ٍ حساکثطؾبظی تبثغ  -ًیَتي

 اًس. قسُ

 . وتایج تخمیه رلگ4ًجذيل 

 متغین ضنیب تخمیىی tآما ٌ  ر زش رحتمال

 بخش خطی

00/0 1036 91/35 CONST 

00/0 61/17 52/0 LOG(L) 

03/0 22/2 44/0 LOG(K) 

00/0 46/6- 47/0- LOG(EDU) 

01/0 59/2- 51/0- LOG(E) 

19/0 30/1 23/0 LOG(TR) 

 بخش غینخطی

00/0 91/17- 25/0- LOG(L) 

03/0 23/2- 22/0- LOG(K) 

00/0 55/6 23/0 LOG(EDU) 

01/0 59/2 25/0 LOG(E) 

18/0 33/1- 11/0- LOG(TR) 

   90/0R2= 

 ّبی پػٍّف هأذص: یبفتِ

ِ    ٍ 01/0(، ) یکٌتَاذت ظزُ قتسُ ثتطای پتبضاهتط ی    هقبزیط ًْبیی ترویي ای  ثتطای هقتساض آؾتتبً

 ثٌبثطایي تبثغ اًتقبل ثِ نَضت ظیط ذَاّس ثَز:؛ اؾ  36حسٍز  لگبضیتن تَلیس ًبذبلم زاذلی،
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 9011، تابستان 03، سال هطتم، ضماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 33

10.50 36 GDP (1+EXP(-0.50*(GDP -36)))( , , ) tF  

ٍ زض  G=0قٌبؾی ضگطؾتیَى غیطذغتی، زض ضغیتن اٍل     ثب تَخِ ثِ هغبلت هغطح قسُ زض ضٍـ

 :ثٌبثطایي ثطای ضغین اٍل زاضین؛ اؾ  G=1ضغین زٍم 

LOG(GDP) = 35.91 +0.52*LOG(L)+0.44*LOG(K)

-0.47*LOG(EDU)-0.51*LOG(E)+0.23*LOG(TR)
 

 ثطای ضغین زٍم ذَاّین زاق :

LOG(GDP) = 35.91 +0.26*LOG(L)+0.22*LOG(K)

-0.23*LOG(EDU)-0.26*LOG(E)+0.11*LOG(TR)
 

ثط اؾبؼ هؼبزلات ضگطؾیَى ثطآٍضز قسُ ٍ ثب تَخِ ثِ ایٌکِ ضطایت ػَاهل تَلیس ًیتطٍی کتبض   

تتَاى گفت  تَلیتس ًبذتبلم زاذلتی زض ّتط زٍ ضغیتن         ٍ ؾطهبیِ زض ضغین اٍل ٍ زٍم هثج  اؾ ، هی

کتِ زض ضغیتن زٍم )ًؿتج  ثتِ      ّطچٌتس ّب زاضز؛  زاضای کكف هثج  ٍ هؼٌبزاضی ًؿج  ثِ ت ییطات آى

ّب کبؾتِ قسُ اؾ . زض ایي چبضچَة ثتب یتک زضنتس افتعایف زض ػَاهتل       ( اظ هقبزیط آىضغین اٍل

زضنس ٍ 52/0هؼبزل  تَلیس ًیطٍی کبض ٍ حدن ؾطهبیِ زض ضغین اٍل، تَلیس ًبذبلم زاذلی ثِ تطتیت

زضنس افعایف ذَاّس یبف ؛ زض ضغین زٍم ًیع ثب یک زضنس افعایف زض ػَاهتل تَلیتس ًیتطٍی    44/0

زضنس 22/0زضنس ٍ 26/0هؼبزل هبیِ زض ضغین زٍم، تَلیس ًبذبلم زاذلی ثِ تطتیت کبض ٍ حدن ؾط

افعایف ذَاّس یبف . هكبّسات هطتجظ ثب اثط ًیطٍی کبض زض ًَع ػ ه  ٍ هقساض ضطیت ثب هغبلؼبت 

( ّورَاًی زاضز، الجتِ لاظم ثِ شکط اؾ  کتِ هغبلؼتبت   1383(، پَضفطج )1382نبزقی ٍ ػوبزظازُ )

ّبی هرتلت ثطای ضطایت  ایت ذغی اؾتفبزُ کطزُ ٍ توبیع ایي هقبلِ زض کبضثطز ضغینهصکَض اظ ضط

 اؾ .

ضطایت زٍ هت یط ؾغح آهَظـ ٍ هربضج آهَظقی زض ّط زٍ ضغیتن هٌفتی اؾت ؛ اظ آًدتب کتِ      

تَاى گف  کِ زض ضغیتن اٍل، یتک زضنتس افتعایف زض      ضطایت لگبضیتوی ثیبًگط کكف ّؿتٌس، هی

قتَز؛ اهتب زض ضغیتن زٍم ایتي      زضنس هی 47/0ذبلم زاذلی ثِ هیعاى ؾغح آهَظـ ثبػث کبّف ًب
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قَز. هت یط هربضج آهَظقی ًیع ًتبیدی هكتبثِ ثتب ؾتغح     زضنس هی 23/0ضطیت تؼسیل یبفتِ ٍ ثطاثط 

یک زضنس افعایف زض هربضج آهَظـ ثبػث کبّف ًبذتبلم زاذلتی    کِ  یعَض  ثِآهَظـ زاضز، 

 قَز. زضنس هی 26/0ٍ ثطاثط  بفتِی لیتؼسضغین زٍم ایي ضطیت قَز، اهب زض  زضنس هی 51/0ثِ هیعاى 

ثطذ ف اًتظبض ؾغح آهَظـ ٍ هربضج آهَظقی ثِ خبی آًکِ اثط هثجتی ثتط ضقتس اقتهتبزی زاقتتِ     

 یخٌتت ثبقٌس، زض ّط زٍ ضغین اثطات هٌفی ثط ضقس اقتهبزی زاضًس )ًتبیح ایي قؿو  ثطذ ف هغبلؼِ 

ّتبی   ضؾس ایي اثط هٌفی ضا ثب تَخِ ثِ افعایف یطفیت   ثِ ًظط هیاؾ (؛  (1390ٍ ّوکبضاى ) یهكکبً

 گطایی ثتَاى تفؿیط کطز. ایطاى ٍ ثطٍظ تت هسضک ّبی زاًكگبُ

اکٌَى ثبیس هسل ترویٌی اضظیبثی قَز. اٍلیي آظهَى هَضز ثطضؾی، آظهَى ػتسم ٍختَز ذغتبی    

، 20/0طتیتت ثطاثتط ثتب    ثتِ ت  10ّبی یتک تتب    ثطای ٍقفِ Fذَزّوجؿتگی اؾ . اضظـ احتوبل آظهَى 

ثطآٍضز قسُ اؾ  کتِ ثتط اؾتبؼ آى     55/0ٍ  47/0، 64/0، 58/0، 50/0، 39/0، 31/0، 35/0، 37/0

فطضیِ نفط ایي آظهَى هجٌی ثط ػسم ٍخَز ذَزّوجؿتگی زض ؾتغح اعویٌتبى هٌبؾتجی ثتطای توتبهی      

غی زض پؿوبًسّبی قَز. زٍهیي آظهَى هَضز ثطضؾی، آظهَى ثبقی ًوبًسى ضاثغِ غیطذ ّب ضز ًوی ٍقفِ

(، فطضیِ نفط ایتي آظهتَى هجٌتی    64/0ثطآٍضز قسُ ) Fهسل اؾ . ثب تَخِ ثِ اضظـ احتوبل آظهَى 

قَز؛ لصا الگَ ثتِ عتَض کلتی     ثط ػسم ٍخَز ضاثغِ غیطذغی اضبفی زض ؾغح اعویٌبى هٌبؾجی ضز ًوی

غیطذغی ثیي هت یطّب ضا تهطیح کٌس. ثطای ثطضؾی ذغبّبی ٍخَز، ثتط اؾتبؼ آظهتَى     ضاثغِتَاًؿتِ 

ARCH-LMُّبی  ، اضظـ احتوبل آهبضF  ٍχ
 

 ثط اؾبؼثطآٍضز قسُ اؾ .  20/0ٍ  21/0ثِ تطتیت  

ّب، فطضیِ نفط هجٌی ثط ػسم ٍخَز ًبّوؿتبًی ٍاضیتبًؽ هكتطٍط ثتِ      اضظـ احتوبل ّط زٍ ایي آهبضُ

ّتبی اضظیتبثی    قَز. ثب تَختِ ثتِ آظهتَى    ( زض ؾغح اعویٌبى هٌبؾجی ضز ًویARCH) یًَیذَزضگطؾ

 ظزُ قسُ اظ ًظط کیفی قبثل قجَل اؾ . فَپ، الگَی غیطذغی ترویي

 یریگ جهینتو  یبند جوع. 6

ضقتس   یٍ الگَّتب  یکیضقتس ًئَک ؾت   یّب هسل گطٍُزٍ  ثِتَاى  ضا هیضقس  یّب هسلثِ عَض کلی، 

ُ   یکیضقتس ًئَک ؾت   یّتب  هتسل  ،80اٍاذط زّتِ  . تب کطز ینتقؿ ظا زضٍى ای زض هجبحتث   خبیگتبُ ٍیتػ
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 ّبی ؾٌتی قتس.  ظا هٌدط ثِ حبقیِ ضفتي هسل ٍضٍز الگَّبی زضٍى هطتجظ ثب ضقس اقتهبزی زاقتٌس، اهب

 یکتِ الگَّتب   ی، زض حتبل ٍ ًیطٍی کبض اؾ  یِثط توطکع ؾطهبهجتٌی  یکیضقس ًئَک ؾ هفبّین ثٌیبى

ػَاهل زیگط ّوهَى ؾطهبیِ اًؿتبًی ثتط هکبًیؿتن    ػَاهل زض کٌبض ایي کِ  کٌٌس ثیبى هی ظا زضٍىضقس 

ّبی ضقس ؾطهبیِ  قطط قَز اظ پیف آهَظـ ٍ هربضخی کِ نطف آى هی ضقس اقتهبزی اثطگصاضًس.

 اًؿبًی ٍ زض پی آى افعایف ضقس اقتهبزی اؾ .

ی ثتِ ثطضؾتی اثتطات    ظا ٍ کبضثطز هجبحث غیطذغ زض ایي چبضچَة ثب اؾتفبزُ اظ الگَّبی زضٍى

آهَظـ زض ثؼسّبی ؾغح آهَظقی ٍ هربضج آهَظقی ثط ضقتس اقتهتبزی پطزاذتتِ قتس. ثتط اؾتبؼ       

هؼبزلات ضگطؾیَى ثطآٍضز قسُ ٍ ثب تَخِ ثِ ایٌکِ ضطایت ػَاهل تَلیتس ًیتطٍی کتبض ٍ ؾتطهبیِ زض     

جت  ٍ  تَاى گف  تَلیس ًبذبلم زاذلی زض ّتط زٍ ضغیتن کكتف هث    ضغین اٍل ٍ زٍم هثج  اؾ ؛ هی

کتِ زض ضغیتن زٍم )ًؿتج  ثتِ ضغیتن اٍل( اظ هقتبزیط        ّطچٌتس ّب زاضز؛  هؼٌبزاضی ًؿج  ثِ ت ییطات آى

ّب کبؾتِ قسُ اؾ . ضطایت زٍ هت یط ؾغح آهَظـ ٍ هربضج آهَظقی زض ّتط زٍ ضغیتن هٌفتی     آى

اؾ . ثطذ ف اًتظبض ؾغح آهَظـ ٍ هربضج آهَظقی ثِ خبی آًکِ اثط هثجتتی ثتط ضقتس اقتهتبزی     

تِ ثبقٌس، زض ّط زٍ ضغین زاضای اثطات هٌفی ثط ضقس اقتهبزی ّؿتٌس )ًتبیح ایي قؿو  ثطذ ف زاق

ضؾتس تفؿتیط ایتي هَضتَع هتطتجظ ثتب        اؾ (؛ ثتِ ًظتط هتی    (1390ٍ ّوکبضاى ) یهكکبً یخٌتهغبلؼِ 

ّبی  گطایی اؾ . زض ٍاقغ افعایف یطفی  ّبی ایطاى ٍ ثطٍظ تت هسضک ّبی زاًكگبُ افعایف یطفی 

 یلینسٍض هسضک تحهّبی آهَظقی، هٌدط ثِ افعایف  ّب ثسٍى ٍخِ ثِ ظیطؾبذ  ـ زاًكگبُپصیط

اهب کبّف کیفی  آهَظقی قسُ اؾ  کِ ثبظذَضز آى زض اثط هٌفی ثط ضقس اقتهبزی ًوبیبًگط قتسُ  

 یکِ ثؼضبً فبقس ترهم کبف هَاخْین یآهَذتگبً اظ زاًف تؼساز ظیبزی اؾ . زض ایي چبضچَة، ثب

ِ  یفبیا یثطا لاظم یأؾفبًِ کبضآهسّؿتٌس ٍ هت  یٍ ثركت  ًساضًتس  یتع ً ضااًتس   ًقف زض آًهِ کِ آهَذتت

ّبی  هَخَز زض فطن  ی کوجَز ٍ هحسٍز یلاهب ثِ زل ،ّبی لاظم ثب ٍخَز زاقتي ترهم یعً یگطز

هحتَضی   گصاض ًیع ثب اتربش هسضک . ػ ٍُ ثط ایي ؾیبؾ ثطًس زض نت اًتظبض اقت بل ثِ ؾط هی ی،ق ل

زچبض هكکل ػسم تقبضى اع ػبت اؾ ؛ چطا کِ خبیگعیٌی ثطای اًتربة زاًكدَیبى ثط اؾبؼ ذَز 

ؾتغح آهتَظـ ٍ    ضؾس ػَاهل هصکَض ؾجت اثط هٌفی هت یطّبی ّب ًساضز؛ ثِ ًظط هی هیعاى تَاًبیی آى
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قتَز کتِ    گصاض پیكٌْبز هتی  اًس. زض ایي چبضچَة ثِ ؾیبؾ  هربضج آهَظقی ثط ضقس اقتهبزی قسُ

ّبی تحهیلی افطاز ثبقس؛ ایي هَضتَع ثبػتث    هیعاى هْبضت قفبف کطزىل ؾبظ ٍ کبضی ثطای ثِ زًجب

کبّف ػسم تقبضى اع ػبت قسُ ٍ ثب اؾتفبزُ اظ ًیتطٍی کتبض هتبّط ٍ ثتِ حبقتیِ ضفتتي ًیتطٍی کتبض         

 غیطهبّط، ضقس اقتهبزی افعایف ذَاّس یبف .
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