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 یلازیٲه  1970ثٻ ٶبٰ آضتٹض اٸ٦بٴ زض اٸاذط زټهٻ   یت ٦ٻ تٹؾٍ ا٢تهبززاٶاؾ یا٢تهبز یقبذم ٞلا٦ت، اظ ٶٳب٪طټب
 عاٴی. ٲقٹز یٲ بٴیحؿت زضنس ث حبن٭ ٸ ثط ی٧بضیٶطخ تٹضٰ ٸ ٶطخ ث یطټبیٲتٛ یقبذم اظ خٳٕ خجط ٵیقس. ا یٝتٗط
 یٸ اظ ؾٹؾٹ ٶطخ تٹضٰ  ٥یاظ  چطا٦ٻ ؛قٹز یاختٳبٖٸ  یٲك٧لات ا٢تهبز دبزیثبٖث ا تٹاٶس‌یقبذم ٞلا٦ت ٲ یثبلا
زض خبٲٗٻ  یض٦ٹز تٹضٲ تیٸيٗ بٶ٫طیث تٹاٶس‌یقبذم ٞلا٦ت ٲ ٫ط،یاؾت. ثٻ ٖجبضت ز بٞتٻی فیاٞعا ی٧بضیٶطخ ث ٫طیز

ټٳساٴ،  ،یٲٷترت ٦كٹض )ٲط٦ع ټبی‌ٖٹاٲ٭ ٲؤثط ثط قبذم ٞلا٦ت زض اؾتبٴ یثطضؾ ١یتح٣ ٵیټسٜ ا ثٷبثطایٵثبقس. 
تهطاظ   ،یٶبذبٮم زاذٯ سیٲؿت٣٭ تٹٮ یطټبیٲتٛ طیاؾت. تأث 1387-1397 یزٸضٺ ظٲبٶ یٸ ٮطؾتبٴ( َ طزؾتبٴ٦طٲبٶكبٺ، ٦

ثب اؾتٟبزٺ  ،یتٳیٲس٬ ٮ٫بض ٥یٸاثؿتٻ قبذم ٞلا٦ت زض  طیثط ٲتٛ یا٢تهبز ټبی‌ٱیتحط یٲدبظ طیٲتٛ عیٸ ٶ بتیٸ ٲبٮ یتدبض
 ـپٷ٭ ٪كتبٸضټب Eviews اٞعاض‌اظ ٶطٰ ٲطثٹَٻ اظ ٲط٦ع  یټب‌ٲٷٓٹض زازٺ ٵی. ثسقس( ثطآٸضز GMM) بٞتٻی ٱیتٗٳ یٸ ثٻ ضٸ
ٕ  ټبی‌اؾتبٴ ییٸ زاضا ا٢تهبزی اٲٹض ٦٭ازاضات  یا٢تهبز ټبی‌ٸ ٲٗبٸٶت طاٴیآٲبض ا ٸ پهؽ اظ اٶدهبٰ    آٸضی‌ٲص٦ٹض خٳه
ٲٗٷبزاض  طیتأث یا٢تهبز ټبی‌ٱیٸ تحط یٶبذبٮم زاذٯ سیتٹٮ ،یتطاظ تدبض یطټبیٲطثٹَٻ، ٲكرم قس ٲتٛ یآٲبض ټبی‌آظٲٹٴ

 .ثط قبذم ٞلا٦ت زاقتٷس یٷبزاض ٸ ٲٷٟٲٗ طیتأث بتیٲبٮ طیٸ ٲثجت ٸ ٲتٛ
 JEL: R10, E24, E31ثٷسی  َج٣ٻ

 .ٱیٖٳسٺ ا٢تهبز ٦لاٴ، تحط یطټبیٲتٛ ،ی٧بضیقبذم ٞلا٦ت، تٹضٰ، ثٸاغ٪بٴ ٦ٯیسی: 
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 هقذهه. 1

1ٞلا٦ت قبذم
2اٸ٦بٴ آضتٹض  ٸؾیٯٻ  ثٻ ٦ٻ اؾت ا٢تهبزی ٶٳب٪طټبی اظخٳٯٻ 

 1970 زټٻ اٸاذط زض 

ٝ  ٲهیلازی  (. ایهٵ قهبذم، اظ تط٦یهت زٸ قهبذم ٲٽهٱ      1395)ذهبٶعازی ٸ ټٳ٧هبضاٴ،    قهس  تٗطیه

 قهبذم  ثب قٹز ٸا٢تهبزی یٗٷی ٶطخ ثی٧بضی ٸ ٶطخ تٹضٰ ثٻ نٹضت ی٥ تط٦یت ذُی حبن٭ ٲی

 ٸ 4زاذٯهی  ذهبٮم ٶب تٹٮیهس  قبٲ٭ ظیطا زاضز، تٟبٸت قس، اثسأ 3ثبضٸ ضاثطت تٹؾٍ ٦ٻ زی٫طی ٲكبثٻ

 ٸ ا٢تههبزی  ٸیطاٶ٫هط  ٲكه٧لات  ایدهبز  ثبٖهث  قهبذم،  اظ ایهٵ  ثهبلاتطی  ٲیهعاٴ ٶیؿت.  ثبٶ٧ی ٶطخ

ټبی ضٞبټی اظ َطیه١ ٦هبټف اضظـ   . ظیطا اظ ی٥ َطٜ، تٹضٰ ؾجت تحٳی٭ ټعیٷٻقٹزٲی اختٳبٖی

٪یههطی ٲؤؾؿههبت ثههطای  ٪ههطزز ٸ ثههب ایدههبز ٶباَٳیٷههبٶی زض تهههٳیٱ  ټههبی ٲههبٮی ٲههطزٰ ٲههی  زاضایههی

ٲٷهبثٕ،    ٚیطثٽیٷهٻ ترههیم   ،ضؾهبٶس. ټٳنٷهیٵ  ټبی زی٫ط، ثٻ تٹٮیهس ظیهبٴ ٲهی   ٪صاضی ٸ ټعیٷٻ ٻؾطٲبی

زاضز. اظ  ثهٻ زٶجهب٬  ضیرت٫ی اٸيبٔ اختٳبٖی، ٞطټٷ٫ی ٸ ؾیبؾی خبٲٗٻ ضا ټٱا٢تهبزی ٸ ثٻ 5ٶب٦بضایی

قٹز. اٞطاز ثی٧بض ثهٻ نهٹضت ؾهطثبض زض    َطٜ زی٫ط، ثی٧بضی ٶیع ثبٖث ایدبز آقٟت٫ی زض خبٲٗٻ ٲی

خبٲٗٻ ْبټط قسٺ ٸ ؾٽٳی زض تٹٮیس ٦بلاټب ٸ ذسٲبت خبٲٗٻ ٶساضٶس. ٖلاٸٺ ثهط ایهٵ، ثی٧هبضی ؾهجت     

ټهبی اختٳهبٖی ٶٓیهط خهطااٱ، اٖتیهبز ٸ ٞؿهبز اذلا٢هی        ٪طٞتبض قهسٴ اٞهطاز زض ٲًٗهلات ٸ ٪طٞتهبضی    

زاضز. ثٻ ټٳیٵ ذبَط اؾهت ٦هٻ ثؿهیبضی اظ     ثٻ زٶجب٬ضیرت٫ی ثبٞت ٞطټٷ٫ی خبٲٗٻ ضا ټٱ٪طزیسٺ ٸ ثٻ

زاٶٷس. آثبض ؾٹء ایهٵ زٸ ٲًٗه٭، ثهٻ    ٶٓطاٴ، تٹضٰ ٸ ثی٧بضی ضا زٸ ٲًٗ٭ ثعض٨ ا٢تهبزی ٲیبحتن

 ثهٻ زؾهت  ټهبی تهٹضٰ ٸ ثی٧هبضی    حسی اؾت ٦ٻ ٪بټی قبذم ٞلا٦ت ٦كٹضټب ضا اظ ٲدٳٹٔ ٶهطخ 

 (. 1395آٸضٶس )ؾلاَیٵ ٸ ټٳ٧بضاٴ،  ٲی

٦ٯهی    زٸ زؾهتٻ ٹاٴ ثهٻ  ته قبذم ٞلا٦ت اٶدبٰ قسٺ اؾهت ضا ٲهی    زض ظٲیٷٻ تب٦ٷٹٴٲُبٮٗبتی ٦ٻ 

٦ٻ ٖٳستبً ٲطثٹٌ ثٻ تهأثیط قهبذم ٞلا٦هت ثهط زی٫هط       اؾتاٸ٬، قبٲ٭ تح٣ی٣بتی  ٻت٣ؿیٱ ٶٳٹز. زؾت

                                                             
1.‌Misery index  
2. Arthur Okun 
3. Robert Barro 
4.‌gross domestic product  

5.‌Inefficiency  
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(، 2009) 1تبٶه٩ ٸ ٮهیٵ   ٻتٹاٴ ثٻ ٲُبٮٗه ٲتٛیطټب ٸ ٖٹاٲ٭ ا٢تهبزی یب اختٳبٖی اؾت. اظ ایٵ ٲیبٴ، ٲی

(، ٣ٞ1394هٻ ٸ ٲٷههٹضی )  (، ا1392(، نٳسی )1392، زاز٪ط ٸ ٶٓطی )(2015) 2ٸ آؾی٧بٮیٵ اظ٦بٴ

( ٸ 1396(، ضاؾههری ٸ ٲحٳههسی )1395پهطٸض ) ٸ ٢طثههبٶی ٪هه٭ آثهبزی  قههبٺ(، 1395زاز٪هط ٸ ٶٓههطی ) 

٪یطز ٦ٻ ثٻ ثطضؾی زٸٰ، ٲٹيٹٖبتی ضا زض ثط ٲی ٻ( اقبضٺ ٦طز. زؾت1399ؾٯیٳبٶی ٲ٣بٰ ٸ ټٳ٧بضاٴ )

(، ذهبٶعازی ٸ  2009) 3نٯطٶیتعاٴ ٸ ثی ٻتأثیط قبذم ٞلا٦ت ثط ٲتٛیطټبی ا٢تهبزی اقبضٺ زاضز. ٲُبٮٗ

( ٸ ٦طیٳی ٸ ټٳ٧هبضاٴ  1396(،  ٶبزٲی ٸ ټٳ٧بضاٴ )1395(، ؾلاَیٵ ٸ ټٳ٧بضاٴ )1395ټٳ٧بضاٴ )

ثٻ ثطضؾی اؾتبٶی ٖٹاٲ٭ ٲؤثط ثط قهبذم ٞلا٦هت    تب٦ٷٹٴ( اظ ایٵ زؾتٻ ټؿتٷس. ثب ایٵ ٸخٹز، 1400)

تهٹاٴ زض  يهط ضا ٲهی  ٮهصا، ٶهٹآٸضی تح٣یه١ حب   زض ٲُبٮٗبت زاذٯی ٸ ذبضخی پطزاذتهٻ ٶكهسٺ اؾهت.    

ټٳنٷیٵ، تأثیط ٲبٮیبت ٸ تهطاظ تدهبضی ثهط    ثطضؾی اؾتبٶی ٖٹاٲ٭ اثط٪صاض ثط قبذم ٞلا٦ت زاٶؿت. 

تهٹاٴ اظ زی٫هط   قهبذم ٞلا٦هت ٦هٻ زض ٲُبٮٗهبت پیكهیٵ ٲهٹضز ثطضؾهی ٢هطاض ٶ٫طٞتهٻ اؾهت ضا ٲهی           

 حؿبة آٸضز.ټبی ایٵ پػٸټف ثٻ ٶٹآٸضی

ٳبٖی قبذم ٞلا٦ت ٸ تأثیط آٴ ثط ٶبضيبیتی ٖٳهٹٲی  ثب تٹخٻ ثٻ اثطات ٲرطة ا٢تهبزی ٸ اخت

 ٖٯه٭ اٞهعایف قهبذم ٞلا٦هت ٸ ضاټ٧بضټهبیی ثهٻ       ثٻ زٶجهب٬ ٶؿجت ثٻ ٸيٗیت خبٲٗٻ، تح٣ی١ حبيط 

، تهأثیط  پهػٸټف زض ایهٵ  ٲٷٓٹض ٦بټف آٴ اظ َطی١ قٷبؾبیی ٖٹاٲ٭ ٲؤثط ثط آٴ اؾت. ثسیٵ ٲٷٓهٹض،  

ٸ ٲبٮیبت ثط قهبذم ٞلا٦هت    5ټبی ا٢تهبزی، تحطیٱ4تطاظ تدبضی ،ٲتٛیطټبی تٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯی

ٲٹضز ثطضؾی ٢طاض ٪طٞتٻ اؾت. تٛییطات تٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯی، ت٣بيبی ٶیهطٸی ٦هبض ضا تحهت تهأثیط     

تٹاٶهس ثی٧هبضی ضا زؾهترٹـ تٛییهط ٢هطاض زټهس. ٮ٧هٵ، زض ذههٹل         ٢طاض زازٺ ٦ٻ اظ ایٵ َطیه١، ٲهی  

ز زاضز. تهطاظ تدهبضی ٶیهع اظ َطیه١     ټبی ٲتٟبٸتی ٸخٹچ٫ٹٶ٫ی اثط٪صاضی آٴ ثط ٶطخ تٹضٰ، زیس٪بٺ

اٶت٣ب٬ ٲٷحٷی ت٣بيبی ٦٭، ثط تٹضٰ ٸ ثی٧بضی اثط٪صاض اؾت. ثٻ ایٵ نٹضت ٦ٻ تطاظ ٲثجت تدبضی ثب 

                                                             
1. Tang and Lean 
2. Ozcan and Acikalin 
3. Nitzan and Bichler 
4. Commerce balance  

5. Economic sanctions  
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ټب ٸ تٹٮیس ضا اٞعایف ٸ ٶطخ ثی٧بضی اٶت٣ب٬ ٲٷحٷی ت٣بيبی ٦٭ ثٻ ؾٳت ضاؾت، ؾُح ٖٳٹٲی ٢یٳت

بی ٦٭، ٶطخ تٹضٰ ٸ تٹٮیس ضا ٦هبټف  زټس. ثبٮ٧ٗؽ، تطاظ تدبضی ٲٷٟی ثب ٦بټف ت٣بيضا ٦بټف ٲی

ټهبی تٹٮیهس   ټبی ا٢تهبزی اظ َطی١ اٞعایف ټعیٷٻزټس. ټٳنٷیٵ، تحطیٱٸ ٶطخ ثی٧بضی ضا اٞعایف ٲی

 ؾهبظ اٞهعایف ؾهُح ٖٳهٹٲی    تٹاٶهس ظٲیٷهٻ  ٦٭ ثٻ ؾهٳت چه ، ٲهی    ٻٸ زض ٶتیدٻ، اٶت٣ب٬ ٲٷحٷی ٖطي

 اظ َطیهه١ خبثدههبییټههب ٶیههع تټههب، ٦ههبټف تٹٮیههس ٸ اٞههعایف ثی٧ههبضی زض خبٲٗههٻ ثبقههس. ٲبٮیههب ٢یٳههت

٦٭ ٸ ت٣بيبی ٦٭، ٲٳ٧ٵ اؾت ٶطخ تٹضٰ، ؾُح تٹٮیس ٸ ٲیعاٴ اقتٛب٬ خبٲٗهٻ ضا   ٻټبی ٖطي ٲٷحٷی

  ثب تٛییطاتی ٲٹاخٻ ؾبظز.

تهطاظ تدهبضی، ٲبٮیهبت،    ، ټسٜ تح٣ی١ حبيهط، ثطضؾهی تهأثیط ٲتٛیطټهبی     َج١ تٹيیحبت ٲعثٹض

ٰ ثط قبذم ٞلا٦ت، ثب ا تحطیٱ ٸ تٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯی  ـ Eviewsاٞهعاض  ؾتٟبزٺ اظ ٶهط  پٷه٭  ٸ ثهٻ ضٸ

ټهبی  ټب، ؾهب٬ ټبی ٲٹخٹز ٸ ٲحسٸزیت زؾتطؾی ثٻ آٴثب تٹخٻ ثٻ زازٺاؾت.  یبٞتٻ تٗٳیٱ٪كتبٸضټبی 

 ٲط٦هعی،  ټبی ٦طزؾتبٴ، ټٳساٴ،اؾتبٴٸ  1ظٲبٶی ٲٹضز ثطضؾی زض ایٵ پػٸټف ٺضا ثبظ 1397-1387

ٲتٛیهط   ټهبی ٲطثهٹٌ ثهٻ   ثهسیٵ ٲٷٓهٹض، زازٺ  زټٷهس.  تك٧ی٭ ٲیآٴ  آٲبضی ٻخبٲٗضا ٮطؾتبٴ  ٸ ٦طٲبٶكبٺ

ټهبی ٲطثهٹٌ ثهٻ ٲتٛیطټهبی ٲبٮیهبت ٸ تهطاظ       زازٺ ٸ ٲط٦ع آٲبض ایهطاٴ پٹضتب٬ اظ تٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯی 

ټهبی  ٦ه٭ اٲهٹض ا٢تههبزی ٸ زاضایهی اؾهتبٴ      ازاضات ټبی ا٢تههبزی تدبضی اظ َطی١ ٲ٧بتجٻ ثب ٲٗبٸٶت

ټهبی  ٶیهع ثهب تٹخهٻ ثهٻ ؾهب٬      ٹٌ ثٻ ٲتٛیط ٲدبظی تحهطیٱ ټبی ٲطثاٶس. زازٺٺآٸضی ٪طزیسٲص٦ٹض خٳٕ

 تحت تحطیٱ ٸ ٚیطتحطیٳی ٮحبِ قسٺ اؾت. 

 ٻآٴ، زض ثرهف پیكهیٷ   ثٻ زٶجهب٬ قٹز ٸ ٲجبٶی ٶٓطی ٸ ٲس٬ پیكٷٽبزی تح٣ی١ ٲُطح ٲیزض ازاٲٻ، 

ٰ ٲطٸضی ثط ٲُبٮٗبت زاذٯی ٸ ذهبضخی  پػٸټف،   ٲهٹضز ثطضؾهی  ٲٹيهٹٔ   زض ذههٹل  ٪طٞتهٻ  اٶدهب

زض پهطزاظیٱ.  ټبی آٲبضی ٲطثٹَٻ، ثٻ ثهطآٸضز ٲهس٬ ٲهی   ؾپؽ، اظ َطی١ اٶدبٰ آظٲٹٴ. زاقت یٱذٹاټ

 لاظٰ اضااٻ ذٹاټس قس.  یټب كٷٽبزیپ٪یطی ٸ ٶیع ٶتیدٻ پبیبٴ

                                                             
ټهبی  ٲٷٓهٹض ایدهبز ټٳهبټٷ٫ی ٲیهبٴ زازٺ    زض پٹضتب٬ ٲط٦ع آٲهبض ایهطاٴ ٸ ثهٻ    GDPټبی ٲتٛیط تٹخٻ ثٻ آذطیٵ زازٺ ثب .1

 زض ٶٓط ٪طٞتٻ قسٺ اؾت.   1387-1397ټبی ی١ حبيط، ؾب٬ی ظٲبٶی تح٣ٲتٛیطټبی ٲٹضز ثطضؾی، ثبظٺ
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 هبانی نظری. 2

 ثهٻ زؾهت  ٦ٻ قبذم ٞلا٦ت، اظ خٳهٕ خجهطی زٸ ٲتٛیهط ٶهطخ تهٹضٰ ٸ ٶهطخ ثی٧هبضی        ثب تٹخٻ ثٻ ایٵ

تهطاظ  ) چ٫هٹٶ٫ی اثط٪هصاضی ٲتٛیطټهبی تٹيهیحی ایهٵ تح٣یه١      ٲٷٓهٹض ثطضؾهی   ثهٻ ثٷبثطایٵ، آیس،  ٲی

ټهبی  زض اؾهتبٴ  ثهط قهبذم ٞلا٦هت    (ټبی ا٢تهبزی، تٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯی ٸ ٲبٮیبتتدبضی، تحطیٱ

، تأثیط ایهٵ ٲتٛیطټهب ضا ثهط تهٹضٰ ٸ ثی٧هبضی ٸ ثهط ٲجٷهبی ٲُبٮٗهبت زاذٯهی ٸ ذهبضخی           ٲٷترت ٦كٹض

 ٻاظ ٲُبٮٗه یٵ ٲٷٓٹض، ٲس٬ پیكٷٽبزی ایهٵ تح٣یه١ ٦هٻ    زټیٱ. ثطای اٲٹضز ثطضؾی ٢طاض ٲی ٪طٞتٻ اٶدبٰ

قهٹز  ظیط ٲٗطٞی ٲهی  ثٻ نٹضتاٮٽبٰ ٪طٞتٻ قسٺ اؾت، ثب اٖٳب٬ تٗسیلاتی  (2005) 1٪سا ٸ ټٳ٧بضاٴ

 ،، ٲتٛیهط ٸاثؿهتٻ  قهبذم ٞلا٦هت  ٖٷهٹاٴ ٲٗیهبض ٦ٯهی    ثٻ تٹضٰ ٸ ثی٧بضی ټبیٶطخٲدٳٹٔ  ٦ٻ زض آٴ،

ٲتٛیطټهبی   تٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯهی ٸ تهطاظ تدهبضی ٶیهع    ٲتٛیط ٲدبظی ٸ ٲبٮیبت،  ټبی ا٢تهبزی،تحطیٱ

  :زټٷسٲؿت٣٭ ٲس٬ اٶتربثی ضا تك٧ی٭ ٲی

LMI = c0+ c1 MI (-1) +c2 LGDP +c3 LNX +c4 LT + c5 ES + U     (1)  

 ،ٲٹضز ٶٓهط  ٻٖٳٯیبت ضیبيی ثطای ضؾیسٴ ثٻ ضاثُ تؿٽی٭ٚیطذُی ثٻ ذُی ٸ  تٹاثٕثطای تجسی٭ 

يهطایت ٲتٛیطټهبی    ٷ٧ٻیاثب تٹخٻ ثٻ (. 1390)ثكیطی ٸ ٦بٲطاٴ ضاز،  ٶٳٹزتٹاٴ اظ ٮ٫بضیتٱ اؾتٟبزٺ ٲی

ٲؿت٣٭ زاضای ٦كف ټؿتٷس، اؾتٟبزٺ اظ ٲس٬ ٮ٫بضیتٳی زض ٦بټف احتٳب٬ ٲٹاخٻ قسٴ ثهب ٶبټٳؿهبٶی   

. ٲهس٬ ٮ٫هبضیتٳی ٲٗٳهٹلاً ٲكه٧٭ آٲهبضی      (1394 ٸضټطاٲی ٸ ٖجساٮٯٽی،ثؿیبض ٲؤثط اؾت ) ٸاضیبٶؽ

زټس. ٮصا، اٶدبٰ ٲحبؾجبت ثب ایٵ ٞهطٰ، ؾهجت   ٶؽ خٳلات ذُب ضا ٦بټف ٲیٲطثٹٌ ثٻ تٛییط زض ٸاضیب

زټٷس٪ی ثب ایٵ ٞطٰ ثبلاتط ذٹاټس ضٞت. ٖهلاٸٺ ثهط   قٹز. زض ٸا٢ٕ، ٢سضت تٹيیحثطاظـ ثٽتط ٲس٬ ٲی

تهب حهسٸزی اٲ٧هبٴ اٶُٗهبٜ زض      تٹاٴ ثب اٞعٸزٴ ٲتٛیطټبی ٲدبظی ثهٻ ؾهٳت ضاؾهت ٲٗبزٮهٻ    ایٵ، ٲی

 (2007) ٥2 ٸ ٞیهس٬ ٷیتبثبچ(. ټٳنٷیٵ، 1389آٸضز )٢ٯی ظازٺ ٸ ټٳ٧بضاٴ،  ثٻ ٸخٹزتهطیح ٲس٬ ضا 

 ،َٹض ٦ٯیثٻ .٦ٷٷسٲی ضا تٹنیٻزٸٰ ٸاضٸٴ  ٻٮ٫بضیتٱ ٸ ضیك، زٸٰ ٻضیك ،ټب ثطای پیكطٞت تجسی٭ زازٺ

                                                             
1. Geda et‌al  

2. Tabachnick and Fidell 
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ټهب  زٸٰ، ٮ٫هبضیتٱ ٸ ٸاضٸٶهٻ ٦هطزٴ ثهطای تجهسی٭ زازٺ      ٻټبی ضیكه اظ ضٸـ ،ټب ٶطٲب٬ ٶیؿتٷس زازٺ ٸ٢تی

 .(1394)٦طیٳی،  قٹزٟبزٺ ٲیاؾت

ٲس٬ ٮ٫بضیتٳی زض تح٣ی٣بت ثؿیبضی تٹؾٍ ٲح٣٣یٵ ٲرتٯٝ زاذٯی ٸ ذهبضخی ٲهٹضز اؾهتٟبزٺ    

 1(، ٦هٹټٵ ٸ ټٳ٧هبضاٴ  2011ٲُبٮٗبت لاٸایٳهی ٸ ٞهٹٸ )   تٹاٴ ثٻ٢طاض ٪طٞتٻ اؾت ٦ٻ اظ آٴ ٲیبٴ ٲی

(، 1395ٶٓههطی ) (، زاز٪ههط ٸ 1395(، ذههبٶعازی ٸ ټٳ٧ههبضاٴ ) 2017) 2(، تبٮههٻ ٸ ټٳ٧ههبضاٴ 2014)

 تح٣ی١ حبيطاقبضٺ زاقت.  (1399ٸ حیسضذبٶی ) آثبزی قبٺ ٸ (1395پطٸض )ٸ ٢طثبٶی ٪٭ آثبزی قبٺ

ثهط   ٲص٦ٹض ٪صاضی ٲتٛیطټبی اثطثطضؾی چ٫ٹٶ٫ی  ٲٷٓٹضٻای اٶدبٰ ٪طٞتٻ، ث٦ٻ ثٻ ضٸـ ٦تبثربٶٻ ٶیع

قٹز، ٲس٬ ٞٹ٠، ٲیَٹض ٦ٻ ٲلاحٓٻ . ټٳبٴٺ اؾتٶٳٹز، اظ ق٧٭ ٮ٫بضیتٳی اؾتٟبزٺ قبذم ٞلا٦ت

ٲتٛیهط   ٻټب ٸخٹز زاضز، ایٵ اؾت ٦ٻ ٸ٢ٟ٪ٹٶٻ ٲس٬ٲسٮی پٹیب اؾت. ٲك٧٭ اؾبؾی ٦ٻ زض ترٳیٵ ایٵ

 OLS ٺظٶٷهس قهٹز ترٳهیٵ  ٸاثؿتٻ زض ؾٳت ضاؾت ثب خعء ذُب اضتجبٌ زاضز ٦ٻ ایٵ ٲك٧٭، ؾجت ٲهی 

٬ پٹیههب، زض یهه٥ ٲههس GLS ٺظٶٷههسزاض ٸ ٶبؾههبظ٪بض قههٹز. ټٳنٷههیٵ، اثههطات تهههبزٞی ترٳههیٵتههٹضـ

ټهبی ٲٗٳهٹ٬ ثهطای ثطَهطٜ ٶٳهٹزٴ ایهٵ ٲكه٧٭، یه٥ ٲطتجهٻ          ح٭. ٮصا، ی٧ی اظ ضاٺاؾتزاض  تٹضـ

( GMM) یبٞتهٻ  تٗٳهیٱ ټهبی ٪كهتبٸضټبی   ظٶٷهسٺ ٪یطی اظ ٲتٛیطټبی ٲٗبزٮٻ ٸ اؾتٟبزٺ اظ ترٳیٵتٟبي٭

 3ٹٶهس یبٞتهٻ ٦هٻ تٹؾهٍ آضلاٶهٹ ٸ ث    ظٴ ٪كهتبٸضټبی تٗٳهیٱ  اؾت. ثٷبثطایٵ، زض ایٵ ٲُبٮٗهٻ، اظ ترٳهیٵ  

( ٪ؿهتطـ یبٞتهٻ، خٽهت    1998) 4تط تٹؾهٍ ثلاٶهس٬ ٸ ثٹٶهس   ٦بٲ٭ ثٻ نٹضت( پیكٷٽبز قسٺ ٸ 1991)

زض  بٞتهٻ ی ٱیتٗٳه ظٴ ٪كهتبٸضټبی  ترٳهیٵ  ظایی زض ترٳیٵ ٲس٬ اؾهتٟبزٺ ٪طزیهسٺ اؾهت.   ٦ٷتط٬ زضٸٴ

َٹض ٸؾیٗی ٲهٹضز اؾهتٟبزٺ ٢هطاض    ٴ ٸ ٲبٮی ثٻلاا٢تهبز ٦بت ذهٹل ٲُبٮٗٻث ،تدطثی اذیطبت ٲُبٮٗ

ټهبی ٞطاٸاٶهی زاضز. اؾهتٟبزٺ اظ ایهٵ     ٲعیهت  ،٪طٞتٻ اؾت. اؾتٟبزٺ اظ ایٵ ضٸـ خٽهت ترٳهیٵ ٲهس٬   

ظٴ . ترٳهیٵ اؾهت ټهبی ؾهطی ظٲهبٶی ثؿهیبض ٲٷبؾهت      ظٴ خٽت ثطَطٜ ٦طزٴ ٸاضیهبٶؽ زازٺ ترٳیٵ

 ثهٻ  ،ثب ٸ٢ٟهٻ  ٻٛیط ٸاثؿتٸاضز ٦طزٴ ٲت ثٻ نٹضتذیط زض ٲس٬ ٦ٻ أت ٻثب ٲحبؾج ،یبٞتٻ تٗٳیٱ٪كتبٸضټبی 

                                                             
1. Cohen et.al 
2. Tule et.al  
3. Arrellano and Bond 

4. Blundell and Bond 
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ظایی ٲتٛیطټهبی تٹيهیحی ٲهس٬    ٦ٷتط٬ ثٽتطی ثط زضٸٴ ،قٹزیط تٹيیحی زض ٲس٬ اٶدبٰ ٲیٴ ٲتٖٛٷٹا

 .  س٦ٷٞطاټٱ ٲی

 ټهب آٴ تٟؿهیط  تهب  يطایت ٲتٛیطټبی ٲهس٬ اؾهت   َجیٗی ٮ٫بضیتٱ اظ اؾتٟبزٺ ٻٶكبٶ L، 1 ٻزض ضاثُ

 زض تٛییهط  نهس زض ثهٻ اظای  ضا ٸاثؿتٻ ٲتٛیط تٛییط زضنس ،ٮ٫بضیتٳی ٞطٰ ظیطا .پصیطز نٹضت آؾبٶی ثٻ

زټهس، ٦كهف ضا ٶیهع    ٶبټٳؿهبٶی ضا ٦هبټف ٲهی    ٷ٧هٻ یاٖهلاٸٺ ثهط   ٸ  زټهس ٲهی  ٶكهبٴ  تٹيهیحی  ٲتٛیهط 

یهب ټٳهبٴ    ٢جه٭  ؾهب٬  یه٥  زضقبذم ٞلا٦هت   MI(-1)قبذم ٞلا٦ت ٸ  ٦MIٷس. ٪یطی ٲی اٶساظٺ

 ظیهطا . قهٹز ٲهی  ْبټط ٲٗبزٮٻ ضاؾت ؾٳت زض تٹيیحی ٲتٛیط ٖٷٹاٴ ثٻ ٦ٻ اؾت ثب ٸ٢ٟٻ ٻٲتٛیط ٸاثؿت

 ٶ٣هف  ټهب آٴ ثهط  تٹيهیحی  ٲتٛیطټهبی  ثیطأته  زض ظٲهبٴ  ٖبٲ٭ ٸ ټؿتٷس پٹیب ا٢تهبزی ضٸاثٍ اظ بضیثؿی

ات تٛییهط  اظ زؾهتٻ  آٴ تب قٹز ٲی ٸاضز ٲس٬ زض تٗسی٭ ٦ٷسی زٮی٭ ثٻ ٶیع ٞلا٦ت قبذم ٻٸ٢ٟ .زاضز

ټب ٶیبظٲٷس ظٲبٴ اؾت، ٪صاضٶس ٸ اثط٪صاضی آٴٶٳی اثط آٴ ثط آٶی نٹضت ثٻ ٦ٻ تٹيیحی ٲتٛیطټبی

ٕ   ٺٖطو اظ ٲجسأ ٸیهػ  c0(. 1389ض ٲس٬ ٲٷٓٹض قسٺ ثبقس )ؾٹضی، ز ٶیهع   c5تهب   c1اؾهت ٸ   ټهط ٲ٣ُه

ٖٷٹاٴ خعء اذهلا٬ ٲهس٬ زض ٶٓهط ٪طٞتهٻ     ثٻ U. زټٷسيطایت ټط ی٥ اظ ٲتٛیطټبی ٲس٬ ضا تك٧ی٭ ٲی

ٲدٳهٹٔ   Tٸ  ټهبی ا٢تههبزی  تحهطیٱ  ES تهطاظ تدهبضی،   NXتٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯهی،   GDPقٹز.ٲی

ټؿتٷس ٦ٻ زض ازاٲٻ، ثٻ ٲٗطٞی ٸ ثطضؾی چ٫ٹٶ٫ی اضتجهبٌ ټهط یه٥     ت٣یٱ ٸ ٚیطٲؿت٣یٱټبی ٲؿٲبٮیبت

 پطزاظیٱ:ټب ثب ٲتٛیط ٸاثؿتٻ ٲیاظ آٴ

ٝ ټهبی  اٞعایف زض ٢یٳهت تٹٮیههسات ثرهف   هالیات: ٸ ایدهبز زضآٲهس ثهطای زٸٮهت، اظ ٶتهبیح       ٲرتٯه

ٲٷدهط ثهٻ اٞههعایف   ،ت چ ثهٻ ؾٳ ٦1٭ ٻاٶت٣ب٬ ٲٷحٷی ٖطيه ثبټب ٲبٮیبتاؾت.  اذص ٲبٮیبتٲؿت٣یٱ 

یب ٶٽبیی ثٹزٴ ٦بلاټب، ایٵ اٞهعایف اثهطات    ایثب تٹخٻ ثٻ ٸاؾُٻ س ٦ٻٶقٹ٢یٳت ٦بلاټب ٸ ذسٲبت ٲی

ټهب ثهٻ   ټبی ٲرتٯٝ ا٢تهبزی ذٹاټس زاقهت. ایهٵ تٟهبٸت   ٲتٟبٸتی ثط قبذم ٢یٳهت تٹٮیسات ثرف

ټهبی  هب، ؾهجت اٞههعایف قهبذم  ټتٹٮیهسات ثرهف ٻثٯ٧ٻ ثب ثبلا ثطزٴ ټعیٷ ،قٹزخهب ذتٱ ٶٳیټٳهیٵ

ټهبیی ٦هٻ   ثهط تٹٮیهس ثرهف   ٲبٮیهبت ثهب ایهٵ حهب٬، .ذٹاټٷس قسزی٫ط ٶیهع  ټبی ا٢تهبزی٢یٳت ثرف

                                                             
1.‌Aggregate supply 
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ضؾٷس ٦هٻ اضتجهبٌ   ټبیی ٲیثٻ ٲهطٜ ٶٽهبیی ضؾهیسٺ ٸ یهب ثهٻ ٲهطٜ ثرف ټب ٖٳستبًٲحهٹلات آٴ

ټهب ذٹاټهس   ی ثهط قهبذم ٢یٳهت   ټبی تٹٮیسی ا٢تههبز زاضٶههس، اثهط ٲحهسٸزتط   ی ثب زی٫ط ثرف٦ٳتط

ټهب ٲٹخههت ٦ههبټف زضآٲهس ٸا٢ٗهی      ٶبقهی اظ ٲبٮیهبت   ټهبی تاظ ؾٹیی، اٞعایف ؾُح ٢یٳ. ٪صاقت

ثهٻ ایهٵ تطتیهت، ٲبٮیبت زاضای اثههطات   .قهٹزټب ٲی٦بټف ٲهطٜ آٴ ،٦ٷٷس٪بٴ ٸ زض ٶتیدٻٲهطٜ

ٲحؿهٹة  ثٕ زضآٲسی زٸٮهت  ټب ٦ٻ اظ ٲٷبتٲبٮیب اظ ؾهٹی زی٫هط، .اٶ٣جبيهی زض ا٢تههبز ذٹاټهس ثهٹز

ټهبی پهٹٮی   ٲهبٶٕ اؾهتٟبزٺ اظ ؾیبؾهت    ،تٹاٶٷس ؾجت ٦بټف ٦ؿهطی ثٹزخههٻ ٸ زض ٶتیدهٻ   ، ٲیقٹٶسٲی

ټب ٶیع زض خٽت تأٲیٵ ٲربضج زٸٮت ٲهٹضز اؾههتٟبزٺ   زضآٲس حبن٭ اظ ٲبٮیبت ٲٗٳٹلاًس. اٶجؿبَی قٹٶ

ٮههت ا٢ههساٰ ثههٻ اذههص     زض نهٹضتی ٦ههٻ زٸ   ،ثٷهسی ٦ٯهی  زض ی٥ خٳٕ ،ثٻ ایٵ تطتیت .٪یطٶس٢طاض ٲی

س، زضیبٞت ایٵ ٲبٮیبت ؾجت ٦هبټف ٢هسضت ذطیهس ذبٶٹاضټهب ٸ  ٶٳبیټبی ا٢تهبزی ٲبٮیهبت اظ ثرف

ټب ضا ټعیٷهٻ  ٲبٮیبت اذصٲجهبٮٙ حبن٭ اظ  قٹز. زض ٲ٣بث٭، ظٲبٶی ٦هٻ زٸٮهتټب ٲی٦بټف ٲهطٜ آٴ

قهٹز.  ٲهی خبٲٗٻ  1ی ٦٭٦ٷس، ایٵ ؾیبؾت زاضای اثط اٶجؿبَی اؾت ٦ٻ ٲٹخت اٞعایف زض ت٣بيبٲی

٦ٷس، اظ یهه٥  زضیبٞتی ضا ټعیٷٻ ٲی یټبٲبٮیبت ٻٲهست، ثطآیٷهس ایهٵ زٸ اثهط ٦هٻ زٸٮت ټٳزض ٦ٹتبٺ

ٜ        ،ؾهٹ ٸ  2تهبثٕ ٲیهعاٴ ٦بټف ٲهطٜ ذبٶٹاضټب اؾت ٦ٻ ثهٻ ٖهٹاٲٯی چهٹٴ ٲیه٭ ٲتٹؾهٍ ثهٻ ٲههط

ټهبی زٸٮهت ٸ  ٹأ ټعیٷهٻثٻ تط٦یت اٶ ،اظ ؾٹی زی٫ط ٸ ټب ٸاثؿتٻ اؾتټبی ٲهطٞی آٴتط٦یت ټعیٷٻ

ثٷهبثطایٵ، زض نهٹضتی ٦هٻ ثطآیٷهس اثهطات اٶ٣جبيهی ٸ        .ټب ثط ا٢تهبز ثؿهت٫ی ذٹاټهس زاقهت   تأثیط آٴ

ضا ثهٻ ؾهٳت    ت٣بيهبی ٦ه٭  قهٹز، ٲٷحٷهی    ی ٦ه٭ اٶجؿبَی اٖٳب٬ ایٵ ؾیبؾت ٲٷدط ثٻ اٞعایف ت٣بيب

 تٹاٶهس ٲی ٸ ت٣بيبی ٦٭ ٦٭ ٻٶتهبیح ایٵ ؾیبؾت اظ َطی١ تٛییط زض ٖطي س. ٮصا،زټهضاؾت اٶت٣ب٬ ٲهی

 (.1390ؾبظز )قطیٟی، تٹٮیهس ح٣ی٣هی ٸ ؾهُح اقهتٛب٬ خبٲٗٻ ضا ٲتأثط تٹضٰ، 

 3ټبی ٲبٮی ٸ تدبضی ی٥ یب چٷس ٦كٹض ٖٯیٻ ٦كٹض ټسٜ ضا تحطیٱ ا٢تهبزیاٖٳب٬ خطیٳٻ تحرین:

ٲهبٮی ٸ ...   ، اٖٳب٬ ٲحهسٸزیت زض ٲٗهبٲلات  4ټبتٹاٶس قبٲ٭ ایدبز ٲٹاٶٕ تدبضی، تٗطٞٻ٪ٹیٷس ٦ٻ ٲی

                                                             
1. Aggregate demand 
2. Average propensity of consumption  
3 .E conomic sanction 

4.Tariffs  
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ضٞتبض ٦كٹض ټهسٜ اؾهت. ثهب ایهٵ حهب٬، اثهط        ټب، تٛییط(. ټسٜ اظ اٖٳب٬ تحطیٱ2017، 1ثبقس )حیسض

(. 2018، 2زاقهتٻ ثبقهس )ٮهی    ثٻ زٶجهب٬ تٹاٶس ٶتبیح ٚیطٖٳسی ٶیع ٸ ٲی اؾتټب ثؿیبض ٢بث٭ ثحث تحطیٱ

ټهبی ٲرتٯهٝ  هط ثرهف، ثآٴ اٖٳب٬ ٜاټسااظ ٲٹ٣ٞیت ٸ ق٧ؿت زض زؾتیبثی ثٻ  ٶٓط نطٜټب تحطیٱ

، ٮهصا  .٪هصاضز ٲهی  طاثه اقهتٛب٬ ٸ ضقهس ا٢تههبزی تٹضٰ، ٪هصاضی، تدهبضت، ؾهطٲبیٻ اظ ٢جی٭ا٢تههبزی 

ټهبی اثط٪هصاضی،   ټهب لاظٰ اؾهت زض ٦ٷهبض ٦بٶب٬ټهبی ز٢یه١ زض ایهٵ حهٹظٺ٪هصاضیؾیبؾهت ٲٷٓٹضثٻ

حهس اٲ٧هبٴ ٲهٹضز اضظیهبثی ٢هطاض       ټبی ٦ٳی تبٲس٬ ثط اؾبؼټب ٲیعاٴ اثط٪صاضی تحطیٱ ثط ایٵ ثرف

 . (1395)٪طقبؾجی ٸ زیٷساضٮٹ،  ٪یطز

زٸ ثهٻ  ټهب ضا  ټبی ا٢تهبزی ثط ٶطخ تهٹضٰ، تحهطیٱ  ٲٷٓٹض ؾٽٹٮت زض ثطضؾی اثط٪صاضی تحطیٱثٻ

 ،ٸاٶت٣ب٬ اضظ٬ زض ٶ٣٭لاټبی ٲبٮی ثب اثط٪صاضی ثط اذتتحطیٱ -1ایٱ: ٦طزٺٲبٮی ٸ ٶٟتی ت٧ٟی٥   زؾتٻ

قهٹز. ایهٵ اٞهعایف ٲٷدهط ثهٻ تٛییهط زض تٗٽهسات اضظی        ضظ زض ثهبظاض آظاز ٲهی  ٲٹخت اٞعایف ٢یٳت ا

ټهب ثهٻ ثبٶه٥    ثبٶه٥  یټٲیهعاٴ ثهس   ،یهٵ ضٸ ا . اظذٹاټس قهس  ثیكتط٪طزـ  ټب ٸ ٶیبظ ثٻ ؾطٲبیٻ زض ثبٶ٥

ٲٹخت ٲحسٸزیت خطیبٴ ٲٷهبثٕ   ،اٶت٣ب٬ اضظٸ٬ زض ٶ٣٭تلااذ ،اظ ؾٹی زی٫ط. یبثسٲط٦عی اٞعایف ٲی

ذهبضخی ثبٶه٥ ٲط٦هعی     ټهبی قٹز. زض ٶتیدٻ ایٵ ٞطآیٷهس، ذهبٮم زاضایهی   ٹض ٲیاضظی ثٻ زاذ٭ ٦ك

ټبی ٶٟتی ٶیع ٲٹخت ٦بټف ٲیعاٴ تٹٮیهس ٶٟهت ٸ نهبزضات آٴ    تحطیٱ -2پیسا ذٹاټس ٦طز. اٞعایف 

زضیبٞت تٷرٹاٺ اظ ثبٶ٥ ٲط٦عی  ثٻ ؾطا٘ ٦ٷسٲی قٹز. ٦بټف زضآٲسټبی ٶٟتی، زٸٮت ضا ٲدجٹضٲی

ٲیعاٴ ثهسټی زٸٮهت ثهٻ ثبٶه٥ ٲط٦هعی       ،یٵ ضٸا ټبی اؾبؾی ضٸز. اظلابٲیٵ ٦أثطای ٲ٣بنسی چٹٴ ت

ټب ثهٻ ثبٶه٥ ٲط٦هعی، ثهسټی زٸٮهت ثهٻ ثبٶه٥ ٲط٦هعی ٸ         اٞعایف ثسټی ثبٶ٦٥ٷس. پیسا ٲیاٞعایف 

ٲٷدهط ثهٻ اٞهعایف     ،ٸ زض ٶٽبیهت  3پهٹٮی  ٻټبی ذبضخی ثبٶه٥ ٲط٦هعی ٲٷدهط ثهٻ اٞهعایف پبیه      زاضایی

ضٸز اٞهعایف  اٶتٓبض ٲهی ، ٶ٣سیٷ٫ی ٸ تٹضٰٲؿت٣یٱ ثیٵ  ٻضاثُ ٦ٻ ثب تٹخٻ ثٻ ٸخٹز ز٪طزٲی 4ٶ٣سیٷ٫ی

 (. 1396)ؾبزات اذٹی ٸ حؿیٷی،  اٞعایف تٹضٰ قٹز ثبٖثٶ٣سیٷ٫ی 

                                                             
1. Haidar 
2. Lee 
3. Base of money  

4. Liquidity  
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آٲهسٺ آؾهیت    ثٻ ٸخٹز٪یطٶس ٸ اظ قطایٍ ټبی ا٢تهبزی ٢طاض ٲیاٞطاز ظیبزی تحت تأثیط تحطیٱ

ٞٷبٸضی ټٳطاٺ ثب ٲٽبضت  ثٻ ؾٳت ثیٷٷس. ظیطا زض ایٵ قطایٍ، ٞٷبٸضی تٹٮیس زض ضاؾتبی ذٹز٦ٟبییٲی

٦ٷس ٦ٻ ایٵ اٲط، ٲٷدط ثٻ تٗسی٭ ٶیطٸی اٶؿبٶی ذٹاټس قس. ثطذهی اظ  ثبلای ٶیطٸی اٶؿبٶی حط٦ت ٲی

ټٳٹاضٺ ثرهف ٶٟهت    -1ټبی ا٢تهبزی ثط ثی٧بضی ثٻ ایٵ قطح اؾت: ؾبظٸ٦بضټبی اثط٪صاضی تحطیٱ

 1سٺ اؾهت ٦هٻ ضٸٶه١ ٸ ض٦هٹز    زض ا٢تهبز ٦كٹض، ٶ٣ف ٲؿٯٍ ضا ایٟب ٦طزٺ ٦هٻ ایهٵ اٲهط، ٲٹخهت قه     

٪هصاضی اظ  ٢بث٭ تٹخٽی تبثٕ ٖٳٯ٧هطز آٴ ثبقهس. ثهطٸظ ض٦هٹز زض تٹٮیهس ٸ ؾهطٲبیٻ       ثٻ ٲیعاٴا٢تهبزی 

٪صاضز. اظ ؾٹی زی٫ط، ٦بټف زضآٲس ٶٟهت  ٶبٲُٯٹثی ٲی اثطاٞعایف ثی٧بضی ثط ضٞبٺ اختٳبٖی  ١یَط

 ٻظٶهس ٦هٻ ٶتیده   طټٱ ٲیزٸٮت ضا ث ٻقٹز ٸ تٹاظٴ ثٹزخٖٳٹٲی ٲی ٻٲٹخت ٦بټف زضآٲسټبی ثٹزخ

تٹاٴ ٶتیدٻ ٪طٞت ٦هٻ  ٶبپصیط آٴ، اٞعایف حدٱ پٹ٬ ٸ تٹضٰ اؾت. ثب تٹخٻ ثٻ ٲٹاضز ٞٹ٠، ٲیاختٷبة

َهٹض ٲؿهت٣یٱ اظ   ٪هصاضی، اقهتٛب٬، تهٹضٰ ٸ زض ٶتیدهٻ ضٞهبٺ اختٳهبٖی ثهٻ       زض ایطاٴ ضقس تٹٮیس، ؾطٲبیٻ

ٹض ٸ ٸاثؿهت٫ی ثهٻ ٢ُٗهبت ٸ    ثب تٹخٻ ثٻ ؾبذتبض نهٷٗت ٦كه   -2پصیطز. ٖٳٯ٧طز ثرف ٶٟت تأثیط ٲی

٦بلاټبی ٸاضزاتی، زض زؾتطؼ ٶجٹزٴ ایٵ اٲ٧بٶبت، ثٻ ٲٗٷهی نهطٜ ټعیٷهٻ ٸ ٞطنهت ثؿهیبض ظیهبزی       

ای اظ نهبزضات ٦كهٹض ضا تكه٧ی٭    نبزضات ٶٟتی، ثرهف ٖٳهسٺ   ٷ٧ٻیا ثٻ زٮی٭ ،ذٹاټس ثٹز. ټٳنٷیٵ

رهف، زضآٲهسټبی اضظی   ضٸز، زض اثط تحهطیٱ ایهٵ ث  ٲی ثٻ قٳبضزټس ٸ ٲٷجٕ ٲٽٱ تأٲیٵ اضظ ٦كٹض ٲی

ٸاضزاتهی ثهب ٲكه٧٭     ٻآٴ، تٹٮیس٦ٷٷس٪بٴ ٸاثؿتٻ ثٻ ٲهٹاز اٸٮیه   ٻ٦كٹض ٲحسٸز ذٹاټس قس ٦ٻ زض ٶتید

ٰ     ثٻ زٮیه٭ ، ٮصاضٸثطٸ ذٹاټٷس قس.  ټهبی ثٗهسی،   ٲحهسٸزیت زض ترههیم اضظ ثهطای ٸاضزات، زض ٪هب

بی ٖٳٯ٧طز ا٢تههبز  ټتطیٵ قبذمٶبپصیط ذٹاټس ثٹز. ٶطخ تٹضٰ، ی٧ی اظ ٲٽٱای اختٷبةتٹضٰ پسیسٺ

ثیٷهی ٶهطخ تهٹضٰ آیٷهسٺ اظ ٲؿهیط      ٦لاٴ اؾت، ظیطا اٞعایف ٶٹؾبٶبت آٴ، ٲٹخت ٦بټف ٢سضت پیف

ټبی ٶؿجی زض ا٢تهبز ذٹاټهس قهس ٦هٻ پیبٲهسټبی ٲٷٟهی ثهط       زټی ٢یٳتٲرت٭ ٦طزٴ ذبنیت ٖلاٲت

ټهب، ثهٻ اظ   اٖٳب٬ تحهطیٱ  ٻثٻ ٸاؾُ 2اظ زؾت زازٴ ثبظاضټبی خٽبٶی -3تٹٮیس ٸ اقتٛب٬ ذٹاټس زاقت. 

ټبی ٚیطآٲطی٧بیی ٸ ایطاٴ ثطای خصة قط٦ت ،زؾت زازٴ ح١ تطاٶعیت ٲٷدط ذٹاټس قس. ټٳنٷیٵ

                                                             
1. Downturn 

2. Global markets  
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ټهبی آٲطی٧هب   ضٚٱ تحهطیٱ ثٻ ،٪صاضی زض نٷبیٕ ٶٟت، ٪بظ ٸ پتطٸقیٳی ذٹزټب ثٻ ؾطٲبیٻتطٚیت آٴ

ضٸظاٞعٸٴ ( ٸ ایٵ زض حبٮی اؾت ٦ٻ ضقس 1383ٞط، ی ثپطزاظز )ثٽطٸظیطثیكتټبی ٲدجٹض اؾت ټعیٷٻ

تهطیٵ  ثهعض٨  -4ټبی ٪عاٞی زاضز. ٶیطٸی ٦بض ٸ زض ٶتیدٻ اقتٛب٬ آٶبٴ، ٶیبظ ثٻ نطٜ ټعیٷٻ ٸ ؾطٲبیٻ

٥ ٲط٦هعی،  ٶٟت، ٶبقی اظ ٞطٸـ ٶٟت اؾت ٦ٻ ثب تحطیٱ ثبٶه  ٺثرف زضآٲس ی٥ ٦كٹض نبزض٦ٷٷس

س ٪صاضی زض ثرف اقتٛب٬ ثؿهیبض ٦هبټف ذٹاټه   زض ایٵ نٹضت، ؾطٲبیٻقٹز. ایٵ زضآٲس ٲؿسٸز ٲی

 (.1393یبٞت )آٲبزٺ ٸ ټٳ٧بضاٴ، 

تهٹاٴ ثهٻ پهػٸټف    ټب ثط تٹضٰ ٸ ثی٧هبضی، ٲهی  تأثیط تحطیٱ زض ذهٹل٪طٞتٻ زض ٲُبٮٗبت اٶدبٰ

ٲهٹضزی ٦كهٹض    ٻټب ٸ تهٹضٰ: ٲُبٮٗه  اضتجبٌ ثیٵ تحطیٱ ، ثب ٶبٰ(2018) 1ټٳ٧بضاٴ ٸ ٢طثبٶی زؾتدطزی

. ٶتهبیح  پطزاذتٷهس ظٲهبٶی   ٸ ٲهبٮی  ټبیتحطیٱ قبذمثٻ ایدبز  ٲٷٓٹض، ایٵ ثطایایطاٴ اقبضٺ ٦طز ٦ٻ 

تهٹضٰ   ٦ٷهس، ٲهی  تدطثهٻ  ضا ؾهج٥  یهب  آظاز ټبیتحطیٱ ایطاٴ، ا٢تهبز ٦ٻ ایٵ تح٣ی١، ٶكبٴ زاز ظٲبٶی

 اٞعایف ٸ ثبظاض ٸ اضظ ٶطخ زض ثجبتیثی ایدبز ثبٖث ؾٷ٫یٵ، ټبی٦ٻ تحطیٱ حبٮی یبثس. زضٲی ٦بټف

 اٞعایف ثبٖث ا٢تهبزی ټبیتحطیٱ ،ٖلاٸٺ ثٻ. سذٹاټس ق ضؾٳی اضظ ټبیٸ ٶطخ ثبظاض ٶطخ ٞبنٯٻ ثیٵ

ٸٞهٹض   ٻ، زض ٲ٣بٮ(2015) 2تٹظٸٸا ٸ ٢یٹٰټٳنٷیٵ،  ز.٪طزٲطزٰ ٲی ثیٵ زض اٶتٓبضی ٸ تٹضٰ تٹضٰ ٶطخ 

ٸ  1999-2015ظٲهبٶی   ٺټهبی ٞههٯی زٸض  ، ثب اؾهتٟبزٺ اظ زازٺ ټب: تأثیط ثط ضٸؾیٻٶٟت خٽبٶی ٸ تحطیٱ

ټهب ثهط ا٢تههبز ضٸؾهیٻ     طضؾهی اثهط ٢یٳهت ٶٟهت ٸ تحهطیٱ     ( ثهٻ ث VARضٸـ ذٹزض٪طؾیٹٴ ثهطزاضی ) 

ټب، اظ ٲتٛیهط ٲدهبظی اؾهتٟبزٺ قهسٺ اؾهت. ٶتهبیح       پطزاذتٷس. زض ایٵ تح٣ی١، خٽت اضظیبثی اثط تحطیٱ

ټب ثط ٲتٛیطټبی ٲهٹضز ثطضؾهی )ٶهطخ تهٹضٰ، ٶهطخ اضظ      حبنٯٻ، ٶكبٴ زاز تٛییطات ٢یٳت ٶٟت ٸ تحطیٱ

ٶیهع زض پػٸټكهی ثهب ٖٷهٹاٴ اثهط       (2014) 3زټٳهطزٺ  ٸ ثیپٹضقهٽب  ( اثط٪صاض ثٹزٺ اؾت.GDPٸا٢ٗی ٸ 

 حٳهلات  ٦هٻ  زضیبٞتٷهس  FMOLSضٸی٧هطز   اظ اؾهتٟبزٺ  ثهب  ثبظی ثهط تهٹضٰ،  ټب ٸ حٳلات ؾٟتٻتحطیٱ

                                                             
1. Ghorbani Dastgerdi et al 
2. Tuzova and Qayum 

3. Pourshahabi and Dahmardeh 
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 ثهبظی، ؾهٟتٻ  حٳهلات  َطیه١  اظ ٚیطٲؿهت٣یٱ  َٹضثٻ ټباٲب تحطیٱ زاضز، تٹضٰ ثط ٲثجت تأثیط ثبظی ؾٟتٻ

 .ټؿتٷساثط٪صاض  تٹضٰ ٶطخ ٚیطٺ ثط ٸ یاٶتٓبض تٹضٰ اضظی، ثحطاٴ ،ٸ ثی٧بضی ض٦ٹز

ثٻ زٮی٭ ٞكبض خٳٗیهت ٸ ٲٽهبخطت ضٸؾهتبییبٴ     1تٹؾٗٻ زضحب٦٬كٹضټبی تٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯی: 

ٸ  2ثٻ قٽطټب ٸ ٖسٰ ضقس ٲٹظٸٴ ٲكبٚ٭ ثب خٳٗیت زض قٽطټب، ټٳٹاضٺ ثهب ٲكه٧٭ ٲهبظاز ٶیهطٸی ٦هبض     

ټبی قٛٯی ٲتٷبؾت ثهب  ایدبز ٞطنت ٶبتٹاٶی زض ٦ٻٞطاٸاٶی خٳٗیت ٞٗب٬ ٸ زض ؾٵ ٦بض ضٸثطٸ ټؿتٷس 

ضٸز اٶتٓهبض ٲهی   ،ٮصا ٦طزٺ اؾت.تكسیس  ضا آټٷ٩ ضقس خٳٗیت ٞٗب٬، ٲًٗ٭ ثی٧بضی زض ایٵ خٹاٲٕ

ای ٲ٧ٗٹؼ ثهب  ٖٷٹاٴ ی٧ی زی٫ط اظ ٖٹاٲ٭ تأثیط٪صاض ثط ٶطخ ثی٧بضی، ضاثُٻتٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯی، ثٻ

ثسیٽی اؾت  ثٻ اٞعایف ٶطخ ثی٧بضی ٪طزز.ٲٷدط  GDP ای ٦ٻ ٦بټف ٪ٹٶٻایٵ ٲتٛیط زاقتٻ ثبقس، ثٻ

-ط ضٸز، ؾُح اقتٛب٬ زض آٴ ٦كٹض ثٻ اقتٛب٬ ٦بٲ٭ ٶعزیه٥ لات٦ٻ ټطچٻ تٹاٴ تٹٮیسی ی٥ ٦كٹض ثب

اظ َطٞهی،   .(1394یبثهس )اٲیٷهی ٸ ٲهطاز ظازٺ،    ٲهی ٦بټف  ،ټطچٷس ثب ٸ٢ٟٻ، ٸ ٶطخ ثی٧بضی ٹزقٲیتط 

ذههٹل، ٶٓطیهبت ٲتٟهبٸتی ٸخهٹز      زض ایهٵ تٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯی ثط تٹضٰ ٶیع تأثیط٪صاض اؾت ٦هٻ  

ٲٷٓٹض اٞهعایف  ٦بلا زض ثبظاض، ثٻ ٻثب اٞعایف تٹٮیس، ثب تٹخٻ ثٻ اٞعایف ٖطي ټؿتٷس ٲٗت٣سزاضز. ثطذی 

)ٶ٣ٹی ٸ قبټٷٹقهی،   یبٞتت٣بيب ٸ ٞطٸـ ٦بلاټبی ٖطيٻ قسٺ، ؾُح ٢یٳت ٦بلاټب ٦بټف ذٹاټس 

 ثهٻ زٶجهب٬   ثط ایٵ ثبٸض ټؿهتٷس ٦هٻ   ،3ض٪طایبٴای زی٫ط ٲبٶٷس ؾبذتب(. ایٵ زض حبٮی اؾت ٦ٻ ٖسٺ1394

ز. یٗٷهی  قهٹ ٲهی  ایدهبز ټهب  ، ی٥ اٞعایف ٲساٸٰ زض ؾُح ٖٳٹٲی ٢یٳهت ا٢تهبزی اٞعایف ٶطخ ضقس

ظازٺ، )ٲٽهطآضا ٸ ٢جهبز   زاٶٷهس ٲهی  ا٢تههبزی  َطٞساضاٴ ایٵ ٶٓطیهٻ، تهٹضٰ ضا ٚیط٢بثه٭ ت٧ٟیه٥ اظ ضقهس     

1395 .) 

ؾی اثط تٹٮیس ٸ زضآٲس ثط قبذم ٞلا٦ت پطزاذتهٻ  زض ثطذی اظ ٲُبٮٗبت اٶدبٰ ٪طٞتٻ ٶیع ثٻ ثطض

 ٸ پهٹٮی  ټهبی ؾیبؾت ٶبٰ تأثیطای ثب (، زض ٲُبٮٗٻ1398) ؾٳب٦ٹـ ٮٳؿٹقسٺ اؾت. ثٻ ٖٷٹاٴ ٶٳٹٶٻ، 

 زاز ٶكهبٴ  1357-1395 ظٲهبٶی  ؾهطی  ټهبی زازٺ اظ ٺاؾهتٟبز  ثهب  ،ایهطاٴ  زض ٞلا٦هت  قبذم ثط ٲبٮی

                                                             
1. Developing countries  
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 ٞلا٦ت قبذم ثط ٲٗٷبزاض ٸ ٲٷٟی اثط ؾطاٶٻ آٲسزض ٸ ٲٗٷبزاض ٸ ٲثجت اثط زٸٮت ٲربضج ٸ ٶ٣سیٷ٫ی

ای . زض ٲُبٮٗهٻ ٶهساضز  ایطاٴ زض ٞلا٦ت قبذم ثط ٲٗٷبزاضی اثط ح٣ی٣ی اضظ ٶطخ. ٸٮی زاضز ایطاٴ زض

 ثهط  ا٢تههبزی  ٦هلاٴ  ٲتٛیطټهبی  اثهط  زض تح٣یه١ ذهٹز ثهب ٖٷهٹاٴ     (1394) ٦ٹق٧ٹټی ٺٖٯیعاززی٫ط،  

 ا٢تههبزی  ضقهس  ٸ ؾطاٶٻ زضآٲس، خیٷی يطیتبی ٶكبٴ زاز ٲتٛیطټ ایطاٴ، ا٢تهبز زض ٞلا٦ت قبذم

 ٶهطخ  ثهط  ضا اثهط  یٵثیكهتط ټهب، يهطیت خیٷهی    ٪صاضٶس ٦ٻ زض ٲیهبٴ آٴ ٲی تأثیط ٲثجت ٞلا٦ت ٶطخ ثط

 . ٦ٷسٲی ثیبٴ ضا ثیٷیپیف ذُبی زټٷس٪یتٹيیح یٵثیكتط ٸ زاضز ٞلا٦ت

ٲبٶی ٲكهرم  ظ ٺتطاظ تدبضی: تٟبٸت ثیٵ اضظـ پٹٮی نبزضات ٸ ٸاضزات ی٥ ٦كٹض زض زٸض

(. ٸايهح  2003، 1ضا تطاظ تدبضی، تطاظ ثبظض٪بٶی ٸ یب ذبٮم نبزضات ٪ٹیٷهس )اؾهٹٮیٹاٴ ٸ قهٟطیٵ   

ٸ ا٢تههبزټبی زض حهب٬ ٪هصاض،     تٹؾهٗٻ  زضحهب٬ تهطیٵ ٲكه٧لات ٦كهٹضټبی    اؾهت ٦هٻ ی٧هی اظ ٲٽهٱ    

ٲهط،  اؾهت ٦هٻ ایهٵ ا    2ټب ثٻ ٲٹاز ذبٰ ٸ اٸٮیهٻ ٸیػٺ ٸاثؿت٫ی آٴټب ٸ ثٻٲحهٹٮی ثٹزٴ ا٢تهبز آٴ ت٥

تٹاٶس ثبٖث ایدبز پیبٲسټبی ٲٷٟی ٶب٪ٹاضی ثط ؾبذتبض ؾیبؾی، ا٢تهبزی، اختٳبٖی ٸ ٞطټٷ٫ی ایٵ ٲی

     ٗ تٹاٶهس ٲهٹضز تٹخهٻ    نهبزضات ٲهی   ٻ٦كٹضټب قٹز. ثسیٽی اؾهت زض چٷهیٵ قهطایُی، ؾیبؾهت تٹؾه

ضیهعاٴ ٦هلاٴ ا٢تههبزی ٢هطاض ٪یهطز تهب ثهب زؾهتیبثی ثهٻ ثبظاضټهبی ذهبضخی، اٲ٧هبٴ اؾهتٟبزٺ اظ               ثطٶبٲٻ

ټهبی تٹٮیهسی   ٦ٻ ایٵ اٲط، ٦بټف ټعیٷٻ ؾبظز٦بٲ٭ ٸ تٹٮیس ثب ٲ٣یبؼ ا٢تهبزی ضا ٞطاټٱ  ټبی طٞیتْ

زاضز.  ثٻ زٶجهب٬ تط ټبی پبییٵ٦بلاټب ثب ٢یٳت زاذٯی ضا اظ َطی١ زؾتیبثی ثٻ ٺ٦ٷٷسٸ تأٲیٵ ٲٷبٕٞ ٲهطٜ

ثهط   ضا یٵ اثطثیكتطثط تٹٮیس ٸ پؽ اظ ٲربضج زٸٮت، ضا یٵ اثط ثیكتط٪صاضی، پؽ اظ ؾطٲبیٻ ،نبزضات

تٹاٶس ٲٹخهت  (. اظ ؾٹی زی٫ط، ٸاضزات ٲی1392)ٖؿ٧طی ٸ ټٳ٧بضاٴ،  زاضزظایی زض ٦كٹض اقتٛب٬

ټبی تٹٮیس اظ خٳٯٻ ٶیطٸی ٦هبض، ٲؿهت٣یٳبً   تبثٕ ت٣بيب ثطای ٶٽبزٺ ٷ٧ٻیا٦بټف تٹٮیس قٹز ٸ ثب تٹخٻ ثٻ 

تٹاٶهس  (، اٞهعایف ثی٧هبضی ٲهی   1379٪طزز )َجیجیبٴ، اظ تبثٕ تٹٮیس یب قطایٍ ٖٳٹٲی تٹٮیس حبن٭ ٲی

تط، تطاظ تدبضی اظ َطی١ تٛییط ت٣بيبی ٦٭، ټٱ ثط ثی٧هبضی  ای ٲٹضز اٶتٓبض ثبقس. ثٻ ثیبٴ ٦بٲ٭پسیسٺ

ط٪صاض اؾت. ٲبظاز تطاظ تدبضی ثب اٞعایف ت٣بيبی ٦٭ ٸ اٶت٣ب٬ ٲٷحٷی آٴ ثهٻ ؾهٳت   اثٸ ټٱ ثط تٹضٰ 
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ٹٮیهس، ت٣بيهبی ٶیهطٸی ٦هبض اٞهعایف ٸ ثی٧هبضی       زټس. ثب اٞهعایف ت ، ؾُح تٹٮیس ضا اٞعایف ٲیضاؾت

ٶبقهی اظ اٞهعایف تهطاظ تدهبضی، اظ ٖٹاٲه٭       دبزقهسٺ یا٦ٷس. ټٳنٷیٵ، ٞكبض ت٣بيهبی  ٦بټف پیسا ٲی

ټب اؾت. ثب اؾتسلاٮی ٲكبثٻ، ٦ؿطی تطاظ تدبضی ٲٷدط ثهٻ ٦هبټف   ؾُح ٖٳٹٲی ٢یٳت ٺزټٷساٞعایف

تٗبزٮی خسیس، ثیبٶ٫ط ٦بټف ؾُح  ٻٶ٣ُ٪طزز ٦ٻ ٲی چ ت٣بيبی ٦٭ ٸ اٶت٣ب٬ ٲٷحٷی آٴ ثٻ ؾٳت 

تجٕ آٴ، ٦بټف ٲیعاٴ ت٣بيبی ٶیطٸی ٦بض ٸ اٞعایف ٶهطخ  ټب ٸ ٦بټف ؾُح تٹٮیس ٸ ثٻٖٳٹٲی ٢یٳت

 ثی٧بضی ذٹاټس ثٹز.

 ټهب ٢یٳهت  اٞهعایف  ثهطای  ٞكهبض  ثهبظ،  ا٢تههبز  یه٥  زضٲٗت٣س ټؿتٷس (، 1983) 1ثبضٸ ٸ ٪ٹضزٸٴ

 زی٫هط،  ثیهبٴ  ثٻ .یبثس ٦بټف ټبپطزاذت تطاظ زض تٛییط تٹؾٍ ٶتیدٻ، زض ٸ ٸاضزات َطی١ اظ تٹاٶس ٲی

 ثیكهتط  تهٹضٲی  ٞكهبض  ثهطزٴ  ثهیٵ  اظ ثهطای  ټهب پطزاذهت  تطاظ زض تٛییط ٲیعاٴ ثبقس، ثبظتط ا٢تهبز ټطچٻ

 اؾهتسلا٬  ایٵ .ثبقس زاقتٻ ٸخٹز تطی٦ٳ تٹضٰ ثبظتط، ا٢تهبزټبی زض ضٸزٲی اٶتٓبض ،ٮصا .ثٹز ذٹاټس

 ٶٓطیبت اٮٳٯ٭،ثیٵ تدبضت ٲتٹٴ زض. ثٹز تٹضٰ یٗٷی ٞلا٦ت ثط صاضتأثیط٪ ټبیقبذم اظ ی٧ی ثطای

 تدهبضت  ت٧ٷٹٮٹغی٥، تٟبٸت تٹٮیس، ٖٹاٲ٭ ٶؿجی ٸ ٲُٯ١ ٞطاٸاٶی زض تٟبٸت اظ اؾتٟبزٺ ثب ٲتٗسزی

 ٲیهبٴ  تدبضی خطیبٴ ٸ تدبضت ٖٯت تٹيیح ثطای نٷٗتی ثیٵ ٸ نٷٗتیزضٸٴ تدبضت اؾتطاتػی٥،

 ٶؿجی ٢یٳت ٸ تدبضت ثیٵ اضتجبٌ ثطضؾی ثٻ ٦ٻ ؾٷتی ٻٶٓطی یٵتطانٯی .اؾت ٪طٞتٻ ق٧٭ ٦كٹضټب

 زضاؾهت.   2ټ٧نهط ٸ اٸټٯهیٵ   ٻٶٓطیه  پطزاظز،ٲی ٦كٹضټب ثیٵ زض تٹٮیس ٖٹاٲ٭ ٶؿجی ٢یٳت ٸ ٦بلاټب

 ،آٴ تٹٮیس زض ٦ٻ ٦ٷسٲی نبزض ضا ٦بلایی ٦كٹض ټط اٸټٯیٵ، ٸ ټ٧نط ٻٶٓطی َج١ ،حبٮت تطیٵؾبزٺ

 اٞهعایف  ثبٖهث  تدهبضت  ثٷهبثطایٵ،  .ثبقهس  قسٺی ثیكتط اؾتٟبزٺ ٶؿجی ضَٹثٻ تٹٮیس تطٞطاٸاٴ ٖبٲ٭ اظ

 ٦كٹضټبی) ټؿتٷس ٦بض ٶیطٸی ٶؿجی ٞطاٸاٶی زاضای ٦ٻ قس ذٹاټس ٦كٹضټبیی زض ٦بض ٶیطٸی ٢یٳت

 ٦ٷهس، ٲهی  اؾهتٟبزٺ  ثیكهتط  تٹٮیهس  تهط ٦ٳیبة ٖبٲ٭ اظ ٶؿجی َٹضثٻ ٦ٻ ٦بلایی تٹٮیس ٸ (تٹؾٗٻ زضحب٬

 ثهٻ  ٦كهٹض،  زٸ زض تٹٮیهس  ٖٹاٲ٭ ٢یٳت خعای ثطاثطؾبظی ؾٳت ثٻ تٳبی٭ ت،ٶٽبی زض. یبثسٲی ٦بټف
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 اٶتٓهبض  ،ٮهصا  قس. ذٹاټس ٲٷدط تٹٮیس تطٞطاٸاٴ ٖٹاٲ٭ ٢یٳت ثٻ ٶؿجت تط٦ٳیبة ٖبٲ٭ ٢یٳت ٦بټف

 .یبثس اٞعایف ٶیع اقتٛب٬ ٦كٹض ی٥ ا٢تهبز ثٹزٴ ثبظ ٸ تدبضت اٞعایف ثب ثٯٷسٲست، زض ضٸزٲی

 تحقیق هپیشین. 3

ای ثب ٖٷٹاٴ ثطضؾی تأثیط قبذم ٞلا٦هت ثهط خهطٰ ٸ خٷبیهت زض     (، زض ٲُبٮٗٻ1392ٸ ٶٓطی )زاز٪ط 

ٸ ټٳنٷیٵ اٮ٫هٹی تههحیح   ( ARDL) ټبی تٹظیٗیثب اؾتٟبزٺ اظ اٮ٫ٹی ذٹزثبظ٪كتی ثب ٸ٢ٟٻایطاٴ، 

 1363-1389ټهبی  ثٻ ثطضؾی تأثیط قبذم ٞلا٦ت ثط ؾط٢ت ٸ ٢ت٭ زض ایطاٴ ثیٵ ؾب٬(، ECM) ذُب

ٶتیدٻ ٪طٞتٷس ٦ٻ يطایت تبثٕ خطٰ ٸ خٷبیت زض ایطاٴ ثبثجهبت  ٮ٫بضیتٳی پطزاذتٻ ٸ یٳٻزض ی٥ ٲس٬ ٶ

ٲٷٓٹض ٦بټف خطٰ ٸ خٷبیت، ثٽتط اؾت ٦بټف قبذم ٞلا٦هت ضا زض  ٪صاضاٴ ثٻؾیبؾت ،اؾت. ٮصا

 زؾتٹض ٦بض ذٹز ٢طاض زټٷس.

ؾبزٺ ثطای ی٥ ٲس٬ ذُی  ٻثب اضااتٹضٰ، ثی٧بضی ٸ خطااٱ ا٢تهبزی،  ٻ(، زض ٲ٣بٮ1392نٳسی )

خٳٗی  ټبی پؿطاٴ ٸ ټٳ٧بضاٴ ٸ ټٱ ٦طاٶٻ ټبیآظٲٹٴ ثب اؾتٟبزٺ اظزض ایطاٴ،  1364-1385ظٲبٶی  ٺثبظ

ٲست ٸ آظٲهٹٴ ٖٯیهت    زضاظٲست ٸ ٦ٹتبٺ ٻه خٹؾٯیٹؼ ٸ ضٸـ ثبضزؾٵ ثطای ثطضؾی ضاثُ  یٹټبٶؿٵ

ٰ  ٖٯی ٻټٹٮٳع ٸ ټٹتٹٴ ثطای ثطضؾی ضاثُ ٍ  ، ٶتیدٻ ٪طٞهت تهٹض  ثهط  ٲثجهت  طتهأثی  ٲهست ٦ٹتهبٺ  زض ٣ٞه

 ثهط  ٲٷٟی تأثیط زضاظٲست زض ٸ ٲثجت تأثیط ٲست٦ٹتبٺ زض ثی٧بضی ٦ٻ زض حبٮی  .زاضز ا٢تهبزی خطااٱ

 ٸ ٲثجهت  تهأثیط  زضاظٲهست  ٸ ٲهست ظٲبٶی ٦ٹتبٺ ٺټط زٸ ثبظ ٞلا٦ت ٶیع زض قبذم ٪صاقتٻ اؾت. آٴ

 ٻضای ضاثُه ا٢تهبزی زا خطااٱ ٸ ٞلا٦ت قبذم اظ َطٞی،. ٲٗٷبزاضی ثط خطااٱ ا٢تهبزی زاقتٻ اؾت

 ثب ټٱ ټؿتٷس. ایزٸَطٞٻ ٖٯی

ثیط خهطااٱ اذلا٢هی ٸ   أثطضؾهی اضتجهبٌ ٸ ته   ای تحت ٖٷٹاٴ (، زض ٲُبٮٗٻ1394ا٣ٞٻ ٸ ٲٷهٹضی )

 ٺزض ی٥ ٲس٬ ذُی ؾهبزٺ َهی ثهبظ    ،MIMIC ا٢تهبزی ثط حدٱ ا٢تهبز ظیطظٲیٷی زض ایطاٴ ثب ضٸـ

ٞهعایف  ٪یطٶهس ا ٶتیدٻ ٲهی زټس، آٲبضی آٴ ضا ٦كٹض ایطاٴ تك٧ی٭ ٲی ٻ٦ٻ خبٲٗ 1363-1390ظٲبٶی 

ٱ ٞؿبز ازاضی اٱ اذلا٢ی پٷٽبٴ ٲٹخت اٞعایف حدٱ ا٢تهبز ظیطظٲیٷی ذٹاټس قس. اٞعایف خطااخطا

. ټؿهتٷس ٱ اذلا٢هی پٷٽهبٴ   ااٞعایف خطا ٭تطیٵ ٖٯؾٹازی ٲٽٱٸ َلا٠، اٞعایف قبذم ٞلا٦ت ٸ ثی
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 ٶیهع  زٸٮهت ٸ زضآٲهس ؾهطاٶٻ   ؾٹازی، حدٱ اٞعایف ٞؿبز ازاضی، َلا٠، قبذم ثبظ ثٹزٴ ا٢تهبز، ثی

 ثبقٷس.ٲیا٢تهبز ظیطظٲیٷی  ضقستطیٵ ٖٹاٲ٭ ٲٽٱ

ټهبی  ثطضؾی ٸ تحٯی٭ اثطات ٶبٲت٣هبضٴ قهٹ٤   ٶبٰثب زض پػٸټكی (، 1395ذبٶعازی ٸ ټٳ٧بضاٴ )

ثهٻ ثطضؾهی اثهطات     زضآٲسټبی ٶٟتی ثط قبذم ٞلا٦ت زض ایطاٴ ثب ضٸـ تههحیح ذُهبی ثهطزاضی،   

 1350-1393ټبی ثط قبذم ٞلا٦ت زض ا٢تهبز ایطاٴ َی ؾب٬ ټبی زضآٲسټبی ٶٟتیٶبٲت٣بضٴ قٹ٤

ټبی ٲثجت ٸ ٲٷٟی زضآٲسټبی ٶٟتی اثط ٲٗٷهبزاض  قٹ٤ ٶسٶكبٴ زاززض ی٥ ٲس٬ ٮ٫بضیتٳی پطزاذتٻ ٸ 

ضٸٶس ثٯٷسٲست زضآٲسټبی ٶٟتی، ٲربضج زٸٮت، ٶطخ  ٦ٻ زض حبٮی ٸ ٲٷٟی ثط قبذم ٞلا٦ت زاضٶس. 

 ٲثجت ٸ ٲٗٷبزاض ثب قبذم ٞلا٦ت ټؿتٷس. ٻی ضاثُضقس خٳٗیت ٸ قبذم ثبظ ثٹزٴ تدبضی زاضا

 اظ اؾتٟبزٺ ثب ایطاٴ زض خٷبیت ٸ خطٰ ٖٷٹاٴ ثطضؾی ثبذٹز  ٻ(، ټسٜ ٲ٣بٮ1395زاز٪ط ٸ ٶٓطی )

اظ َطی١ ثطذهی   1363-1392ټبی َی ؾب٬ ا٢تهبزی ضا ثطضؾی خطٰ ٸ خٷبیت زض ایطاٴ اٮ٫ٹی چٷس

ټهبی  اظ زازٺ زاٶٷس. ثطای ایٵ ٲٷٓهٹض، ٲی ٦تاٮ٫ٹټبی ا٢تهبزی ٲبٶٷس ٲٷحٷی ٦ٹظٶتؽ ٸ قبذم ٞلا

زض  ،ٖٷٹاٴ ٲتٛیطټبی خطٰ زض ٦ٷبض ضقس ا٢تهبزی ٸ قهبذم ٞلا٦هت  ٲطثٹٌ ثٻ ؾط٢ت ٸ ٢ت٭ ٖٳس ثٻ

 ثهب  زاض ثیٵ خطٰ ٸ خٷبیهت زض ایهطاٴ  بٲٗٷ ٻضاثُ اظٶكبٴ  ،ٶتبیح س ٦ٻٶٶٳٹزاؾتٟبزٺ  ی٥ ٲس٬ ٮ٫بضیتٳی

 زاضز.تٹضٰ، ثی٧بضی ٸ ضقس ا٢تهبزی 

ٖٷههٹاٴ تهأثیط ثبظاضټههبی ٲهبٮی ثههط قههبذم    تحههتای ٻُبٮٗه (، زض ٲ1395ٸ ټٳ٧ههبضاٴ )ؾهلاَیٵ  

زض ٪هطٸٺ ٦كهٹضټبی    یبٞتهٻ  تٗٳهیٱ ثهب اؾهتٟبزٺ اظ ضٸـ ٪كهتبٸض     ،ټهبی تٯٟی٣هی  ٞلا٦ت: ضټیبٞت زازٺ

ٶتیدٻ ٪طٞتٷس ٶؿجت ؾٽبٰ ٲجبزٮٻ قسٺ ثٻ حدٱ ٲٗبٲلات ثهبظاض   2003-2014ظٲبٶی  ٺَی زٸض ٲٷترت

ثهبظاض ؾهطٲبیٻ، تهأثیط ٲٗٷهبزاضی ثهط قهبذم ٞلا٦هت زض ٪هطٸٺ ٦كهٹضټبی           ٖٷٹاٴ قهبذم ثٹضؼ ثٻ

ٸٮی اٖتجبضات زاذٯی تأٲیٵ قسٺ زض ثرهف ذهٹنهی اظ َطیه١ ٶٓهبٰ      .ٲٷترت زضآٲس ٲتٹؾٍ ٶساضز

ٖٷٹاٴ قبذم ثبظاض پٹ٬، تأثیط ٲٗٷهبزاض ٸ ٲٷٟهی ثهط قهبذم ٞلا٦هت زض ٪هطٸٺ ٦كهٹضټبی        ثبٶ٧ی ثٻ

 ٲٹضز ثطضؾی زاضز.

ټهبی ؾهلاٲت زض   تأثیط قبذم ٞلا٦ت ثط ټعیٷٻ ٻٲ٣بٮ(، زض 1395پطٸض )ی ٪٭ٸ ٢طثبٶ آثبزی قبٺ

ټهبی  ٸ ٲهس٬ ٮ٫هبضیتٳی َهی ؾهب٬     (OLS)تهطیٵ ٲدهصٸضات ٲٗٳهٹٮی     ٦ٱایطاٴ، ثب اؾتٟبزٺ اظ ضٸـ 
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، ٶتیدٻ ٪طٞتٷهس ٲتٛیطټهبی ٶهبثطاثطی زضآٲهس، آٲهٹظـ ٸ      آٲبضی ٦كٹض ایطاٴ ٻزض خبٲٗ 1390-1350

زٸٮهت، ٶهطخ قٽطٶكهیٷی ٸ زضآٲهس ؾهطاٶٻ اثهط        ٺٟی ٸ ٲتٛیطټبی اٶساظقبذم ٞلا٦ت اثط ٲٗٷبزاض ٸ ٲٷ

 ټبی ؾلاٲت زض ایطاٴ زاضز.ٲٗٷبزاض ٸ ٲثجت ثط ټعیٷٻ

 زض زضآٲههس تٹظیههٕ ثههط ٪طزقهه٫طی اثههط پػٸټكههی ثههب ٖٷههٹاٴ(، زض 1396ضاؾههری ٸ ٲحٳههسی )

ظٲهبٶی   ٺټبی تبثٯٹیی ٲدٳٹٖٻ ٦كهٹضټبی ٪هطٸٺ زی ټكهت َهی زٸض    ټكت، اظ زازٺ  زی ٦كٹضټبی

 ثهٹزٴ  ثبظ ٸ ٪طزق٫طی ٻاؾتٟبزٺ ٶٳٹزٺ ٸ ٶتیدٻ ٪طٞتٷس تٹؾٗزض ی٥ ٲس٬ ذُی ؾبزٺ  2013-2000

ٕ  ثهط  ٲٗٷبزاض ٸ ٲثجت اثط تدبضت  خٽهبٶی،  ا٢تههبز  ثحهطاٴ  ٸ ٞلا٦هت  قهبذم  زاضٶهس ٸ  زضآٲهس  تٹظیه

 .زټٷس ٲی اٞعایف ضا زضآٲسی ٶبثطاثطی

ټب ثهط  ثیط تحطیٱأهبزؾٷدی تا٢ت ؾبظی ٲس٬ای تحت ٖٷٹاٴ (، زض ٲ٣بٮٻ1396ٶبزٲی ٸ ټٳ٧بضاٴ )

آثهبض ٲؿهت٣یٱ    ؾهبظی  ٲهس٬  ثهٻ زٶجهب٬   ،ثبظاض اضظ ٸ ٲ٧بٶیؿٱ اٶت٣ب٬ آٴ ثٻ ٲتٛیطټبی ا٢تهبز ٦لاٴ ایهطاٴ 

-1394ظٲهبٶی   ٺثیط ؾطضیع آٴ ثط ٲتٛیطټهبی تهٹضٰ ٸ ثی٧هبضی زض ثهبظ    أټب ثط ثبظاض اضظ ایطاٴ ٸ تتحطیٱ

 ،ARMAX ټهبی ٲس٬ ا٢تهبزؾٷدی قبٲ٭ټبی َیٝ ٲتٷٹٖی اظ ٲس٬ ، اظ. ثسیٵ ٲٷٓٹضټؿتٷس 1357

GARCH     ټهبی تح٣یه١  ٸ ٲبض٦ٹٜ ؾٹاینیٷ٩ اؾتٟبزٺ قسٺ اؾت. ٶتهبیح حبنه٭ اظ ثهطآٸضز ٲهس٬، 

ټب ؾٻ اثط ٲؿت٣یٱ ثط ثبظاض اضظ زاضٶس ٦ٻ ٖجبضتٷس اظ: اٞعایف ٶطخ اضظ، اٞعایف ق٧بٜ تحطیٱ ٶكبٴ زاز

ټهبی  ٶتهبیح ثهطآٸضز ٲهس٬    ،ظ. ټٳنٷهیٵ ثیٵ ٶطخ اضظ ضؾٳی ٸ ثبظاض آظاز ٸ اٞهعایف ٶٹؾهبٶبت ٶهطخ اض   

 اثهط َٹض ٚیطٲؿت٣یٱ اظ َطی١ ثبظاض اضظ ثط تٹضٰ ٸ ثی٧هبضی  ټب ثٻٲبض٦ٹٜ ؾٹاینیٷ٩ ٶكبٴ زاز تحطیٱ

اٞهعایف قه٧بٜ ثهیٵ ٶهطخ اضظ ضؾهٳی ٸ ثهبظاض آظاز، اٞهعایف         ،اٶس. ثٻ ٖجهبضت زی٫هط  اٞعایكی زاقتٻ

زاض ثط ټط زٸ ٶهطخ ثی٧هبضی ٸ تهٹضٰ    ٸ ٲٗٷی ثیطی ٲثجتتأٶٹؾبٶبت ٶطخ اضظ ٸ اٞعایف ٶطخ اضظ ٸا٢ٗی 

 .اٶسزاقتٻ

 اضت٧هبة  ٲیهعاٴ  ثط ٞلا٦ت قبذم تأثیط(، زض پػٸټكی ثب ٶبٰ 1399ؾٯیٳبٶی ٲ٣بٰ ٸ ټٳ٧بضاٴ )

 30، ثٻ ثطضؾی تأثیط قبذم ٞلا٦ت ثهط ٲیهعاٴ اضت٧هبة خهطٰ ؾهط٢ت زض      ایطاٴ ټبیاؾتبٴ زض خطااٱ

یبٞتهٻ زض یه٥   ٟبزٺ اظ ضٸـ پٷ٭ ٪كهتبٸضټبی تٗٳهیٱ  ثب اؾت 1387-1397ظٲبٶی   ٺاؾتبٴ ٦كٹض زض ثبظ

 ٲس٬ ذُی ؾبزٺ پطزاذتٻ ٸ ٶتیدٻ ٪طٞتٷس قبذم ٞلا٦ت اثط ٲثجت ثط اضت٧بة خطٰ ؾط٢ت زاضز. 
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 ثهط  ثٷیهبٴ زاٶهف  ا٢تهبز ټبیٮٟٻؤٲ ثیطأتای ثب ٖٷٹاٴ (، زض ٲُبٮٗٻ1399ٸ حیسضذبٶی ) آثبزی قبٺ

 ٪كهتبٸضټبی  ضٸـ ٸ تهبثٯٹیی  ټهبی ٺزاز ضٸی٧هطز  ثهب ، ٲٷترهت  ٦كهٹضټبی  ٞلا٦هت زض  قهبذم 

 ٞلا٦ت قبذم ثط ثٷیبٴزاٶف ا٢تهبز ټبیٮٟٻؤٲ ثیطأت ثطضؾی ثٻ زض ی٥ ٲس٬ ٮ٫بضیتٳی، یبٞتٻ تٗٳیٱ

ٗ  ؾهُح  زض ٸا٢ٕ ٲٷترت ٦كٹضټبی اظ ٪طٸٺ زٸ زض  زض ٶٹآٸضٲحهٹض  ٸ ٶٹآٸضٲحهٹضی  ٲب٢جه٭  ٻتٹؾه

 قهبٲ٭  ثٷیهبٴ زاٶهف  ا٢تهبز ټبیٮٟٻؤٲ تٳبٲی زټسٲی ٶكبٴ ،ٶتبیح٦ٻ  سٶپطزاظٲی 2008-2018 ٺزٸض

ٔ  ؾیؿهتٱ  ٶٽبزی، ضغیٱ ٸ ا٢تهبزی ټبیٲكٹ٠  ـ ٶهٹآٸضی،  ٸ اثهسا ٗ  ٸ آٲهٹظ ٕ  ٻتٹؾه  ٸ اٶؿهبٶی  ٲٷهبث

ٝ  اَٳیٷهبٴ  ؾهُح  زض ٸ ٲتٟهبٸت  يطایت ثب اضتجبَبت ٸ اَلاٖبت ٞٷبٸضی ټبیظیطؾبذت  ثهط  ٲرتٯه

تهأثیط   ،ٖهلاٸٺ  ثهٻ  .زاضٶهس  ٲٷٟیٸ  ٲٗٷبزاض اثط ،ٲٷترت ٦كٹضټبی اظ ٪طٸٺ زٸ ټط زض ا٢تهبزی ٞلا٦ت

 ٲٷترهت  ٦كهٹضټبی  زض ٞلا٦هت  قهبذم  ثط َجیٗی ٲٷبثٕ ٞطاٸاٶی ٸ خٳٗیت ضقس ٦ٷتطٮی ٲتٛیطټبی

 .اؾهت  آٲهبضی  ٲٗٷهبزاضی  ٞب٢هس  ٶٹآٸضٲحهٹض  ٦كهٹضټبی  زض ٸ ٲٗٷبزاض ٸ ٲثجت ٶٹآٸضٲحٹضی ٲب٢ج٭

 ٸ ٲٷٟهی ، ٲٷترهت  ٦كهٹضټبی  اظ ٪طٸٺ زٸ ټط زض ٞلا٦ت قبذم ثط ا٢تهبز ثٹزٴ ثبظ ثیطأت ټٳنٷیٵ،

 .اؾت ٲٗٷبزاض

 ٸ ٲٯه٭  ؾهبظٲبٴ  ټهبی تحطیٱ قست ٸ ظٲبٶی اثط ثطضؾی(، زض ٲ٣بٮٻ ٦1400طیٳی ٸ ټٳ٧بضاٴ )

ټبی تط٦یجی ٶبٲتٹاظٴ خسیس ٸ ، ثب اؾتٟبزٺ اظ زازٺټسٜ ٦كٹضټبی ٞلا٦ت قبذم ٲتحسٺ ثط ایبلات

اضتجهبٌ ثهب تهأثیط    ٪یطٶهس ٦هٻ زض   ذُی، ٶتیدٻ ٲی ٺزض ی٥ ٲس٬ ؾبز یبٞتٻ تٗٳیٱضٸـ حسا٢٭ ٲطثٗبت 

ټب ثط قبذم ٞلا٦ت، اثط ظٲبٶی ٸخٹز ٶساضز. ثٻ ٖجبضت زی٫ط، ٪صقت ظٲهبٴ ثهط اٞهعایف یهب     تحطیٱ

ټبی قسیس ؾهبظٲبٴ ٲٯه٭ ٸ   ټب ثط قبذم ٞلا٦ت اثط٪صاض ٶیؿت. ټٳنٷیٵ، تحطیٱ٦بټف اثط تحطیٱ

 ٶس.ټبی ذٟیٝ ٸ قسیس ایبلات ٲتحسٺ، تأثیط ٲٗٷبزاض ٸ ٲثجت ثط قبذم ٞلا٦ت زاضتحطیٱ

 چكهٳ٫یط  ٲٹ٣ٞیت ثٻ زٮی٭ ،تٹؾٗٻ زضحب٬ ٦كٹضټبی اظ ثؿیبضی حتی ٸ یبٞتٻتٹؾٗٻ ٦كٹضټبی

 ایهٵ  زض ضٸ، ایهٵ  اظ .اٶهس ثهٹزٺ  ٲٹاخهٻ  ا٢تههبزی  ٞلا٦ت ٲك٧٭ ثب تط٦ٱ ثی٧بضی، ٸ تٹضٰ ٦ٷتط٬ زض

 ٲٗهسٸز  اظ ثطذیزض ازاٲٻ، حب٬،  ایٵ ثب. اؾت ثٹزٺ ٲُبٮٗٻ ٲٹيٹٔ تط٦ٱ ا٢تهبزی ٞلا٦ت ٦كٹضټب

 ٦ٷیٱ.ٲی ٲطٸضضا  ظٲیٷٻ ایٵ زض ٻ٪طٞت اٶدبٰ ذبضخی ټبیپػٸټف
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ای تحههت ٖٷههٹاٴ ا٢تهههبز ٦ههلاٴ ٸ ضيههبیت اظ ظٶههس٪ی: ثههبظٶ٫طی (، زض ٲُبٮٗههٻ2007) 1ٸٮؿهه 

ٲٷسی اٞهطاز اظ خبٲٗهٻ   قبذم ٞلا٦ت، ثٻ ثطضؾی اضتجبٌ ثیٵ ٸيٗیت ا٢تهبز ٦لاٴ ٸ ؾُح ضيبیت

 زضؾهتٷٳبیی ( ٸ ٲهس٬ حهسا٦ثط   OLSبت ٲٗٳهٹٮی ) پطزاذتٷس ٦ٻ ثسیٵ ٲٷٓٹض، اظ ضٸـ حهسا٢٭ ٲطثٗه  

ټب اؾتٟبزٺ ٪طزیس. زض ٶٽبیت، ٶتبیح ایٵ تح٣یه١ ٶكهبٴ زاز ٲهطزٰ ثهیف اظ ټٳهٻ، ثهٻ       ثطای ثطآٸضز زازٺ

 زټٷس. تٛییط ٲتٛیطټبی ضقس ا٢تهبزی ٸ اقتٛب٬ ٸا٦ٷف ٶكبٴ ٲی

ثهٻ  ت ثط خطااٱ، ای ثب ٶبٰ قٹاټس خسیسی اظ تأثیط قبذم ٞلا٦زض ٲُبٮٗٻ (،2009تبٶ٩ ٸ ٮیٵ )

تهب   1960 ظٲهبٶی  ٺَهی زٸض ثیٵ قبذم ٞلا٦ت ٸ ٲیهعاٴ خهطٰ ٸ خٷبیهبت زض آٲطی٧هب      ٻثطضؾی ضاثُ

. زاضز ایٵ ٦كهٹض ٲثجت ثیٵ قبذم ٞلا٦ت ٸ ٲیعاٴ خطٰ زض  ٻضاثُ ٶكبٴ اظٶتبیح  ٦ٻ پطزاذتٷس 2005

زض  طٰقبذم ٞلا٦ت ٖبٲه٭ اٞهعایف ٲیهعاٴ خه    زټس ٶكبٴ ٲی ،آظٲٹٴ ٖٯیت ٪طٶدط ٶتبیح ،ټٳنٷیٵ

 ت. اؾ آٲطی٧ب

ٲههٹضزی ؾههٟبضـ ٸ   ٻی ثههب ٶههبٰ ٢ههسضت ؾههطٲبیٻ: ٲُبٮٗهه   (، زض تح٣ی٣هه2009ٶیتههعاٴ ٸ ثینٯههط ) 

پیهسا   1930ټهب زض آٲطی٧هب اظ ؾهب٬    ، اضتجبٌ ٲٷٟی ثیٵ قبذم ٞلا٦ت ٸ ازٚبٰ قط٦تزټٷسٺ ؾٟبضـ

ضیرت٫هی ا٢تههبز ؾیبؾهی اؾهت ٦هٻ تٹؾهٍ       ټهٱ قه٧ٯی اظ ثهٻ   ٦2طزٶس. زض ایٵ تئٹضی، ض٦ٹز تٹضٲی

 ثهٻ ٸخهٹز  ټهب  قٹز ٸ ٞطنت ٲٷبؾهجی ثهطای آٴ  ٪طٞتٻ ٲی ثٻ ٦بضتجٗیى زض ٲبٮ٧یت  ټب خٽتط٦تق

 ټبی زی٫ط ضا اظ ثبظاض ثیطٸٴ ٦ٷٷس.آٸضز تب قط٦تٲی

ټبی قبٶؿهی، ثهب   ای ثب ٶبٰ اضتجبٌ قبذم ٞلا٦ت ٸ ثبظی(، زض ٲُبٮٗٻ2015ٸ آؾی٧بٮیٵ ) اظ٦بٴ

ٶتیدهٻ ٪طٞتٷهس    2005-2013زض زٸضٺ ظٲهبٶی   آظٲٹٴ خٳٗهی یٹټبٶؿهٹٴ ٸ ٖٯیهت ٪طٶدهط    اؾتٟبزٺ اظ 

 یبثس.ټبی ٢ٳبض ثب اٞعایف قبذم ٞلا٦ت اٞعایف ٲی٪طایف اٞطاز ثٻ اٶدبٰ ثبظی

ټهبی  ثب ٲطٸضی ثط ٲُبٮٗبت زاذٯی ٸ ذبضخی ٲهص٦ٹض، ثهٻ تٟهبٸت پهػٸټف حبيهط ٸ پهػٸټف      

یهع ثطضؾهی   ٸ ٶ ٲتٛیطټبی ٦لاٴ ا٢تهبزی ثهط قهبذم ٞلا٦هت    تأثیط ثطضؾی اؾتبٶی زض٪طٞتٻ  نٹضت

 ثطیٱ.  پی ٲیتأثیط ٲبٮیبت ٸ تطاظ تدبضی ثط آٴ 

                                                             
1. Welsech 

2. Stagflation 
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 برآورد هذل. 4

 روش تحقیق .4-1

 ثب اؾت، قسٺ ْبټط ضاؾت ٲٗبزٮٻ ؾٳت زض ثب ٸ٢ٟٻ نٹضت ثٻ ٸاثؿتٻ ٞٹ٠، ٲتٛیط ٲس٬ زض ٦ٻ آٶدب اظ

 اؾت:  ظیط ثٻ نٹضتټب آٴ ٦ٯی ٞطٰ ٲٹاخٻ ټؿتیٱ ٦ٻ پٹیب ټبیزازٺ اٮ٫ٹی

Yit=αYi)t−1( +βXˊit+μi+εit  (2 )                                                                                 

ٶیهع   اثعاضی ٲتٛیطټبی ٖٷٹاٴ تحت ٲؿت٣٭ ٦ٻ ٲتٛیطټبی ثطزاض Xˊitٸاثؿتٻ،  ٲتٛیط Yitآٴ  زض ٦ٻ

 اؾت.  t بٴظٲ زض اٰ i ٲ٣ُٕ ذُبی ٖبٲ٭ εit ٸ ٲ٣بَٕ ثٻ ٲطثٹٌ ٖبٲ٭ ذُبی μi ضٸٶس،ٲی ثٻ ٦بض

زض َهطٜ ضاؾهت ْهبټط     ثب ٸ٢ٟٻ ثٻ نٹضت ٸاثؿتٻ ٲتٛیط تبثٯٹیی، ټبیزازٺ ٲس٬ زض ٦ٻ ټٷ٫بٲی

 2SLS ایٲطحٯٻزٸ ثطآٸضز ټبیضٸـ ثٻ ثبیس ٶیؿت ٸ ؾبظ٪بض OLSثطآٸضز٪طټبی  قٹز، زی٫طٲی

تط ؾٹؾه  ٸ ثبٶهس ٲتٹؾه٭ قهس. ٲبتیهبؼ     ٸ آضلاٶٹ GMM یبٞتٻ تٗٳیٱ ٪كتبٸضټبی یب ټؿیباٹ ٸ اٶسضؾٹٴ

 ټهبی اثعاضټهب، ٸاضیهبٶؽ   زض اٶترهبة  ٲكه٧٭  ثٻ زٮی٭ اؾت ٲٳ٧ٵ 2SLS ٺٲٗت٣س ټؿتٷس ثطآٸضز٦ٷٷس

 GMMضٸـ  ٶجبقهٷس. ٮهصا   زاضٲٗٷی ٮحبِ آٲبضی اظ ثطآٸضزټب ٸ زټس ثٻ زؾت يطایت ثطای ثعض٨

 ثهب  ثبٶهس  ٸ آضلاٶهٹ  اؾهت.  قهسٺ  پیكهٷٽبز  ٲكه٧٭  ایهٵ  حه٭  ثهطای  ثبٶهس  ٸ تٹؾٍ آضلاٶهٹ  ایزٸٲطحٯٻ

 :ظیط ٻٲٗبزٮ اظ ی٪یط تٟبي٭

Yit−Yi)t−1(=α(Yit−1−Yit−2)+β(Xˊit−Xˊit−1)+(εit−εit−1) (3)   (3)  

 ٶیؿتٷس: ټٳجؿتٻ ؾطیبٮی ثٻ نٹضت ذُب خٳلات ٧ٻایٷ ٞطو ثب ٸ

E[εitεis]=0 for i=1,…,N and s≠t (4)      

 ټؿتٷس: قسٺ تٗییٵ ٢ج٭ اظ Yit ٻاٸٮی حبلات ٸ

E[Yitεit]=0 for i=1,…,N and t≥2                               (5)       

 ٦ٷٷس:ٲی ثیبٴ ضا ظیط ٪كتبٸضی ټبیٲحسٸزیت

E[Yit(εit−εit−1)]=0 for i=3,…,T and s≥2 (6  )       

ٕ  اثهطات  ثتهٹاٴ  تطتیت، ایٵ ثٻ تب قٹزاٶدبٰ ٲی ٪یطیتٟبي٭ اثتسا یٗٷی  اٮ٫هٹ  اظ ضا μi یهب  ٲ٣هبَ

 -ٸاضیهبٶؽ  ٦طزٴ ٲبتطیؽ ٲتٹاظٴ ثطای اٸ٬ ٻٲطحٯ ضز ٲبٶسٺثب٢ی پؿٳبٶسټبی اظ ٶٳٹز. ؾپؽ، حصٜ
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 ثطآٸضزټبی اثعاضی، اٲ٧بٴ ایدبز ٲتٛیطټبی ثب ضٸـ ٞٹ٠ زی٫ط، ثیبٴ قٹز. ثٻٲی اؾتٟبزٺ اضیبٶؽٸ٦ٹ

 اظ ،ثبٶهس  ٸ آضلاٶهٹ   ٸؾهیٯٻ   ثهٻ  قهسٺ  اضااٻ GMM ضٸـ ٦ٷس. زضضا ٞطاټٱ ٲی تٹضـ ثسٸٴ ٸ ؾبظ٪بض

 ؾهُح  زض ٲتٛیطټهب  ٻٶس ٦ٻ ٸ٢ٟثبٶس ٶكبٴ زاز ٸ ثٯٹٶس٬ اٲب .قٹزٲی اؾتٟبزٺ اثعاض ٖٷٹاٴ ٸاثؿتٻ ثٻ ٲتٛیط

ثبٶهس،   ٸ ثٯٹٶهس٬  ایهٵ ٲكه٧٭،   ضٕٞ ټؿتٷس. ثطای تٟبي٭ زض ض٪طؾیٹٶی ٻٲٗبزٮ ثطای يٗیٟی اثعاضټبی

 ض٪طؾیٹٴ ثب ضا ؾُح زض ض٪طؾیٹٴ ٦ٻ زازٶس پیكٷٽبز ضا ؾیؿتٳی یبٞتٻ تٗٳیٱ ٪كتبٸضټبی ظٴترٳیٵ

 ٦ٷس.ٲی تط٦یت ټبتٟبي٭ زض

 قسٺ ثٷب ټبآٴ زضؾتی ٻپبی ثط ٦ٻ ٞطٸيی َج١ ،یبٞتٻ تٗٳیٱ٪كتبٸضټبی  ٺظٶٷسترٳیٵ ؾبظ٪بضی

 اظ َطی١ ٦ٻ زاضز ثؿت٫ی اثعاضټب ٸ ذُب خٳلات ؾطیبٮی ټٳجؿت٫ی ٖسٰ ٞطو ثٻ ٲٗتجط ثٹزٴ اؾت،

 اٸٮهی،  قٹز.ٲی ثبٶس آظٲٹٴ ٸ ثٯٹٶس٬ ثٹٸض ٸ ٸ ثبٶس، آضلاٶٹ ٸ آضلاٶٹ تٹؾٍ قسٺ تهطیح آظٲٹٴ زٸ

 آظٲهٹٴ  ضا اثعاضټهب  ٲٗتجهط ثهٹزٴ   ٦هٻ  اؾهت  قهسٺ  تٗیهیٵ  پهیف  اظ ټبیٲحسٸزیت اظ ؾبض٪بٴ آظٲٹٴ

 ؾهطیبٮی  ٸخهٹز ټٳجؿهت٫ی    M2ٺآٲهبض  ٻٸؾیٯثٻ ٦ٻ ؾطیبٮی اؾت ټٳجؿت٫ی آظٲٹٴ ٦ٷس. زٸٲی، ٲی

 نٟط ٻٞطيی ضز ٖسٰ .٦ٷسٲی آظٲٹٴ ضا اٸ٬ ٻٲطتج تٟبيٯی ذُبی خٳلات زض AR(2)یب  زٸٰ ٻٲطتج

 ٦ٷس. ٲی ٞطاټٱ ثٹزٴ اثعاضټب ضا ٲٗتجط ٸ ؾطیبٮی ټٳجؿت٫ی ٖسٰ ٞطو ثط زا٬ قٹاټسی آظٲٹٴ، زٸ ټط

 . آزهوى نرهال بودى هتغیرها4-2

ټهبی  ٞطيهیٻ  ٺآظٲٹٴ ٲٷبؾت ٸ اؾتٷتبج ٲٷ٣ُی زضثهبض  ٺآٲبض ٻټبی آٲبضی ٸ ٲحبؾجثطای اخطای ضٸـ

ثهطای   .ت ثطای پهػٸټف اؾهت  ٲٷبؾ تطیٵ ٖٳ٭ ٢ج٭ اظ ټط ا٢ساٲی، اٶتربة ضٸـ آٲبضیٲٽٱ پػٸټف

 .ټب اظ اٸٮٹیت اؾبؾی ثطذٹضزاض اؾتآ٪بټی اظ تٹظیٕ زازٺ ایٵ ٲٷٓٹض،

اؾتٟبزٺ قسٺ اؾت. ثب تٹخٻ ثهٻ   1زض ایٵ تح٣ی١، ثطای ثطضؾی ایٵ ٲٹيٹٔ، اظ آظٲٹٴ خبض٤ ثطا

ظ نٟط ٦ٻ حهب٦ی ا  ٻ% اؾت، ٞطيی5تط اظ ضا ٶكبٴ زازٺ ٸ ثعض٨ 34/0ٲیعاٴ احتٳب٬ آٲبضٺ ٦ٻ ٲ٣ساض 

 قٹز.ټب اؾت تأییس ٲیٶطٲب٬ ثٹزٴ تٹظیٕ زازٺ

 

                                                             
1. Jarque Bera test 
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 آهار توصیفی. 4-3

ٸ ذلانهٻ   زټی ؾبظٲبٴاثتسا  قٹز، یٲ ی٪طزآٸض ١یتح٣ یثطا  یاظ اَلاٖبت ٦ٳ یا ٦ٻ تٹزٺ یټٷ٫بٲ

 ـ ی٦ٻ ٢بث٭ زض٤ ٸ اضتجبٌ ثبقٷس يطٸض ی٣یټب ثٻ َط٦طزٴ آٴ ثهٻ   یٟیآٲهبض تٹنه   یټهب اؾهت. ضٸ

ٲطتهت   ،ټهب  زازٺ زټهی  ؾهبظٲبٴ  ض٢هسٰ ز  ٵیستطیه ٲٟاٸٮهیٵ ٸ   ،. ٚبٮجهبً ٹٶسق یثطزٺ ٲ ثٻ ٦بضٲٷٓٹض  ٵیټٳ

 یٸ پطا٦ٷهس٪  یٲط٦هع  یټهب اؾهترطاج قهبذم   ٸ ؾهپؽ  یٲلا٤ ٲٷ٣ُ ٥یټب ثط اؾبؼ  ٦طزٴ زازٺ

 یټهب یػ٪ه یٸ ٣هبً یز٢ تٹاٴ یٲی ٟیآٲبض تٹنی ټبٲٷبؾت اظ ضٸـ ٺثب اؾتٟبز ی،ثٷسخٳٕ ٥ی. زض اؾت

اَلاٖهبت   یټهب یػ٪ه یٸ بٴیه ث ٸ ٵییتٗ یثطا كٻیټٳ یٟیبض تٹن٦طز. آٲ بٴیزؾتٻ اظ اَلاٖبت ضا ث ٥ی

 .قٹز یثطزٺ ٲ ثٻ ٦بضټب پػٸټف

 :ٱ٦ٷییٲ یثطضؾ ضاټبی ٲٹضز ٲُبٮٗٻ اؾتبٴ ٲطثٹٌ ثٻ آٲبض تٹنیٟی ٲتٛیطټبی ا٦ٷٹٴ

 متغیرَای مًرد بررسی آمار تًصیفی .1 جذيل

 LGDP LT LNX LMI 

 514/31 226/375 268/3308 6/122935 یهمیاوگ

 05/29 25/263 85/2391 8/110322 میاوٍ

 8/53 2/1389 2/14202 300441 یممسماک

 7/16 9/11 6/623 9/33633 میىیمم

 25211/10 5672/381 526/3318 71/68595 اوحراف معیار

 47793/0 109876/1 213389/2 754031/0 چًلگی

 062401/2 308985/3 39526/7 78698/2 کشیذگی

 بی پػٸټفټیبٞتٻذص: أٲ

قهبذم ذهٹثی ثهطای ٶكهبٴ زازٴ ٲط٦عیهت      ، تهطیٵ قهبذم ٲط٦هعی   انهٯی ٖٷٹاٴ ٲیبٶ٫یٵ، ثٻ

 514/31ثطاثط قبذم ٞلا٦ت ثطای ٲتٛیط  ٲ٣ساض آٴ ٦ٻ اؾتتٗبز٬ ٸ ٲط٦ع ث٣٭ تٹظیٕ  ٻٶ٣ُ، ټب زازٺ

ٝ  ، ٲیبٶٻ اؾت ٦ٻټبی ٲط٦عیقبذم زی٫ط اظ .اؾت ٶكهبٴ   ٸ اؾهت  ٸيهٗیت خبٲٗهٻ   ٺ٦ٷٷهس تٹنهی

ثهطای  . ٲ٣ساض ٲیبٶٻ تط اظ ایٵ ٲ٣ساض ټؿتٷساظ ایٵ ٲ٣ساض ٸ ٶیٳی زی٫ط ثیك ٦ٳتطټب زټس ٶیٳی اظ زازٺ ٲی

پبضاٲتطټبی پطا٦ٷس٪ی، ٲٗیبضی ثطای تٗیهیٵ   ،َٹض ٦ٯیاؾت. ثٻ 05/29قبذم ٞلا٦ت ثطاثط ثب ٲتٛیط 

تهطیٵ  اظ ٲٽهٱ . ټؿهتٷس ټهب ٶؿهجت ثهٻ ٲیهبٶ٫یٵ     ٲیعاٴ پطا٦ٷس٪ی اظ ی٧هسی٫ط یهب ٲیهعاٴ پطا٦ٷهس٪ی آٴ    
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ثهٻ   25/10قهبذم ٞلا٦هت   ثهطای ٲتٛیهط   ٲ٣هساض آٴ  پبضاٲتطټبی پطا٦ٷس٪ی، اٶحطاٜ ٲٗیبض اؾت ٦ٻ 

ٶبٲٷس. ا٪ط يطیت چهٹٮ٫ی نهٟط ثبقهس،    ٲیعاٴ ٖسٰ ت٣بضٴ ٲٷحٷی ٞطاٸاٶی ضا چٹٮ٫ی ٲی .آٲس زؾت

ی ٲٷٟه  ا٪ط يهطیت خبٲٗٻ ٦بٲلاً ٲت٣بضٴ اؾت ٸ چٷبٶنٻ ایٵ يطیت ٲثجت ثبقس، چٹٮ٫ی ثٻ ضاؾت ٸ 

٦هٻ   آٲهس  ثٻ زؾت ثجتٲٖسزی  قبذم ٞلا٦ت،يطیت چٹٮ٫ی . ٲ٣ساض ثبقس چٹٮ٫ی ثٻ چ  زاضز

ٲیهعاٴ ٦كهیس٪ی ٲٷحٷهی ٞطاٸاٶهی     . اؾت ضاؾتثٻ ٦ٳی چٹٮ٫ی  زاضایزټس تٹظیٕ ٶطٲب٬ ٸ ٶكبٴ ٲی

ٶبٲٷهس. ا٪هط ٦كهیس٪ی حهسٸز نهٟط      ٶؿجت ثٻ ٲٷحٷی ٶطٲب٬ اؾتبٶساضز ضا ثطخؿت٫ی یب ٦كهیس٪ی ٲهی  

ا٪هط ایهٵ ٲ٣هساض ٲثجهت ثبقهس       .ٸاٶی اظ ٮحبِ ٦كیس٪ی ٸيٕ ٲتٗبز٬ ٸ ٶطٲهبٮی زاضز ثبقس، ٲٷحٷی ٞطا

ٲثجت  ی ایٵ تح٣ی١ثطای تٳبٰ ٲتٛیطټبثطخؿت٫ی . اؾتٲٷحٷی ثطخؿتٻ ٸ ا٪ط ٲٷٟی ثبقس ٲٷحٷی پٽٵ 

 .ثٹز

 انباشتگی هن آزهوى. 4-4

 ظٲهبٶی  یټهب ؾهطی  اظ ثؿهیبضی  ا٪طچهٻ  ٦هٻ  اؾهت  آٴ ،اٶجبقهت٫ی  ټهٱ  تحٯیه٭ ٸتدعیٻ زض ایسٺ انٯی

 ذُهی  تط٦یهت  ثٯٷسٲهست  زض اؾهت  ٲٳ٧هٵ  اٲهب  ټؿهتٷس،  تهبزٞی( ٶبٲبٶب )حبٸی ضٸٶسټبی ا٢تهبزی

 ٸ تدعیهٻ  اظ اؾهتٟبزٺ  ثهب  (. ٦1387یرهب،   ٸ ثبقس )ٲٽهطآضا  ضٸٶس تهبزٞی ثسٸٴ ٸ ٲبٶب ٲس٬، ٲتٛیطټبی

 نحیح نٹضت زض زی٫ط، ثٻ ٖجبضتقٹٶس. ٲی ثٯٷسٲست ٦كٝ ضٸاثٍ ایٵ ،اٶجبقت٫ی ټٱ ټبیتحٯی٭

 اظ ایهٵ  تط٦یجهی  ٦هٻ  زاضیهٱ  اٶتٓهبض  ایهٵ ٲتٛیطټهب   اظ ایٲدٳٹٖٻ اضتجبٌ ٸ ا٢تهبزی ٻٶٓطی ی٥ ثٹزٴ

 اٶجبقهت٫ی  ټهٱ  ٸخٹز ثطضؾی ظٲبٶی، ټبیٲبٶٷس ؾطی ثبقٷس. ضٸٶس ثسٸٴ ٸ ایؿتب ثٯٷسٲست زض ٲتٛیطټب

 ٸ ٢هسضت  اضایز پهبٶٯی،  اٶجبقت٫ی ټٱټبی آظٲٹٴ .اؾت زاضای اټٳیت ٶیع ټبی پبٶٯیزازٺ زض ٲتٛیطټب

ٕ  ثهطای ټهط   اٶجبقهت٫ی  ټهٱ  ټبیآظٲٹٴ ثٻ ٶؿجت یثیكتط اٖتجبض  ایهٵ  اؾهت.  خسا٪بٶهٻ  ثهٻ نهٹضت   ٲ٣ُه

 ٶیهع ٦ٹچه٥ ثبقهس ٢بثٯیهت     ٶٳٹٶٻ ٺاٶساظ ٸ ٲست٦ٹتبٺ ظٲبٶی ٺزٸض ٦ٻ قطایُی زض حتی ټب،آظٲٹٴ

 (.1390زاضٶس )ُٞطؼ ٸ ټٳ٧بضاٴ،  ضا اؾتٟبزٺ

 :اؾت ظیط ثٻ نٹضت پبٶٯی یټبزازٺ اٶجبقت٫ی ټٱ آظٲٹٴ اٶدبٰ ٞطٸو

 H0: γ<0      (7 )                                                                                           

H1: γ=0  (8)                                                                                                                     
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ٰ  ،ثهٻ تطتیهت  ( 8) ( ٸ7) ټهبی ٞطيیٻ ٰ  زض ٲتٛیطټهب  ثهیٵ  اٶجبقهت٫ی  ټهٱ  ٖهس  ٸخهٹز  ٲ٣هبَٕ ٸ  تٳهب

 زټٷس.ٲتٛیطټب ضا ٶكبٴ ٲی ثیٵ اٶجبقت٫ی ټٱ

 اؾت: قسٺ حبن٭ ظیط ٶتبیح تح٣ی١، اظ آظٲٹٴ ٦باٹ اؾتٟبزٺ ٸ ایٵ اٮ٫ٹی ٲٹضز زض

 کائً اوباشتگی َم. وتایج آزمًن 2جذيل 

Prob T-Statistic 
0 97/4- 

 ټبی پػٸټفیبٞتٻذص: أٲ

 Kao Residualآظٲهٹٶی   ضٸـ ٲُهبث١  ،ٶٓهط  سٲه  ٲهس٬  زټهس ، ٶكهبٴ ٲهی  2خهسٸ٬   ٶتهبیح 

Cointegration Test ٲتٛیطټهبی ٲؿهت٣٭،    ٸ ٸاثؿهتٻ  ٲتٛیهط  ثهیٵ  ٪ٟهت  تٹاٴٲی ٮصا، .اؾت اٶجبقتٻټٱ

 ثٯٷسٲست ٸخٹز زاضز.  ٻضاثُ

 برآورد الگو. 4-5

 (GMMؾیؿتٳی ) یبٞتٻ تٗٳیٱ ٪كتبٸضټبی ضٸـ اظ تٟبزٺاؾ ثب ٲس٬ ثطآٸضز . ٶتبیح3خسٸ٬ 

 p-value ضریب تخمیه مقذار آمارٌ متغیر

MI(-1) 43/2 076/0 02/0 
GDP 03/2 0001/0 05/0 

T 4/9- 006/0- 0 
NX 18/2 008/0 0371/0 
ES 61/5 24/4 0 

 آزمًن تشخیصی

 p-value وام آزمًن

AR(1) 3049/0 
AR(2) 0882/0 

 ټبی پػٸټفٞتٻیبذص: أٲ

 AR(2)ٲبٶٷهس   1 اظ ثهبلاتط  ٲطاتهت  زض ذُبټهب  اٸ٬ ٻٲطتجه  تٟبيه٭  زض ؾهطیبٮی  ټٳجؿهت٫ی  ٸخٹز

ٰ  ثهٻ  قهطایٍ ٪كهتبٸضی  ٶجهٹز   ٫طٶكبٶ  ضٸـ اؾهت. ظیهطا   ٲٗتجهط  آظٲهٹٴ ذٹزټٳجؿهت٫ی   ٲٷٓهٹض اٶدهب

ٜ  ثهطای  اٸ٬، ٻ٪یطی ٲطتج تٟبي٭  ٻ٦هٻ ٲطتجه   اؾهت  ضٸـ ٲٷبؾهجی  نهٹضتی  زض اثهطات ثبثهت،   حهص

ذٹزض٪طؾهیٹٶی   يهطیت  ٲٷٓٹض، لاظٰ اؾهت  ٶجبقس. ثسیٵ 2 ٻٲطتج اظ خٳلات اذتلا٬ ذٹزټٳجؿت٫ی
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% ٶكهبٴ  5تهط اظ  ضا ثهعض٨  AR(2)احتٳهب٬   آٲهسٺ  ثهٻ زؾهت  ٲٗٷبزاض ٶجبقهس. ٶتهبیح    AR(2)زٸٰ  ٻٲطتج

 زټس ٦ٻ ثٻ ٲٗٷی ٲٗٷبزاض ٶجٹزٴ يطیت ذٹزض٪طؾیٹٶی اؾت.  ٲی

 تحلیل ضرایب رگرسیوى. 4-6

 قٹز:ظیط ذلانٻ ٲی ثٻ نٹضتخسٸ٬ ٞٹ٠، آٲسٺ اظ  ثٻ زؾتٶتبیح 

 ټب، ٶكبٴ اظ تأثیط ٲٗٷبزاض ٸ ٲثجت ایهٵ  تحطیٱ 24/4ضٞت، يطیت ٦كف َٹض ٦ٻ اٶتٓبض ٲیټٳبٴ

 ټهبی تٹٮیهس ٸ  اٞهعایف ټعیٷهٻ   ټهبی ا٢تههبزی ثهب   ٲتٛیط ٲدبظی ثط قبذم ٞلا٦ت زاضز. تحهطیٱ 

ز ٦هٻ ٦هبټف   قهٹ س ٲهی ٦٭، ٲٷدط ثٻ اٞعایف تٹضٰ ٸ ٦بټف تٹٮی ٻاثط٪صاضی ٲ٧ٗٹؼ ثط ٖطي

زاضز. ٢بٖهستبً ثهب اٞهعایف     ثٻ زٶجب٬ٶیطٸی ٦بض ٸ اٞعایف ثی٧بضی ضا ؾُح تٹٮیس، ٦بټف ت٣بيبی 

ثهٻ  ٦هٻ ٶتهبیح    ټط زٸ ٲتٛیط ٶطخ ثی٧بضی ٸ ٶطخ تٹضٰ، قبذم ٞلا٦ت ٶیع اٞعایف ذٹاټس یبٞهت 

٦طیٳی  ( ٸ1396(، ٶبزٲی ٸ ټٳ٧بضاٴ )2014آٲسٺ ثب ٶتبیح تح٣ی١ پٹضقٽبثی ٸ زټٳطزٺ ) زؾت

 ( ٲُبث٣ت زاضز.1400ٸ ټٳ٧بضاٴ )

 يطیت ٦كف GDP  ثٹزٺ ٦ٻ ثیبٶ٫ط تأثیط ٲٗٷبزاض ٸ ٲؿت٣یٱ تٹٮیس ٶبذهبٮم   0001/0ثطاثط ثب ٶیع

ټبی ٲص٦ٹض اؾت. َج١ ٲجبٶی ٶٓطی اضااٻ قسٺ، اٞهعایف  زاذٯی ضٸی قبذم ٞلا٦ت زض اؾتبٴ

GDP خ تهٹضٰ، ٶٓهطات ٲتٟهبٸتی    تأثیط آٴ ثط ٶط زض ٲٹضزقٹز، ٸٮی ٲٷدط ثٻ ٦بټف ثی٧بضی ٲی

تهٹضٰ ثهٻ    ٶهطخ  ؾبذتبض٪طایبٴ ٲجٷهی ثهط اٞهعایف    ٻ، ٶٓطیٻٸخٹز زاضز ٦ٻ ثب تٹخٻ ثٻ ٶتبیح حبنٯ

ثٹزٴ ٢سض ٲُٯ١ زضنهس تٛییهطات    ثیكتط٪یطز. ثٷبثطایٵ، تأییس ٢طاض ٲی ٲٹضز GDP زٶجب٬ اٞعایف 

 .%│ΔU││>ΔP%│ٶطخ تٹضٰ ٶؿجت ثٻ ٢سض ٲُٯ١ تٛییطات ٶطخ ثی٧بضی ٲحتٳ٭ اؾت، یٗٷی 

ټبیی نٹضت ٪طٞتٻ ثبقس ٦هٻ ٞب٢هس   ټبی ٲٹضز ثطضؾی، زض ثرفتٹٮیسات زض اؾتبٴ ٺقبیس ٖٳس

، ثهٻ  ٲٹضز ثطضؾهی ټبی یٵ ؾٽٱ تٹٮیس زض اؾتبٴثیكتط، ٲٳ٧ٵ اؾت ٲثب٬  ٖٷٹاٴ ثٻ اٶس. ٲعیت ثٹزٺ

ا٢تهبزی، زض تٹٮیسات ٲطثٹٌ ثٻ  ٻنطٞ قبیسثرف نٷٗت اذتهبل زاقتٻ ثبقس، زض حبٮی ٦ٻ 

ټهبی زی٫هط ٲهثلًا ذهسٲبت یهب ٦كهبٸضظی ثبقهس. ټٳنٷهیٵ، ٸخهٹز اٶحههبض زض           یب ثرهف  ثرف

تٹاٶهس اظ زی٫هط زلایه٭    ټبی ٲرتٯٝ تٹٮیسی ٸ تأثیط آٴ ثط اٞهعایف تهٹضٰ ٸ ثی٧هبضی، ٲهی     ثرف
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آٲسٺ زض ایهٵ ٢ؿهٳت ثهب پهػٸټف      ثٻ زؾتٶتبیح  ٸ قبذم ٞلا٦ت ثبقس. GDPاضتجبٌ ٲؿت٣یٱ 

 اضز. ( ٲُبث٣ت ز٦1394ٹق٧ٹټی ) ٺٖٯیعاز

  اؾهت تأثیط ٲٗٷبزاض ٸ ٲٷٟی ایٵ ٲتٛیط ثهط قهبذم ٞلا٦هت     ٺ٦ٷٷسٲبٮیبت، ثیبٴ -006/0يطیت .

ٖٷٹاٴ ی٥ ؾیبؾت اٶ٣جبيی زض ا٢تههبز ٦هلاٴ قهٷبذتٻ قهسٺ اؾهت ٦هٻ اٞهعایف آٴ         ٲبٮیبت ثٻ

٪هطزز. ثهب ٦هبټف ت٣بيهبی     ثبٖث ٦بټف ٲهطٜ ٸ زض ٶتیدٻ، ٦بټف ؾُح ت٣بيبی ٦ه٭ ٲهی  

یبثٷهس ٦هٻ ثهٻ زٶجهب٬ ٦هبټف ؾهُح تٹٮیهس، ت٣بيهبی ٶیهطٸی ٦هبض           بټف ٲی٦٭، تٹضٰ ٸ تٹٮیس ٦

٦ٷس. تأثیط ٲ٧ٗٹؼ ٲبٮیبت ثهط قهبذم ٞلا٦هت زض    ٦بټف ٸ زض ٶتیدٻ ثی٧بضی اٞعایف پیسا ٲی

ثٻ ٢هسض ٲُٯه١    زض ٢سض ٲُٯ١ ٶطخ تٹضٰ ٶؿجت ثیكتطزضنس تٛییط  ٺزټٷسایٵ ٲُبٮٗٻ، احتٳبلاً ٶكبٴ

. ثهٻ  │ΔP│>│%ΔU%│ٲٹضز ٲُبٮٗٻ ذٹاټس ثهٹز، یٗٷهی    ټبیتٛییطات ٶطخ ثی٧بضی زض اؾتبٴ

٦ٷس، ٦بټف ٢سض ٲُٯ١ ٶطخ تهٹضٰ  ټبی زضیبٞتی اٞعایف پیسا ٲیٖٷٹاٴ ٲثب٬، ٸ٢تی ٲیعاٴ ٲبٮیبت

 ٦ٷس.اظ اٞعایف ٶطخ ثی٧بضی اؾت ٦ٻ زض ایٵ قطایٍ، قبذم ٞلا٦ت ٦بټف پیسا ٲی ثیكتط

 ٛثهب  زاضزٸ ٲٗٷهبزاض ثهط قهبذم ٞلا٦هت     تهأثیط ٲؿهت٣یٱ    008/0یط تطاظ تدبضی ٶیع ثب يهطیت  ٲت .

اٞعایف ٲیعاٴ تطاظ ثبظض٪بٶی، ؾُح ت٣بيبی ٦٭ اٞعایف ٸ ثٻ تجهٕ آٴ تهٹضٰ، تٹٮیهس ٸ ت٣بيهبی     

٦ٷس. تهأثیط ٲثجهت ذهبٮم نهبزضات ثهط قهبذم       ٶیطٸی ٦بض اٞعایف ٸ ثی٧بضی ٦بټف پیسا ٲی

خ تٹضٰ ٶؿهجت ثهٻ ٢هسض    ٢سض ٲُٯ١ ٶط ثیكتطتٹاٶس ٶكبٴ اظ زضنس تٛییط ٞلا٦ت زض ایٵ تح٣ی١، ٲی

. ثٻ ٖٷٹاٴ %│<│ΔU│ΔP%│ټبی یبز قسٺ ثبقس، یٗٷی ٲُٯ١ تٛییطات ٶطخ ثی٧بضی زض اؾتبٴ

اظ ٢سض ٲُٯ١ ٦هبټف   ثیكتطیبثس، اٞعایف ٶطخ تٹضٰ ٲثب٬، ٸ٢تی ٲیعاٴ تطاظ ثبظض٪بٶی اٞعایف ٲی

 ٦ٷس.ٶطخ ثی٧بضی ذٹاټس ثٹز ٦ٻ زض ایٵ قطایٍ، قبذم ٞلا٦ت اٞعایف پیسا ٲی

 گیری نتیجه. 5

 تٹؾٗٻ زضحب٦٬كٹضټبی  ا٢تهبزی ٲُبٮٗبت زض پط٦بضثطز ا٢تهبزی ټبیقبذم اظ ٞلا٦ت، قبذم

 اؾهت  خبٲٗهٻ  زض تهٹضٲی  ض٦ٹز ٸيٗیت ٸخٹز ثیبٶ٫ط ٶطخ ایٵ قبذم، . اٞعایفقٹزٲحؿٹة ٲی

 ذمایٵ قب تط ثٻثیك تٹخٻ ٸ ثطضؾی ثٷبثطایٵ، زاقت. ذٹاټس ضٞبٺ خبٲٗٻ ثط اثطات ٢بث٭ تٹخٽی ٦ٻ

زض ایٵ پػٸټف، قهبذم ٞلا٦هت    .اظ اټٳیت ظیبزی ثطذٹضزاض اؾت قٷبذت ٖٹاٲ٭ ٲؤثط ثط آٴ، ٸ
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ټهبی  ٲتٛیهط ٸاثؿهتٻ، تحهطیٱ    آیهس ٲهی  ثٻ زؾت٦ٻ اظ خٳٕ خجطی ٲتٛیطټبی ٶطخ تٹضٰ ٸ ٶطخ ثی٧بضی 

 ا٢تههبزی ٲتٛیههط ٲدهبظی ٸ ٲبٮیههبت، تٹٮیهس ٶبذههبٮم زاذٯهی ٸ تههطاظ تدهبضی ٶیههع ٲتٛیطټهبی ٲؿههت٣٭      

ټهبی پٷه٭   ٲٷٓهٹض ثطضؾهی تهأثیط زازٺ   ثهٻ ، زض ایهٵ تح٣یه١   . ثب تٹخٻ ثٻ ٲجبٶی ٶٓطی اضااٻ قهسٺ ثبقٷس ٲی

ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٸ ٲدبظی ثط ٲتٛیط ٸاثؿتٻ، اظ ٲس٬ ٮ٫بضیتٳی اؾتٟبزٺ قسٺ اؾهت ٦هٻ پهؽ اظ اٶدهبٰ     

 یبٞتهٻ  تٗٳهیٱ ، ٲس٬ ٞٹ٠ ثٻ ضٸـ ٪كتبٸضټبی اٶجبقت٫ی ټٱټبی تٹظیٕ ٶطٲب٬، ذٹزټٳجؿت٫ی ٸ آظٲٹٴ

زض ؾهُح  آٲهبضی   ِاظ ٮحهب يطایت زټس تٳبٰ ثطآٸضز ٲس٬ ٶكبٴ ٲیحبن٭ اظ ٶتبیح طآٸضز ٪طزیس. ث

ټهبی ا٢تههبزی ٸ تٹٮیهس ٶبذهبٮم     تهطاظ تدهبضی، تحهطیٱ    تأثیط ٲٷٟی ٸٲبٮیبت زاض ټؿتٷس. ٲٗٷی ثبلایی

قهبذم ٞلا٦هت،    ٸٲبٮیبت  ٲ٧ٗٹؼ ٻضاثُ. ثب تٹخٻ ثٻ زاقتٷس تأثیط ٲثجت ثط قبذم ٞلا٦تزاذٯی 

٪یهطز.   ثهٻ ٦هبض  ٲبٮیهبتی ضا   ٻاٞهعایف ٶهطخ ٸ پبیه    زض ذههٹل لاظٰ  ا٢هساٲبت قٹز زٸٮت ٷٽبز ٲیپیك

ټهب ا٢هساٰ ٶٳبیهس. ٸيهٕ     ټبی ٲطثٹٌ ثٻ ٞطاض ٲبٮیبتی ضا قٷبؾبیی ٸ ٶؿجت ثهٻ ضٞهٕ آٴ  ټٳنٷیٵ، ٪ٯٹ٪بٺ

زی٫هط   ٶیهع اظ  ، اضظ، ٲٯه٥، ذهٹزضٸ ٸ ٚیهطٺ   ٞهطٸـ ؾه٧ٻ  ټط ٶٹٔ ٖبیسی ؾهطٲبیٻ اظ ٢جیه٭   ٲبٮیبت ثط 

اظ َطٞی، ٲ٧ٯهٝ  قٹز. ټبیی اؾت ٦ٻ خٽت اٞعایف زضآٲسټبی ٲبٮیبتی ثٻ زٸٮت تٹنیٻ ٲیبضضاټ٧

خٽت ایدبز قٟبٞیت  ذٹاٴ ٦بضتټبی ٶٳٹزٴ ٲكبٚ٭ ٸاثؿتٻ ثٻ نٷٹٜ ٲرتٯٝ ثٻ اؾتٟبزٺ اظ زؾت٫بٺ

ټهبی ا٢تههبزی،   تحطیٱټب ٲٷدط قٹز. زض اذص ٲبٮیبت ثیكتطتٹاٶس ثٻ ٖساٮت ټبی ٲبٮی، ٲیزض تطا٦ٷف

احیهبی  . پی٫یهطی ضٸٶهس ٲهصا٦طات    ثٹزقبذم ٞلا٦ت زض ایٵ تح٣ی١  ٺزټٷسزی٫ط ٖٹاٲ٭ اٞعایف اظ

ٶٓهطاٴ ایهٵ حهٹظٺ    نهبحت  یټهب  كٷٽبزیپ٪یطی اظ ٶٓطات ٸ آٴ تب حهٹ٬ ٶتیدٻ ثب ثٽطٺ ٻثطخبٰ ٸ ازاٲ

ټبی ا٢تههبز ٲ٣هبٸٲتی ٸ   ٪طزز. زض نٹضت ٖسٰ زؾتیبثی ثٻ تٹا١ٞ ٶیع اخطای ٦بٲ٭ ؾیبؾتتٹنیٻ ٲی

ټهب ضا  تٹاٶٷهس تهب حهسٸز ظیهبزی اثهطات تحهطیٱ      زاذ٭، ضاټ٧بضټبیی ټؿتٷس ٦ٻ ٲیټبی ثٻ ْطٞیتات٧ب 

ټبی تٹٮیهسی ٲرتٯهٝ اظ َطیه١ ٦هبټف زؾهتٳعزټبی      ټبی تٹٮیس زض ثرف٦بټف ټعیٷٻ ذٷثی ٦ٷٷس.

ٸضی زض تٹٮیهس  ټبی پیكطٞتٻ خٽت اضت٣بی ثٽهطٺ آلات ٸ ت٧ٷٹٮٹغیٸا٢ٗی، ٸاضزات تدٽیعات، ٲبقیٵ

٦ه٭، ٦هبټف    ٻثٽهطٺ ثهٻ ٸاحهسټبی تٹٮیهسی ٲٷدهط ثهٻ اٞهعایف ٖطيه        ٽیلات ثبٶ٧ی ٦هٱ ٸ اُٖبی تؿ

اٞعایف قهبذم ٞلا٦هت زض   قٹز. ټبی تٹضٰ ٸ ثی٧بضی ٸ زض ٶتیدٻ ٦بټف قبذم ٞلا٦ت  ٲی ٶطخ

 زض ذههٹل ټبی ایٵ تح٣ی١ اؾت. ٮهصا، اترهبش تهساثیط لاظٰ    اٞعایف تطاظ تدبضی اظ زی٫ط یبٞتٻ ٻٶتید
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ټبی تٹٮیهسی ٲهٹضز ٶیهبظ ٸاحهسټبی تٹٮیهسی،      ٸیػٺ ٶٽبزٺټبی اؾبؾی ٸ ثٻتؿٽی٭ قطایٍ ٸاضزات ٦بلا

تٹاٶهس ضٸٶه١ تٹٮیهس ٸ ایدهبز اقهتٛب٬ ضا ثهٻ زٶجهب٬ زاقهتٻ ثبقهس. زض ایهٵ           ٖلاٸٺ ثهط ٦هبټف تهٹضٰ، ٲهی    

ذهٹل، ثبظٶ٫طی زض قطایٍ نسٸض ٦بضت ثبظض٪بٶی خٽت حصٜ ٲ٣طضات ظااس اظ آٴ ٸ اٞهعایف  

تدبضت ذبضخی زض ضاؾتبی پیكجطز ضاټ٧بض ٞٹ٠ ٲؤثط ذٹاټس ثٹز. زض   زض ظٲیٷٻتٗساز ثبظض٪بٶبٴ ٞٗب٬ 

ٶٽبیت، تٹٮیس ٶبذبٮم زاذٯی ٶیع تأثیط ٲثجت ثهط قهبذم ٞلا٦هت زاقهتٻ اؾهت. حهصٜ اٶحههبض زض        

ټبی ٲٷبؾت خٽت خٯٹ٪یطی اظ ایدبز آٴ اظ َطی١ ٸاضزات ټسٞٳٷهس ٦بلاټهب   ثبظاضټب ٸ اتربش ؾیبؾت

 ضاټ٫كهبیی ټهبی  ، اظ ؾیبؾهت اؾهت ای ذهبل زض زاذه٭   هبض ٖسٺټب زض اٶحٸ ذسٲبتی ٦ٻ تٹٮیس آٴ

٪ٳط٦هی اظ   ٻتٹاٴ اخطای آٴ ضا ثهٻ زٸٮهت تٹنهیٻ ٶٳهٹز. زض ایهٵ ٲهٹاضز، حهصٜ تٗطٞه        اؾت ٦ٻ ٲی

ټب ثؿهیبض ٲهؤثط   ټبی ٲرتٯٝ ٸاضزاتی ثطای آٴٸاضزات ٦بلاټبیی ثب قطایٍ ٞٹ٠ ٸ حتی اُٖبی ٲكٹ٠

ټهبی تٹٮیهس زض ټهط    ٲٷٓٹض ثطضؾی ٲعیتټبی اؾتبٶی ثٻطٸٺ٪طزز. ټٳنٷیٵ، تك٧ی٭ ٦بض٪اضظیبثی ٲی

ٸضی ٸ زض ٶتیدٻ، ؾٻ ثرف نٷٗت، ٦كبٸضظی ٸ ذسٲبت ثب ټسٜ ٦بټف اتلاٜ ٲٷبثٕ، اٞعایف ثٽطٺ

پهبایٵ آٸضزٴ قهبذم ٞلا٦هت ثهٻ       زض ظٲیٷٻ٦بټف تٹضٰ ٸ ایدبز اقتٛب٬، ؾیبؾت زی٫طی اؾت ٦ٻ 

 ٪طزز.ٲؿئٹلاٴ اؾتبٶی تٹنیٻ ٲی
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  پیوست

 ها: داده

 استان مرکسی

  واحد 98سبل  99سبل  :9سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل 

 درصد 9869 9969 99 9969 9969 9969 9969 :996 9968 99
شبخص 
 فلاکت

9996: 989 9:969 99969 999 99:69 99968 8968 996: :969 
هیلیون 

 دلار
تراز 

 تجبری

9999969 9999969 998:968 9999869 8999 999:69 999969 999968 99:969 9:9968 
هیلیبرد 

 ریبل
 هبلیبت

 تحرین * 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9

99999969 999999 989999 99999969 99999969 99899968 9999:969 :999969 899:969 9:9996: 
هیلیبرد 

 ریبل
GDP‌

 

 استان َمذان

 :9سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل 
سبل 
99 

سبل 
98 

  واحد

 درصد 99 99 9969 9969 9969 :9:6 9969 9969 9969 9968
شبخص 
 فلاکت

996: 99969 :969 99968 999 :869 89 99969 :969 :869 
هیلیون 

 دلار
تراز 

 تجبری

9999 9999 9999 9999 9999 989969 99896: 999969 999969 999969 
هیلیبرد 

 ریبل
 هبلیبت

 تحرین * 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9

999899 998999 99999969 999:9969 99:989 99999:69 :999969 9999969 98:9968 99999 
هیلیبرد 

 ریبل
GDP 

 

 استان کرماوشاٌ

 :9سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل 
سبل 

99 
  واحد 98سبل 

 درصد 9969 9969 :986 9:69 9969 9969 9968 9969 9:69 99
شبخص 

 فلاکت

:99 :99 9999 9999 :99 99996: 999:69 99: 899 99969 
هیلیون 

 دلار

تراز 

 تجبری

999969 999969 99996: 999969 999968 999969 989969 989968 999969 999969 
هیلیبرد 

 ریبل
 هبلیبت

 تحرین * 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9

99989969 999999 99999969 999:9969 98999:69 99999969 99999968 999896: 99999 9999:69 
هیلیبرد 

 ریبل
GDP 
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 استان لرستان

 :9سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل 
سبل 
99 

  واحد 98سبل 

 صددر 98 9969 9:68 9869 9868 9869 9969 99 9969 9969
شبخص 
 فلاکت

999 999 998 99: 999 99969 99969 9996: 99869 99969 
هیلیون 

 دلار
تراز 
 تجبری

999969 99:9 989869 999968 989969 999969 98869 89968 9:969 99969 
هیلیبرد 

 ریبل
 هبلیبت

 تحرین * 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9

98999:69 99:99: 99999969 99999969 99989869 8999969 9999969 999:969 9:999 999996: 
هیلیبرد 

 ریبل
GDP 

 

 استان کردستان

 :9سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل  9:سبل 
سبل 

99 
  واحد 98سبل 

 درصد 98 9969 9:68 9869 9868 9869 9969 99 9969 9969
شبخص 

 فلاکت

999 999 998 99: 999 99969 99969 9996: 99869 99969 
ن هیلیو

 دلار

تراز 

 تجبری

999969 99:9 989869 999968 989969 999969 98869 89968 9:969 99969 
هیلیبرد 

 ریبل
 هبلیبت

 تحرین * 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9

98999:69 99:99: 99999969 99999969 99989869 8999969 9999969 999:969 9:999 999996: 
هیلیبرد 

 ریبل
GDP 
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 افساری نرمهای خروجی

 متغیرَای مًرد بررسی آمار تًصیفی .1 جذيل

 LGDP LT LNX LMI 

 514/31 226/375 268/3308 6/122935 یهمیاوگ

 05/29 25/263 85/2391 8/110322 میاوٍ

 8/53 2/1389 2/14202 300441 یممسماک

 7/16 9/11 6/623 9/33633 میىیمم

 25211/10 5672/381 526/3318 71/68595 اوحراف معیار

 47793/0 109876/1 213389/2 754031/0 لگیچً

 062401/2 308985/3 39526/7 78698/2 کشیذگی

 

 کائً اوباشتگی َم. وتایج آزمًن 2جذيل 

Prob T-Statistic 
0 97/4- 

 

 (GMMسیستمی ) یافتٍتعمیم گشتايرَای ريش از استفادٌ با مذل برآيرد . وتایج3جذيل 

 p-value ضریب تخمیه مقذار آمارٌ متغیر

MI(-1) 43/2 076/0 02/0 
GDP 03/2 0001/0 05/0 

T 4/9- 006/0- 0 
NX 18/2 008/0 0371/0 
ES 61/5 24/4 0 

 آزمًن تشخیصی

 p-value وام آزمًن

AR(1) 3049/0 
AR(2) 0882/0 
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