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ٓ یٔحشوهٝ ػ  یشٚیسمبضب سا ٘ ٙض،یٔٙشؼت ثٝ و ذٌبٜید ،یسؿذ الشلبد بریثش ٘ؾش یثب ٔشٚس  ٌهش  زیٚ ٞهذا  یالشلهبد  ؼهش
ٔ      ٗیه . ثب ادا٘ذ یسؿذ ٔ ٌشٗ ییٔٛخٛد ٚ سج یٞب زیفشضٝ دس چبسچٛة ٔحذٚد  بٖیه ثشداؿهز، فّهز سفهبٚر ٘هشد سؿهذ 

َ یٔضثٛس، س یسّم ی. دس ساػشبزٚاسدار ٚ كبدسار اػ شی٘ؾ ییشٞبیوـٛسٞب دس سفبٚر ػٕز سمبضب ٚ ٔشغ دس ػهبَ   شِهٛا
سشاص  ی(، ادفب ٕ٘ٛد وٝ سؿذ سمبضب سٛػظ وؼشBOPEٞب ) سشاص دشداخز یٔٛػْٛ ثٝ ٔذَ سؿذ سقبدِ یثب اسائٝ ٔذِ 1979

َ یس ٝیٔحذٚد خٛاٞهذ ؿهذ. ضشضه    ـششیث یثٝ ٘شد سؿذ الشلبد یبثی دػز تیسشس ٗیٞب ٟٔبس ؿذٜ ٚ ثذ  دشداخز  بٖیه ث شِهٛا
ٞب ٔحمك ٌشدد، ٘شد سؿذ ثّٙذٔذر الشلبد ٔبحلُ ٘ؼجز سؿهذ كهبدسار ثهش     وٝ اٌش سٛاصٖ دس سشاص دشداخز داسد یٔ

ثب اػشٙبد ثٝ ٘مؾ ثبسص كهبدسار ٘فهز دس    شِٛاَیٖ٘ٛ سلب یٚاسدار اػز. فغف سٛخٝ دس ثشسػ یسمبضب یوـؾ دسآٔذ
اػز. ٞذف  شاٖیاص خّٕٝ ا ی٘فش یٛسٞبٞب دس وـ سشاص دشداخز یٔٙبثـ دس سخذادٞب ٗیا شیٚ ٘مؾ خغ یٔٙبثـ اسص ٗیسأٔ

 ٞب دس الشلهبد  ( سشاص دشداخزذی)ٔم یٔٛػْٛ ثٝ ٔذَ سؿذ سقبدِ شِٛاَیضشْ ٌؼششدٜ ٔذَ س یدس ٔغبِقٝ حبضش افشجبسػٙد
ٖ   هیه وهبِٕٗ دس لبِهت    ّشهش یٟٔٓ اص ض ٗی( اػز. خٟز احشؼبة ا1360-1396دٚسٜ ) یع شاٖ،یا  شیه ٔشغ -ثهشآٚسد صٔهب
(TVPاػشفبدٜ ؿذٜ اػز. دغ اص آٖ ثٝ ثشسػ )٘شد سؿذ  وٙٙذٜٗ ییفٛأُ سق یBOPE اص  یشیه ٌ ثب ثٟشٜ شاٖیدس الشلبد ا

ٔذَ ٔضثهٛس   یاص آٖ اػز وٝ ثٝ عٛس وّ یٔغبِقٝ حبو حی( دشداخشٝ ؿذٜ اػز. ٘شبMBA) ٗیضیث یشیٌٗ یبٍ٘یٔ هیسىٙ
 تیه ٔغبِقهٝ ٘مهؾ سشو   ٗیه ٔضثهٛس، ا  ذفٛأُ اثشٌزاس ثش سؿ یدس ساػشب ٗی. ٕٞچٙؼزیافشجبس ٘ یداسا شاٖیالشلبد ا یثشا

ٚاسدار ٚ ٞٓ ثهش اثهشار    یآٖ ثش وـؾ دسآٔذ ٓیاثشار ٔؼشم یٞٓ ثشا ،یٔحشوٝ اكّ یشٚیوُ سا ثٝ فٙٛاٖ ٘ یسمبضب
 .ذیٕ٘ب یثبثز، ثشخؼشٝ ٔ یٞب ییداسا یٌزاسٝ یػشٔب ظٜیٚ ثٝ ٝ،یسدٕـ ػشٔب كیدس سؿذ كبدسار اص عش ٓیشٔؼشمیغ

 JEL: E24 ،E32 ،O14 ،O47 ،O50ثٙذی  عجمٝ
 .وبِٕٗ ّششیسؿذ كبدسار ٔحٛس، ض ٗ،یضیث یشیٌٗ یبٍ٘یٞب، ٔ سشاص دشداخز ی٘شد سؿذ سقبدِٚاطٌبٖ وّیذی: 

 
 15/08/1400 دزیشؽ: سبسیخ   13/05/1400 دسیبضز: سبسیخ *



 0311، پاییس 43، سال وهم، شماره اقتصاديهاي مالی ي  سیاست فصلىامه 43

 مقذمٍ. 1

یىی اص اِضأبر ثٙیبدیٗ دس ٔؼیش سٛػقٝ دبیذاس، سحمك سؿذ الشلبدی ٔشٙبػت ثب ؽشضیز ٔٙبثـ ا٘ؼهب٘ی  

سٚ ثشسػی ویفیهز سؿهذ الشلهبدی یىهی اص      ثشداسی ثٟیٙٝ اص ٔٙبثـ عجیقی اػز. اص ایٗ ٚ حذاوثش ثٟشٜ

دبییٗ ثٛدٖ  سشیٗ ٘مبط اسصیبثی فّٕىشد ٚ اسائٝ چیذٔب٘ی خذیذ اص سلٕیٕبر ٔقمَٛ اػز. ٔؼئّٝ ٟٔٓ

ٞهبی وهٛس وه ف     اِخلٛف عی دٞٝ اخیش ثٝ یىی اص ٌشٜ سؿذ ٚ ویفیز آٖ دس الشلبد ایشاٖ، فّی

سٛػقٝ ٔجذَ ؿذٜ اػز وٝ اثشار سجقی آٖ دس ٘شد ثیىبسی ثبلا، دسآٔذ ػهشا٘ٝ دهبییٗ دس لبِهت سضهبٜ     

شدّی اػز. ثهب  ٞبی اخشٕبفی ٔ یبضشٝ ٚ ػبیش ٘بٞٙدبسی ٘بصَ ٚ ضشیت خیٙی ثبلا دس لبِت ضمش ٌؼششؽ

ٝ        ٞبی ا٘دبْ ؿذٜ، ٔی ثشسػی ٞهبی   سٛاٖ اثشاص داؿز وهٝ ٔشٛػهظ ٘هشد سؿهذ ػهبلا٘ٝ الشلهبدی دس دٞه

وهٝ سفهبٚر    1دسكذ ثهٛدٜ اػهز   2 ٚ 4/4، 1/3، 3/4ثٝ سشسیت ثشاثش ثب  1390ٚ  1380، 1370، 1360

ٝ   ٞبی ٌزاسی ٞذفٔقٙبداسی ثب  ٝ     ٔٛخهٛد دس ثش٘بٔه ش٘بٔهٝ اضهك   ای وهٝ دس ث  ٞهبی سٛػهقٝ داسد، ثهٝ ٌٛ٘ه

دسكذ دس ٔمبثُ افذاد ضٛق اػز. ثٙبثشایٗ اسائهٝ سلهٛیشی    8، ٔشٛػظ ٘شد سؿذ ػبلا٘ٝ الشلبد 1404

كحیح اص سؿذ الشلبدی ثّٙذٔذر ٚ ؿٙبػبیی فٛأُ اثشٌزاس ثش آٖ دس الشلهبد ایهشاٖ، ثهب اػهشٙبد ثهٝ      

بضهش حهَٛ ٔحهٛس    ٔجبحث ضٛق اص إٞیشی ثبسص ثشخٛسداس اػز. ثش ٔجٙبی اػشذلاَ ٔضثهٛس، ٔغبِقهٝ ح  

 ثشسػی ایٗ ٟٔٓ ؿىُ یبضشٝ اػز.

ٞ  ٘هشد سؿهذ   ٖسفؼیش سٚیىشد ٘ئٛو ػیه الشلهبد دس ساػهشبی سٛضهیح سفهبٚر ٔیهب      ثهب   بوـهٛس

ْ  دس وٝ ٔقٙب ثذیٗاػشفبدٜ اص ٔفْٟٛ سبثـ سِٛیذ ثش سٚی ثخؾ فشضٝ ٔشٕشوض اػز،   وهبسثشدی،  ٔفٟهٛ

ٖ  ثٝ فٛأُ وُ ٚسی ثٟشٜ سؿذ ٚ وبس ٘یشٚی سؿذ ػشٔبیٝ، سؿذ ثیٗ ػشب٘ذٜ سؿذ  دؼهٕب٘ذ  یهه  فٙهٛا

ٞهب دس   ثشحؼهت سفهبٚر   وـهٛسٞب ٘هشد سؿهذ   ٔٛخٛد ثیٗ ٞبی  ثب ایٗ سٚیىشد، سفبٚرؿٛد.  ٔی سمؼیٓ

دلیهك اػهز،    ٚ وٝ ایٗ سٚیىشد ٔفیهذ  دس حبِیلبثُ سٛضیح اػز. ٚسی  سؿذ ٔٛخٛدی فٛأُ ٚ ثٟشٜ

خٟز حُ  .دٞذ اسائٝ ٕ٘یوـٛسٞب  ٚسی سؿذ ٔٛخٛدی فٛأُ ٚ ثٟشٜدلایّی ثشای سفبٚر ٔیبٖ ِىٗ 

ٔٙغهك   .دسسمبضبی الشلبد دا ٍ٘بٜ ثٝ ػٕزٕ٘بیٙذ وٝ  سٚیىشد ویٙضی سا سدٛیض ٔی یایٗ ٔؼئّٝ ثؼیبس

                                                             
 اػز. 1390-1396ؿبُٔ اسلبْ  1390(، اسلبْ دٞٝ 1360-96ٞبی ّٔی ػبلا٘ٝ ٔشوض آٔبس ایشاٖ ) . ػشی صٔب٘ی حؼبة1
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وشد وٝ  ٍ٘بٜ ویٙضی ثش ایٗ اكُ اػشٛاس اػز وٝ سمبضب ػیؼشٓ الشلبدی سا ثٝ ٘حٛی ٞذایز خٛاٞذ

ٗ  ٘ؾهش  دس ذ. ثهب بق یبثه ثهب آٖ ا٘غجه   ی ػیؼهشٓ الشلهبدی  ٞهب  فشضٝ دس چبسچٛة ٔحذٚدیز ٗ  ٌهشضش  ایه

َ  حهبَ، . اػز سمبضب سؿذ سفبٚر دس سؿذ ثیٗ وـٛسٞب ٘شد سفبٚر فّز سٚیىشد، ٗ  ثقهذی  ػهاا  ایه

ٗ     ٞبی ٔشفبٚر ٔیبٖ وـٛسٞب سؿذ ٔی سمبضب ثب ٘شد چشا وٝ اػز ، داَ ثهش  وٙهذ  یهه سٛضهیح ٕٔىه

ُ  ، ِىهٗ  اػهز ٞهب، دس اضهضایؾ سمبضهب     ٘بسٛا٘ی فٛأُ الشلبدی، ثٝ ٚیظٜ دِٚهز  سهش دس   سٛضهیح ٔحشٕه

)ٖ.ن.  ٌیهشد  آٖ سا دس وـف لبٖ٘ٛ خٛد ثٝ وبس ٔهی  1وٝ سیشِٛاَ اػز  ٞبی سمبضب ٟ٘فشٝ ٔحذٚدیز

 (.2011سیشِٛاَ، 

/ ٔمیهّذ( ثهٝ سهشاص    ؿهذٜ ) سؿهذ ٔحهذٚد   »ثب اسائهٝ ٔهذِی ٔٛػهْٛ ثهٝ ٔهذَ       1979سیشِٛاَ دس ػبَ 

وٝ سؿذ سمبضهب سٛػهظ وؼهشی سهشاص      ادفب ٕ٘ٛد 3«ٞب ٔذَ سؿذ سقبدِی سشاص دشداخز»یب  2«ٞب دشداخز

یبثی ثٝ ٘شد سؿذ الشلهبدی ثیـهشش ٔحهذٚد خٛاٞهذ ؿهذ.       ٞب ٟٔبس ٌـشٝ ٚ ثذیٗ سشسیت دػز  دشداخز

ثهب   ٞهب  سهشاص دشداخهز  ٚی دس ٔمبِٝ خٛد اثجبر ٕ٘ٛد وٝ حذاوثش ٘شد سؿذ الشلبدی ػبصٌبس ثب سقبدَ 

(. 2011ٚ  1979ٞبی دسآٔذی كبدسار ٚ ٚاسدار لبثُ اػشحلبَ اػهز )سیشِهٛاَ،    احشؼبة وـؾ

ٞب ثهٝ عهٛس    اػز وٝ؛ ٔىب٘یضْ سشاص دشداخز  ٌیشی ٔفْٟٛ ٔٛسد سأویذ ٚی، ایٗ دس ٚالـ، لبفذٜ ؿىُ

سػذ ٚ سأٔیٗ وؼشی آٖ ثٝ عٛس ٔذاْٚ اص ٔحُ اػشمشام ٔیؼهش ٘خٛاٞهذ ثهٛد،     خٛدوبس ثٝ سقبدَ ٕ٘ی

ثٙبثشایٗ، وؼشی ٔضثٛس ف ٜٚ ثش وٕجٛد ٔٙبثـ اسصی، ٘شد سؿذ سمبضبی وُ سا ثٝ حذ خبكی ٔحذٚد 

(. ثهب  1397عهبٞشی،   ٕ٘ٛدٜ ٚ اص حلَٛ سؿذ الشلبدی ثبلاسش ٕٔب٘قز خٛاٞذ ٕ٘ٛد )احؼب٘ی ٚ كهبِح 

وـهٛسٞب دس  ٚضهقیز حؼهبة خهبسی    دسثشداس٘هذٜ ایهٗ ایهذٜ اػهز وهٝ       ٔهذَ سیشِهٛاَ   ایٗ ٚكهف،  

ثبؿذ ٚ ثٝ عهٛس ضهٕٙی دلاِهز ثهش ایهٗ ٔٛضهٛؿ       وؼشی  داسای ذسٛا٘ ثٝ عٛس ٔذاْٚ، ٕ٘یٚ  ثّٙذٔذر

فّٕىشد یه وـٛس دس ثبصاسٞبی خبسخی ٕٔىٗ اػز دس ٟ٘بیز سؿهذ الشلهبد سا ثهٝ    ٘حٜٛ وٝ داسد 

(. 2020)ضیّیهخ ٚ لا٘ضاضهبْ،    ٕ٘بیهذ وٙذ، ٔحذٚد  ؿشایظ داخّی سضٕیٗ ٔی وٝ سش اص آ٘چٝ ٘شخی دبییٗ

                                                             
1. Anthony P. Thirlwall 
2. Balance-Of-Payments Constraint growth rate(BOPC) 

3. Balance-Of-Payments Equilibrium growth rate(BOPE) 
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ٌیهشی اص ٔٙغهك ٟ٘فشهٝ دس لهبٖ٘ٛ سیشِهٛاَ، دس كهذد ثشسػهی ایهٗ          غبِقٝ حبضش ثب ثٟشٜثش ایٗ اػبع ٔ

ٝ        ٔٛضٛؿ اػز وٝ آیب سشاص دشداخز ٞهبی   ٞب ثٝ فٙهٛاٖ ٔهب٘قی دس ساػهشبی سحمهك اٞهذاف سؿهذ ثش٘بٔه

 سٛػقٝ وـٛس ثٛدٜ اػز یب ٔؼئّٝ ٔضثٛس ثشای الشلبد وـٛس ٔلذاق ٘ذاسد.

ٖ  ثهٝ ٔجبحهث سؿهذ     اص ایٗ سٚ ٔغبِقهٝ حبضهش   َ  دس چٙهذیٗ خٟهز ٔهی    الشلهبد ایهشا  ؛دهشداصد. اٚ

، ٔٛسدی وٝ ؿذٜ اػز اسائٝ ایشاٖاص سؿذ   ثشای حؼبثذاسی سؿذ خب٘جی فشضٝ( خبیٍضیٗ ) یسٛضیح

. ثهشای ا٘دهبْ ایهٗ    ٌشضشهٝ ؿهٛد  دٞذ سب ثٝ عٛس كشیح اثشار اضضایؾ سؿذ كبدسار دس ٘ؾش  اخبصٜ ٔی

اص ایهٗ   ٔملٛد. ؿذٜ اػز اسائٝ ELGضشضیٝ  ثش اػبع ایشاٖوبس، یه سٛضیح ػٕز سمبضب اص سؿذ 

 داؿشٝ ٚوٝ دس آٖ ؽشضیز اضبضی ٚخٛد  ثشسػی كحز ٚخٛد ضـبس سمبضب دس الشلبد ایشاٖ اػزأش 

ْ  ثب سؿهذ سمبضهب سقیهیٗ ٔهی     GDPٚ سؿذ  ٘جٛدٜآٚس  ٞبی فشضٝ اِضاْ ٔحذٚدیز ثهشخ ف   ؛ؿهٛد. دٚ

چهبسچٛة   ٗیه ا، ٔشىهی اػهز   1ٔٛلهز  ٞهبی  ضهشم  دهیؾ ثٝ  یوٝ سب حذٚد سؿذ یحؼبثذاس ىشدیسٚ

ؿهذٜ  اص چبسچٛثی اػهشفبدٜ   دس ٔغبِقٝ حبضش ؛ػْٛ .وٙذ ٔیٔٙبػت سا ضشاٞٓ  یآٔبس ؾیأىبٖ آصٔب

ؿهذٜ   ٔشىی ثش ضشضیٝ ٔغشح اػز وٝثش سٚی سؿذ كبدسار  سِٛیذوٝ ضشاسش اص سٌشػیٖٛ سؿذ  اػز

سِٛیهذ ٚ كهبدسار ثبیهذ    ایٗ ثحث اػز وٝ ساثغٝ ثیٗ سؿذ  ،الذاْ ٔضثٛساػز. اػبع  سیشِٛاَ سٛػظ 

لشاس ٌیشد، ثٝ ٚیهظٜ ثهب دس ٘ؾهش ٌهشضشٗ اثهش سؿهذ        ٚسحّیُ سدضیٝٔٛسد  ٞب سشاص دشداخزدس چبسچٛة 

 یٔقٙه  ٗیه ٔشثٛط ثٝ كبدسار ٚ ٕٞچٙیٗ اضضایؾ ٚاسدار ٘بؿی اص كبدسار ػشیـ ٚ سؿذ سِٛیذ. ثهٝ ا 

سٛا٘هذ   یٔ ٔحٛسكبدسار سؿذ ، سا وبٞؾ دٞذ BOPاص  یسؿذ ٘بؿ ٔذر عٛلا٘ی زیٔحذٚد اٌش وٝ

ٝ یهه وـهٛس    ثّٙذٔهذر سحز ایٗ دیذٌبٜ، فّٕىشد سؿهذ   .ثبؿذ ذاسیسٛػقٝ دب ٙذآیضش هیػشٖٛ   ثه

ٚ ٘هشد سؿهذ سقهبدِی حؼهبة      ٞهب  دشداخهز ٘شد سؿذ سقبدِی سهشاص  ػٕز ٘شد سؿذ خبف ػبصٌبس ثب 

سمٛیهز   دس ساػهشبی ٞهبی سدشثهی ٔشقهذدی     وٕهه حبضهش  ٔمبِهٝ   ؛چٟبسْ .خٛاٞذ ؿذٍٕٞشا  خبسی

ٓ  دٞهذ  ٔی اسائٝالشلبد ایشاٖ دسن اص سؿذ  ثٝ ٔٛاصار سمٛیز BOPEسؿذ  شسجظ ثبٔادثیبر  سهش   ٚ ٟٔه

وهٝ دس عهَٛ سحمیهك     ٞهب  دشداخهز سقبدَ سشاص یه ٘شد سؿذ وٝ  آٖ اػزٔغبِقٝ دس كذد ایٗ ایٙىٝ 

                                                             
1. Ad-hoc Assumptions 
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ٖ           حبضش آٖ سا ثب   ٔشغیهش  -ٕ٘بیؾ دادٜ ؿذٜ اػز سا ثهشای الشلهبد ایهشاٖ ثهٝ وٕهه دهبسأشش صٔهب

صیهشا ایهٗ   ؿٛد،  الذاْ ٔضثٛس ثشای ٘خؼشیٗ ثبس ا٘دبْ ٔی، ٞبی كٛسر ٌشضشٝ ثشسػی. عجك ص٘ذخٕیٗ س

اػز. ایهٗ أهش ثهٝ     ٔحذٚدوٙٙذٜدس عَٛ صٔبٖ ثبثز اػز، یه ضشضیٝ  BOPEضشضیٝ وٝ ٘شد سؿذ 

 دٚ دٞٝ اخیهش،  اِخلٛف فّیٞبی ٌزؿشٝ،  دٞٝ وٝ دس ایشأٖب٘ٙذ  ای سٛػقٝ دسحبَٚیظٜ ثشای الشلبد 

اص ػهٛی دیٍهش، ٔغبِقهٝ     .ثبؿهذ كهبدق  سٛا٘هذ   ٔی، ؿذٜ اػزسٛخٟی  سغییشار ػبخشبسی لبثُ ٔشحُٕ

ثهشای ثشسػهی فٛأهُ      (BMA )1ٌٗیهشی ٔهذَ ثیهضی    سٚیىشد ٔیبٍ٘یٌٗیشی اص  حبضش دس ساػشبی ثٟشٜ

 اػز. الشلبد ایشاٖ دس BOPEٔحشن ٘شد سؿذ 

سب چهٝ حهذ ٘هشد      (1 دشداصد: ) ٔیٞبی صیش  دشػؾثشسػی ، ایٗ ٔمبِٝ ثٝ ثب فغف ثش سٚیىشد ضٛق

ٖ سٛا٘ذ فّٕىشد سؿذ  ٔی BOPEسؿذ  فٛأهُ    (2 ) سا دس عهَٛ ػهٝ دٞهٝ ٌزؿهشٝ سٛضهیح دٞهذ        ایهشا

ٔضثٛس ف ٜٚ ثش إٞیز ٘ؾهشی، ثهب سٛخهٝ ثهٝ      ػاالارچیؼز  دس ایشاٖ  BOPE وٙٙذٜ ٘شد سؿذ سقییٗ

ثشٚص افهذاد ٔٙفهی، اص    یـشٚی سبٞبی اخیش الشلبد ایشاٖ ٚ حشی د دس سؿذ الشلبدی ػبَ  سدشثٝ وبٞؾ

ؿذٜ سحشیٕی ثهش الشلهبد    ٌزاسی ٘یض ثؼیبس حبئض إٞیز ثٛدٜ ٚ ثب اػشٙبد ثٝ ؿشایظ سحٕیُ ثقُذ ػیبػز

 یبثی ثٝ ٘شبیدی دس خٛس سٛخٝ دس حٛصٜ الشلبد ٔمبٚٔشی ٘یهض ٔحهُ سأٔهُ اػهز.     وـٛس اص ٔٙؾش دػز

، دیـهیٙٝ  2دس ثخؾ  ؿذٜ اػز؛ ٓیسٙؾثٝ ؿشح ریُ  ٞبی دس ثخؾٔغبِقٝ حبضش ٔجبحث ثذیٗ سشسیت 

ٔجب٘ی ٘ؾشی  3ثخؾ ٔشٚسی ثش ٔغبِقبر اخیش ٔشسجظ ثب ٔٛضٛؿ سحمیك اسائٝ ؿذٜ اػز. دس  سحمیك ثب

 ؿذٜاػشخشاج صٔبٖ  -ثشای الشلبد ایشاٖ ثب سٞیبضز ٔشغیش BOPE٘شد سؿذ ٚ  ؿذٜاسائٝ  BOPEاٍِٛی 

ٖ  ایشاٖ ی٘شد سؿذ ٚالق حیسٛض یثشا BOPEسؿذ  ضاٖیوٝ ٔؿٛد  ثشسػی ٔی ٚ ٔهشسجظ ثهٛدٜ    چٝ ٔیهضا

ٖ  فّٕىشد سٚ٘هذ سؿهذ    شیوٝ ٔؼ آٖ اػزحبوی اص ؿٛاٞذ  .ػزا ٛ  الشلهبد ایهشا ٘هشد سؿهذ    ییبیه ثهب د

BOPE  كیاص عشٕٞچٙیٗ دس ایٗ ثخؾ چٙذا٘ی ٘ذاسد. اسسجبط  ٝ ُ  سدضیه ٗ  ٚسحّیه ٌیهشی ثیهضیٗ    ٔیهبٍ٘ی

(BMA،) ٝسقییٗفٛأُ  یثشسػ ث  ٜ ٔجهبدسر ؿهذٜ   ٚ وـهؾ دسآٔهذ ٚاسدار    BOPE٘هشد سؿهذ    وٙٙهذ

ٖ   BOPEوٝ ٘شد سؿهذ   داسد ٘شبیح ایٗ لؼٕز ثیبٖ ٔیاػز.   ثیـهششیٗ سأثیشدهزیشی سا اص   الشلهبد ایهشا

                                                             
1. Bayesian Model Averaging Approach 
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ٞهبی ٔقشضهی ؿهذٜ دس     ؿهبُٔ سخٕهیٗ ٚ اسائهٝ ٘شهبیح سٚؽ     4ثخؾ  .داؿشٝ اػزوُ  یسمبضب یاخضا

دیشأهٖٛ ٘شهبیح    5یهز، دس ثخهؾ   اػهز ٚ دس ٟ٘ب  1360–1396 ػبلا٘ٝ ٞبی دادٜثب اػشفبدٜ اص  3  ثخؾ

 ؿذٜ اػز.ا٘دبْ  ثٙذی خٕـاػشحلبِی سحمیك 

 پیشیىٍ تحقیق. 2

َ  ثب ثشسػی ٞهبی اخیهش ثهٝ عهٛس فٕهذٜ ثهب        ٞبی ا٘دبْ ؿذٜ دس سحمیمبر داخّی، ٔغبِقبر ریُ دس ػهب

ٌیشی ثشسػی ٔذَ سؿذ ٔمیهذ ثهٝ    ٞبی ٌؼششدٜ ٚ ٞذف ثب ٚلفٝ خٛد سٛضیحٞبی  ٌیشی اص سٚؽ ثٟشٜ

 ٞب ا٘دبْ ؿذٜ اػز؛ سشاص دشداخز

 ٜدس  ٞهب  سهشاص دشداخهز  ثشسػی ٔذَ سؿذ ٔمیذ ثٝ ای ثٝ  (، دس ٔغبِق1391ٝٚسدی ٚ ٕٞىبساٖ ) ؿب

ٝ  خٛد سٛضیحثب اػشفبدٜ اص سٚؽ  1350-86عی دٚسٜ  ایشاٖ ٝ    ثب ٚلفه ا٘هذ.   ٞهبی ٌؼهششدٜ دشداخشه

ی ٔجبدِٝ ٚ دسآٔذ داسای ساثغهٝ ثّٙذٔهذر    ٗ ٔغبِقٝ ٘ـبٖ دادٜ اػز وٝ ٚاسدار ثب ساثغٝ٘شبیح ای

ٞبی ٘ؼجی ٚ دسآٔذ ثٝ سشسیهت اثهشار ٔٙفهی ٚ ٔثجهز      ا٘جبؿشٍی اػز. اص ػٛی دیٍش لیٕز ٚ ٞٓ

داسد وٝ لهبٖ٘ٛ سیشِهٛاَ دس ایهشاٖ     چٙیٗ سحمیك ثیبٖ ٔی ٔقٙبداس ثش ٚاسدار ایشاٖ داؿشٝ اػز. ٞٓ

ٝ 1393ز. فضیضی ٚ ٕٞىهبساٖ ) ثشلشاس اػ ٜ     ای ثهٝ   (، دس ٔغبِقه  آصٔهٖٛ ٔهذَ سؿهذ ٔحهذٚد ؿهذ

ثهب اػهشفبدٜ اص سٚؽ    1368-90عهی دٚسٜ   ایشاٖ ثخؾ وـبٚسصیدس  ٞب سشاص دشداخزثٝ  )ٔمیذ(

ٛاَ ِه ٘هشد سؿهذ سیش   ؛وٝ آٖ اػزحبوی اص ٘شبیح  .ا٘ذ دشداخشٝ ٞبی ٌؼششدٜ خٛد سٛضیح ثب ٚلفٝ

سٛخٟی داسد، أب  سػی ثب ٘شد ٚالقی سؿذ وـبٚسصی اخش ف لبثُٞبی ٔٛسد ثش دس اثشذای دٚسٜ

ٛاَ ثهٝ ٘هشد ٚالقهی    ِه دس ادأٝ ثب ٌزؿز صٔبٖ ایٗ اخش ف ثؼیبس وبٞؾ یبضشٝ ٚ ٘هشد سؿهذ سیش  

ٛاَ سا دس دٞهٝ  ِه ٘شبیح سحمیك افشجبس لبٖ٘ٛ سیشثذیٗ سشسیت، سؿذ وـبٚسصی ٘ضدیه ؿذٜ اػز. 

سههشاص ثشسػههی ٔههذَ سؿههذ ٔمیههذ ثههٝ ای ثههٝ  (، دس ٔغبِقهه1396ٝ. وبٚ٘ههذ )ٕ٘بیههذ سأییههذ ٔههیسا  80

ٜ دس ایهشاٖ   ٞهب  دشداخز خٛدسٌشػهیٛ٘ی ثهب   ی اص سٚؽ ٍٕٞشایه ثهب اػهشفبدٜ    1357-93 عهی دٚس

ش دٚسٜ ٔهزوٛس ثهٝ   دٞذ اٌه  ٘شبیح سحمیك ٘ـبٖ ٔیدشداخشٝ اػز. ٞبی سٛصیقی دس ثّٙذٔذر  ٚلفٝ

اص ٔشٛػهظ   ٞهب  سشاص دشداخهز یذ ثٝ ٞبی سؿذ ٔم سمؼیٓ ؿٛد: دس دٚسٜ اَٚ، ٔشٛػظ ٘شد دٚ دٚسٜ

ٞبی سؿذ  سٛا٘ذ ٘بؿی اص ثیـشش ثٛدٖ ٔشٛػظ ٘شد ٞبی سؿذ ٚالقی ثیـشش ؿذٜ اػز ٚ ایٗ ٔی ٘شد
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دس دٚسٜ دْٚ،  .ٞبی سؿذ كبدسار ٘فشهی ٚالقهی ثبؿهذ    كبدسار غیش٘فشی ٚالقی اص ٔشٛػظ ٘شد

لقهی وهبٞؾ یبضشهٝ ٚ    ٞبی سؿهذ ٚا  ٚ ٔشٛػظ ٘شد ٞب سشاص دشداخزٞبی سؿذ ٔمیذ ثٝ  ٔشٛػظ ٘شد

ٞهبی سؿهذ    سٛا٘ذ دس ٘شیدٝ وٕشش ؿذٖ ٔشٛػظ ٘شد ٞب ٔٙفی ؿذٜ اػز. ایٗ أش ٔی دس ثشخی دٞٝ

ایٗ أش حبوی اص  .ٞبی سؿذ كبدسار ٘فشی ٚالقی ثبؿذ كبدسار غیش٘فشی ٚالقی اص ٔشٛػظ ٘شد

ٝ 1397سأییذ ٔذَ سیشِٛاَ اػز. احؼب٘ی ٚ كبِح عهبٞشی )  ٚ ای ثهب   (، دس ٔغبِقه یىهشد  آصٔهٖٛ س

ی ثٝ ثشسػی اٍِهٛی سؿهذ دؼهبویٙضی دس الشلهبد ایهشاٖ ثهب اػهشفبدٜ اص        سؿذ الشلبد سمبضبٔحٛس

 1363-92ٞبی ٌؼششدٜ ٚ سٞیبضهز دهبسأشش ٔشغیهش صٔهبٖ، عهی دٚسٜ       ثب ٚلفٝ خٛد سٛضیحسٚؽ 

سأییذ ٘ـهذٜ اػهز.    ٔضثٛسٛاَ عی ثبصٜ صٔب٘ی شِس لبٖ٘ٛ سیجبافشوٝ  داسد ا٘ذ. ٘شبیح ثیبٖ ٔی دشداخشٝ

ای ثٝ ثشسػی سغجیمهی ٔهذَ سؿهذ ٔحهذٚد ؿهذٜ سهشاص        (، دس ٔغبِق1398ٝٔحٕذی ٚ ٕٞىبساٖ )

ٝ    دشداخز  ثهب  خهٛد سٛضهیح  ا٘هذ. ایهٗ ٔغبِقهٝ ثهب اػهشفبدٜ اص سٚؽ       ٞب ٔیبٖ ایهشاٖ ٚ ٘هشٚط دشداخشه

ٝ  ٞبی ٌؼششدٜ ٚ ٚلفٝ ٗ    آصٖٔٛ وشا٘ه ا٘دهبْ ؿهذٜ    1960-2016، عهی دٚساٖ  ٞهبی دؼهشاٖ ٚ ؿهی

ٛاَ دس الشلهبد ایهشاٖ ٚ سأییهذ آٖ ثهشای الشلهبد      ٍِش فذْ سأییذ لبٖ٘ٛ سیش٘شبیح ثشسػی ثیب٘اػز. 

 .٘شٚط اػز

سهٛاٖ ثهٝ    دس ساػشبی ثشسػی ٔغبِقبر خبسخی ا٘دبْ ؿذٜ ٔشسجظ ثب ٔٛضٛؿ دظٚٞؾ حبضش، ٔهی 

 ٔغبِقبر ریُ اؿبسٜ داؿز؛

 اص ٔذَ سؿذ ٔحذٚد ؿهذٜ   یفٕٛٔ بضشٝیٓ ی٘ؼخٝ سقٕ هی یثٝ ثشسػ یا (، دس ٔغبِق2006ٝ) 1ٚسا

ثهبص   یػٝ خٙجٝ اص سؿذ ٔقبكهش دس الشلهبدٞب   ثب ثشسػیالشلبد ٚ٘ضٚئ   دسٞب  سقبدَ سشاص دشداخز

 ٕهز یل شارییه ، سغدساصٔهذر خهبِق دس   یٔهبِ  یٞب بٖیخش زیٚ إٞ یفذْ سقبدَ سدبس داَ ثش؛

ٖ  ٗیٔشمبثُ ث یٞب ٚ سدبسر ٚ دشداخز ٞب ٕزیل ُیسقذ ظٜیٚ ٗیاص لٛا٘ ی٘بؿ ی٘ؼج  ٔٙبعك ٘بٔشمهبس

 ثشلهشاس اػهز.   شِٛاَیلبٖ٘ٛ س یخبك بریوٝ سحز ضشض آٖ اػزاص  یحبو حی٘شب دشداخشٝ اػز.

ٞبیی دس ٔٛسد فّٕىشد سؿذ وٙهذ آسطا٘شهیٗ دس    ثٝ ثیٙؾای  (، دس ٔغبِق2008ٝ) 2آِٛاسص ٚ ٌٛٔض
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 0311، پاییس 43، سال وهم، شماره اقتصاديهاي مالی ي  سیاست فصلىامه 31

ٜ  ، 2002ٚ ثٝ ٚیهظٜ دس ٔهٛسد ثحهشاٖ اخیهش آٖ دس ػهبَ       2003سب  1968دٚسٜ عَٛ  اص  ثهب اػهشفبد

َ      ٞهبی ػهٙدی   آصٖٔٛ لبٖ٘ٛ سیشِٛاَ ثب اػشفبدٜ اص سٞیبضز ٞهبی   سیـهٝ ٚاحهذ ػهشی صٔهب٘ی، ٔهذ

دٞههذ وههٝ دس  ٘شههبیح ٘ـههبٖ ٔههی ا٘ههذ. دشداخشههٝ ٞههبی ٕٞدٕقههی خٛدثبصٌـههز ثههشداسی ٚ آصٔههٖٛ

، ، یه ساثغٝ دبیذاس ثیٗ سؿذ الشلبدی، كهبدسار ٚ حشهی ساثغهٝ ٔجبدِهٝ ٚخهٛد داسد     دساصٔذر

إِّّی آسطا٘شیٗ ضقبِیز الشلبدی ایٗ وـٛس سا ٔحهذٚد   ٞبی ثیٗ اخزٚضقیز دشدثذیٗ سشسیت، 

 شییه چٍٛ٘ٝ سغثب ٞذف وٙىبؽ دیشأٖٛ ایٙىٝ  یا ( دس ٔغبِق2010ٝ) 1ِیٕبآ ٚ سبدئٛ ٚوٙذ. ٌٛ ٔی

، ثههش ؿهذٜ اػههز ٚ ٚاسدار ٔـههخق  اركهبدس  یثخـهه تیه دس سشو شارییههوههٝ ثهب سغ  یػهبخشبس 

 یٞهب ٚ سؿهذ الشلهبد    سشاص دشداخهز  زیٔحذٚد ثٝ ثشسػی ٌزاسد، یٔ سأثیش یخبسخ زیٔحذٚد

 حیا٘هذ. ٘شهب   دشداخشٝ 1962-2006دٚسٜ  یع بیٚ آػ آٔشیىبی لاسیٗ یاص وـٛسٞب یا ٕ٘ٛ٘ٝ یثشا

اػهز،   ذییه ٔٛسد سأ یخٙٛث ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ خض وشٜ یٕٞٝ وـٛسٞب یلبٖ٘ٛ ثشا ٗیداؿشٝ اػز وٝ ا بٖیث

(، دس 2012) 2ٛیه ثهبخٛ سٚث  ٕٞهٝ وـهٛسٞب ثشلهشاس اػهز.     یثهشا  چٙذثخـهی  بعیه وٝ ل یدس حبِ

ثب اػشفبدٜ اص  بیدس الشلبد اػذب٘ یٞب ثش سؿذ الشلبد سشاص دشداخز زیٔحذٚد یثٝ ثشسػ یا ٔغبِقٝ

 یوهٝ وؼهش   ذیٕ٘ب ٔی بٖیث حیدشداخشٝ اػز. ٘شب 2000-1850دس عَٛ دٚسٜ  یصٔب٘ یػش یٞب دادٜ

فُٕ ٘ىشدٜ اػز، ٍٔش  ثّٙذٔذردس  بیثش سؿذ الشلبد اػذب٘ یشیحذٚدثٝ فٙٛاٖ ٔ یثٛدخٝ خبسخ

 3آٌٚٛ. 1959-1974ٚ  1940-1959 یٞب ٚ خبف، ٔب٘ٙذ ػبَ  وٛسبٜ یضشف یٞب دٚسٜ یدس ثشخ

ثهب اػهشفبدٜ اص    یچبسچٛة ثخـ هیدس  شِٛاَیلبٖ٘ٛ س یسدشث یبثیثٝ اسص یا (، دس ٔغبِق2013ٝ)

 یافشجبس لبٖ٘ٛ ٔضثٛس ثشا یاكّ یٞب بضشٝی. اػز  دشداخشٝ 1965 -1999دٚسٜ  یدبُ٘ ثشا یٞب دادٜ

 ٗیٚ سخٕه  یثٝ ثشسػ یا (، دس ٔغبِق2020ٝ) 4ضّخ ٚ لا٘ضاضبْ .ذیٕ٘ب یٔ ذییسا سأ چٙذثخـی٘ؼخٝ 

ٔشغیهش  ثهشآٚسد   هیه دس لبِهت   1981-2016 یٞب دس عَٛ ػبَ ٗیچ یٚالق ثّٙذٔذر٘شد سؿذ 

ٝ  ٗیچه  یٚالق ثّٙذٔذروٝ؛ ٘شد سؿذ  داؿشٝ اػز بٖیث حیا٘ذ. ٘شب دشداخشٝ صٔبٖ ثهب ٘هشد    یخهٛث  ثه

                                                             
1. Gouvea and Tadeu Lima 
2. Bajo-Rubio 
3. Gouvea 

4. Felipea and Lanzafamea 
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دس عَٛ صٔهبٖ   یسٛخٟ ٞب ػبصٌبس ثٛدٜ أب ثٝ عٛس لبثُ ٔحذٚد ؿذٜ( سشاص دشداخز) یسقبدِسؿذ 

 ٘ٛػبٖ داؿشٝ اػز.

 َا تزاس پزداخت )مقیذ( الگًی وزخ رشذ تعادلیمبىای وظزی . 3

سا ثشای سقیهیٗ   اٍِٛیی، سیشِٛاَ 1979دس ػبَ وٝ دس ثخؾ اَٚ ٔٛسد اؿبسٜ لشاس ٌشضز،  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

ػهشآغبص ثحهث ٚی اص    .دٕٛ٘ه ٚ اسائهٝ  اػهشٙشبج   )٘هشد سؿهذ دسآٔهذ(    ػغح دسآٔهذ  ثّٙذٔذراضضایؾ 

ٝ   ٘ـهأر ( 1ٔقبدِهٝ )  ٞهب ثهٝ ؿهشح    سهشاص دشداخهز  دس ؿشایظ سقبدَ  ٖ اػهز؛   ٌشضشه   Pd ٚ Pf وهٝ دس آ

ٜ   لیٕز ٗ ٘یهض   X ٚ  M ٚ )ثهش حؼهت لیٕهز داخهُ(     ٞبی كهبدسار ٚ ٚاسدار ثهٛد ٜ  سجیهی حدهٓ   وٙٙهذ

 (.1997، 1ٞبیهاػز )كبدسار ٚ ٚاسدار 

         (1ٔقبدِٝ )

 :ٞبی سؿذ ثٝ كٛسر صیش ثیبٖ ٕ٘ٛد ( سا ثش حؼت ٘شد1) سٛاٖ ٔقبدِٝ ٕٞچٙیٗ ٔی

           (2ٔقبدِٝ )

 اػهز.  یقه یعج شٓیدس ٍِهبس  شٞبیٔشغ شارییسغ ضاٖیدٞٙذٜ ٔ حشٚف وٛچه ٘ـبٖدس ٔقبدِٝ ضٛق، 

دس ٘ؾهش   4ٚ  3سیشِٛاَ سٛاثـ سمبضبی كبدسار ٚ ٚاسدار سا عجك دٚ سبثـ اػشب٘ذاسد ثٝ ؿشح ٔقبدلار 

 (؛2011ٌشضشٝ اػز )سیشِٛاَ، 

     (3) ٔقبدِٝ
   

   
    

  

     (4) ٔقبدِٝ
   

   
    

  

ٜ  سشسیت ٘ـبٖثٝ  X ،M ،Y ٚ Z ٚ ٔٙؾٛس اص صٔبٖ t ٔقبدلار ضٛق ٔٙؾٛس اصدس   یٞهب  بٖیه خش دٞٙهذ

 یداخّ یٞب ٕزیل Pd ٚ Pf،  (ٞبی ٚالقی ثش حؼت لیٕز  ) یٚ خٟب٘ یكبدسار، ٚاسدار، دسآٔذ داخّ

فجههبسر اص  𝜂<0  ٚ>0𝛳،   (ؿههٛ٘ذ یٔهه یشیههٌ اسص ٔـههششن ا٘ههذاصٜ هوههٝ ثههش حؼههت یهه  ) یٚ خههبسخ

                                                             
1. Hubert Hieke 
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كهبدسار   یدسآٔذ یٞب وـؾ تیسثٝ سش 0ϵ  ٚ>0π<ی كبدسار ٚ ٚاسدار ثٛدٜ ٚ ٕشیل یٞب وـؾ

ٞهب، اٌهش یهه وـهٛس ثهب ٘شخهی        عجك ٔفْٟٛ سؿذ ٔمیذ ثهٝ سهشاص دشداخهز   داسد.  سا ثیبٖ ٔیٚ ٚاسدار 

ٞهب   ٞب سؿذ ٕ٘بیذ، ٔٙدش ثٝ ایدبد وؼشی سهشاص دشداخهز   سش اص ٘شد ػبصٌبس ثب سقبدَ سشاص دشداخز ثیؾ

ٔیٗ فذْ سقهبدَ اص  خٛاٞذ ؿذ وٝ ایٗ ٔٛضٛؿ دس ثّٙذٔذر سذاْٚ ٘خٛاٞذ داؿز )ٍٔش ٔـشٚط ثش سأ

ٔؼیش خشیب٘بر ػشٔبیٝ ثبؿذ( ٚ ایٗ ٔٛضٛؿ ٘یض ثٝ وبٞؾ سِٛیذ ٚ اضضایؾ ثیىبسی دأهٗ خٛاٞهذ صد،   

الشلبد دس حهبَ   هی دس ٞبی الشلبدی ثش اضضایؾ كبدسار ٔشٕشوض اػز. ثٙبثشایٗ، سٚ ػیبػز اص ایٗ

ْ  BOPE ٘شد سؿذ  ؿذٜ سٛػظ ثّٙذٔذر افٕبَ زیسؿذ، ٔحذٚد ٝ كهبدسار ٚ  آٖ اػهز وه   ٔؼهشّض

. ثهٝ فجهبسسی خٟهز احشؼهبة ٘هشد سؿهذ          =    ی قٙه ی داسای ٘شد سؿذ یىؼب٘ی ثبؿهٙذ، ٚاسدار 

اص ؿشط ثشاثشی سؿذ كهبدسار ٚ ٚاسدار سهأٔیٗ خٛاٞهذ ؿهذ.      BOPٞب، سقبدَ  سقبدِی سشاص دشداخز

 ٞبی سؿذ كبدسار ٚ ٚاسدار سا ثٝ ؿشح ٔقبدلار ریُ داؿز؛ سٛاٖ ٘شد ٔی 4ٚ  3عجك ٔقبدلار 

(       )𝜂   (5ٔقبدِٝ )       

(       )𝛳    (6ٔقبدِٝ )      

 ، خٛاٞیٓ داؿز؛ٕ٘بییٓافٕبَ  6ٚ  5( سا دس ٔقبدلار      اٌش ؿشط سقبدَ )

(       )𝜂 (7ٔقبدِٝ )      𝛳(       )      

ٔشثٛعهٝ سا   یشٞهب یسؿهذ ٔشغ  حشٚف وٛچهه ٘هشد  وٝ اؿبسٜ ؿذ، دس ٔقبدلار ضٛق  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

 ی٘ؼهج  یٞهب  ٕهز یلثشلشاس ثٛدٜ ٚ ثٝ فجبسسی؛  1ِش٘ش -ضشم ؿٛد وٝ ؿشایظ ٔبسؿبَ. اٌش دٞذ ی٘ـبٖ ٔ

ٖ  ٔهی سا   (7، ٔقبدِٝ ) (        ٘ىٙذ ) شییسغ ثّٙذٔذرؿذٜ ثب ٚاحذ دَٛ ٔـششن دس  یشیٌ ا٘ذاصٜ  سهٛا

 (:2011)سیشِٛاَ،  وشد یؼیثبص٘ٛثٝ ؿىُ صیش 

    (8ٔقبدِٝ )
 

 
   

ٟ٘فشٝ دس ػبدٜ  لبٖ٘ٛخٛاٞذ آٔذ.  ثٝ دػز( 8( دس ٔقبدِٝ )  سقبدِی ) ثذیٗ سشسیت سؿذ دسآٔذ

ضشة ٘ؼجز وـؾ دسآٔذی كبدسار ثٝ ٚاسدار دس ٘شد سؿذ دسآٔهذ   ضٛق دس لبِت حبكُٔقبدِٝ 

                                                             
1. Marshall-Lerner Condition 
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وهٝ دسآٔهذ     صٔهب٘ی  سای یهه وـهٛس   سؿذ ٚالقثٛدٜ ٚ  ثّٙذٔذرسؿذ  یدٞٙذٜ حذ ثبلا ٘ـبٖ خٟب٘ی؛ 

ٕ٘بیهذ.   ٔهی ٘شد سؿذ ثهبِمٜٛ   ثٝٔحذٚد اص سؿذ ثبِمٜٛ آٖ ثبؿذ،  سش وٛچه( یه وـٛس    ) سقبدِی

 ؾیاػهز، اضهضا   ثبِمٜٛسؿذ  سش اص وٓ    وٝ یٍٞٙبٔ شایص ،ؿٛد یٔ ذٜی٘بٔ 1سمبضبٔحٛس ىشد،یسٚ ٗیا

داسد وٝ خٟهز فّیهز    دس ٚالـ ثحث ٔضثٛس ثیبٖ ٔی خٛاٞذ ؿذ. ذیدس سؿذ كبدسار، ثبفث سؿذ سِٛ

. ذیثٝ ٘شد سؿذ سِٛ یدسآٔذ یٞب اص وـؾ یقٙیاص ػٕز ساػز ثٝ ػٕز چخ اػز؛ ( 8دس ٔقبدِٝ )

 ٗیهی وـهٛس سق  هیه  یقه یٔٙهبثـ عج  قیسٛػظ سخله  یبدیسب حذ ص ی ٘بٔجشدٜ دس ٔقبدِٝ ضٛقٞب وـؾ

 زیه لبثّ ،سٙهٛؿ  ز،یه فیو ٘ؾیهش؛ سدار، كهبدسار ٚ ٚا  یٕشیشلیغ یٞب یظٌیوٙٙذٜ ٚ ٚ ٔٙقىغ ؿٛد یٔ

 یثٟشش ثبؿذ، كبدسار وـٛس ثشا ٞب یظٌیٚ ٗی. ٞش چٝ ااػز ـیؿجىٝ سٛص بی ُیػشفز سحٛ ٙبٖ،یاعٕ

اص  هیه ٞش  یٚاسدار ثشا ضاٖیٚ ٔثبلاسش(   ٜ )یقٙی ثبلاسش ثٛد ی٘شد سؿذ ٔـخق الشلبد خٟب٘ هی

ؿٛد  سٛخٝ (.2020، 2ضیّیخ ٚ لا٘ضاضبْ)  -(سش وٛچه π)یقٙی  خٛاٞذ ثٛدسش  وُ وٓ یسمبضب یاخضا

ٝ 9سٛاٖ ثٝ ؿشح ٔقبدِٝ ) ( سا ٔی8)ثبؿذ، ٔقبدِٝ        وٝ اٌش  ی ٔٛػهْٛ ثهٝ     ( ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ ساثغه

"لبٖ٘ٛ سیشِٛاَ"
ثهب ٘ؼهجز ٘هشد سؿهذ         (، وٝ دس آٖ؛ 49؛ 1979اػشحلبَ خٛاٞذ ؿذ )سیشِٛاَ،  3

  .ؿٛد ٔیثشاثش ٚاسدار  یكبدسار ثٝ وـؾ دسآٔذ

    (9ٔقبدِٝ )
  

 
 

 هیه دس ساثغهٝ ثهب ا٘شخهبة     ظٜیه اخشٙبة اص ٔـى ر ثبِمٜٛ دس ثشآٚسد سبثـ كبدسار، ثٝ ٚ یثشا

  (9 دس ٔقبدِهٝ )  ؿذٜ بٖیلبٖ٘ٛ ث ثش  ٝیثب سىBOPE  ٔذَ سؿذ ی، اسسجبط سدشثzt یٔٙبػت ثشا ؿبخق

 یوـهؾ دسآٔهذ   ٗیفٕذٜ ثٝ سخٕه  ثٝ عٛس سیشِٛاَسؿذ ٘شد  ٗیسخٕ  (9 ٔقبدِٝ ) دس. 4ؿٛد یٔ یػثشس

                                                             
1. Demand-Oriented 
2. Jesus Felipe and Matteo Lanzafame 
3. Thirlwall's Law 

( سا ضشْ ػبدٜ لبٖ٘ٛ ٔضثٛس فٙٛاٖ 9یبضشٝ لبٖ٘ٛ سیشِٛاَ دا٘ؼشٝ ٚ ٔقبدِٝ ) ( سا ضشْ سىب8ُٔ( ٔقبدِٝ )2003دشاسٗ ). 4

سٛاٖ ثیبٖ داؿز وٝ دس ضشْ ػبدٜ، كبدسار ٔشغیشی ٔقیٗ ٚ غیشسلبدضی ِحبػ  ٕ٘بیذ. دس سفىیه ثیٗ ایٗ دٚ ٘ٛؿ ٔی ٔی

زیبضشٝ،  وٝ دس ضشْ سىبُٔ ؿذٜ، دس حبِی ٞبی ٘ؼجی ٚ ٔشغیش ٔمیبع سقییٗ  كبدسار ٔشغیشی سلبدضی اػز وٝ سٛػظ لیٕ

(. لاصْ ثٝ روش اػز، 1397عبٞشی،  احؼب٘ی ٚ كبِحؿٛد ) ؿٛد ٚ ثش ایٗ ٔجٙب كبدسار ثٝ عٛس ٔدضا سخٕیٗ صدٜ ٔی ٔی
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َ سهبثـ ٚاسدار وهُ    هیه اص  سٛا٘هذ  یداسد، وٝ ٔ یٚاسدار ثؼشٍ یسمبضب ٝ ، ٔب٘ٙهذ  ٘شٔهب ی خغه  ٔقبدِه

سش ؿشح آٖ سضز،  وٝ دیؾ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ. دس ٔغبِقٝ حبضش ذیآ ثٝ دػز شٓیٍِبس ( ثش حؼت10ؿٕبسٜ )

ٔشغیش اػشفبدٜ خٛاٞذ ؿذ، ِىٗ لجُ  -خٟز احشؼبة وـؾ دسآٔذی ٚاسدار اص سٚؽ سخٕیٗ صٔبٖ

   ٓ خٕقهی ٔیهبٖ دسآٔهذ ٚ     اص ایٗ الذاْ، خٟز اػشحلبَ اعٕیٙبٖ اص ٚخٛد ساثغٝ ثّٙذٔهذر ٚ سأییهذ ٞه

ٔشغیشٞهبی   ٚاسدار ٚ فذْ ٚخٛد سٌشػیٖٛ وبرة ٔیهبٖ ٔشغیشٞهبی ٞهذف، دهغ اص ثشسػهی دبیهبیی      

 .ٌشدد ٔی( ثشآٚسد 10ٔٛخٛد دس ساثغٝ خغی ریُ، ٔقبدِٝ خغی ؿٕبسٜ )

(             )𝛳         (10ٔقبدِٝ )            

ٞهبی داخّهی ٚ خهبسخی فجهبسر اص ساثغهٝ ٔجبدِهٝ سدهبسی         (، اخش ف ثیٗ لیٕهز 10دس ٔقبدِٝ )

(TOTاػز وٝ ثٝ كٛسر ٍِبسیشٓ ٘ؼجز ) لیٕهز   ٞهبی  لیٕهز كهبدساسی ثهٝ ؿهبخق     ٞهبی  ؿبخق

ؿٛد. ػبیش ٔشغیشٞبی ٔٛخٛد ٘یض ٔششست ثش سقبسیف لجّی خهٛد   ٚاسداسی وبلاٞب ٚ خذٔبر سقشیف ٔی

( ٚ وؼهت اعٕیٙهبٖ اص   10اػز. ثذیٗ سشسیت، دغ اص سخٕیٗ سبثـ سمبضبی ٚاسدار ثٝ ؿهشح ٔقبدِهٝ )  

ساثغٝ ثّٙذٔذر ٔیبٖ ٔشغیشٞبی ٔضثٛس، الذاْ ثٝ ٔحبػجٝ وـؾ دسآٔذی ٚاسدار ؿذٜ ٚ ػهذغ سؿهذ   

BOPE  ٖخٛاٞذ آٔذ. ٘شهبیح   ثٝ فُٕٔجٙب لشاس ٌشضشٝ ٚ ٔمبیؼٝ سغجیمی ثب ٘شد ٚالقی سؿذ الشلبد ایشا

ٖ  ( ٌضاسؽ ؿذٜ اػهز. 1( دس ادأٝ دس خذَٚ )10ثشآٚسد ٔقبدِٝ ) حبكُ اص سهش   وهٝ دهیؾ   عهٛس  ٕٞهب

 ٝئه اسا  ػهٕز فشضهٝ(   سؿهذ )  یحؼهبثذاس  حیسٛضه  یسا ثهشا  یٙیٍضیخب ذٌبٜید  (9 ) ٔقبدِٝثحث ؿذ؛ 

 یثٝ عٛس ٔقَٕٛ ثهب ػهشفز وٕشهش    ٞبالشلبدادفبی ٔضثٛس ثذیٗ كٛسر اػز وٝ؛ . اػشذلاَ دٞذ یٔ

 یٕٗٞچٙهه د،ٚخهٛد داس  یاضهبض  زیه ؽشض حشوههز ٕ٘هٛدٜ ٚ اغّهت  ٘ؼهجز ثهٝ ٘هشد سؿهذ ثهبِمٜٛ خهٛد       

ثهش   .ؿهٛد  یٔه  ٗیهی ثب سؿذ سمبضب سق الشلبد٘شد سؿذ  ٗ،یٚ ثٙبثشا ٘جٛدٜآٚس  فشضٝ اِضاْ یٞب زیٔحذٚد

ایٗ ٔجٙب ثٝ دِیُ سفبٚر دس سؿذ سمبضبی وـٛسٞب، ؿبٞذ سؿذٞبی الشلبدی ٔشفهبٚر ٔیهبٖ وـهٛسٞب    

 ٞؼشیٓ.

                                                                                                                                               
ٖٛ سیشِٛاَ سا ٔٛسد آصٖٔٛ فٕذٜ ٔغبِقبر سدشثی ا٘دبْ ؿذٜ ثب اػشٙبد ثٝ ضشم سغییشار ٘بچیض ساثغٝ ٔجبدِٝ، ضشْ ػبدٜ لب٘

 ا٘ذ. لشاس دادٜ
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سا ثهشای الشلهبد ایهشاٖ ٘ـهبٖ      1370-96سٚ٘ذ كبدسار ٚ ٚاسدار ا٘دبْ ؿذٜ عی دٚسٜ  1ؿىُ 

ی ثبثهز عهی   ٞهب  دس ٕ٘ٛداس ریُ، ٘ٛػب٘بر صیبدی دس كبدسار ٚ ٚاسدار، ثش حؼهت لیٕهز  . دٞذ ٔی

آٔشیىب اص ثشخهبْ   خب٘جٝ هیٞبی اخیش ثٝ دِیُ خشٚج  لبثُ ٔـبٞذٜ اػز وٝ دس ػبَ 1370-96دٚسٜ 

ٜ ٘یهض یبضشهٝ اػهز، ِىهٗ ثهٝ      ٞب ثش الشلبد وـٛس، ایٗ ٘ٛػب٘بر ؿىّی خبسج اص لبفهذ  ٚ سحٕیُ سحشیٓ

       ٝ ای ٚ اص عشضهی ٚاثؼهشٍی    دِیُ ٘شد ثبلای ٚاثؼهشٍی الشلهبد ایهشاٖ ثهٝ ٚاسدار ٔهٛاد اِٚیهٝ ٚ ػهشٔبی

ٞهبی ؿهذیذ دس ٘هشد اسص، حدهٓ ٚاسدار وهبٞؾ       كبدسار ثٝ ٚاسدار ٔٛاد اِٚیهٝ، فّیهشغٓ اضهضایؾ   

 چٙذا٘ی سا سدشثٝ ٕ٘ٙٛدٜ اػز.

 

 
 1370 -96عی دٚسٜ  ٞبی ثبثز( )ثش حؼت لیٕز سدارسؿذ حدٓ كبدسار ٚ ٚا یٞب ٘شد .1 ؿىُ

 ٞبی ّٔی ػبلا٘ٝ ٔشوض آٔبس ایشاٖ ٔحبػجبر سحمیك ثش اػبع ػشی صٔب٘ی حؼبة ٔأخز:

ثب فغف ثٝ ٔغبِت ثیبٖ ؿذٜ ضٛق، دس ادأٝ ثحث، ٔغبِقٝ حبضش دس كهذد دبػهخٍٛیی ثهٝ ایهٗ     

ی خهبسخ  ٓیٔؼهشم  یٌزاسٝ یػشٔبسٛخٝ   لبثُ یٞب بٖیوٝ خش ایشاٖ ٔب٘ٙذ یدس وـٛسدشػؾ اػز وٝ 

ٜ ُ یه سحٕإِّّی  ٞبی ثیٗ ا٘ٛاؿ سحشیٓ ٚاػغٝ ثٝسا   ثهب   آیهب سؿهذ الشلهبدی    ،٘ىهشدٜ اػهز   بضهز یدس ؿهذ

ٟٔهٓ   ػهاالار عٛس ثٝ  دیبٔذٞبی آٖ چیؼز  ٕٞیٗٚ   لبثُ ثیبٖ اػزخٛد BOPE  ٘شد سؿذ دٛیبیی

اسصؽ ٘هشد  دیٍش ٘یض دس لبِت ٔغبِقٝ حبضش دبػخ دادٜ خٛاٞذ ؿذ، ٘ؾیش ػاالاسی اص ایٗ دػز وٝ؛ 

ثهٝ ٔهشٚس صٔهبٖ    اسصؽ ایهٗ سؿهذ    بآی ؼز یچ الشلبد ایشاٖ دس یسؿذ ػبصٌبس ثب سقبدَ حؼبة خبس

ثهٝ  دس دبػهخ    دس الشلبد ایشاٖ اػهز   BOPE٘شد سؿذ وٙٙذٜٗ ییسق یچٝ فٛأّٚ   داؿشٝ اػز شییسغ
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وـهٛس   هیه  ثّٙذٔهذر اص ٘شد سؿذ  یخٛث تیسمش BOPE ٔـخق ؿٛد ٘شد سؿذ ػااَ ٔضثٛس اٌش

٘خٛاٞهذ  ٟٔهٓ   ثّٙذٔذردس  ٝیػشٔب یٞب بٖیٚ خش ی٘ؼج ٕزیل شارییاػز وٝ سغ ٗیآٖ ا ْٟٛاػز، ٔف

أهشی   BOPE  اص ٘هشد سؿهذ   یٔذر ٘شد سؿهذ ٚالقه   ا٘حشاف وٛسبٜ ثبیذ دس ٘ؾش داؿز وٝ اِجشٝثٛد. 

ٔشثٛعهٝ خٛاٞهذ    ٝیػشٔب یٞب بٖیدس اسسجبط ثب خش یسٙضَ حؼبة خبس بیٚ ٔٙدش ثٝ ثٟجٛد ٔحشُٕ ثٛدٜ 

 بیه  شیه ثٛدخهٝ د  یوؼش چشاوٝثٕب٘ذ،  یثبل ٔذر یدس عٛلا٘ سٛا٘ذ یا٘حشاضبر ٕ٘ ٗیحبَ، ا ٗیؿذ. ثب ا

 زیه ضثهب ؽش  یوهٝ سؿهذ الشلهبد    یحهذالُ سهب صٔهب٘   ٚ  وبٞؾ سؿذ اك ح خٛاٞهذ ؿهذ   كیصٚد اص عش

 (.2020، 1ؿٛد )ضیّیخ ٚ لا٘ضاضبْ ٔی سش ـیٔٙدش ثٝ سؿذ ػش یٔبصاد حؼبة خبس د،ٔحذٚد ؿٛ یذیسِٛ

 BOPE ٘شد سؿذ ٗیث زیساثغٝ ٚ خٟز فّسقییٗ ثش  ٔغبِقٝ حبضش سٕشوضدس  یسدشث ٞذف ٗ،یثٙبثشا

 اػز. دس الشلبد ایشاٖٚ ٘شد سؿذ سٚ٘ذ 

 َا در اقتصاد ایزان رشذ مقیذ تزاس پزداخت 2متغیز -تخمیه سمان. 4

ٗ ٚ ثب دس  3یبضشٝ لبٖ٘ٛ سیشِٛاَ ثٝ ؿشح ثخؾ  ٞبی ػبدٜ ٚ سىبُٔ ثب فغف ثٝ ٚخٝ سٕبیض ضشْ  ٘ؾش داؿهش

)یقٙی اٌش لبٖ٘ٛ سیشِٛاَ دس ضشْ ػهبدٜ ِحهبػ ؿهذٜ    ثبثز ثبؿذ zt بی xtاٌش  (، حشی9( ٚ )8ٔقبدلار )

دس ٘هشد   شارییسغ ُیدس عَٛ صٔبٖ ثٝ دِ yBٔذر، اسصؽ  وٛسبٜ شارییثذٖٚ دس ٘ؾش ٌشضشٗ سغثبؿذ( ٚ 

دهبسأشش   هیه ٚاسدار  یاٌهش وـهؾ دسآٔهذ    اص دیٍش ػٛیخٛاٞذ وشد.  شییسؿذ سٚ٘ذ كبدسار سغ

عهَٛ   سد شارییدس ٔقشم سغ سغییش ٕ٘ٛدٜ ٚ ثٙبثشایٗثب صٔبٖ  شیٔشغ ضی٘ yB ثّٙذٔذرٔمذاس  ثبثز ٘جبؿذ، 

دس ثخؾ لجُ ٔٛسد اؿبسٜ لهشاس ٌشضهز، دهبسأشش وـهؾ ٚاسدار      وٝ عٛس ٕٞبٖعشضی صٔبٖ اػز. اص 

ٚ  یالشلهبد  یػهبخشبس  یٞهب  یظٌیسٛػظ ٚ ،یٚ ثٝ عٛس وّ ثٛدٜ یٕشیل شیسلبثز غدسثشٌیش٘ذٜ فٛأُ 

. ثب صٔبٖ اػهز  شیٔشغ بدیاسصؽ آٖ ثٝ احشٕبَ ص ٚ ؿٛد یٔ ٗییوُ سق یسمبضب یٚاسدار اخضا یٔحشٛا

، ضّخ ٚ لا٘ضاضبْ) داسای سغییشار ػبخشبسی ٌؼششدٜ، ٔقٙبداسسش ٘یض اػزٔؼئّٝ ٔضثٛس ثشای الشلبدٞبی 

حبِز ٔٙبػت ثهٝ   ٗیدس ا ٔشغیش( -)صٔبٖ ثب صٔبٖ شیاػشفبدٜ اص سٚؽ دبسأشش ٔشغ (، ثٝ ٕٞیٗ فّز2020

                                                             
1. Jesus Felipe and Matteo Lanzafame 

2. Time-Varying 
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ٜ    ، اص ایٗسػذ ی٘ؾش ٔ ٌیهشی اص سٚؽ ٔضثهٛس ٔحمهك     سٚ ػقی ؿذٜ اػز ٞذف سحمیك حبضهش ثهب ثٟهش

یبضشٝ لبٖ٘ٛ سیشِهٛاَ ٔجٙهب لهشاس ٌشضشهٝ اػهز.       خٟز سأٔیٗ ایٗ ٟٔٓ، ضشْ سىبُٔ ٌشدد. دس ایٗ ساػشب ٚ

ٚ وـهؾ    (yB )ٞب  سشاص دشداخز ٔمیذاص ٘شد سؿذ  ٔشغیش -صٔبٖ یثشآٚسدٞبثٙبثشایٗ دس ثخؾ حبضش، 

ً یّششیض یٞهب  هیه سىٙٚ  1ضضهب  -حبِز ٞبی ٔذَ ثش ٝ یثب سى(،   ثشای الشلبد ایشاٖ)ٚاسدار  یٕشیل  ٙه

 ٌشدد. ٔی ٝئاسا 2وبِٕٗ

 یػهبخشبس  یٞهب  یظٌه یدس ٚ ٔٛخهٛد  شارییه سغ ٔشغیهش لهبدس اػهز    -صٔبٖ یثب دبسأششٞب یٞب ٔذَ

ٍ سا  داؿشٝ ثبؿذ سأثیش یسدبس یٞب وـؾ یاػز ثش سٚ ٕٔىٗ وٝسا  یالشلبد اص آ٘دهب   د.شیه دس ٘ؾهش ث

ٜ وٝ فذْ   ّشهش یاػهشفبدٜ اص ض   (10)ٔقبدِهٝ  سهبثـ ٚاسدار دس   یشٕیدس ٘ؼهخٝ ٍِهبس   شٞهب یٔشغ دبیبیی ثهبِمٛ

اػشفبدٜ ؿذٜ   (4 )ٔقبدِٝ ٘شد سؿذ سبثـ ٚاسدار دس اص ضشْ  ػبصد، یٔ یفّٕ شیٔٛسد غ ٗیوبِٕٗ سا دس ا

 ٗیسخٕه  یثهشا  ٔقٕهٛلاا وهٝ   ؿهٛد  یصدٜ ٔه  ٗیوهبِٕٗ سخٕه   ّشهش یض  3یثبصٌـهش  شٓیٚ ثب اػشفبدٜ اص اٍِٛس

ٞهبی   سٚؽ(. 47-49؛ 1398خذادٙبٜ ٚ ٕٞىهبساٖ،  )ٌیشد  لشاس ٔیاػشفبدٜ ٔٛسد  ٔشغیش -صٔبٖ تیضشا

حبِهز ؿهبُٔ دٚ    -ضضهب  ٞبی ٔذٌَشدد.  حبِز ثشسػی ٔی-ٞبی ضضب ضیّششیًٙ وبِٕٗ دس لبِت ٔذَ

ؿهٛد. سٚؽ ضیّشهش وهبِٕٗ     ٘بٔیذٜ ٔی 5ٚ حبِز 4ٌیشی ا٘ذاصٜٔقبدلار ٔدٕٛفٝ اص ٔقبدلار اػز وٝ 

ٝ فبر ایٗ دٚ ٔٙجهـ  اع  ثش اػبعای سا ثشای ٔشغیشٞبی حبِز  ثشآٚسد ثٟیٙٝ ٗ   ٔهی  اسائه سٚ،  دٞهذ. اص ایه

ثهٝ   (11)ٔقبدِهٝ  ساثغهٝ سؿهذ ٚاسدار دس    ثهٝ ؿهشح؛  ٔشـىُ اص ػیؼهشٓ ٔقهبدلار    ٔٛسد ثشسػی،ٔذَ 

 ثٝ فٙٛاٖ ٔقبدلار حبِز اػز؛  (13 )ٚ   (12 )ٔقبدلار ٌیشی ٚ  ٔقبدِٝ ا٘ذاصٜ فٙٛاٖ 

   (11ٔقبدِٝ )
  𝛳         

     

       𝛳  𝛳 (12) ٔقبدِٝ

            (13ٔقبدِٝ )

                                                             
1. State-Space Model 
2. Kalman Filtering Techniques 
3. Recursive Algorithm 
4. Measurement 

5. State 



 0311، پاییس 43، سال وهم، شماره اقتصاديهاي مالی ي  سیاست فصلىامه 33

              ٞش ٔشغیش اػز. دٞٙذٜ ٘شد سؿذ  حشٚف وٛچه ٘ـبٖ دس ٔقبدلار ضٛق،

ثب ٔیهبٍ٘یٗ كهفش ٚ ٚاسیهب٘غ ثبثهز اػهز.      اػشب٘ذاسد سٛصیـ ٘شٔبَ  داسایخغبٞبی  vtٚ    ٚ فجبسار 

ٖ ٞبی لیٕشی ٚ دسآٔهذی   ثٝ سشسیت، وـؾ   ٚ   𝛳 دبسأششٞبی . اص اػهز ثهشای ٚاسدار   ٔشغیهش -صٔهب

ؿهٛد،   دس ٘ؾش ٌشضشٝ ٔهی ٚالقی ثش سٚی سؿذ  ثّٙذٔذر حذثٝ فٙٛاٖ یه  BOPEآ٘دب وٝ ٘شد سؿذ 

ٜ   سِٛیهذ ساثغٝ ثیٗ ٘هشد سؿهذ ٚاسدار ٚ    ثذیٗ سشسیتٚ  ٛدثشآٚسد ؿ   ثبیذ  ٔهذر   اص ٘ٛػهب٘بر وٛسهب

  اص  ، (11 ثهشآٚسد ٔقبدِهٝ )   خٟهز ، ثٙبثشایٗ خٛاٞذ ؿذ.حزف 
   ٚ  

وهٝ ثهٝ    ؿهذٜ اػهز  اػهشفبدٜ    

احشٕبَ ؿىؼز ػهغح یهب    ِحبػ خٟزاػز. ٕٞچٙیٗ  سِٛیذسشسیت ثیبٍ٘ش ٘شد سؿذ سٚ٘ذ ٚاسدار ٚ 

ٗ  – ثبیؼهشی افٕهبَ ؿهٛد   اٍِٛٞبی سٚ٘ذ، یه سیـٝ ٚاحذ دس ٔقبدلار حبِز  ْ  ایه یهه سٚؽ   الهذا

 خٟههز اػشحلههبَ.  (1989 ،ٞههبسٚیٖ.ن.  ػههبصی ضضههب حبِههز اػههز )  اػههشب٘ذاسد دس ادثیههبر ٔههذَ

وهٝ اص   اػهشفبدٜ ؿهذٜ اػهز    1«ٕٞٛاسػبصی وبِٕٗ»سٚؽ  اصٞبی صٔب٘ی ثشای ٔشغیشٞبی حبِز،  ػشی

ٔضیهز اػهشفبدٜ اص   وٙهذ.   ٕٞٛاس اػشفبدٜ ٔهی حبِز  اسائٝ سخٕیٗدس ٕ٘ٛ٘ٝ ثشای ٔٛخٛد سٕبْ اع فبر 

ٞب  سشی اص سغییش صٔبٖ ٚالقی دادٜ ثشآٚسد دلیكٕٞٛاس ٘ؼجز ثٝ ضیّشش وبِٕٗ دس ایٗ اػز وٝ  ٞبی یػش

 ثهٝ عهٛس  ٘ؼهجز ثهٝ سغییهشار ضیّشهش ؿهذٜ      سا  غییهشار س ٞبی ٕٞهٛاس،  ػشی. دس دػششع لشاس خٛاٞذ داد

ص سغییهش  سشی ا ٞبی دلیك دٞذ، سخٕیٗ ٔیسٛضیح  ( 2001 ) وٝ ػیٕض عٛس ٕٞبٖٚ  ٕ٘ٛدٜایدبد   سذسیدی

 (.2020، )ضّخ ٚ لا٘ضاضبْؿٛد  ٞب اسائٝ ٔی صٔبٖ ٚالقی دادٜ

ثٝ كهٛسر   (   ) ٞب ٔمیذ )سقبدِی( سشاص دشداخز اص ٘شد سؿذٔشغیش  -صٔبٖثشآٚسد ثذیٗ سشسیت 

 ٌشدد؛ حبكُ ٔیصیش 

     (14ٔقبدِٝ )
  
 

π̂ 

 

 

 

                                                             
1. Kalman Smoothing Procedure 
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 در اقتصاد ایزانَا  وزخ رشذ تعادلی تزاس پزداختآسمًن وتایج . 5

 ، دس٘ؼجز ثٝ حؼهبثذاسی سؿهذ   BOPEؿذ، یىی اص ٔضایبی سٚیىشد سؿذ  ثیبٖ سش دیؾوٝ  عٛس ٕٞبٖ

ٔٛسد آصٔهٖٛ لهشاس داد )ؿهبٞب٘ی ٚ ساٌٛا٘ؼهی،      یدسػش ثٝسٛاٖ  ٞبی لجّی سا ٔی ثیٙی ایٗ اػز وٝ دیؾ

ثٝ ٔثبثٝ یهه   BOPE٘شد سؿذ  خٟز لبثُ ثشسػی اػز؛ اَٚ؛ اص آ٘دب وٝ  2(. الذاْ ٔضثٛس اص 2020

ٔهٛسد   دٚسٜ عهی ثٝ عٛس ٔشٛػظ، ٘شد سؿهذ ٚالقهی   ثٙبثشایٗ ، اػز ثّٙذٔذرثشای سؿذ حبِز حذّی 

ا٘حهشاف سؿهذ   دس كهٛسر ٚخهٛد،   یهب  ٘ذاؿهشٝ   BOPEسٛخٟی ثب ٘شد سؿهذ   سفبٚر لبثُثشسػی ثبیذ 

 ، سٚیىهشد دٌْٚیهشد.   ا٘دبْ ٔیٞبی ٞش دٚ ضشم  آصٖٔٛثذیٗ ٔٙؾٛس . بؿذٔٛلشی ثثبیذ     ٚالقی اص 

BOPE ٞبی سؿهذ ٚالقهی ٚ    وٝ ٘شد سقذیُدس ٔىب٘یؼٓ داسد؛  ثیبٖ ٔیBOPE  ثهٝ ٞهٓ    دساصٔهذر دس

ٝ   ٘یض ثٝ ٘شد سؿذ ٚالقی اػز. ایٗ ضشضیٝ     ز اص وٙذ، خٟز فّیّ ٔی ٔیُ ٖ    ثهب سىیه ٞهبی   ثهش آصٔهٛ

 لبثُ ثشسػی اػز.ز ٌش٘دش فّیّ

دس ثّٙذٔهذر وهٝ ثهٝ كهٛسر؛      BOPEضشضیٝ داَ ثش فذْ ا٘حشاف سؿهذ ٚالقهی اص ٘هشد سؿهذ     

 ضشضیٝ ثٝ ؿشح ریُ، آصٖٔٛ ٕ٘ٛد؛ 3سٛاٖ ثب  لبثُ ثیبٖ اػز سا ٔی                

اػز. ؿشط ٔضثٛس ؿشعی لاصْ ثٛدٜ، أب وهبضی   1ضشآیٙذی دبیب ٚ ثبصٌـز ثٝ ٔیبٍ٘یٗ         .1

 ٌشدد. آصٖٔٛ ٔی سدٞبی سیـٝ ٚاحذ اػشب٘ذا ثش آصٖٔٛ  سىیٝ٘یؼز. ایٗ ؿشط ثب 

دس لبِت        ػبصی  اػز. ؿشط ٔضثٛس ثب سىیٝ ثش ٔذَ 2ثب ٔیبٍ٘یٗ كفش ضشآیٙذی         .2

ثههذیٗ ٔٙؾههٛس؛ ٔههذَ ثههٝ كههٛسر؛    ٌههشدد.  ( آصٔههٖٛ ٔههیAR)3یههه ضشآیٙههذ خٛدثبصٌـههشی 

        𝛳  ∑           
 
ؿهٛد. خٟهز دهزیشؽ ضشضهیٝ      دس ٘ؾش ٌشضشهٝ ٔهی          

𝛳    ٔضثٛس ضشضیٝ كفش)  (، ٘جبیذ سد ؿٛد.  

  ٘جبیهذ سفهبٚر لبثهُ سههٛخٟی ثهب ٘هشد سؿههذ سٚ٘هذ )           .3
( داؿهشٝ ثبؿههذ، یقٙهی ثبیهذ سؼههبٚی     

      
         ثشلشاس ثبؿذ. ایٗ ضشضیٝ ثب سىیٝ ثش ساثغٝ صیهش ثهٝ ؿهىُ؛       

      

                                                             
1. Mean-Reverting Process 
2. Zero-Mean Process 

3. Auto Regressive 
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دس ٘ؾهش ٌشضشهٝ                   ٌشدد. ضشضیٝ كفش ایٗ آصٔهٖٛ ثهٝ كهٛسر     آصٖٔٛ ٔی

  ؿذٜ ٚ ضشیت 
 اصِحبػ آٔبسی ثبیذ ٔقٙبداس ثبؿذ.   

  ( اسائٝ ؿذٜ اػز.1ضشضیٝ ضٛق دس خذَٚ ؿٕبسٜ ) 3آصٖٔٛ ٘شبیح 

 یَا ي كشش درآمذ تزاس پزداخت یوزخ رشذ تعادل كىىذٌ تعییهعًامل . 6

 (BMA)هیشیب یزیگ هیاوگیم افتیرَا ب زانیاقتصاد اياردات در 

ٗ  فٛأُ سقییٗ اص اعٕیٙبٖ فذْ ثب ٔٛاخٟٝ دس ٜ  سقیهی الشلهبدی، ٔغبِقهبر ٔخشّهف اص     سؿهذ  وٙٙهذ

ْ  وٙهذ  ٔـهخق ٔهی   وٝ ا٘ذ ٞبی ٔخشّفی ثٟشٜ خؼشٝ سٚؽ  سؿهذ  ثهب ؿهذر ثهبلاسشی ثهش     ٔشغیشٞهب  وهذا

ٝ ) اثشٌزاس اػز الشلبدی ٖ  ثه ٚ  ٔثهبَ،  فٙهٛا ( ٚ ضیّیهخ ٚ  2016لا٘ضضهبْ )  (،2004ٕٞىهبساٖ )  ٔهبسسیٗ 

سٚیىههشد   (، اص2020دس ٔغبِقههٝ حبضههش ٔـههبثٝ ثههب ٔغبِقههٝ ضیّیههخ ٚ لا٘ضضههبْ )      (. (2020لا٘ضضههبْ )

 ٘هشد  وٙٙذٜ سقییٗ فٛأُ ؿٙبػبیی ثٝ ٔٙؾٛس سٛضیحی ٔشغیشٞبی خٟز ا٘شخبة «ٌیشی ثیضیٗ ٔیبٍ٘یٗ»

ٝ  ٚاسدار اػشفبدٜ ؿهذٜ   دسآٔذ وـؾ ٚ ایشاٖ BOPE سؿذ ٖ  ٚ 1ٍٔٙهٛع  سٛػهظ  اػهز وه  ٕٞىهبسا

ْ  ثب و ػیه خغی سٌشػیٖٛ ٞبی ٔذَ سخٕیٗ دس ساػشبی (2010) ٖ  فهذ  ا٘شخهبة  ٔهٛسد  دس اعٕیٙهب

 سٛػقٝ یبضشٝ اػز.  سٛضیحی ٔشغیشٞبی

ٖ  چبسچٛة یه اػبع ثش ثشآٚسدوٙٙذٜ ایٗ  صیشٔدٕٛفهٝ اص  دٚ ثهب  و ػهیه  خغهی  سٌشػهیٛ

ٚ  ٞبی ص٘ٙذٜ سخٕیٗ» ٔـشُٕ ثش سٛضیحی ٔشغیشٞبی ٝ  2«وٕىهی  اكهّی  ٜ  ػهبخش  اَٚ ٔهٛسد . اػهز  ؿهذ

ٜ  ٔهٛسد  دس دیٍهش  ٔ حؾهبر  یب ٘ؾشی دلایُ ثٝ وٝ ٞؼشٙذ سٛضیحی ٔشغیشٞبی  ثشسػهی،  ٔهٛسد  دذیهذ

ٝ  اػز اضبضی سٛضیحی ٔشغیشٞبی دٚٔیٗ ٔٛسد. ا٘ذ ؿذٜ ٌٙدب٘ذٜ ٔذَ دس ٕٞیـٝ ٖ  وه  ٞهب  آٖ ٌٙدب٘هذ

ٔذَ اػهز. ثهٝ عهٛس وّهی      اعٕیٙبٖ فذْ ٔیبٍ٘یٗ ٚ سخفیف ٔـىُ سخٕیٗ ثٟجٛد دس ساػشبی ٔذَ دس

ؿٛد  ٌشضشٝ ٘ؾش دس ثبیذ وٝ ٕٔىٗ ٞبی ٔذَ سقذاد ثبؿذ، داؿشٝ ٚخٛد وٕىی سخٕیٗ ص٘ٙذٜ   ٚلشی 

ثب ِحبػ كشیح فذْ لغقیهز ٘بؿهی اص    BMA ثشآٚسد وٙٙذٜ .(2004اػز )ٔبسسیٗ ٚ ٕٞىبساٖ،     

                                                             
1. Magnus et al. 

2. Focus Regressors and Auxiliary Regressors 
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دبسأششٞهبی سٌشػهیٖٛ ٔهٛسد ٘ؾهش     ثشآٚسد ٚ ٔشاحُ ا٘شخبة ٔذَ، یه سٚؽ ٔٙؼدٓ اػشٙشبج سا دس 

 1ثشآٚسدٌش اص ٔمذٔبر غیشٔقّْٛ ٔشقبسف دس دبسأششٞبی وب٘ٛ٘ی ٚ ٚاسیب٘غ خغهب دٞذ. ایٗ  اسائٝ ٔی

ثٝ  BMA ٞبی سخٕیٗ .)ٕٞبٖ( وٙذ دس دبسأششٞبی وٕىی اػشفبدٜ ٔی 2ٚ اص یه ٌبٚػی چٙذ ٔشغیشٜ

ٔشٙبػت ثهب   ٞبی ٚصٖس ضضبی ٔذَ، ثب ٕٔىٗ د ٞبی ٔذَٞب اص ٞش یه اص  فٙٛاٖ ٔیبٍ٘یٗ ٚص٘ی سخٕیٗ

، لٛی دس ٘ؾهش   آٖ سخٕیٗ ص٘ٙذٜ وٕىی  .آیذ ٔی ثٝ دػزٔشغیش ٚاثؼشٝ دس ٞش ٔذَ،  ای حبؿیٝاحشٕبَ 

ثشای ضشیت آٖ ثیـشش اص یه ثبؿذ یب خغبی اػشب٘ذاسد ٔشثٛعٝ  tؿٛد وٝ لذس ٔغّك ٘ؼجز  ٌشضشٝ ٔی

سٛا٘هذ داسای   داس٘ذ وٝ ٔغبِقبر ٔخشّهف ٔهی   ثیبٖ ٔی( 2020) ؿبُٔ كفش ٘جبؿذ. اِجشٝ لا٘ضضبْ ٚ ضیّیخ

ٛ       3احشٕبَ ؿَٕٛ دس ٔذَ ( 2008) 4ٔشغیشٞب ٔٙحلش ثبؿهذ، ثهٝ عهٛس خهبف، ٔبػهب٘دبلا ٚ دبدهبطئٛسٌی

)لا٘ضضهبْ ٚ   یهه ٔغبثمهز داسد   t سمشیجهبا ثهب ٘ؼهجز    5/0وٙٙذ وٝ احشٕبَ ؿَٕٛ دس ٔهذَ،   دیـٟٙبد ٔی

 .(2020ضیّیخ، 

ٗ  سدهبسر  ادثیهبر  ثیٙؾ ثشآٔذٜ اص اػبع ثش ̂  ٚ      بِمٜٛث وٙٙذٜ سقییٗفٛأُ  سقییٗ ُ  ثهی  إِّه

ٗ  ثهضسي خٟهب٘ی،   سوهٛد  اص دهغ  سدهبسر  ػهشفز  وبٞؾ ثش سٕشوض ثب خبف، عٛس ثٝ. اػز  چٙهذی

 سا احشٕهبِی  اص ٔشغیشٞبی سقذادی (2016) 6ٚ ٔبسسیٙض (2016 ) 5ٕٞىبساٖ ٚ ٘ؾیش؛ ًٞٛ٘ اخیش ٔغبِقٝ

دس ٔغبِقهٝ  . ثٍهزاسد  سهأثیش  وـهؾ سدهبسر   ٚ یإِّّه  ثیٗ سدبسر حدٓ ثش سٛا٘ذ ٔی وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ

ٖ  لیذ وٕیّهز ٔٛخهٛد   اػبع حبضش ثب ٔجٙب لشاس دادٖ ٘شبیح ٔغبِقبر ٔضثٛس ٚ ٘یض ثش ثهشای   ٞهب  دادٜ ثهٛد

ٔشغیشٞبی دس دػششع اص اخضای سمبضبی وُ دس ٘ؾش ٌشضشٝ ؿذٜ ٚ اثش ٔٛاسد ٔزوٛس ثش  الشلبد ایشاٖ،

 ٚ وـؾ دسآٔذی ٚاسدار ثشسػی ؿذٜ اػز. BOPEسؿذ 

ٝ ) ؿهٛ٘ذ  ٔهی  ٔـهخق  ٔخشّهف  ٚاسدار ؿهذر  ثب (AD) ٔخشّف سمبضبی وُ اخضای ٖ  ثه  فٙهٛا

ٚ ثٙبثشایٗ، وـؾ  (داس٘ذ ٔلشف ؿذر ٚاسدار ثیـششی اص ٔقٕٛلاا كبدسار ٚ ٌزاسی ػشٔبیٝ ٔثبَ،

                                                             
1. Error Variance 
2. Multivariate Gaussian 
3. Posterior Inclusion Probabilities(pip) 
4. Masanjala and Papageorgiou 
5. Hong et al. 

6. Martinez-Martin 
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ٗ  ؿهذ،  ثحث لج ا وٝ عٛس ٕٞبٖ ٔشفبٚر داس٘ذ. 1(IEoIدسآٔذی ٚاسداسی ) ٝ  اػهبع  ؿهٛاٞذ،  ایه  ساثغه

 ٔٙبػهت  چبسچٛثی BOPE سؿذ ٔذَ ایٙىٝ دِیُ ٚ( BOPE سٚیىشد) اػز (5ٔقبدِٝ ) دس ؿذٜ سقجیٝ

 ٔخشّهف  اخهضای  اثشٌهزاسی  BMA ٚسحّیُ سدضیٝاػز اص آ٘دبػز وٝ  ثّٙذٔذر سؿذ ٔغبِقٝ ثشای

AD (ٝدِٚز ٞضیٙٝ ٔلشف، ،ٌزاسی ػشٔبیٝ كبدسار، ٔثبَ فٙٛاٖ ث )ٌیشد ٔی ٘ؾش دس سا . 

ثٝ ؿشح  ثبِمٜٛ سخٕیٗ ص٘ٙذٜ 10 ٔدٕٛؿ ثب yBt ٚ π وٙٙذٜ سقییٗ فٛأُ ،BMA ٚسحّیُ سدضیٝدس 

 یه سخٕیٗ ص٘ٙذٜ اكّی فٙٛاٖ ثٝ كبدسار سؿذ اػز. ثذیٗ سشسیت، سٚ٘ذ ٘شد ؿذٜ ا٘دبْ 4خذَٚ 

  وٕىی )ضشفهی(  ٞبی ص٘ٙذٜسخٕیٗ  فٙٛاٖ ، ثBOPEٝ سؿذ ٘شد ٔشغیش اثشٌزاس دیٍش 9 ِحبػ ؿذٜ ٚ

 . اػز ؿذٜ ٌضاسؽ 5ٚ  4 خذاَٚ دس BMAسٞیبضز   ٘شبیح .ؿٛد ٔیدس ٘ؾش ٌشضشٝ 

 ي تخمیه مذل َا دادٌ. 7

ثهٝ   3ٞهبی ٔحبػهجبسی ثیهبٖ ؿهذٜ دس ثخهؾ       دس ایٗ ثخؾ ٘شبیح حبكُ اص ثشآٚسد ٞش یه اص لؼٕز

 اسائٝ ؿذٜ ٚ دیشأٖٛ اسلبْ اػشحلبِی ثحث خٛاٞذ ؿذ. 3ٚ 2، 1ؿشح خذاَٚ 

 تقاضای يارداتتابع  ARDLوتایج حاصل اس بزآيرد . 7-1

( خٟز سخٕیٗ سبثـ سمبضبی ٚاسدار ٔـشُٕ ثش؛ اسصؽ حمیمی 10ٞبی ٔٛسد اػشفبدٜ دس ٔقبدِٝ ) دادٜ

ٞهبی   ٞبی وُ لیٕز كبدسار ٚ ٚاسدار ٚ اسصؽ اضضٚدٜ ثٝ لیٕهز  ٚاسدار وبلا ٚ خذٔبر، ؿبخق

ٌب٘ی خبسخی ٌٕهشن خٕٟهٛسی اػه ٔی ایهشاٖ، ثب٘هه      ٞبی ثبصس ، ٔأخز اص ػبِٙب1390ٝٔدبیٝ ػبَ 

 (9آ٘دب وٝ ٔقبدِهٝ )  اصاػز.  1ٔشوضی ایشاٖ ٚ ٔشوض آٔبس ایشاٖ اػز. ٘شبیح ثشآٚسد ثٝ ؿشح خذَٚ 

  (10 ٔقبدِهٝ )  ،اػهز  شثبثهز یسضشبس غداسای  ٔٛخٛد دس آٖ یشٞبیاػز ٚ ٔشغ ثّٙذٔذرٔشثٛط ثٝ سؿذ  

د، ِىٗ دهیؾ اص آٖ ثبیهذ الهذاْ ثهٝ ثشسػهی      ؿٛ یصدٜ ٔ ٗیسخٕ یخٕق ٞٓ یٞب سٚؽ كیاص عش ٔقٕٛلاا

ٜ  دػهز  ثٝ( ٕ٘ٛد. عجك ٘شبیح 10ٔشغیشٞبی ٔٛخٛد دس ٔقبدِٝ ) 2ٚضقیز دبیبیی اص آصٔهٖٛ دیىهی    آٔهذ

                                                             
1. Income elasticity of imports (IEoI) 

2. Stationary 
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، 1(، ثهٝ ؿهشح خهذَٚ    10) ( ثشای ثشسػی دبیبیی ٔشغیشٞبی ٔٛخٛد دس ساثغADFٝ) 1یبضشٝ ضِٛش سقٕیٓ

ٝ    خهٛد سٛضهیح  شفبدٜ اص سٚؽ ثٛدٜ ٚ ثٙبثشایٗ اػه  I(1)ٍٕٞی ٔشغیشٞب  ٜ   ثهشداسی ثهب ٚلفه  ٞهبی ٌؼهششد

(ARDL)2    ٌَٚهضاسؽ ؿهذٜ اػهز. لاصْ ثهٝ      2دس ثشآٚسد ث ٔب٘ـ اػز. ٘شبیح سخٕیٗ ثٝ ؿهشح خهذ

      َ ٘یهض  ٞهبی ٔهٛسد ثشسػهی ٚ     روش اػز وٝ دس ٔقبدِٝ ٔضثٛس ٔشٙبػهت ثهب ِحهبػ اثهشار خٙهً دس ػهب

ٔشغیش دأهی ٘یهض دس ٔقهبدلار خٟهز سلهشیح       دس الشلبد ایشاٖ، 90ٞبی اسصی ٔقغٛف ثٝ دٞٝ  ثحشاٖ

 سشی اص ٔذَ افٕبَ ؿذٜ اػز. كحیح

  ٜ داس اػهز. اص   ، ضهشایت ٚلفهٝ اَٚ ٔشغیهش ٔقٙهی    2 ثب سٛخٝ ثٝ ٘شبیح اػشحلبِی دس خهذَٚ ؿهٕبس

)دسآٔهذ( ٚ ساثغهٝ ٔجبدِهٝ ٚ ٘یهض      دیٍش ػٛی ضهشایت ثهشآٚسدی دبسأششٞهبی اسصؽ اضهضٚدٜ حمیمهی     

ٔٛسد ٘ؾش ٔثجز ثٛدٜ ٚ ٔٙغجك ثب ٔٙغك ٔقبدِٝ اػز، ِىٗ اثش ٔشغیهش  ضشایت وـؾ ٚاسدار ٔشغیشٞبی 

ٖ دأی ٔٙفی اسصیبثی ؿذٜ اػز. دس خلٛف ٚخٛد ساثغٝ ثّٙذٔذر، ٘شهبیح احشؼهب   ٞهبی   ثی اص آصٔهٛ

ٖ  ثٙشخی، دٚلادٚ ٚ ٔؼشش ( ثیهبٍ٘ش ایهٗ   1996) 3ٚ ٕٞچٙیٗ سٚؽ اػشفبدٜ ؿذٜ سٛػظ دؼشاٖ ٚ دیٍهشا

ثٝ ػٕز اٍِٛی سقبدِی ثّٙذٔذر ٌشایؾ داسد. حبَ ثب سأییذ ایٗ  ٔذر اػز وٝ اٍِٛی دٛیبی وٛسبٜ

خٛاٞهذ   شاٖیه ٞب دس الشلهبد ا  سشاص دشداخز ذیسؿذ ٔم ٔشغیش -صٔبٖ ٗیسخٕالذاْ ثٝ  4.2ٟٔٓ دس ثخؾ 

 ؿذ.

  

                                                             
1. Augmented Dickey-fuller Unit Root Test (ADF-Test) 
2. Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) 

ثشای آصٖٔٛ ٔقٙبداسی ػغٛح  Fدس آصٖٔٛ ٔضثٛس، ٚخٛد ساثغٝ ثّٙذٔذر ثیٗ ٔشغیشٞبی سحز ثشسػی ثٝ ٚػیّٝ آٔبسٜ  .3

ش ٌیشد.  ثب ٚلفٝ ٔشغیشٞب دس ضشْ سلحیح خغب ٔٛسد آصٔبیؾ لشاس ٔی ٔحبػجبسی ضشاسش اص ٔحذٚدٜ ثبلایی لشاس ثٍیشد،  Fاٌ

ٖ.ن.حشی ٚ ؿٛد ) ضشضیٝ كفش ٔجٙی ثش فذْ ساثغٝ ثّٙذٔذر ؿذٜ ٚ دس حبِز ثبِقىغ، ضشضیٝ كفش ٔضوٛس دزیشضشٝ ٔی

 دس ٔغبِقٝ حبضش، ثب اػشٙبد ثٝ ٘شبیح اػشحلبِی ٚخٛد ساثغٝ ثّٙذٔذر ٔٛسد سأییذ اػز. (.50؛ 1398آسای،  خٟبٖ
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 (ADFیافتٍ) ( تز اساس آسمًن دیکی فًلز تعمیم11تزرسی پایایی متغیزَای معادلٍ ) .1جذيل 

 متغیزَا

 )تا عزض اس مثذأ ي تذين ريوذ( 1تفاضل مزتثٍ  عزض اس مثذأ ي تذين ريوذ( سطح متغیز )تا

درجٍ 
آمارٌ  َمجمعی

ADF 

مقذار 

تحزاوی 
در سطح 

1% 

مقذار 

تحزاوی 
در سطح 

5% 

مقذار 

تحزاوی 
در سطح 

10% 

آمارٌ 
ADF 

مقذار 

تحزاوی 
در سطح 

1% 

مقذار 

تحزاوی 
در سطح 

5% 

مقذار 

تحزاوی 
در سطح 

10% 

     -2/2453 -3/6329 -2/9484 -2/6128 -4/6712 -3/6329 -2/9484 -2/6128 I(1) 
    

    
-2/4936 -3/6793 -2/9677 -2/6229 -8/3968 -3/6329 -2/9484 -2/6128 I(1) 

L_V.A -0/0837 -3/6267 -2/9458 -2/6115 -6/0989 -3/6329 -2/9484 -2/6128 I(1) 

 - )تا عزض اس مثذأ ي ريوذ( 1تفاضل مزتثٍ  ي ريوذ( سطح متغیز )تا عزض اس مثذأ -

     -2/1904 -4/2436 -3/5442 -3/2046 -4/6138 -4/2436 -3/5442 -3/2046 I(1) 
    

    
-0/7389 -4/3098 -3/5742 -3/2217 -8/2799 -4/2436 -3/5442 -3/2046 I(1) 

L_V.A -4/7793 -4/2627 -3/5529 -3/2096 -5/9184 -4/2436 -3/5442 -3/2046 I(1) 

 ٔحبػجبر سحمیكٔأخز: 

 

 تاتع تقاضای ياردات ARDLوتایج تزآيرد حاصل اس  .2جذيل 

 Coefficient Std. Err. t_stat متغیز

L_M(-1) 0/467758 0/155802 3/002261 

L_V.A 1/844271 0/330850 5/574347 

L_V.A(-1) -1/361012 0/370473 -3/673712 

L_Pd_Pf 0/411926 0/081852 5/032607 

C 6/214837 2/115522 5/995315 

DUM -0/258046 0/112363 -2/296535 
                         ̅           

 ٔحبػجبر سحمیكٔأخز: 

 زانیَا در اقتصاد ا تزاس پزداخت ذیسمان رشذ مق زیمتغ هیتخموتایج  .7-2

 وـؾ دسآٔذی ٚاسدار ی اصثشآٚسد  ̂ وٝ دس آٖ  13ٚ  12، 11٘شبیح حبكُ اص ثشآٚسد ٔقبدلار 

SV1 ،SV2  ٚSV3اػهز. ٔشغیشٞهبی    3ٚ ضیّشش وبِٕٗ ثٝ ؿشح خذَٚ  TVPثش اػبع سٚؽ  ،اػز
1 

                                                             
1 .SV4 .ؿبُٔ اثشار سلبدضی ٔقبدِٝ اػز 
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ثٝ سشسیهت ثیهبٍ٘ش فهشم اص ٔجهذو، سِٛیهذ ٘بخهبِق داخّهی حمیمهی ٚ ساثغهٝ ٔجبدِهٝ اػهز. سغییهشار             

( ٌضاسؽ ٚ اسائٝ ؿذٜ اػز. 3اِی  1) 2ٔشغیش ثٝ ؿشح ٔدٕٛفٝ ٕ٘ٛداس -ٔشغیشٞبی ثشآٚسد ؿذٜ صٔبٖ

، لبثهُ ٔـهبٞذٜ اػهز وهٝ فهشم اص ٔجهذو ٔقهبدلار        2اص ٔدٕٛفٝ ٕ٘هٛداسی   1ٔغبثك ٕ٘ٛداس ؿٕبسٜ 

اثشار ثبثشی ثش ٚاسدار ٘ذاؿشٝ اػز ٚ دس عَٛ دٚسٜ ثشسػی دش ٘ٛػبٖ ثٛدٜ اػهز. دس ٕ٘هٛداس   ٔضثٛس 

 1365، وـؾ دسآٔذی ٚاسدار دس اثشذا داسای ٔمذاس ٔثجز، ِىهٗ داسای سٚ٘هذ وبٞـهی سهب ػهبَ      2

ثهٛدٜ اػهز، ػهذغ     1370ثٛدٜ اػز ٚ دغ اص آٖ داسای ٘ٛػب٘بر اضضایـی ٚ وبٞـی سب اٚاػظ دٞٝ 

ثهٝ   3،  ٔغهبثك ثهب خهذَٚ    1396آٖ دس ػهبَ    1ثبثز ٔٛاخٝ ٞؼشیٓ سب ایٙىٝ ٔمذاس دبیهب٘ی ثب یه سٚ٘ذ 

ؿهبٞذ   1365سب  1360، دس اثشذای دٚسٜ اص ػبَ 3سػیذٜ اػز.  ٚ دػز آخش ٕ٘ٛداس  1177/0 ٔیضاٖ

ٔـبٞذٜ ؿذٜ، سب ایٙىهٝ   1368-68یه اضز ٚ ػمٛط ثٛدٜ، دغ اص آٖ  حشوز اضشبٖ ٚ خیضاٖ ٔبثیٗ 

سٚ٘ذی ثبثز حَٛ ٔحٛس كفش ثٝ خٛد ٌشضشٝ اػز. سٟٙب اضز ضهشیت ثهشآٚسدی    1370اص اٚایُ دٞٝ 

اسسجبط ثهیٗ   (3اِی  1) 3 ؿٕبسٜ ٕٞچٙیٗ ٔدٕٛفٝ ٕ٘ٛداسی. 2اػز 1360ساثغٝ ٔجبدِٝ ٔشثٛط ثٝ دٞٝ 

ی سا ثهشای الشلهبد   ٞبی خهبس  ٘شد سؿذ كبدساسی ٚ ٘شد سؿذ سقبدِی ٔحبػجٝ ؿذٜ ٚ ٚضقیز حؼبة

 ٕ٘بیذ. ایشاٖ سجییٗ ٔی

 ي فیلتز کالمه TVPوتایج تخمیه تاتع تقاضای ياردات تز مثىای  -3جذيل 

Prob Z-statistic Root MSE Final State variable 
0681/0 720022/1- 107787/3 345463/5- SV1 

0000/0 114602/5 441592/0 117744/0 SV2 

0000/0 007226/0- 024492/0 000177/0- SV3 

9975/0 003174/0 99650/13 044419/0 SV4 

 ٔحبػجبر سحمیكٔأخز: 

                                                             
1. Final State 

( داسای ٕٞخٛا٘ی 1397) یعبٞشلبثُ روش اػز ٘شبیح اػشحلبِی وٓ ٚ ثیؾ ثب ٘شبیح ٔغبِقبر ا٘دبْ ؿذٜ احؼب٘ی ٚ . 2

 اػز.
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 تز اساس فیلتز کالمه 11تخمیه ضزایة معادلٍ  -2ومًدار 

 

 ٔحبػجبر سحمیك ٔأخز:
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تزای اقتصاد َای جاری  ارتثاط تیه وزخ رضذ صادراتی ي وزخ رضذ تعادلی محاسثٍ ضذٌ ي يضعیت حساب -3 ومًدار

 ایزان

y = 0.2421x + 2.3272 
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ٞبی خبسی ثشای  اسسجبط ثیٗ ٘شد سؿذ كبدساسی ٚ ٘شد سؿذ سقبدِی ٔحبػجٝ ؿذٜ ٚ ٚضقیز حؼبة -3 ٕ٘ٛداسادأٝ 

 الشلبد ایشاٖ

 ٔحبػجبر سحمیكٔأخز: 

       َای فزيض  تحلیل وتایج آسمًن. 7-3

( ٚ ٔحبػجٝ ٘هشد سؿهذ سقهبدِی ثبیؼهشی     SV2Fحبَ دغ اص ٔحبػجٝ ضشیت وـؾ ٚاسدار )ضشیت 

ثشسػی ٕ٘ٛد وٝ سؿذ ٔضثٛس دس لیبع ثب سؿذ ٚالقی داسای چٝ ٚضقیشی اػز ٚ ثهٝ افشجهبسی كهحز    

 ٌیشد.  لبٖ٘ٛ سیشِٛاَ ٔٛسد اسصیبثی لشاس ٔی

  3ي  2ي  1َای  آسمًن فزضیٍ .4جذيل 

       : آسمًن ریطٍ ياحذ تز مثىای 1فزضیٍ 

       
DF-GLS KPSS 

-2/906 0/223 

∑          : آسمًن تز مثىای   2فزضیٍ            
 
       

         0/5003 0/241 

         0/5321 -0/523 

         - - 

Constant 1/266 0/123 

R-Squared 0/326 0/389 

  

y = -0.0290x + 13.9625 
R² = 0.0008 
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  3ي  2ي  1َای  فزضیٍ. آسمًن 4جذيل ادامٍ 

Half-Life 1/000 0/8601 

           : آسمًن تز مثىای3فزضیٍ 
     

  
  0/890 - 

   - 0/152 
Constant 6/331 2/784 

R-Squared 0/231 0/188 

 1/93 1/62        :در فزض Fآمارٌ 

 (0,1)=(   ) :در فزض Fآمارٌ 
   

4/23 1/90 

 ٔحبػجبر سحمیكٔأخز: 

 داسیٓ؛ 3.1.1عجك ٘شبیح اػشحلبِی اص آصٖٔٛ ٞش یه اص ضشضیبر ثیبٖ ؿذٜ دس لؼٕز 

ٝ  دٞهذ  ٔهی اَٚ سٕبْ ٘شبیح آصٖٔٛ سیـٝ ٚاحهذ ٘ـهبٖ    ضشضیٝ .1  یهه ضشایٙهذ دبیهب اػهز.     ydifft وه

یٝ كفش آصٔهٖٛ سیـهٝ ٚاحهذ سا سد    ( ضشض1996) اِیٛر ٚ ٕٞىبساٖ 1(DF-GLS) یٞب ؾیآصٔب

KPSS سؼز وٙٙذ ِىٗ،  ٔی
2
 وٙذ. ( ضشضیٝ كفش ایؼشبیی سا سد ٕ٘ی1992) 

2.  ٝ ٝ   بیهه ضشایٙهذ ٘بدبیه    ydifft ٘شیدٝ اكّی دس ضشضیٝ دْٚ، داَ ثش ایٗ اػز وه فجهبسر   ثهٛدٜ ٚ ثه

ٜ   سفهبٚر ثشاثش ٘یؼز، چشاوٝ  BOPE ثب ٘شد سؿذ ایشاٖ ، سؿذ ٚالقی دسدیٍش ٔهذر   ٞهبی وٛسهب

ػهبَ   1ٔهبٜ سهب    7دس ٚالـ، ٘یٕٝ فٕش ٔحبػجٝ ؿذٜ )ثیٗ حهذٚد   .ثؼیبسی ثیٗ دٚ ٘شد ٚخٛد داسد

ٔهذر ثهٝ عهٛس دبیهذاس ٚخهٛد      دٞذ وٝ ا٘حشاضبر اص سقبدَ ثّٙذ ( ٘ـبٖ ٔی ARثؼشٝ ثٝ ٔـخلبر

 داسد.

  سفبٚر چٙذا٘ی ثب yBt ضشضیٝ ػْٛ ٘یض ٘شبیح آصٖٔٛ ایٗ ضشضیٝ سا وٝ؛ .3
ٕ٘بیهذ.   ٘هذاسد، سد ٔهی     

سخٕهیٗ صدٜ ؿهذٜ لبثهُ سٛخهٝ ٘یؼهز ٚ ضشضهیٝ كهفش         3ثبثهز  ، اٌشچهٝ ٔمهذاس فجهبسر   دس ٚالـ

                                                             
1. Elliott et al. 
2. Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shin Test. 

3. Constant Term 
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ٔمهذاس   ٞب ثهب  ، سٛػظ دادٜ               سد ٘ـذٜ اػز، أب ضشضیٝ ٔـششن       

 ؿٛد. ای سد ٔی ثٝ كٛسر حبؿیٝ 044/0ثبِغ ثش   1احشٕبَ

ٝ  ٘شبیح ضٛق ٔی ثٙذی خٕـثٙبثشایٗ ثب  ثهب  لهبٖ٘ٛ اسائهٝ ؿهذٜ سٛػهظ سیشِهٛاَ،       سٛاٖ اثشاص داؿز وه

اػشٙبد ثٝ فذْ كذق ٔفشٚضبر اكّی ایهٗ ٔهذَ ٚ ٘یهض ؿهشایظ خهبف ٔٙحلهش ٚ ٚضهقیز ٔٛخهٛد         

 ٌشدد. الشلبد حبَ حبضش ایشاٖ، ثشای الشلبد ایشاٖ سأییذ ٕ٘ی

َا ي كشش  تزاس پزداخت یوزخ رشذ تعادل. تعییه عًامل اثزگذار بز 7-4

 (BMA)رَیافت  ياردات یدرآمذ

دس لؼٕز حبضهش ثهب سٛخهٝ ثهٝ ٔقشضهی فٛأهُ احشٕهبِی اثشٌهزاس ثهش ٘هشد سؿهذ سقهبدِی سهشاص              

، الذاْ ثهٝ ثشسػهی اثشٌهزاسی ٞهش یهه اص      3.2ٚ وـؾ ٚاسداسی ٔحبػجٝ ؿذٜ دس لؼٕز  ٞب دشداخز

 5ٚ  4ٌیهشی ثیهضیٗ ؿهذٜ اػهز. ٘شهبیح ثهٝ ؿهشح خهذاَٚ          ٔشغیشٞبی ٔضثٛس دس لبِت سٞیبضز ٔیبٍ٘یٗ

 اػز.

 َا  تزاس پزداخت یوزخ رضذ تعادلمل اثزگذار تز عًا .5جذيل 

 MBA Coefficient Std. Err. t_stat pipدر رَیافت   yBt کىىذٌ تعییهمتغیزَای 

  وزخ رضذ ريوذ صادرات) 1
 ) 0/056340 0/046364 1/215175 0/2409 

2 
سُم درصذ ویزيی کار اس ارسش افشيدٌ 

 (Lysکل)
-0/423796 

 
1/537268 

 
-0/275681 0/7861 

3 
اوذاس کل اس ارسش  سُم درصذ وزخ پس

 (srافشيدٌ کل)
-0/565402 

 
1/089432 

 
-0/518987 0/6105 

4 
سُم درصذ مصزف خاوًار تز اساس َشیىٍ 

 (hhcاس ارسش افشيدٌ کل)
-0/686382 

 
0/663683 

 
-1/034203 0/3155 

5 
غیزاوتفاعی  مؤسساتسُم درصذ مصزف 

اس  ىٍیخاوًارَا تز اساس َش در خذمت

 (npcارسش افشيدٌ کل)

0/2561510 
 

89/33658 
 

1/058486 0/3046 

  

                                                             
1. P-Value 
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 َا  تزاس پزداخت یوزخ رضذ تعادلعًامل اثزگذار تز  .5جذيل ادامٍ 

 MBA Coefficient Std. Err. t_stat pipدر رَیافت  yBt کىىذٌ تعییهمتغیزَای 

6 
تز اساس َشیىٍ  مصزف ديلتسُم درصذ 

 (gcاس ارسش افشيدٌ کل)
0/291978 

 
0/873052 0/334433 0/7421 

7 
 تطکیل سزمایٍ ثاتت واخالصسُم درصذ 

 (gfkf_gov) ارسش افشيدٌ کل اس ديلت
-0/348920 

 
1/177990 

 
-0/296200 0/7707 

8 

 تطکیل سزمایٍ ثاتت واخالصسُم درصذ 
ديلت، خاوًار،  یاستثىا تٍتخص خصًصی)

ارسش افشيدٌ  اس مؤسسات مالی ي غیزمالی(

 ( gfkf_ps) کل

1/197809 
 

0/947232 
 

1/264537 0/2231 

9 
 گذاری سزمایٍتطکیل سُم درصذ 

ارسش  اس َا داراییثاتت ي سایز  َای دارایی

 (gfkf_hh) افشيدٌ کل

3/011751 
 

5/581860 
 

0/539560 0/5965 

11 
کل  اس ای ياسطٍکالاَای سُم درصذ 

 (gvc)ياردات 
0/223845 

 
0/006872 

 
1/016501 0/3236 

 ٔحبػجبر سحمیكٔأخز: 

اًمل اثزگذار تز کطص درآمذی ياردات .6جذيل   ع

در   ̂  کىىذٌ تعییهمتغیزَای 

 MBAرَیافت 
Coefficient Std. Err. t_stat pip 

  وزخ رضذ ريوذ صادرات) 1
 ) 0/200524 0/000480 -1/091544 0/2903 

2 
سُم درصذ ویزيی کار اس 

 (Lysارسش افشيدٌ کل)
0/061150- 0/015918 3/841531 0/0013 

اوذاس  سُم درصذ وزخ پس 3

 (srکل اس ارسش افشيدٌ کل)
-0/019317 0/011281 -1/712374 0/1050 

4 
سُم درصذ مصزف خاوًار 
تز اساس َشیىٍ اس ارسش 

 (hhcافشيدٌ کل)

0/016600 0/006872 -2/415476 0/0273 
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 . عًامل اثزگذار تز کطص درآمذی ياردات6جذيل ادامٍ 

در   ̂  کىىذٌ تعییهمتغیزَای 
 MBAرَیافت 

Coefficient Std. Err. t_stat pip 

5 

سُم درصذ مصزف 

در غیزاوتفاعی  مؤسسات

خاوًارَا تز اساس  خذمت
اس ارسش افشيدٌ  ىٍیَش

 (npcکل)

0/099569 0/925063 1/188642 0/2509 

6 
سُم درصذ مصزف ديلت تز 

اساس َشیىٍ اس ارسش افشيدٌ 

 (gcکل)

-0/000925 0/009040 -0/102324 0/9197 

7 
سُم درصذ تطکیل سزمایٍ 

ثاتت واخالص ديلت اس ارسش 

 (gfkf_govافشيدٌ کل )

0/026342 0/0112198 2/159560 0/0454 

8 

سُم درصذ تطکیل سزمایٍ 
 ثاتت واخالص تخص

ديلت،  یاستثىا تٍخصًصی)

خاوًار، مؤسسات مالی ي 

غیزمالی( اس ارسش افشيدٌ 
 ( gfkf_psکل )

0/206342- 0/009808 1/022481 0/3209 

9 

سُم درصذ تطکیل 

 َای دارایی گذاری سزمایٍ

اس  َا داراییثاتت ي سایز 
ارسش افشيدٌ کل 

(gfkf_hh) 

0/130029- 0/057799 4/412059 0/0004 

10 
سُم درصذ کالاَای 

اس کل ياردات  ای ياسطٍ

(gvc) 

0/055013 0/002280 3/554504 0/0024 

 ٔحبػجبر سحمیكٔأخز: 

ٜ    ،6ٚ  5ثب سٛخٝ ثٝ ٘شبیح اػشحلبِی دس ٞش یهه اص خهذاَٚ    ٜ  ثهب  ٔشغیشٞهبی ثیهبٖ ؿهذ  اص اػهشفبد

 ٔقیبسٞهبی  سحهز  ، ٚ وـهؾ دسآٔهذی ٚاسدار   yBt لهٛی  ٞهبی  وٙٙذٜ سقییٗ فٙٛاٖ ثٝ BMA سٚیىشد
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 pip ٔمهذاس  یهب  ٚ ٚاحهذ  اص ثبلاسش t لذسٔغّك ٘ؼجز ثٝ عٛس ٔثبَ ثب یقٙی ، ٔٛسد سفؼیش اػز اِزوش ضٛق

 1 .0/5 اص ثیـشش
( gc) دِٚهز  ٔلهشف  ٚ( hhc) ٔلهشف خهب٘ٛاس   ،(lys) ٘یهشٚی وهبس   دسآٔهذ  ، ػ5ٟٓدس خذَٚ 

ٓ . ؿهٛ٘ذ  ٔهی  ٚاسد ٔٙفهی  ف ٔز ثب ا٘شؾبس عجك ٍٕٞی ُ  دس ٔلهشف  ػهٟ ٜ  اسصؽ وه  خهزة  ٚ اضهضٚد

ٗ  اص. یبثهذ  ٔهی  وبٞؾ BOPE سؿذ ٘شد ٚ كبدسار سؿذ ٘شد ثٙبثشایٗ ، یبثذ ٔی اضضایؾ داخّی  ٕٞهی

ٜ  ا٘هذاص  دغ ٘شد ضشیت دس ٔثجز ف ٔز سفؼیش دس ساػشبی سٛاٖ ٔی اػشذلاَ ٗ  دس. وهشد  اػهشفبد  ٕٞهی

ٝ  ٔهٛسد  دس ٔثجز ف ٔز یه ٔب٘ذٜ یثبلٞبی  سخٕیٗ ص٘ٙذٜ ثشای ، حبَ  یهه  ٚ ثبثهز  ٌهزاسی  ػهشٔبی

 ٘بخهبِق  ثبثز ػشٔبیٝ سـىیُ ٚ( gkf) الشلبد وُ ٘بخبِق ثبثز ػشٔبیٝ سـىیُ ثشای ٔٙفی ف ٔز

ٝ  عٛس ٕٞبٖ.  ؿٛد یبضز ٔی( gfkf_ps) خلٛكی ثخؾ ٝ  ، ؿهذ  روهش  ثهبلا  دس وه ٖ  ثه  خهض  یهه  فٙهٛا

import-intensive اص AD ، ٝ(ػشٔبیٝ ا٘جبؿز ثٙبثشایٗ، ٚ) ٌزاسی ػشٔبی، IEoI دٞهذ  ٔی اضضایؾ سا .

 كهبدسار  فّٕىهشد  ٚ سٛا٘هبیی  ثهش  ٔثجشهی  سأثیش ٌزاسی ػشٔبیٝ وٝ داؿز ا٘شؾبس سٛاٖ ٔی حبَ، فیٗ دس

ثهشای الشلهبد    سػهذ  ٔهی  ٘ؾش ثٝ. اػز سدشثی ػااَ یه yBt ثش وّی سأثیش ثٙبثشایٗ. ثبؿذ داؿشٝ الشلبد

ثبثهز ٚ   ٞهبی  داسایهی  ٌزاسی ػشٔبیٝ ٔٛسد دس ضمظ IEoI اص ثیؾ كبدسار سؿذ ثش ٔثجز سأثیش ایشاٖ،

 .ثبؿذ دغ اص آٖ دس خلٛف سـىیُ ػشٔبیٝ ثبثز ثخؾ خلٛكی ٔشدّی

 َ ُ  BMA ٘شهبیح  6 خهذٚ ٗ  ثهشای  ٔحبػهجبر  اص حبكه ٜ  سقیهی . وٙهذ  ٔهی  ٌهضاسؽ  سا  πٞهبی  وٙٙهذ

 ٚاسدار لیٕهز  غیهش  سلهبثشی  ٞهبی  ٚیظٌهی  ، ٚاسدار دسآٔذ وـؾ سش اؿبسٜ ؿذ، وٝ دیؾ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

ٝ  یبثذ، اضضایؾ صٔبٖ ٌزؿز ثب ٚاسدار وـؾ سٚد ٔی ا٘شؾبس. ٞذد ٔی اخشلبف خٛد ثٝ سا وـٛس  وه

                                                             
دٖ دادٜ. 1 ٞبی  لاصْ ثٝ روش اػز ٔحبػجبر ٔشثٛط ثٝ ٔیبٍ٘یٗ ٌیشی ثیضیٗ دس ٔغبِقٝ حبضش ثب سٛخٝ ثٝ دس دػششع ثٛ

ٔجٙب لشاس ٌشضشٝ اػز ٚ ثشای ثشخی ٔشغیشٞبی غیشدػششع اص ػبیش ٔٙبثـ  1370-96ػشی صٔب٘ی ٔشوض آٔبس ایشاٖ اص ػبَ 

دٖ ػٟٓ دسآٔذ ٘یشٚی وبس دس حؼبة  ٞبی ّٔی، اسلبْ  اػشفبدٜ ؿذٜ اػز. ثٝ فٙٛاٖ ٔثبَ، ثب سٛخٝ ثٝ فذْ دس دػششع ثٛ

اَٚ ٔضثٛس ثشای ػشب٘ذٜ ٔشوض آٔبس ایشاٖ اػشخشاج ؿذٜ ٚ ثب سٛخٝ ثٝ ٚیظٌی ػبخشبسی خذ-ایٗ لّٓ اص خذاَٚ دادٜ

ای ٘یض ثٝ ٕٞیٗ ٔٙٛاَ فُٕ  ٕٞیٗ عٛس دس خلٛف لّٓ ػٟٓ دسكذ وبلاٞبی ٚاػغٝ .ٞبی ٔقیٗ حفؼ ؿذٜ اػز دٚسٜ

 ٘ؾش ؿذٜ اػز. ؿذٜ اػز ٚ اص ٚاسد ػبخشٗ ػبیش ٔشغیشٞبی ضبلذ ٔٙبثـ كشف
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دس ساػهشبی اضهضایؾ سِٛیهذار كهٙقشی وـهٛس دس ٌهزس        آلارٗ یٔبؿ ٚاسدار اضضایؾ وٙٙذٜ ٔٙقىغ

 سٚ٘هذ : سقییٗ ؿذٜ اػهز  سا IEoI وٙٙذٜ سقییٗ فبُٔ دٙح BMA ٚسحّیُ سدضیٝدس ساػشبی  صٔبٖ ثبؿذ.

  كبدسار) ٘شد سؿذ
ٝ     ( hhc) خهب٘ٛاس  ٔلهشف  (،    ثهب  ٚ ٔلهشف ٔاػؼهبر دس خهذٔز خهب٘ٛاس وه

 خلٛكههی ثخههؾ ٘بخههبِق ثبثههز ػههشٔبیٝ سـههىیُ ٚ ؿههٛ٘ذ ٔههی ٚاسد ا٘شؾههبس ٔههٛسد ٔثجههز ف ٔههز

(gfkf_ps )خب٘ٛاس ثخؾ ٚ ؛ (gfkf_hh )، ٔٙفی ف ٔز ثب دٚ ٞش.  ٗ ٝ  لاصْ ٕٞچٙهی ٝ  اػهز  روهش  ثه  وه

ُ  دس( gvcاص وُ ٚاسدار ) ای ٚاػغٝػٟٓ دسكذ وبلاٞبی  خشیبٖ  دس ٔغبِقهٝ حبضهش،   BMA سحّیه

 اسصیبثی ٘ـذٜ اػز. لٛی سٌشػٛسٞبی اص یىی

 بىذی جمع. 8

( ثب دیهذی  1979ٌیشی ٔغبِقٝ حبضش افشجبس ػٙدی ٘ؾشیٝ اسائٝ ؿذٜ اص ػٛی سیشِٛاَ ) ٞذف اص ؿىُ

ٞب ثشای الشلهبد ایهشاٖ اػهز.     سمبضبٍ٘ش ثش خشیب٘بر سؿذ، ٔٛػْٛ ثٝ ٔذَ سؿذ سقبدِی سشاص دشداخز

ٞب ٟٔبس ٌـشٝ ٚ   سیشِٛاَ ثب ثیبٖ سئٛسی خٛیؾ، ادفب ٕ٘ٛد وٝ سؿذ سمبضب سٛػظ وؼشی سشاص دشداخز

ثب اػشٙبد ثٝ ایٗ ٟٔٓ، دس ایهٗ   یبثی ثٝ ٘شد سؿذ الشلبدی ثیـشش ٔحذٚد خٛاٞذ ؿذ. ثذیٗ سشسیت دػز

دٞهذ   ٘ـبٖ ٔیؿٛاٞذ وٝ ثیبٖ ؿذ،  عٛس ٕٞبٖوٙذ صیشا  كبدسار ٘مؾ ثؼیبس ٟٕٔی ایفب ٔیثیٗ، ٔشغیش 

 ثّٙذٔهذر ٞهب دس   ، ٘یبص ثٝ حفهؼ سقهبدَ سهشاص دشداخهز    سٛػقٝ دسحبَوٝ وـٛسٞب، ثٝ ٚیظٜ وـٛسٞبی 

ٞب سأویذی اػهز   ٔذَ سؿذ سقبدِی سشاص دشداخزؿٛ٘ذ.  دس غیش ایٗ كٛسر دچبس ثحشاٖ ٔی ٚ داس٘ذ

ش سهشاص  ثجهبسی ثه   اضضایؾ كهبدسار اص ٔقجهش فهذْ سحٕیهُ ثهی      چشاوٝثش خضء كبدسار اص سمبضبی وُ 

ثب اػشٙبد ثٝ ٔغبِت ضهٛق، دس ایهٗ    ٞب ٔیؼٛس اػز ٚ دس ثّٙذٔذر ٔحمك سؿذ الشلبدی اػز. دشداخز

دٞذ وٝ وـهٛسٞب، ثهٝ ٚیهظٜ     وٙذ صیشا ؿٛاٞذ ٘ـبٖ ٔی كبدسار ٘مؾ ثؼیبس ٟٕٔی ایفب ٔی، ٔشغیش ٔیبٖ

غیهش ایهٗ    دس ٚ ٔهذر داس٘هذ  ٞهب دس ثّٙذ  فؼ سقهبدَ سهشاص دشداخهز   ، ٘یبص ثٝ حسٛػقٝ دسحبَوـٛسٞبی 

دٞهذ   ٘ـبٖ ٔی سٛػقٝ دسحبَ. دس ٚالـ، سدشثٝ ثؼیبسی اص وـٛسٞبی خٛاٞٙذ ؿذكٛسر دچبس ثحشاٖ 

دس حؼبة خبسی سؿذ  BOPEسش اص ٘شد ػبصٌبس ثب  سٛا٘ذ ػشیـ ، ٞیچ وـٛسی ٕ٘یدساصٔذردس  وٝ

ٚد حهذ ثٝ فذْ سقٟذ  ٕ٘بیذ.ٔیٗ ٔبِی أوٙذ، ٍٔش ایٙىٝ ثشٛا٘ذ وؼشی ثٛدخٝ ٕٞٛاسٜ دس حبَ سؿذ سا س

ٜ ثبصاسٞهبی ٔهبِی   ، ٔٙدش ثٝ ایدهبد سهٙؾ دس   ثشای ٘ؼجز وؼشی ثٝ سِٛیذ ٘بخبِق ٔٙغمی ٔؼهیش  ٚ  ؿهذ
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ُ   )ٕ٘بیذ  اخز ٚاْ ثشای وـٛس سا ٔؼذٚد ٔی . ثٙهبثشایٗ، وـهٛسٞبیی وهٝ     (2016 ،1ٌهٛاسیٙی ٚ دٛسػهی

، فّیهشغٓ ٚخهٛد   ساخهٛد  یبثٙهذ ثبیهذ سؿهذ     ٔهی   (BOP ٞب ) ٔـى ر سشاص دشداخز ٌیش دسخٛد سا دس

دٞهذ وهٝ كهبدسار ٘هٝ سٟٙهب اثهش        ایهٗ أهش ٘ـهبٖ ٔهی    ٕ٘بیٙذ. ؽشضیز ٔبصاد ٚ ٘یشٚی وبس ٔبصاد ٔحذٚد 

دس ساػهشبی  ػهبیش اخهضای سمبضهب     اص عشیك اثشٌهزاسی ثهش   ٓیشٔؼشمیغٔؼشمیٓ ثش سمبضب داسد، ثّىٝ اثش 

ٛ   اسـذیذ حلَٛ سؿذ داسد.  ق خٛاٞهذ داد  یٗ ٔٛضٛؿ ػیؼشٓ الشلبدی سا ثٝ ػٕز ایهٗ ٚالقیهز ػه

ُ    ٔاِفٝیه الشلبد ثب ٘شد سؿذ  ثّٙذٔذر٘شد سؿذ  وٝ؛ ؛ وهٝ دس الشلهبد ثهبص    غبِهت سمبضهبی ٔؼهشم

دس ٔغبِقٝ حبضش ثب اسائٝ یه دیذٌبٜ خهبیٍضیٗ اص ػهٕز    .ؿٛد ٕٞبًٞٙ ٔی ٕٞبٖ كبدسار اػز،

  فشضٝ ثٝ ایٗ ٟٔٓ دشداخشٝ ؿذ.

    ٖ ٝ   -ا٘دبْ ٔغبِقٝ ثب اسخهبر سٞیبضهز دهبسأشش صٔهب سٚؿهی ٔٙبػهت خٟهز دسج فٛأهُ      ٔشغیهش وه

ٞبی غیشسلبثشی دس سخٕهیٗ ٔشغیشٞهبیی ٘ؾیهش ٔشغیشٞهبی ٔهٛسد ثشسػهی دس        ػبخشبسی الشلبد ٚ ٚیظٌی

كهبدق   ٞهب  آٖوٝ سغییهشار ػهبخشبسی ثهٝ عهٛس فٕهذٜ دس       ییالشلبدٞبسحمیك حبضش ٚ ٔٙبػت ثشای  

ر ٚ ٘شد سؿذ سقهبدِی  اػز، الذاْ ثٝ ثشآٚسد سبثـ سمبضبی ٚاسدار ٚ ٔحبػجٝ وـؾ دسآٔذی ٚاسدا

دس ادأٝ ٔغبِقٝ ػقی ؿذ سب فٛأُ اثشٌزاس ٔأخٛر اص خب٘هت سمبضهبی    ٗیٕٞچٙؿذ.  ٞب سشاص دشداخز

 ٌیشی ثیضیٗ ؿٙبػبیی ٌشدد. سٞیبضز ٔضثهٛس دس  الشلبد ثش ٔشغیشٞبی ٞذف ٔغبِقٝ ثب سٞیبضز ٔیبٍ٘یٗ

ٕ٘بیهذ.   الشلهبدی ٔٙبػهت خّهٜٛ ٔهی     سؿذ وٙٙذٜ سقییٗ فٛأُ سقییٗ اص اعٕیٙبٖ ؿشایظ فذْ ثب ٔٛاخٟٝ

 0/844( ٔمهذاسی ثشاثهش   1360-96٘شبیح سحمیك ثیبٖ داؿز وٝ وـؾ ٔضثٛس عی دٚسٜ ٔٛسد ثشسػهی) 

سا داسد وهٝ داَ ثهش دهبییٗ ثهٛدٖ وـهؾ ٚاسدار       1 ٚ 0فذدی ثهیٗ   TVPداؿشٝ ٚ عجك ٘شبیح سخٕیٗ 

وهٝ لهبٖ٘ٛ سیشِهٛاَ ثهشای ایهشاٖ      سٛاٖ اثشاص داؿز  دسآٔذی ثشای الشلبد ایشاٖ ثٛدٜ ٚ ثذیٗ سشسیت ٔی

٘یهض ٔایهذ    DF-GLS  ٚKPSSٞبی  وٝ آصٖٔٛ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖعجك ٘شبیح ٔغبِقٝ ا٘دبْ ؿذٜ كبدق ٘یؼز، 

 ایٗ ٔغّت اػز.

                                                             
1. Guarini and Porcile 
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سٛاٖ ثٝ اثشٌزاسی ٔثجز ٔشغیشٞبیی ٘ؾیش ٘شد سؿهذ   اص فٛأُ اثشٌزاس ثش سقییٗ وـؾ ٔضثٛس ٔی

٘بخبِق  ثبثز ػشٔبیٝ یی ٘ؾیش سـىیُكبدسار، ٔلشف ثخؾ خلٛكی ٚ اثشٌزاسی ٔٙفی ٔشغیشٞب

ٞهبی افٕهبَ ؿهذٜ ثهش الشلهبد ایهشاٖ ٚ سشویهت ػهشٔبیٝ          اؿبسٜ داؿز. ثٝ عٛس وّی ثب اػشٙبد ثٝ سحشیٓ

ٔحٛس ٚاسدار الشلبد ایشاٖ ٚ كبدسار ثبلای ٘فشی دس وٙبس كبدسار ٘بصَ غیش٘فشی ؿهشایغی سا سلهٓ   

قی ایشاٖ سا ّٔغی ػبخشٝ ٚ ثهش آٖ اثشٌهزاس   ٞب ثش سؿذ ٚال دشداخز سؿذ سشاصصدٜ اػز وٝ اثشٌزاسی 

ٞهبی خهبسخی    ای سا دس ساػشبی ا٘شؾبْ ثخـیذٖ ثٝ سقهبدَ حؼهبة   ٘یؼز ٚ ثٙبثشایٗ اص ایٗ ٔٙؾش ٔغبِجٝ

ٞبی آصادػبصی سدهبسی ثهش    سٛاٖ ا٘شؾبسی ثشای اثشثخـی ػیبػز ٕ٘بیذ. ثٝ ٕٞیٗ دِیُ ٕ٘ی ایدبد ٕ٘ی

      ٓ سٛا٘هذ   دس ایهٗ صٔیٙهٝ ٔهی    اثهشثخؾ سهشیٗ الهذاْ    افٕهبَ حهذٚد سٚی سؿهذ الشلهبدی سا داؿهز. ٟٔه

ٞبی دیـشضشٝ ٔٛخٛد دس وبلاٞبی ٚاسداسی ثٝ ٘فـ اضضایؾ سٛاٖ سِٛیهذ داخهُ    خٛیی اص سىِٙٛٛطی ثٟشٜ

ٌزاسی ثش ثٟجٛد ػبخشبس ٟ٘بدٞبی الشلبدی ٚ ثذ٘ٝ سِٛیهذ وـهٛس دس ساػهشبی     ٚ ػشٔبیٝ ٔذر وٛسبٜدس 

 اضضایؾ كبدسار غیش٘فشی سا دس ثّٙذٔذر ٘بْ ثشد.
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