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س ن٢قتزض  لاتیتؿ٨ یافغا ٣ظ٥ٝطا ك اضیتا١ْ ِ یض اٟ،یٝكتتط   زضذ٤اؾتت  یفاىعا تا. ٢ّس یٝ يایا یاؾاؾ ی١َ  عیت ١ یثتاض افت ؿت

ِ یض ٠یت ا تیطیخ٨ت ٝس ی٣ اؾتياز٥ اظ ض٣ق اىت٦ی فیاىعا  تٝغاٙثا حدٜ یفاىعا ٙی٘ز ت٦ ذیطا ی٧تا ٗ ؾا. زض ؾتا ٣ضیضط ؿت
اؾتتتتتتتتت.   ٕطىت٦ اضٍط ٧ا تا١ِ مٚةا ت٤خ٦ ضز٤ٝ ٟٝكتطیا ؾ٢دیضفتثاا ؿ٤ٝض٤ ض،ّك٤ ی٧ا تا١ِزض  ٕصقت٦ ؾیسضؾط٣  ًٝق٤

تاٛ ّكت٤ض٧ا ٣ ترهت٤ل زضمٝتس ٝكتام٘ م       ی٦ ض٣ّت  19-سیت ٣٤ّ ط٣ؼی٣ ٤ؿی٤ٝض٤ؿ تا ق ضط٣ضت ای٠ تهتاز تٞ  یطز٣ٙتت یاٍ
ؿاط ٝكتتط  یض٣ ط٣ؼی٣ ٤ؿیق تأثیطَٝا٦ٙ اتتسا  ٠ی. زض اق٤ز یت٤ز٥ اؾت ز٣چ٢ساٟ ٝ تأثیطٕصاض اٗ پطزاذت اٍ مظٝت٤ٟ   اتت  اٟیاحتٞ

اض تطضؾ ِٝ  19-سیت ٣٤ّ تتأثیط ا١داٛ قس٥ ٣  عزیققة تا١ِ ٝٚت اؾتاٟ  ییَحَ ٟٝكتطیا یاؾت. ؾپؽ افتثاضؾ٢د س٥یٕطز ی١ٞ
١٤ت٦   ِیت ٢ٝؾت٤ض   ٠یقس٥ اؾت. ت٦ ا یتطضؾ تیلاخ ٤ٟیتا اؾتياز٥ اظ ضٕطؾ یافتثاضؾ٢د ٠یٝرتٚو زض ا یط٧ایٝتن یتط ٝق٢ازاض ١ٞ

ساٛ تت٦ زض  عزیاظ ققة تا١ِ ٝٚت زض ؾغح اؾتاٟ  1399تا  1396 ی٧ا زض ؾاٗ ٦ّ ییَحَ اٟیاظ ٝكتط ییتا1200 یتهازى  اىتت یاٍ
٤ز٥ لاتیتؿ٨ ٦١٤ا١س، ا١ت ١ٞ ثت٘ ٣ تقتس اظ قت    ی٧ا ت٦ تقساز ٝؿا٣ راب قس٥ اؾت. ١ٞ ؿت  ط٣ؼیت ٣ ٤ؿیت٦ ز٣ ترفٍ  قتس٥ اؾتت.    ٜیتَ

 ـ اب٣ تسحؿت  حؿاب ذ٤ـ اٟیٝكتط ی٢ِٝترة ٣ ت٦ تيْ طیٝتن 16اعلافات ٝطت٤ع٦ تط اؾاؼ  ١كتاٟ   حی. ١تتا سیت ٕطز یم٣ض خٞت
ؿاط ٝكتط یض٣ ط٣ؼی٣ ٤ؿی٦ّ ق ز٧س یٝ اٗ پطزاذت اٍ زاز٥  فیاىتعا  قتست  تت٦ ضا   مٟ ّت٦  یعت٤ض  تت٦ اضز ٝق٢ازاض ز تأثیط اٟیاحتٞ

 ةیتتا ضتطا   ةیت ٧ٞؿط ت٦ تطت ا٦١یزضمٝس ٝا٧ عاٟی٣ ٝ تأ٧٘ تی٤١ؿ قن٘، ٣ضق یط٧ایٝتن ط٣ؼی٣ ٤ؿیزض ز٣ضاٟ ق ٠یاؾت. ٧ٞچ٢
ؿاط ٝكتط یض٣ ٣47/1  -73/1، 3/3 ٠یترٞ اٗ پطزاذت اٍ ٍثت٘ اظ   ّت٦  یزضنت٤ضت ٧ؿتت٢س،   طٕصاضیثتأت٦ ن٤ضت ٝق٢ازاض  اٟیاحتٞ

، ٣ث یط٧ایت٤ز١س. ٝتن طیتأث یت ط٧ایٝتن ٠یا ط٣ؼی٣ ٤ؿیق ؿاط ٣اٛ ٦ افتثاض ٦َ،یتقساز اٍ  ةیتتا ضتطا   ةی٣ ٝقسٗ حؿاب ت٦ تطت یؾاتَ
ٝ   یط٧ای٣ ٝتن ط٣ؼی٣ ٤ؿیق اظٍث٘  ظیزض قطا ٣39/2  -73/2، 82/2، 03/3 ٠یترٞ تت٦   َت٦ ی٣ ٣ث ا١ت٦ یزضمٝتس ٝا٧  عاٟیت ١ت٤ؿ قتن٘، 
ؿاط ٝكتط تأثیط ٠یكتطیت ٤ؿیزض ز٣ضاٟ تقس اظ ق ٣8/2  09/3، 3/3 ٠یترٞ ةیتا ضطا ةیتطت اٗ پطزاذت اٍ  .زاض١س اٟیضا تط احتٞ

 JEL: C25 ،I19 ،G19 ،G32 ،G21ت٢سی  عث٦َ
 .تا١ِ ،یافتثاضؾ٢د ،یافتثاض ؿِی، ض19-سی٣٤ّ ت،یلاخ ٤ٟیضٕطؾ٣اغٕاٟ ّٚیسی: 

 

 15/05/1401 پصیطـ: تاضید   08/01/1401 زضیاىت: تاضید *



 1041، تابستان 32، سال دَم، شمارٌ یاقتصادَای مالی ي  سیاست فصلىامٍ 832

 

 . مقدمه9

٣ ٕؿتتطـ مٟ زض ؾطاؾتط خ٨تاٟ     2020زض ق٨ط ٧٣٣اٟ چتی٠ زض غا٤١یت٦    19-٤ؿ ٣یط٣ؼ ٣٤ّیسقی

(. اظ ظٝتاٟ قتی٤ؿ   ٣1399 ٧ْٞاضاٟ،  ظاز٥ تی)٧سا قٞاض خا١ی ٣ ٝاٙی قس٥ اؾت ٤ٝخة ذؿاضات تی

ٝیٚیت٤ٟ ١يتط    531تیف اظ (، عثٌ افلاٛ ؾاظٝاٟ ت٨ساقت خ٨ا١ی، 2022 خ٤اٟ 2)٤٢ّٟ ٣یط٣ؼ تاای٠ 

ا١تس ٣   ١يتط ختاٟ ذت٤ز ضا تت٦ ؾتثة مٟ اظ زؾتت زاز٥       ٝیٚی٤ٟ 6ت٦ مٟ ٝثتلا ٣ تیف اظ  زض ؾطاؾط خ٨اٟ

ای٠ تیٞاضی زض ؽا٧ط ٝتا٧یتی   .ا١س ٝیٚی٤ٟ ١يط ت٨ث٤زی ذ٤ز ضا ت٦ زؾت م٣ضز٥ 501ذ٤قثرتا٦١ تیف اظ 

ضىت٦ تثسی٘ ت٦ یِ ت٨سیتس چ٢ستقتسی قتس ّت٦      نطىاً پعقْی ٣ ٝطتثظ تا ١ؾاٛ ؾلاٝت زاقت اٝا ضىت٦

٧ای ٝرتٚو ؾیاؾی، اختٞتافی ٣ ترهت٤ل اٍتهتازی ٍاتت٘ ٝكتا٧س٥       پیاٝس٧ای مٟ زض ح٤ظ٥مثاض ٣ 

٧ای اٍتهازی ١اقتی اظ   (. إطچ٦ ضا٧ی تطای ٝكرم ّطزٟ زٍیٌ مؾیة1399 ا،یاؾت )پاّعاز ٣ ا٣ٙ

قی٤ؿ ای٠ ٣یط٣ؼ ٣خ٤ز ١ساضز ٣ٙتی زض تتی٠ اٍتهتاززا١اٟ ایت٠ اخٞتاؿ ٣خت٤ز زاضز ّت٦ تتأثیط ٢ٝيتی          

(. ت٦ ع٤ض ٝثاٗ زض تاظاض ؾت٨اٛ، ٝقتاٝلات ؾت٨اٛ ٣    1399 ،ی)٢ٝتزاقت٦ اؾت خ٨ا١ی قسیسی تط اٍتهاز 

ٍطاض ٕطىت٢س ٣ زض ا٣اؾظ ٝا٥ ٝاضؼ، ٝیا١ٖی٠ قاذم  19-٧ا تحت تأثیط ٣یط٣ؼ ٣٤ّیس ا٤١اؿ زاضایی

ؾت٢دس( ز٣ٝتی٠ ٣ تتستطی٠ ض٣ظ     ن٢قتی زا٣ خ١٤ع )٦ّ ٝیا١ٖی٠ ؾتی ؾت٨ٜ تطتتط تتاظاض مٝطیْتا ضا ٝتی      

ٕصاضی اختٞافی، تقغیٚی  ؾا٦ٙ ذ٤ز ت٦ ثثت ضؾا١س. ت٦ زٙی٘ ٍط١غی٦٢، ىان٦ٚ 124ضید تداضت ضا زض تا

٧ای اختٞافی تا حس ظیازی تَاضای ّالا ٣ ذتسٝات ٣ تت٦    ٝكام٘ ٣ ٝحس٣ز قسٟ تقاٝلات ٣ ىقاٙیت

ٝكام٘ ّا٧ف یاىت٦ اؾت ٦ّ تقسی٘ ١یط٣ ٣ اذطاج پطؾ٢٘ ضا ت٦ ٧ٞطا٥  قس٥ یعیض تثـ مٟ زضمٝس تط١ا٦ٝ

٧ای تقسی٘ ١یتط٣ ٣ پطؾت٢٘ ٝكتام٘،     ٧ایی ٦ّ تا ّا٧ف زضمٝس ٣ ؾیاؾت یْی اظ اضٕاٟ اؾت.زاقت٦ 

ِ   مؾیة ِ    پصیط اؾتت تا١ت  ـتا ٧تا   اؾتت. تا١ت ت٦ ٧تا ٣ اذتهتال مٟ    ٧تا ٣ ؾتپطز٥   م٣ضی ؾتطٝای٦  خٞت

زی زض یتتِ ّكتت٤ض ایدتتاز  ٍتهاات٤ؾق٦ ٣ قس ای ضتطظٛ ضا ٝی٦٢ لازی، ظٍتها٧تتای ٝرتٚتتو ا  ترتتف

فثتازی،  ای زاضز ) ٥یػ٧٣ٞیت اٝس ٢ٝاتـ ضمترهیم ّاه، ی٠ ٧سی ضؾیسٟ ت٦ ا٢٢ّس ٦ّ زض ضاؾتا ٝی

اظ ٢٧س ٦ّ ٟ اذتهتال ز ٝس ت٦ ٝكتطیاضمّاعت٤ض  ت٦ز ضا ٢١س ٢ٝاتـ ذ٤ات٤ ٧ا زض قطایغی ٝتی  (. م1397ٟ

ضزاض تاقتت٢س )حیتتسضپ٤ض ٣  تطذ٤ز ذ٤ٟ ٝكتطیا٣ افتثاضؾتت٢دی یاتی ی زض ظٝی٢تت٦ اضظق٢ٞسؾیؿتتتٜ اضظ

٣ّاض٧ای زیٖط، زض ع٤ٗ حیات ّاضی ذ٤ز تتا ٝكتْلاتی    ٧ا ٧ٞا٢١س ّؿةِ (. تا1388١ّاضشتحی، 
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اظ ؾ٤ی ٝكتطیاٟ ٤ٝاخ٦ ٧ؿت٢س ٦ّ تت٦ ف٢ت٤اٟ   ذت تا تأذیط زایا پط١كس٥  ٧ای پطزاذت ز ٣اٛیاٝا٢١س اظز

تت٦ ٢ٝؾت٤ض ٝتسیطیت ٢ٝاؾتة     . (1399ضضایی ٣ ٍطاتام٤ٚ ق٨اتی، )اؾت  ضیؿِ افتثاضی ق٢اذت٦ قس٥

ٕیتطی مٟ، افتثاضؾت٢دی ٝكتتطیاٟ ضا ٍثت٘ اظ افغتای تؿت٨یلات تت٦         ا١ساظ٥ؾاظی ٣  ای٠ ضیؿِ، ّٞی

٣ ّتا٧ف زضمٝتس ٝكتام٘ ٣     19-اٝطی لاظٛ ٣ ضط٣ضی تثسی٘ ّطز٥ اؾت. تا قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ٣٤ّیتس 

ق٤ز ظیطا زض ای٠ قتطایظ اظ   اذطاج پطؾ٢٘، ا٧ٞیت افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ تیكتط اظ ٕصقت٦ احؿاؼ ٝی

٣   ٧ا زض تاظپطزاذت ٣اٛ یاتس ٣ اظ عطه زیٖط ٝكتطیاٟ تا١ِ ّا٧ف ٝیا١ساظ٧ا  پؽیِ عطه حدٜ 

٧تا تت٦ ٧ٞتطا٥ ذ٤ا٧تس زاقتت.       ق١٤س ٦ّ تثقات ظیازی ضا تطای تا١ِ ٧ای ذ٤ز زچاض ٝكْ٘ ٝی تس٧ی

٣ چ٦ ٍث٘ اظ مٟ تافث ّتا٧ف   19-٧ا چ٦ زض ظٝاٟ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ٣٤ّیس افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ تا١ِ

٧تا ٣   ت٢سی ٝكتطیاٟ، اىعایف فْٞٚطز تا١ِ تؿ٨ی٘ زض ضتث٦ ضیؿِ افتثاضی، ؾ٤٨ٙت زض ا٤ٝض تا١ْی،

 (.1392 ،ی٣ ضاض یمق٢ا١ یای تطای ٝثاضظ٥ تا پ٤ٙك٤یی ذ٤ا٧س قس )ٝحٞس ایداز ظٝی٦٢

، ١اقی اظ فسٛ تاظپطزاذت ٣اٛ یا تس٧ی ٝكتتطیاٟ زض ؾطضؾتیس   ٤ْ١ٗ ضیؿِ افتثاضی یا ضیؿِ

ظیطا تس٧ی ٨١از پت٤ٙی تت٦ ؾت٨اٝساضاٟ،     .اضز٧ا ا٧ٞیت ظیازی ز َٝطض اؾت ٦ّ ای٠ ٤ٝض٤ؿ تطای تا١ِ

قس٥ تطای ترهیم افتثتاضات اؾتت ّت٦ زض نت٤ضت فتسٛ       ٧ا ٧ٞاٟ ٢ٝاتـ ت٦ ّاض ٕطىت٦ ٝطزٛ ٣ تا١ِ

  ٛ ز٢٧تس٥،   ٕطزـ، فلا٥٣ تط تضقیو ت٤اٟ افتثاضز٧ی ٣ ٍسضت پطزاذت تس٧ی ٨١از پ٤ٙی تت٦ ف٢ت٤اٟ ٣ا

؛ ١تتسیٜ ٣ ٧1396ْٞتتاضاٟ، انتت٘ ٣  ٧تتا ١یتتع ٕتتطزز )تتتعضٓ ْٝٞتت٠ اؾتتت ٤ٝختتة ٣ضقْؿتتتٖی مٟ

، ؾیس ٕصقت٦ضؾطت ّ٘ ٝغاٙثای، ت٤ؾظ تا١ِ ٝطّعمٝتتس٥  زؾتتت ض تتت٦ٝام(. عثٌ ٧1398ْٞتتاضاٟ، 

ضز ت٤ٝاٟ ٣ ١ؿتثت  ٝیٚیااض ٧ع ٣171ز حس 1398تا ا٣اذط ؾاٗ قث٦ْ تا١ْی ٗ ٤ٙن٤اُ ٝك٤ًْ ٣ ٝق٤

ی ٝكتطیاٟ اؾت ٦ّ ای٠ ذ٤ز ا٧ٞیت ٣ ضط٣ضت افتثاضؾ٢دزضنس  1/10 مٟ ت٦ ّ٘ تؿ٨یلات تا١ْی

ٜ    ٧ا ضا ١كاٟ ٝی تا١ِ ٧تا ٣   ّتت ت٦ قطت ٝتاٙی  تؿ٨یلای فغإیتطی زض ضاؾتتای ا   ز٧تس. خ٨تت تهتٞی

ضقیت ٣ ٣ؾطٝای٦ ، ثایٌ، ٣ىقاٙیت، ؽطىیت، قطّتٟ ٤ٝاٝحیظ پیطٝكتطیاٟ حَیَی، تایس فتلا٥٣ تتط   

ؾ٢دی ضثافتا٢ٝاؾثی خ٨ت ی ٤ٖٙاٟ اتت٧٤تا   ذتم ی٠ قاز٥ اظ اؾتيااتا  تإطزز ؾی ضتط٧ا ١یع  مٟٝاٙی 

ؾیؿتٜ ت تط فٞٚیاضت ١ؾا٢ٝؾت٤ض    (. تت٦ 1388 ،ی٣ ّتاضشتح  سضپ٤ضیاؾترطاج ٤ٞ١ز )حتا١ِ ٟ ٝكتطیا

 ـپ٤ٙی ٧ای  ؾتؾیاٗ فٞا٣ اتا١ْی  ذت زاپطظتاض زض یؿِ ٍه٤ضیی ٦ّ ٧تا  زض ایطاٟ لاظٛ اؾتت ض٣
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تا ی تا١ِ ٝطّعز٧تس، ق٢اؾتایی ٣ اختطا ٕتطزز ّت٦ زض ایت٠ ضاؾتتتا        ضا ّتا٧ف ٝتی  فغایی ت اتؿ٨یلا

٤ٝضخ  96/111597، ٤ٝ29/11/82ضخ  1967ب ٛ  ،٤ٝ16/11/82ضخ  1911ب ٛ  ٧ای ترك٢ا٦ٝس٣ض ن

فایت ضت٦ ٛ ٝٚعّكتتت٤ض ضا ذٚی ی زا٧اتا١تتتِ، 17/12/1398ٝتتت٤ضخ  ٣98/436758  17/04/1396

ٍاتت اٟ ضت٣٤ اىتتتعایف ٍاتتی ؾاٜٙ ی ضىضاز یداتافتتتث ا٦ّ ز٥ خ٨ا١ی ّيایت ؾطٝای٦ ٤ٞ١اضز ؾتا١سا

، خ٨ا١یاضز ؾتا١سات٦ ٟ ؾیس(. خ٨تتتت ض1399اؾتتتسی ٣ ٝحٞتتتسی،  ؾت )س٥ اقتتتذٚی ی زاتا٧ِ١ا

ی٠ ا٦ّ ١ٞای٢تس  ؾیس ٕصقت٦ ضؾطً ٣ ٝق٤ت ٝغاٙثا٥ ت٦ ّا٧ف ٝا١ساٛ ٍستایؿتت ا  ٧ای زاذٚی ٝی تا١ِ

(. 1388)حیتسضپ٤ض ٣ ّتاضشتحی،   ٝی٢ّس ضا ز٣چ٢ساٟ تا٧ِ١ا ٝكتطیاٟ ؾ٢دی ضفتثاا٧ٞیت ؿ ا٤ٝض٤

٧ا اظ خ٦ٚٞ اتعاض٧ای ٝسیطیت ضیؿتِ افتثتاضی    افتثاضؾ٢دی مٟ ؾ٢دف ت٤اٟ تاظپطزاذت ٝكتطیاٟ ٣

٧تای اٍتهتازی،    ٧ای افتثتاضی تتا ت٤خت٦ تت٦ پیچیتسٕی ىقاٙیتت       ٧ا ٣ ٤ٝؾؿ٦ اؾت ٦ّ لاظٛ اؾت تا١ِ

ٗ       ٕؿتطـ ن٢قت افتثاض، تكْی٘ پطتي٤ی ٧تای   ٧تای ٝت٢ت٤ؿ ٣اٛ ٣ ا٧ٞیتت زٍتت افتثاضؾت٢دی اظ ٝتس

٧تتای  (. ٧تتسه ٝتتس1391ٗس )ز٧ٞتتطز٥ ٣ ٧ْٞتتاضاٟ، ٢ٝاؾتتثی خ٨تتت ا١دتتاٛ ایتت٠ ٨ٝتتٜ اؾتتتياز٥ ١ٞای٢تت

ت٢تسی ٝتَاضتیاٟ    تی٢ی احتٞاٗ فسٛ تاظپطزاذت تؿ٨یلات اظ ؾ٤ی ٝكتطی ٣ یا عث٦َ افتثاضؾ٢دی، پیف

(. 1389تؿ٨یلات ت٦ ز٣ ٕط٥٣ زاضای افتثاض ذت٤ب ٣ زاضای افتثتاض تتس اؾتت )ّتاؽٞی ٣ ٧ْٞتاضاٟ،       

قت٤ز ّت٦ زض    ٧تای مٝتاضی اؾتتياز٥ ٝتی     ض٣ـ ٥ػیت ٣ ٧ای ٝرتٚيی ت٦ ٧ا اظ ض٣ـ تطای عطاحی ای٠ ٝسٗ

ظٝاٟ ت٦ یِ فسز ٣احس ضؾیس٥ ٣ تط اؾاؼ مٟ  ٧ا تا اؾتياز٥ اظ اضتثاط تی٠ چ٢س ٝتنیط ت٦ ن٤ضت ٧ٜ مٟ

(. تت٦ عت٤ض ّٚتی زض تحَیَتات ٝتطتثظ      1390ٕطزز )ضافی ٣ ؾط٣ـ،  ٤١ؿ افتثاض ٝكتطی ٝكرم ٝی

اؾتياز٥  ٣6C  5P ،5C، ٝقیاض٧ای ٧iاى٠ٞ ١ا٦ٝ پط٣ىؿ٤ض ٧ا١ؽ خ٨ت اؾترطاج ای٠ ٝتنیط٧ا اظ پطؾف

ٟ  ٟ ٣ عث٦َٝكتطیاٗ ٤ْ١ٗ حتٞام٣ضز اتطض (. ت٦ ٢ٝؾ1391٤ٕطزز )ز٧ٞطز٥ ٣ ٧ْٞاضاٟ،  ٝی ٧تا   ت٢تسی م

 ـ  ز٥ ٝیؾتياا iiٟ لاخیتٕطؾی١٤یع اظ ض ای تط٧تای مٝتاضی چ٢تسٝتنیط٥     ق٤ز. ایت٠ ض٣ـ اظ خٞٚت٦ ض٣

ٕتطزز   افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ اظ مٟ اؾتتياز٥ ٝتی  ٦ّ ت٦ ٢ٝؾ٤ض ؾت ( ا٣1  0یی )ز٣ز٣تؿت٦ ی ٣اٝتنیط٧ا

ات، تق٨سی یيازض اقْؿت ٗ حتٞااٟ اترٞی٠ ٝیع(. ض٣ـ لاخیت تتا ٧تسه   1390)ضافی ٣ ؾط٣ـ، 

ٜ ت٦ ع٤ضا  ٝؿتل٦ٚ یِ ز زض ٤ٝخ٥٤ ٢٢ّس تی٢تی  تٞاٛ ف٤اٝت٘ پتیف   ز٧تس   ضز ت٤خت٦ ٍتطاض ٝتی   ٤ٟٝ ٝاظ ض ٧ت

 (.1388)حیسضپ٤ض ٣ ّاضشتحی، 
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تتأثیط  احتٞتاٗ  ٧ا ٣ ٧ٞچ٢ی٠  ثاضی ٣ اثطات مٟ ض٣ی فْٞٚطز تا١ِتا ت٤خ٦ ت٦ ا٧ٞیت ضیؿِ افت

اتتسا تا اؾتياز٥ اظ ، زض ای٠ تحَیٌ ت٤اٟ تاظپطزاذت تق٨سات ٝكتطیاٟض٣ی  19-قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ٣٤ّیس

ٕتطزز.   تأثیط قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ض٣ی احتٞتاٗ پطزاذتت اٍؿتاط ٝكتتطیاٟ تطضؾتی ٝتی       ١iiiٞاض مظ٤ٟٝ ِٝ

زض قتطایظ ٍثت٘ ٣ تقتس اظ     ٥6C اظ ٝقیاض٧ای اٝتیاظز٧ی افتثتاضی  افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ تا اؾتيازؾپؽ 

قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ٤ٝضز تطضؾی ٍطاض ٕطىت٦ ٣ تت٦ ّٞتِ ضٕطؾتی٤ٟ لاخیتت ٝتنیط٧تای اثطٕتصاض تقیتی٠        

ٕطز١س. پػ٧٣ف حاضط تا ت٤خ٦ ت٦ ا٧ٞیت ضیؿِ افتثتاضی زض ؾیؿتتٜ تا١ْتساضی ایتطاٟ، اختطای       ٝی

ز تؿ٨یلات تا١ْی ٣ ضیؿِ ٝكتطیاٟ ٣ ٧ٞچ٢ی٠ اضتَتای  فساٙت ٝاٙی تا تطٍطاضی ت٢اؾة تی٠ ١طخ ؾ٤

قس٥ اؾت تا ضت٠ٞ اىتعایف زٍتت زض اضظیتاتی ٝتَاضتیاٟ تؿت٨یلات ٣ ّتا٧ف         ؾغح افتثاضات ا١داٛ

زض قطایظ تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ، تت٤اٟ فْٞٚطز ٝاٙی تا١تِ ضا اىتعایف    ػ٥ی٣ ٝغاٙثات ٝق٤ً تا١ْی ت٦

 زاز.

كتطیح ازتیتات تحَیتٌ ٣ پیكتی٦٢     ٕتطزز. ت  ٌ تكطیح ٝیٝثا١ی ١ؾطی تحَی، 2زض ازا٦ٝ ٣ زض ترف 

تحٚی٘ ١تایح تتط  ق٤ز.  ت٤ضیح زاز٥ ٝی 4ق٤ز. ض٣ـ پػ٧٣ف زض ترف  ٝی ا١داٛ 3زض ترف  پػ٧٣ف

 5زض ترف  19-اخطای ٝسٗ زض قطایظ ٍث٘ ٣ تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ٣٤ّیس١ٞاض ٣  اؾاؼ مظ٤ٟٝ ِٝ

 یاتس. ٧ای متی اذتهال ٝی یك٨٢ازٕیطی ٣ پ ت٦ ١تید٦ 6ٕطزز. زض ٨١ایت ترف  اضائ٦ ٝی

 مثانی نظری. 2

ٟ ز 19-٣٤ّیتس  ز١یتإیطی  زض ١َاط ٝرتٚتو خ٨تاٟ،   ّط١٣ا٣یط٣ؼ ٕیطی تیٞاضی٦ٞ٧ ت٦ ز١ثاٗ  ض ایتطا

 ٜ ّط١٣تا فلائت  تأییس قس ٦ّ ت٦ ٕيت٦ تطذی ٝترههاٟ تیٞاضا١ی تا 1398ن٤ضت ضؾٞی مذط ت٠ٞ٨  ت٦

ا١س اٝا ت٦ فٚت خسیتس تت٤زٟ تیٞتاضی ٝت٤ضز ق٢اؾتایی ٍتطاض        ٝا٥ ت٦ ٝطاّع زضٝا١ی ٝطاخق٦ ّطز٥ زض زی

ایت٠ تیٞتاضی    (.1399ظاز٥ ٣ ٧ْٞتاضاٟ،  ا١تس )٧تسایت  ز٥تكریم زا م١ي٤ٚا١عا ت٦ اقتثا٥ مٟ ضا ١ٖطىت٦ ٣

٣ٝیط، تافتث ىاخقت٦ اٍتهتازی زض تٞتاٛ ١َتاط ز١یتا قتس٥ اؾتت.          ٕیط فلا٥٣ تط مٝاض تالای ٝطٓخ٨اٟ

٣ ٣ضـ ٤ٍا١ی٠ ٣ َٝطضات ٝطت٤ط ت٦ ٍط١غی٦٢، تقغیٚی ٝكتام٘ ٣ ّتا٧ف   ٕیط قسٟ ٣یط٣ؼ ّط١٣ا  ٦ٞ٧

تقتسی٘ ١یتط٣،   ىطمی٢تس ت٤ٙیتس، ّتا٧ف تَاضتا،     ٝكتام٘ ٣   زض ظیازیت٤ا١س تأثیط ٝیتقاٝلات اختٞافی 

ت٤اٟ ت٦ ّتا٧ف زضمٝتس ٝتطزٛ ٣    اىعایف تیْاضی ٣ ... زاقت٦ تاقس. اظ زیٖط تأثیطات ای٠ ٣یط٣ؼ، ٝی

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%86%DB%8C%D8%A7%DA%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C_%DA%A9%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A7%D9%88%DB%8C%D8%B1%D9%88%D8%B3
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B4%D8%AE%DB%8C%D8%B5_%DA%A9%D9%88%D9%88%DB%8C%D8%AF_%DB%B1%DB%B9
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%86%D9%81%D9%84%D9%88%D8%A7%D9%86%D8%B2%D8%A7
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ت٦ ٧تتا ٣ اذتهتتال مٟ  م٣ضی ؾتتپطز٥ خٞتتـتا ٧تتا  تا١تتِ(. 1399ا١تتساظ اقتتاض٥ ّتتطز )٢ٝتتتی،  ١تطخ پتتؽ 

 س.٢٢ّت  زض ّك٤ض ایدتاز ٝتی   ٣ ضقس مٟ زیٍتهااق٦ ت٤ؾای تطضا  قطایظزی، ٍتها٧ای ٝرتٚو ا ترف

٧ا اضائ٦ تؿت٨یلات تتا١ْی اؾتت. تت٤اٟ تاظپطزاذتت تؿت٨یلات ٣       یْی اظ فٞٚیات ٨ٜٝ ٣ انٚی تا١ِ

٢٢ّسٕاٟ تایس ٍث٘ اظ افغای تؿ٨یلات ٝكرم ٕطزز. ٝیعاٟ احتٞتاٗ ١اقتی اظ   تطضؾی افتثاض زضیاىت

 (.1398)ّطز٢ٝدیتطی ٣ ٧ْٞتاضاٟ،    ٤ٕی٢تس  فسٛ پطزاذت تؿ٨یلات افغایی ضا ضیؿِ افتثاضی ٝتی 

٧ا اظ اىتعایف ٢ٝتاتـ ٍاتت٘ ترهتیم حتساٍ٘ تت٦ ا١تساظ٥ ضقتس ١َتسی٢ٖی ؾت٨ٜ            إطچ٦ زض ایطاٟ تا١ِ

٧ا ضا تا ٝحس٣زیت زض تأٝی٠  تط١س اٝا ٤ٝا١ـ اٍتهازی ٣ اىعایف ١طخ ضیؿِ افتثاضی احتٞالاً تا١ِ ٝی

(. إط ١1397یا ٣ ٧ْٞاضاٟ،  ؾاظز )ٝحٌَ ٝی ١َسی٢ٖی ٣ زض ١تید٦ ّا٧ف زض زضمٝس٧ای ٝكاؿ ض٣تط٣

ّا٧ف ١طخ ضقس اٍتهازی ٣ تَاضای ّ٘ اتياً تیاىتس، اىعایف ضیؿِ افتثتاضی ٣ تتأذیط زض ایيتای    

تطی٠ فاٝ٘ خ٨ت تَا ٣ تسا٣ٛ تا١تِ  ضیؿِ افتثاضی ٨ٜٝ تق٨سات افتثاضی ز٣ض اظ ش٠٧ ١ر٤ا٧س ت٤ز.

س تا اؾتياز٥ اظ اعلافات ٤ٝخ٤ز ت٦ تطضؾتی  ٤٢ا١تٝی ٧ا تا٦ِّ١  (iv ،2020)زخثاٙی ٣ ظامس٣زی اؾت

٣  پطزاذتتت اٍؿتتاط٣ افتثاضؾتت٢دی ٝكتتتطیاٟ ذتت٤ز پطزاذتتت٦ ٣ احتٞتتاٗ   یاضظیتتاتی ضیؿتتِ افتثتتاض 

٧ای ٝاٙی افتثاضی تؿتیاض حیتاتی   س. ای٠ اٝط تطای ٤ٝؾؿ٢٦تی٢ی ٢ّضا زض می٢س٥ پیف ذ٤ز٣ضقْؿتٖی 

تی٢تی  ٝاضی اؾتت ّت٦ اظ مٟ تتطای پتیف    (. افتثاضؾ٢دی ض٣ـ مv ،2020)ظضیچاُ ٣ ٧ْٞاضاٟ اؾت

٧تا  (. افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ زض تا1390ِ١)ضافی ٣ ؾط٣ـ،  ق٤ز اؾتياز٥ ٝی پطزاذت اٍؿاطاحتٞاٗ 

ؾتاظی ٣ضتقیت ٝكتتطی ٣ تت٤اٟ     ٣ ٝؤؾؿات افتثاضی یِ اٝط ٨ٜٝ ٣ حیاتی اؾت ٦ّ ٤ٝخة قياه

ٝسیطیت ضیؿِ ١ْت٤ٗ یتا    ٣اٍـ افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ ت٦ خ٨ت ا٧ٞیت ٕطزز. زضتاظپطزاذت ٣ی ٝی

)مقت٢ا١ی ٣ ضاضتی،    ٢ّتس ؾاظی مٟ، ١َف ذغیطی ضا ایيا ٝتی ٕیطی ٣ ّٞیضیؿِ افتثاضی ٣ ا١ساظ٥

ِ        اىتعایف تا  (.1392 ٧تای   ٧تا ّتا٧ف ٣ زاضایتی    ضیؿتِ ١ْت٤ٗ افتثتاضی، ٍتسضت تتأٝی٠ ٝتاٙی تا١ت

اٍتهتازی ز١یتا   ٧تای   ت٤ا١س ٝقض٘ خسیسی ضا تطای ١ؾاٛ ٦ّ ای٠ ذ٤ز ٝی یاتس ٝیمیط٤ٝٙسقاٟ اىعایف 

(. ٤ٝض٤ؿ ضیؿِ افتثاضی ٣ ٝغاٙثات ٝقت٤ً تتا١ْی یْتی اظ ٤ٝضت٤فات     1399ىطا٧ٜ م٣ضز )٢ٝتی، 

تت٤اٟ مٟ ضا ا٣ٙتی٠ فاٝت٘ ٣ضقْؿتتٖی      ن٢قت تا١ْساضی اؾت، ت٦ ع٤ضی ٦ّ ٝتی  تیحؿاؼ ٣ تاا٧ٞ

ؿ تطضؾی ضیؿِ افتثاضی ٣ افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ، فلا٥٣ تط پیكتٖیطی اظ ٣ٍت٤  ٧ا ٝقطىی ٤ٞ١ز.  تا١ِ
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احتٞاٗ ٣ضقْؿتٖی ٣ ٢ٝدط قسٟ ت٦ اذص تهٞیٞات ٢ٝاؾة، تا تطٍطاضی تقازٗ تی٠ ضیؿتِ ٣ تتاظز٥   

ٗ (. 1399)خ٢تسٍی ٣ ٧ْٞتاضاٟ،    ٕتطزز  پطتي٤ی ذ٤ز ٤ٝخة ت٨ی٢ت٦ ؾتاذت٠ مٟ ١یتع ٝتی     ٧تای   زض ؾتا

ٕصقت٦ ٣خ٤ز ض٤ّز اٍتهازی تتا تت٤ضٛ زض ّكت٤ض ؾتثة اىتعایف ٝغاٙثتات ٝقت٤ً تتا١ْی قتس٥ ّت٦           

 19-٣یتط٣ؼ ٣٤ّیتس  ض٣ ؾاظز ٣ اٝط٣ظ٥ ٝكْ٘  ا١ْی ایطاٟ ضا تا ٝكْلات خسی ض٣ت٦ت٤ا١س ١ؾاٛ ت ٝی

ضا تتیف اظ پتیف   ضیؿتِ افتثتاضی ٣ افتثاضؾت٢دی ٝكتتطیاٟ      ٤ض٤ؿٝ ت٦ ٧٠ٞیت ٣ ضط٣ضت پطزاذتا

 ٕطزز. زض ازا٦ٝ ٝتنیط٧ای ٝطت٤ط ت٦ تحَیٌ حاضط تكطیح ٝی ؾاظز.١ٞایاٟ ٝی

ِ  / ٍه٤ض عطه٤ْ١ٗ اؾت ٦ّ اظ ضیؿْی افتثاضی ضیؿِ :ریسک اػتثاری ٧تا تت٦    ٍطاضزاز زض تا١ت

٧تای ؾطضؾتیس    ٣اٛ .قت٤ز  یٝت ٝحاؾث٦  تَؿیٜ تؿ٨یلات میطخاضی تط ّ٘ تؿ٨یلات ٣ اظ میس ٣خ٤ز ٝی

(. 1396ٕصقت٦، ٝق٤ً ٣ ٝك٤ُْ ا٤ٙن٤ٗ اظ خ٦ٚٞ تؿ٨یلات میطخاضی اؾت )ىطز٣ؾی ٣ ىغتطؼ،  

اىعایف ضیؿِ افتثاضی، اىعایف ٝغاٙثات ى٤ً ضا ز١ثاٗ زاضز ٦ّ خٚت٤ی تهتٞیٞات ٝتسیطاٟ تتا١ْی     

ض٣ز اىتعایف ضیؿتِ    اض ٝتی عت٤ضّٚی ا١تؾت   ٕیطز. تت٦  تطای افغای تؿ٨یلات تیكتط ٣ ؾ٤ز تالاتط ضا ٝی

 (.1398افتثاضی ٤ٝخة ّا٧ف ؾ٤زم٣ضی ق٤ز )تیٖسٙی ٣ ٧ْٞاضاٟ، 

ٛ فسٗ حتٞا٣ اٝاٙی ت تؿ٨یلاٟ ذت ٝتَاضیازاپطظتااٟ ؾ٢دف ت٣٤ یاتی تتتتت٦ اضظ  :اػتثارسنننننجی 

٧تای   ٝؤؾؿ٦ت٤ؾظ ق٤ز. ای٠ ّاض  ٧ا افتثاضؾ٢دی ٕيت٦ ٝی ی مٟؾ٤اظ یاىتی ضات زضفتثااذت زاپطظتا

ضی ا١دتتتتاٛ فتثااٝاٙی ٧تتتتا ٣ ٝؤؾؿتتتتات ح٤ٍَی تا٣ِ١ حَیَی ٟ ٝكتطیاض فتثاض٥ اتاضزؾ٢دی ضفتثاا

ت ذت تؿ٨یلازاپطظخ٨ت تااز ىطاٝاٙی اٟ ت٣٤ ضقیت ١٣ؿثت ت٦ ضا ق٢اذت تیكتط ٟ ْٝاقتت٤ز ٣ ا ٝتتی

ق٢اؾایی ٟ، ٝكتطیاضی فتثااؾی ضتطزض ؾ٢دی ضفتثاا٧ٜ ٝی٢ّس. اتیكتط ىطت یاىت ذسٝا٣ زضیاىتی زض

زیٖتتط اظ  (.٨ٝ1390تتطمضا ٣ ٧ْٞتتاضاٟ، ضی ضا تتت٦ ز١ثتتاٗ زاضز )فتثاایؿِ ضتط اض ثطٕصانٚی اٝ٘ اف٤

ٕتصاضی، َٝا٣ٝتت زض تطاتتط    ت٤اٟ ت٦ ّا٧ف ضیؿِ ١اقی اظ ؾطٝای٦ٝعایای افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ ٝی

 (.1395)ت٨اض٤ٙ ٣ ٧ْٞاضاٟ،  ت٢سی ٝكتطیاٟ اقاض٥ ّطزپ٤ٙك٤یی، تؿ٨ی٘ ا٤ٝض تا١ْی ٣ ضتث٦

 6C اػتثاریهای امتیازدهی مؼیار

ض٣اتظ تداضی ٣ ٙحتاػ  ٝكتطی اظ ٣ ٝقتٞس تت٤زٟ  ذ٤ق٢اٝی اٙو( ق٨طت ٣ قرهیت افتثاض ٕیط١س٥: 

ٝكتتتطی، ٝؿٜٚ تاقس. زض تطضؾی قرهیت تا١تتِ ایيای تق٨سات تایس تطای ی زض اختٞافی ٣ پایت٢س

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%DA%A9%D9%88%D9%84
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؛ زت٦ تاظپطزاذت تؿ٨یلات ٣ تس٧ی٧ای تا١ْی ٤ٝضز تطضؾی ٍطاض ٝیٕیطقترم  ٣ اضاز٥ ت٨٢تا تٞایت٘   

 ٦١ ت٤ا١ایی ٣ی زض تاظپطزاذت تس٧ی.

زضؾت اظ ٢ٝاتـ تطزاضی  ت٨ط٣٥ اؾتياز٥ زض ٝكتطی ٢ٝؾ٤ض اظ ؽطىیت ٍسضت ٣ ت٤اٟ فٞٚی ب( ؽطىیت: 

تتتطی٠ اتتتعاض تكتتریم ٣ تقیتتی٠   ٨ٝتت٧ٜٞچ٢تتی٠  ٣ ّؿة ؾ٤ز اظ اْٝا١ات ٣احس اٍتهازی ذ٤ز اؾت.

ْطز، ؾت٤ز ٣ ظیتاٟ، تطاظ١اٝت٦ ٣    ٧ای فٞٚ ٧ای ٝاٙی قاٝ٘ حؿاب ؽطىیت ٧ط ٣احس اٍتهازی، ن٤ضت

 .٧اؾت ن٤ضت ٢ٝاتـ ٣ ٝهاضه مٟ

ؾ٤ٝی٠ فاٝ٘ اؾاؾی تقیی٠ ، ع٤ض زٍیٌتط اْٝا١ات ٝاٙی قرهی ٝكتطی ؾطٝای٦ ٣ یا ت٦ج( ؾتتتتتطٝای٦: 

تؿ٨یلات زض مٟ ّتتتاضٕیطی  تتتت٦حس افتثاضی ٝتَاضیاٟ تؿ٨یلات افتثاضی زض ىقاٙیت ٤ٝضز ١ؾط تطای 

تا٤٢ّٟ چ٦ ٝطت٤عتتتت٦ تسا١س ٝتَاضی تطای ىقاٙیت تا١تتتتِ  ىقاٙیت اٍتهازی اؾت. ضط٣ضی اؾت ٦ّ

ا٤٢ّٟ  ٧ٜتقٌٚ ذاعط زاقت٦ ٣ ، ت٦ ٙحاػ ٝاٙی ت٦ مٟ ىقاٙیتَٝساض ٕصاضی ّطز٥ ٣ تا چ٦  ؾطٝای٦َٝساض 

 ؾطٝای٦ زض اذتیاض زاضز.َٝساض چ٦ 

اٝ٘ ترف حان٘ ١ك٤ز، فاٝت٘ ٣ثیَت٦ )قت    ز( ٣ثی٦َ: إط زض تطضؾی ؾ٦ فاٝ٘ ٍث٘ ١تایح ّاٝلاً اعٞی٢اٟ

حَیَتت ٣ثیَت٦ یتِ ٕط٣ٕتاٟ ٝا٢١تس ؾتيت٦        زض ٕیتطز.  ا٤ٝاٗ ٤َ٢ٝٗ ٣ میط٤َ٢ٝٗ( ٤ٝضز ت٤خ٦ ٍطاض ٝی

ٕیط١س٥ اظ تاظپطزاذت تق٨ساتف ذ٤ززاضی ٣ضظیس، تا١ِ ٝحٌ اؾت ٦ّ ٣ثیَت٦   اؾت ٣ ظٝا١ی ٦ّ ٣اٛ

 ٧ای حان٦ٚ ضا خیطاٟ ١ٞایس. ا٣ ضا ضثظ ٤ٞ١ز٥ ٣ تا ىط٣ـ مٟ ٝثاٙل ٣ ظیاٟ

٢٢ّتس٥ ضیؿتِ    ٧ای ٨ٜٝ تقیتی٠  طایظ اٍتهازی، ؾیاؾی ٣ اختٞافی ١یع اظ قاذم٥( قطایظ ز٣ض٥: ق

٧ا یا تهتٞیٞات افتثاضٕیط١تسٕاٟ    ت٤ا١س تط تاظپطزاذت ٣اٛ ٧ا اؾت ٦ّ زض فی٠ حاٗ ٝی افتثاضی تا١ِ

٣ قطایظ زیٖطی ٦ّ ذاضج اظ ٍسضت اٙٞٚٚتی   تتی٠ ٧ای  ت٢ف، ٣خ٤ز ت٤ضٛ ض٤ّزی١یع تتأثیط تٖتصاضز.   

ای  ٢٢ّتتس٥ تقیتتی٧٠ا ١َف  ت٤اٟ زض حدٜ ٝغاٙثات ٝق٤ً تا١ِ ٝی، ت ٕیط١س٥ اؾتتأثیطٕصاضی تؿ٨یلا

 تاظی ٢ّس.

ت٦ چ٦ ٝیعاٟ انٚی ٣ ٨ٝتٜ ّت٦ ٝتَاضتی    ؾ٦ پطؾف فاٝ٘ ای٠ ٣( قطایظ ٣ ض٤اتظ افغای تؿ٨یلات: 

٣ تطای چ٦ ؟ ت٦ چ٦ ٢ٝؾ٤ضی ١یاظ ت٦ ای٠ تؿ٨یلات ضا ف٤٢اٟ ٝی٢ّس؟ افتثاض یا تؿ٨یلات احتیاج زاضز

 (.1393ظاز٥ ٣ ٧ْٞاضاٟ،  زاضز؟ ضا ٝس١ؾط زاضز )تی٠ِ افتثاض یا تؿ٨یلات ضا احتیاج ٝستی ای
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 پیطینه پژوهص. 3

( زض پػ٧٣ف ذ٤ز افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ حَیَی زض ؾیؿتٜ تا١ْی ّك٤ض ضا 1389)٣ ٧ْٞاضاٟ  خٚیٚی

٦ ١تتایح  ٧ای اٝتیاظز٧ی افتثاضی ٣ ضٕطؾی٤ٟ لاخیت اؾتياز٥ ّطز١تس ّت   ٧ا اظ ٝسٗ تطضؾی ّطز١س. مٟ

تی٢ی ذ٤تی تطذ٤ضزاض اؾت ٣ ٝتنیط٧تایی ٝا٢١تس خ٢ؿتیت، ٣ضتقیت تأ٧ت٘،      ز٧س ٝسٗ اظ پیف١كاٟ ٝی

قن٘، ٤١ؿ ٣ اضظـ ٣ثی٦َ، َٝساض تؿ٨یلات، ٝتست ٣ ٧تسه ٣اٛ زاضای ضاتغت٦ ٝق٢تازاضی تتا ٣ضتقیت       

سٗ افتثاضی ٝكتطیاٟ ٧ؿت٢س ٣ ٝتنیط٧ای ؾ٠ ٣ تحهیلات تط ٣ضقیت افتثاضی تتأثیطی ١ساقتت٦ ٣ اظ ٝت   

ت٢سی ٣ اٖٙت٤ضیتٜ  ٧ای ذ٤ق٦ای تا اضائ٦ ت٢ْیِ ( زض ٝغاٙق1391٦) ٣ ٧ْٞاضاٟ حصه قس١س. اٙثطظی

ِ     ؾاظی زضذتاٟ تهٞیٜ غ١تیِ زض ت٨ی٦٢ ٧تا پطزاذت٢تس. زض ایت٠    ٕیتطی تت٦ افتثاضؾت٢دی ٝكتتطیاٟ تا١ت

٤ض ٕیطی ت٤ؾظ ت٢ْیِ ا٤ٖٙضیتٜ غ١تیِ تت٦ ٢ٝؾت   ؾاظی زضذتاٟ تهٞیٜ تحَیٌ ٝسٗ تطّیثی زض ت٨ی٦٢

ٕیطی اضائ٦ قس. ٧ٞچ٢ی٠ اظ اتعاض یتازٕیطی ٝاقتی٠    ح٘ ٝكْلات ١اقی اظ پیچیسٕی زضذتاٟ تهٞیٜ

٣viّا
ز٧تس ٝتسٗ تطّیثتی     ٕیطی اؾتياز٥ قس٥ اؾت. ١تایح ١كاٟ ٝی خ٨ت ١تیدGATree٦ اىعاض  ٣ ١طٛ 

اضای ٧ای ٝكات٦ اظ زٍتت تتالاتطی تطذت٤ضزاض اؾتت اٝتا ز     پیك٨٢ازی زض َٝایؿ٦ تا تؿیاضی اظ ا٤ٖٙضیتٜ

تت٦   5C( تا اضائت٦ اٖٙت٤یی تتا اؾتتياز٥ اظ ٝقیتاض      1388پیچیسٕی تیكتطی اؾت. حیسضپ٤ض ٣ ّاضشتحی )

افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ ح٤ٍَی تا١ِ تداضت اظ ١ؾط ضیؿِ افتثاضی پطزاذت٢تس. ١تتایح تیتا١ٖط ٣خت٤ز     

٠ ضاتغ٦ ٝق٢ازاض تی٠ ٝتنیط٧ای ٤ٝضز ١ؾط ٣ ضیؿتِ افتثتاضی ٝكتتطیاٟ حَت٤ٍی تا١تِ اؾتت. ٧ٞچ٢تی       

 ـفاٝ٘ ؾطٝای٦ ١ؿثت ت٦ ؾایط ف٤اٝ٘ اظ ٍسضت تيْیِ حؿتاب ٣   پصیطی تالاتطی ٝیاٟ ٝكتطیاٟ ذت٤

    ِ ٟ  ظازتسحؿاب تطذ٤ضزاض اؾت. زض پػ٧٣ف ٝكتات٨ی ّت٦ ت٤ؾتظ تیت ( نت٤ضت  1393) ٣ ٧ْٞتاضا

تا  6Cت٢سی ٝقیاض٧ای اٝتیاظز٧ی افتثاضی ٕطىت ت٦ تطضؾی ف٤اٝ٘ ٝؤثط تط ضیؿِ افتثاضی ٣ ا٤ٙ٣یت

ز٧س تٞاٝی ف٢انط تط ٝث٢تای  پطزاذت٦ قس. ١تایح حان٘ اظ پػ٧٣ف ١كاٟ ٝی AHPاظ ت٢ْیِ اؾتياز٥ 

زاضای ا٤ٙ٣یت یْؿا١ی ١ث٤ز٥ ٣ زض ای٠ ٝیتاٟ ف٢هتط ٣ثیَت٦ زاضای تتالاتطی٠ ا٤ٙ٣یتت ٣       6Cٝقیاض٧ای 

ف٢انط ؾطٝای٦، قرهیت، ؽطاىت، قطایظ ّٚی ٣ زض٨١ایت قطایظ ٣ ضت٤اتظ افغتای تؿت٨یلات زض    

( زض پػ٧٣كی تت٦ افتثاضؾت٢دی ٝكتتطیاٟ    1391)٣ ٧ْٞاضاٟ  ٕیط١س. ز٧ٞطز٥قس ٍطاض ٝی٧ای ت ا٤ٙ٣یت

ٝتنیتط تتط ضیؿتِ     15تا١ِ تا اؾتياز٥ اظ ض٣یْتطز اٝتیتاظز٧ی افتثتاضی پطزاذت٢تس ٣ تتأثیط ٝق٢تازاضی       
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 ـ  حؿتاب ٣ تسحؿتاب ضا تتا اؾتتياز٥ اظ ض٣ـ ضٕطؾتی٤ٟ لاخیتت        افتثاضی ٣ تيْیِ ٝكتتطیاٟ ذت٤

٢٢ّتسٕی  ز٢٧س٥ ٣خ٤ز ٝق٢ازاضی ضٕطؾی٤ٟ لاخیت اظ ١ؾط ٍسضت تيْی١ِكاٟ تطضؾی ّطز١س. ١تایح

ی ٝتنیط٧ا٣ ضطایة ٣ ٧ٞچ٢ی٠ تطذ٤ضزاضی اظ افتثاض تالا زض ٝسیطیت ضیؿِ افتثاضی تا١تِ اؾتت.   

، ضقیت چِ تطٕكتیٕیط١س٥، ٣ ز ٣ا٧ٛٞؿط ىطزٟ قام٘ ت٤، تا١ِاظ یاىتی ت زضٝؿتَ٘ ٝثٚل تؿ٨یلا

ٕیط١تتتس٥ ٣  ٣اٛىقٚی قرم ٧تتتای  اٗ ٣ زاضایتتتی٤ٝ، اضقیت تأ٧٘، ٣طٍؿااذت زاپطظتاظٝتتتاٟ  ٝتتست 

ٕیط١س٥ ؾ٨ٜ ظیازی زض تيْیِ ٝكتطیاٟ ت٦ ز٣ ٕط٥٣ ضیؿِ افتثاضی  تطای ٣اٛضقیت ىقٚی ٝؿ٠ْ ٣

 تالا ٣ ضیؿِ افتثاضی پایی٠ ضا زاض١س.

( پػ٧٣كی تا ٧سه اضظیاتی ضیؿِ افتثاضی ٣ افتثاضؾ٢دی ٝكتتطیاٟ  1390) ٣ ٧ْٞاضاٟ ٨ٝطمضا

ٗ    ٤11ٍی زض تا١ِ پاضؾیاٟ ت٦ ّٞتِ  حَ ، لاخیتٟ ٕطؾی٤ؾتاظی تت٦ ض٣ـ ض   ٝتنیتط ٣ اظ عطیتٌ ٝتس

٤٧ق٢ٞس ا١دتاٛ زاز١تس ّت٦ ١تتایح حانت٘ اظ تحَیتٌ تیتا١ٖط تطتتطی         فهثی ی ٧ا قث٦ْٗ ٝس٣ تیت ٣پط

ؾت. اتیت ٣پط٣ لاخیت ضه ؾ٢دی ٝتقازٍتهای ا٧٤ٖٙاتتتط اقث٦ْ فهثی ی ٤ٖٙاتی٢ی  پیففْٞٚتتطز 

ط٧ای ٝؤثط تط ضیؿِ افتثاضی ز٣ ٝتنیط ١ؿثت تس٧ی ٣ ٤١ؿ ٣ثی٦َ تیكتطی٠ تأثیط ضا ٧ٞچ٢ی٠ اظ تی٠ ٝتنی

ٟ  ّاپ١٤ِزاقت٢س.  پطزاذت اٍؿاطتط ٝتنیط احتٞاٗ  تتا ٧تسه تطضؾتی قتطایظ      ٣vii (2017) ٧ْٞتاضا

٧ای تا١ْی ٣ فطض٦ ٣یػ٥ تا١ِ پطزاذت٢تس.  ٣تحٚی٘ ىقاٙیت ٣اٛ افغای ٣اٛ زض اتحازی٦ اض٣پا، ت٦ تدعی٦

ُ  تا ٢ّتطٗ ٣2SLS  ٧OLSای اثطات ثاتت ٕیطی اظ ٝسٗؾتا تا ت٨ط٥زض ای٠ ضا ٧تای   ٧ای تا١ْی، قت٤

ف٢ت٤اٟ  اظ ّیيیتت زاضایتی تا١تِ ١یتع تت٦       اٍتهاز ّلاٟ ٣ ّیيیت ؾاظٝا١ی ضا ٤ٝضز ت٤خ٦ ٍتطاض زاز١تس.  

ظا زض فطض٦ ٣اٛ اؾتياز٥ قس ٦ّ ١تایح تیا١ٖط ٕؿتطـ ١تطخ ٣اٛ ٣  اتعاضی خ٨ت ٕطىت٠ تنییطات تط٣ٟ

 viiiّت٤تیلاؼ ٣ ؾت٤اضظ   أثط ت٤زٟ تأٝی٠ ٣اٛ اظ ز٣ فاٝ٘ ّیيیت پایی٠ زاضایی ٣ ١ؿثت ؾطٝای٦ اؾت.ٝت

ز٧ی زض ع٤ٗ تحطاٟ ٝاٙی خ٨ا١ی ضا تطضؾی ّطز١س. ( زض ٝغاٙق٦ ذ٤ز ٍسضت تاظاض تا١ِ ٣ ٣ا2018ٛ)

ِ  مٟ تتا تتأثیط   ٧تا  ٧ا ت٦ ای٠ ١تید٦ ضؾیس١س ٦ّ تأثیط ٢ٝيی ٝؿتَیٜ تحطاٟ ٝاٙی خ٨ا١ی تط فطض٦ ٣اٛ تا١ت

قت٤ز. ایت٠   ٧ای پؽ اظ تحطاٟ ذ٢ثی ٝیمیطٝؿتَیٜ اظ عطیٌ اىعایف ؾغح ٍسضت تاظاض تا١ِ زض ؾاٗ

٧تتای تتتا١ْی،  ٕیطا١تت٦ زض ىقاٙیتتت  ٧تتای ؾتترت ١تیدتت٦ ذه٤نتتاً زض ّكتت٤ض٧ای زاضای ٝحتتس٣زیت  

( عی پػ٧٣كی اٍساٛ ت٦ تطضؾی تأثیط ضیؿِ 1396تعضٓ ان٘، تطظیس٥، نٞسی ) تط اؾت. ٝحؿ٤ؼ
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٣ ضیؿِ افتثاضی تتط پایتساضی ٝتاٙی زض نت٢قت تا١ْتساضی ایتطاٟ تتا ض٧یاىتت ضٕطؾتی٤ٟ          ١َسی٢ٖی 

٧ای تتالای ت٤ظیتـ پایتساضی     ٧ایی ٦ّ زض ز٧ِ ٧ا ١كاٟ زاز تا١ِ ا١س. ١تایح تطضؾی مٟ چ٢سُ ّطز٥

 ِ ٌ      ٍطاض زاض١س تأثیطپصیطی ّٞتطی اظ ضیؿت ٣ ٧ْٞتاضاٟ   ١یتا  ٧تای افتثتاضی ٣ ١َتسی٢ٖی زاض١تس. ٝحَت

٦ ا٤ٖٙیی خ٨ت تطضؾی تأثیط ف٤اٝ٘ زض١٣ی ٣ تیط١٣تی نت٢قت تا١ْتساضی تتط ضیؿتِ      تا اضائ (1397)

٧ا تت٦ ایت٠ ١تیدت٦ ضؾتیس١س ّت٦ اظ ٝیتاٟ ٝتنیط٧تای         تا١ِ ّك٤ض پطزاذت٢س. مٟ ٧31ا زض  افتثاضی تا١ِ

زض٣ٟ تا١ْی، ا١ساظ٥ ٣ ؾطٝای٦ اثط ٝثثت ٣ ت٤ؾق٦ تأٝی٠ افتثاضات اثط ٢ٝيی ٣ اظ ٝیتاٟ ٝتنیط٧تای تتط٣ٟ    

تنیط تٞطّع، ١طخ ضقس ١َسی٢ٖی ٣ ضقس ١طخ اضظ اثط ٝثثت ٣ ٝتنیط ت٤ؾق٦ ترف تا١ْی ٣ ١طخ تا١ْی ٝ

 ضقس اٍتهازی اثط ٢ٝيی تط ضیؿِ افتثاضی زاضز.

ت٢سی افتثاضی ٝكتطیاٟ حَت٤ٍی ترتف نت٢قت     ( زض ٝغاٙق٦ ذ٤ز ت٦ ضتث٧٤ّ1391٦ی ٣ ملاٝی )

قتطّت ض٣ی ٝتطظ    15تحَیٌ ١كاٟ زاز ّت٦  ٧ا پطزاذت٢س. ١تایح  تا اؾتياز٥ اظ ٝسٗ تحٚی٘ پ٤قكی زاز٥

٧تا تتا اؾتتياز٥ اظ ٝتنیط٧تای ٝتاٙی،       ت٤اٟ ٕيت ض٣ـ تحٚیت٘ پ٤قكتی زاز٥   ّاضایی ٍطاض زاض١س ٦ّ ٝی

( ٢ّ1391س. اذتیاضی ) ّاضایی ّٚی ت٢ٖا٥ ضا تثسی٘ ت٦ یِ اٝتیاظ ّاضایی ٝاٙی ت٦ ١اٛ ضتث٦ افتثاضی ٝی

ت٢تسی افتثتاضی ٝكتتطیاٟ     تتطای ضتثت٦   اىتت٦ ی ؾق٦ت٤ ixتحَیٌ ذ٤ز ضا تا ٧سه ٝقطىی یِ ض٣ـ ٣ی٤ْض

پتصیطی ض٣ـ ٣یْت٤ض پیكت٨٢ازی تیتا١ٖط      ٧ا ا١داٛ زاز ٣ ت٦ ای٠ ١تید٦ ضؾیس ٦ّ ٍاتٚیت ٣ ا١قغاه تا١ِ

ای ١یع ٤ٝضز اؾتياز٥ ٍتطاض   ٕیطی چ٢سٕعی٦٢ ت٤ا١س تطای ؾایط ٝؿائ٘ تهٞیٜ مٟ اؾت ٦ّ ای٠ ض٣ـ ٝی

یی ف٤اٝ٘ ٝؤثط تط افتثاض ٝكتطیاٟ حَیَی اظ ز٣ ٝتسٗ ت٨ی٢ت٦   ( تا ق٢اؾا1395)٣ ٧ْٞاضاٟ  ٕیطز. ت٨اض٤ٙ

اؾتياز٥ ّطز١س. ١تایح پػ٧٣ف تیا١ٖط ا٧ٞیت ١ؿثی ٝتنیط٧ای ؾ٠ ٣ ؾغح  xلاخیت چ٢سٕا٦١ ٣ تای٢طی

   ٟ ٕتط   تحهیلات ١ؿثت ت٦ ؾایط ٝتنیط٧ای ٣اتؿت٦ اؾت. ٧ٞچ٢ی٠ یْؿاٟ ت٤زٟ ١تایح ٧تط ز٣ ٝتسٗ، تیتا

حؿتاب ٣ تسحؿتاب تت٦ چ٨تاض      سی ٝتنیط ٣اتؿت٦ اظ ز٣ حاٙت ذ٤ـت٢ ای٠ اؾت ٦ّ اىعایف تقساز ضز٥

ُ   حاٙت ذ٤ـ ا٤ٙنت٤ٗ تتأثیطی زض ١تتایح ١تساضز. ضافتی ٣       حؿاب، ؾطضؾیس قس٥، ٝقت٤ً ٣ ٝكت٤ْ

ِ       1390ؾط٣ـ ) ٧تا تتا   ( تحَیَی تا ٧تسه افتثاضؾت٢دی ٝكتتطیاٟ حَت٤ٍی ٤ّچتِ ٣ ٝت٤ؾتظ تا١ت

ایح ١كتاٟ زاز ّت٦ ٝتسٗ پط٣تیتت اظ زٍتت      ا١دتاٛ زاز١تس ٣ ١تت    ٧xiای لاخیت ٣ پط٣تیتاؾتياز٥ اظ ٝسٗ

تیكتطی ١ؿثت ت٦ ٝسٗ لاخیت تطذ٤ضزاض ت٤ز٥ ٣ ٝسٗ زض ؾغح ذغتای ّٞتتط اظ پت٢ح زضنتس ٝق٢تازاض      
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ت٢سی افتثاضی ٝكتطیاٟ تتا اؾتتياز٥   ( ت٦ پػ٧٣كی تا ٧سه ضتث1389٦اؾت. اذثاضی ٣ ٝراعة ضىیقی )

٧ای تا١تِ ّكتا٣ضظی عتی    ٝی٦٢ اظ زاز٥ىاظی پطزاذت٢س ٦ّ زض ای٠ ظ -اظ ٝسٙی ٝثت٢ی تط قث٦ْ فهثی

ت٢سی قتس٥  پ٢ح ؾاٗ اؾتياز٥ ٣ تط اؾاؼ ای٠ اعلافات ٝیعاٟ ضیؿِ ٣ زضخ٦ افتثاضی ٧ط ٝكتطی ضتث٦

تی٢تی ّتطز٥    % پتیف 69.36اؾت. زض ٨١ایت ٝسٗ پیك٨٢از قس٥ ٣ضقیت افتثاضی ٝكتتطیاٟ ضا تتا زٍتت    

ضیؿِ افتثاضی تط فْٞٚطز ٝسیطیت ( تا ٧سه تطضؾی تأثیط ف٢انط 2018قطیيی ٣ ٧ْٞاضاٟ ) اؾت.

٧ای تدتاضی زض ٢٧تس اظ ٝتسٗ ضٕطؾتی٤ٟ ذغتی      ٧ای ١اّاضمٝس تا١ِ ضیؿِ افتثاضی ٣ ضقس زاضایی

ٝق٢ازاض ق٢اؾایی ضیؿِ افتثاضی تط فْٞٚطز  یطٕصاضیا١س. ١تایح حاّی اظ تأث چ٢سٕا٦١ اؾتياز٥ ّطز٥

٧تا اؾتت.   اضی تا ضقس ؾالا٦١ ٣اٛچ٢ی٠ ٣خ٤ز ضاتغ٦ ٢ٝيی ق٢اؾایی ضیؿِ افتثضیؿِ افتثاضی ٣ ٧ٜ

ِ  2018ّثیطحؿ٠ ٣ ٧ْٞاضاٟ ) ٧تای اؾتلاٝی تتا    ( تا ٧سه اضظیاتی ٣ َٝایؿ٦ ضیؿِ ١َتسی٢ٖی تا١ت

ٜ        تا١ِ ای اظ ظٝتاٟ، تتط ض٣ی ٝد٤ٞفت٦    ٧ای ٝتقتاضه تتا اؾتتياز٥ اظ ض٣یْتطز ٝقتازلات ؾتاذتاضی ٧ت

اظٝاٟ ٧ْٞتاضی  تا١تِ اؾتلاٝی ٣ ٝتقتاضه ّت٦ ٢ٝترتة ّكت٤ض٧ای فضت٤ ؾت         ٧52ای خاٝـ اظ  زاز٥

اؾلاٝی ٧ؿت٢س، پطزاذت٢س. ١تایح تیا١ٖط ٣خ٤ز ضاتغ٦ ٢ٝيی تی٠ ضیؿِ افتثاضی ٣ ضیؿِ ١َتسی٢ٖی ٣  

٧تای ٝتقتاضه اؾتت. زض ٧ٞتی٠     ٧ای اؾلاٝی ١ؿثت ت٦ تا٧ِ١ٞچ٢ی٠ ٝسیطیت ت٨تط ضیؿِ زض تا١ِ

xiiضاؾتا ١٤ْٙاضؾْی ٣ ٝاضی٢ؽ
١ْساضی ( تطای َٝات٦ٚ تا تطضؾی چ١٤ٖٖی ٣خ٤ز ؾاظٕاضی تا2020) 

ِ  پطزاظ١س ٦ّ تیاٟ ٝتی  ای تا ٝحیظ ٝتنیط ؾیاؾی ٣ اٍتهازی ٝیضاتغ٦ ای تتطای  ٧تای ضاتغت٦  ٢٢ّتس تا١ت

( تتا  1398)چتاىی، میتاثی    ٧ای اٍتهازی ت٢ٚسٝست ٢ٝاؾتة ٧ؿتت٢س. ١ؾطمٍتایی، ذت٤ا٥    َٝات٦ٚ تا چاٙف

تهتٞیٜ  ت٢سی ضیؿِ افتثاضی ٝكتطیاٟ حَیَی تا اؾتياز٥ اظ یازٕیطی خٞقتی ٣ زضذتت    ٧سه زؾت٦

ت٦ ای٠ ١تید٦ ضؾتیس١س ّت٦ تیكتتطی٠ ا٧ٞیتت زض تقیتی٠ ضیؿتِ        ٣1396  ٧1395ای  عی ؾاٗ xiiiىاظی

ٟ  افتثاضی ٝطت٤ط ت٦ زضمٝس ٣ تطا٢ّف ز٢٧تس٥ زٍتت    ٧ای ٝاٙی ٝكتطیاٟ ت٤ز٥ اؾت. ٧ٞچ٢ی٠ ١تایح ١كتا

xivتالاتطی اظ زضذت تهٞیٜ ىاظی تا اؾتياز٥ ض٣ـ تٖی٢ٔ
١ؿثت ت٦ ض٣ـ قث٦ْ فهتثی ٣ زضذتت    

 ىاظی ٝق٤ٞٙی اؾت. تهٞیٜ

٣ ٙتع٣ٛ افتثاضؾت٢دی ٝكتتطیاٟ ترهت٤ل      ا٧ٞیت ضیؿِ افتثاضی ،قس٥ ٕيت٦ٝغاٙة  تا ت٤خ٦ ت٦

اٙكتقاؿ   ت٤اٟ تاظپطزاذت تق٨سات ٝكتطیاٟ ١یع تحت 19-قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ٣٤ّیسزض قطایظ ىقٚی ٦ّ تا 
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ِ ٝؿل٦ٚ افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ حَیَت  ای٠ تحَیٌ ٕیطز تط ّؿی پ٤قیس٥ ١یؿت. زض ٍطاض ٝی ٧تا ٣   ی تا١ت

ض٣ی مٟ ٝغاٙقت٦ قتس٥ اؾتت. زض اتتتسا تتأثیط قتی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ض٣ی         19-تأثیط قی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ٣٤ّیتس  

افتثاضؾت٢دی  ٕطزز. ؾپؽ  ١ٞاض تطضؾی ٝی احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ٝكتطیاٟ تا اؾتياز٥ اظ مظ٤ٟٝ ِٝ

٣یتط٣ؼ ٝت٤ضز   زض قطایظ ٍث٘ ٣ تقس اظ قی٤ؿ  6Cٝكتطیاٟ تا اؾتياز٥ اظ ٝقیاض٧ای اٝتیاظز٧ی افتثاضی 

 ٕطز١س. تطضؾی ٍطاض ٕطىت٦ ٣ ت٦ ِّٞ ضٕطؾی٤ٟ لاخیت ٝتنیط٧ای اثطٕصاض تقیی٠ ٝی

 ضناسی پژوهص روش. 4

 نمونه آماری و روش پژوهص. 4-9

احتٞاٗ پطزاذت ض٣ی  19-١ٞاض تأثیط قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ٣٤ّیس تا اؾتياز٥ اظ مظ٤ٟٝ ِٝ پػ٧٣ف حاضط

فتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ تا اؾتياز٥ اظ ٝقیاض٧ای اٝتیتاظز٧ی  ا١ٞایس. ؾپؽ ت٦  ٝكتطیاٟ ضا تطضؾی ٝیاٍؿاط 

پتطزاظز ّت٦ زض مٟ اظ ض٣ـ    ٝتی  19-زض قتطایظ ٍثت٘ ٣ تقتس اظ قتی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ٣٤ّیتس       6Cافتثاضی 

      ٟ مظٝت٤ٟ   ٕتطزز.  ٧تا اؾتتياز٥ ٝتی    ضٕطؾی٤ٟ لاخیت تتطای تطضؾتی ٝتنیط٧تا ٣ ٝق٢تازاض تت٤زٟ تتأثیط م

زض ض٣ـ ١ٞایتس ٣   نیط ز٣ ٣ضتقیتی تطضؾتی ٝتی   ١ٞاض تأثیط یِ مظٝایف یا عطح ضا ض٣ی یِ ٝت ِٝ

اؾتاؼ ٣ٍت٤ؿ یتا فتسٛ ٣ٍت٤ؿ پسیتس٥ ٝت٤ضز ١ؾتط تت٦ نت٤ضت            ٝتنیتط ٣اتؿتت٦ تتط   ١یع  ضٕطؾی٤ٟ لاخیت

ٝتنیط ١ت٤ؿ ٝكتتطی   ٦ّ زض ای٠ تحَیٌ ١یع . اظ م١دا ٕطزز تیاٟ ٝی ٣1  0تا ّس٧ای  یٝتنیط٧ای ز٣٣خ٨

 ق٤ز ٝكرم ٝی ٣0 تسحؿاب تا فسز  1حؿاب تا فسز  ٝكتطی ذ٤ـز٣ ٣ضقیتی ت٤ز٥ ت٦ ع٤ضی ٦ّ 

٢ٝؾ٤ض ت٤ا١س تطای ای٠ تحَیٌ ٢ٝاؾة تاقس.  ١ٞاض ٣ ض٣ـ ضٕطؾی٤ٟ لاخیت ٝی اؾتياز٥ اظ مظ٤ٟٝ ِٝ

ّت٦ إتط ٝكتتطی      عت٤ضی   ٤ٍٝـ اٍؿاط تؿ٨یلات زضیاىتی اؾت ت٦ اظ تسحؿاب ت٤زٟ، فسٛ پطزاذت ت٦

زاقت٦ تاقس ت٦ ف٢ت٤اٟ ٝكتتطی تسحؿتاب     ض٣ظ تأذیط زض پطزاذت 90تطای ؾ٦ تاض ٝت٤اٙی ٣ یا تیكتط اظ 

 ایت٠ پتػ٧٣ف تتط    قت٤ز.  حؿتاب ىتطو ٝتی    ق٤ز زض میط ای٠ ن٤ضت ٝكتطی ذ٤ـ زض ١ؾط ٕطىت٦ ٝی

پیٞایكتی اؾتت. زض اتتتسا تتا      -اؾاؼ ٧سه اظ ٤١ؿ ّاضتطزی ٣ اظ ١ؾط ٕطزم٣ضی اعلافات ت٤نتیيی 

ط ت٦ ٝقیاض٧ای اٝتیاظز٧ی تْی٦ تط ازتیات ٤ٝض٤ؿ ٣ ١ؾطؾ٢دی اظ ذثطٕاٟ زا١كٖا٧ی، ٝتنیط٧ای ٝطت٤

6C ِ٣ ١ؾطؾ٢دی اظ ذثطٕاٟ تا١ْی زض ظٝی٦٢ افتثاضات، اظ  ؿتیٙ اؾترطاج ٕطزیس. ؾپؽ تا ت٨ی٦ چ
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ٝتنیط ٨١ایی ا١تراب ٣ ت٦ ف٤٢اٟ ٣ض٣زی زض ٝسٗ اؾتياز٥ قس. خاٝق٦ مٝاضی ٝت٤ضز   16تی٠ ای٠ ٝتنیط٧ا 

ٟ ١ِ ٝٚتت  ٝغاٙق٦ زض ای٠ پػ٧٣ف، ٝكتطیاٟ حَیَی زضیاىت ٣اٛ اظ ققة تا اؾتت ّت٦ زض    یتعز  اؾتتا

ا١تس. تتا ت٤خت٦ تت٦ تأثیطپتصیطی ضیؿتِ       اٍساٛ ت٦ زضیاىتت ٣اٛ ١ٞت٤ز٥   1399تا  1396ىان٦ٚ ظٝا١ی تی٠ 

ٕیتطی تت٦ ز٣ ٝطحٚت٦ ٍثت٘ ٣ تقتس اظ قتی٤ؿ        افتثاضی اظ قطایظ حاّٜ تط خاٝق٦، زض ای٠ پػ٧٣ف ٦١٤ٞ١

طیاٟ حَیَتی تت٦ نت٤ضت    پط١٣تس٥ ٝكتت   1200تَؿتیٜ قتس٥ اؾتت. تتسی٠ ٢ٝؾت٤ض       19-٣یط٣ؼ ٣٤ّیس

ذتاٛ  ی ٧تا ز٥اتهازىی ا١تراب ٣ تا ضفایت انت٘ ٝحطٝا١ت٦ تت٤زٟ اعلافتات ٣ ٙتع٣ٛ حيتؼ اٝا١تت، ز       

 ـ   ٧16ا ت٦ تيْیِ ٣ تط اؾاؼ  ً تطضؾی ٣ پایف ای٠ پط١٣س٥یپػ٧٣ف اظ عط م٣ضی  ٝتنیتط ٨١تایی خٞت

 ٤600ط تت٦ ٍثت٘ ٣   پط١٣س٥ ٝطتت  600تقساز  ٧ا عطاحی ٣ مظٝایف ٕطزیس. قس٥ ٣ ٝسٗ تا اؾتياز٥ اظ مٟ

 ٦ّ تط اؾاؼ قطایظ ظیط ا١تراب ٕطزیس١س. ٤ٝضز زیٖط ٝطت٤ط ت٦ تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ اؾت

تاقس ت٦ عت٤ضی ّت٦ قترم    ٝا٥ اظ ظٝاٟ زضیاىت تؿ٨یلات ٕصقت٦  6حساٍ٘ زض ٧ط ز٣ ٝطح٦ٚ،  .1

ٝا٥ ٍث٘ اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ تؿ٨یلات ذت٤ز ضا زضیاىتت ّتطز٥ تاقتس ٣ یتا إتط        6ٝتَاضی حساٍ٘ 

 ٝا٥ اظ زضیاىت مٟ ٕصقت٦ تاقس. 6ضا تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ زضیاىت ٤ٞ١ز٥ حساٍ٘  تؿ٨یلات

ٝتا٥ ٍثت٘ اظ    6، تاضید زضیاىت تؿ٨یلات ٝطتت٤ط تت٦ حتساٍ٘    قس٥ ا١ترابإط تطای یِ ٝكتطی  .2

ت٦ ف٤٢اٟ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ تاقس ٣ اٍؿاط مٟ تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ١یع ازا٦ٝ زاقت٦ تاقس ای٠ پط١٣س٥ 

 .ٕطزز ٧ط ز٣ ٝطح٦ٚ اؾتياز٥ ٝی قس٥ زض ٦١٤ٞ١ ا١تراب

إط تاضید زضیاىت تؿ٨یلات ٝكتطی ٝطت٤ط ت٦ تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ تاقس، لاظٛ اؾتت ٝكتتطی    .3

 ؾات٦َ زضیاىت تؿ٨یلات ٍث٘ اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ضا ١یع زاقت٦ تاقس.

تت٤اٟ تت٦ ایت٠ ٤ٝضت٤ؿ پتی تتطز ّت٦ ٙع٣ٝتاً ٝكتتطیاٟ           تط اؾاؼ قطایظ ٣ض٣ز ت٦ تحَیٌ ى٤ً، ٝتی 

. ٧ٞچ٢ی٠ تاضید زضیاىت تؿ٨یلات تطای ٝكتتطیاٟ زض  ؿتی١زض ز٣ ٝطح٦ٚ تحَیٌ یْؿاٟ  قس٥ ا١تراب

زض  قتس٥  ا١ترتاب زض ن٤ضتی ّت٦ ایت٠ تتاضید تتطای ٝكتتطیاٟ       اؾتٝطح٦ٚ ا٣ٗ ٍث٘ اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ 

ٛ ت٤ا١س ٍث٘ یا تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ تاقس. زض ضاؾتای ا١داٛ تحَیتٌ   ٝطح٦ٚ ز٣ٛ ٝی  Excelاىتعاض   اظ ١تط

٧ا ٣ ت٦ ٢ٝؾ٤ض اخطای ٝسٗ لاخیت ٣ تطضؾی ٝتنیط٧تا تتط اؾتاؼ     م٣ضی ٣ ثثت زاز٥ خ٨ت خٞـ 2016

 تطزاضی قس٥ اؾت. ت٨ط٥ Eviews 10اىعاض  ٧ای ٝطت٤ط ت٦ ٝكتطیاٟ اظ ١طٛ زاز٥



 821   ...انیمشتر یبر اعتبارسىج 11-دیکًي یپاودم ریتأث

 
 

 متغیرهای ورودی و خروجی مدل. 4-2

٣  1حؿاب ٣ تسحؿاب ت٤زٟ ٝكتطیاٟ اؾت ٦ّ ت٦ تطتیة ت٦ نت٤ضت   ٝتنیط ذط٣خی پػ٧٣ف، ذ٤ـ

زض ١ؾط ٕطىت٦ قس٥ اؾت. تا تطضؾی تحَیَات ٝطتثظ زض ازتیات ٤ٝض٤ؿ قتاٝ٘ َٝتالات ىاضؾتی ٣     0

 ـ    ٝتنیتط   49م٣ضی ١ؾتطات ذثطٕتاٟ زا١كتٖا٧ی،     ا١ٖٚیؿی، پطؾك٢ا٦ٝ ٧تا١ؽ ٧تاى٠ٞ ٣ ٧ٞچ٢تی٠ خٞت

اؾتترطاج ٕطزیتس. تتا ١ؾطؾت٢دی اظ ذثطٕتاٟ تتا١ْی زض ظٝی٢ت٦         6Cٝطت٤ط تت٦ ٝقیاض٧تای اٝتیتاظز٧ی    

ٝتنیتط تت٦ ف٢ت٤اٟ ٣ض٣زی ٝتسٗ      16ٝتنیتط اؾتترطاج قتس٥     49ٙیؿت، اظ تی٠  ت٦ ِّٞ چِافتثاضات 

 ا١تراب ٕطزیس ٦ّ ت٤ضیحات مٟ ت٦ قطح ظیط اؾت.

(: زض ای٠ تحَیٌ ٧ط ز٣ خ٢ؽ ظٟ ٣ ٝطز زض زضیاىت تؿ٨یلات حٌ یْؿا١ی زاض١تس اٝتا   X1)جنسیت 

 ت تاق٢س.تؿ٨یلات ٝتيا٣احتٞاٗ پطزاذت یا فسٛ پطزاذت اٍؿاط ٠ْٞٝ اؾت زض 

تتا  زض حؿاب خاضی قرم شذیط٥ قس٥ اؾت. ای٠ ٝتنیط (: ٝثاٙنی اؾت ٦ّ X2)جاری  موجودی

زض تاظپطزاذتت اٍؿتاط    ا٧٣ای ت٤ا١ایی  ق٤ز ٣ یْی اظ قاذم ٝحاؾث٦ ٝی ىطزتطضؾی حؿاب خاضی 

 اؾت.

زاضایتی ٝكت٤٨زی ّت٦ ٝتا٧یتی زائٞتی یتا ١ؿتثتاً ثاتتت         َٝساض اضظـ (: ت٦ X3)دارایی ثاتت ارزش 

ٕتط٥٣ ٝؿت٠ْ، ظٝتی٠، ذت٤زض٣ ٣ تد٨یتعات ٣       4ق٤ز. زاضایی ثاتت زض ای٠ تحَیٌ ت٦  اض١س ٕيت٦ ٝیز

٧ا ت٦ ف٤٢اٟ یْی اظ ٝتنیط٧ای ٝؿتل٦ٚ زض ١ؾتط ٕطىتت٦     ٦ّ َٝساض اضظـ مٟ ق٤ز تَؿیٜ ٝی ملات ٝاقی٠

 ق٤ز. ٝی

یا١ت٦،  (: ١ح٥٤ تاظپطزاذت اٍؿاط زض ای٠ پػ٧٣ف ت٦ چ٨اض زؾتت٦ ٝا٧ X4)نحوه تازپرداخت اقساط 

 تَؿیٜ قس٥ اؾت. ْدایٝا٦٧، ؾاٙیا٦١ ٣  6

(: زض ای٠ پػ٧٣ف ٝتنیط ٝطت٤ع٦ ت٦ ز٣ حاٙت قتام٘ تت٤زٟ ٣ فتسٛ قتام٘     X5)ضاغل تودن همسر 

ٕطزز ٦ّ زض ٣ضقیت خاٝقت٦ اٝتط٣ظ، قتام٘ تت٤زٟ ٧ٞؿتط ْٝٞت٠ اؾتت تافتث          ت٤زٟ ٣ی تَؿیٜ ٝی

 حؿاتی ٝكتطی ٕطزز. ذ٤ـ
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احتٞتاٗ پطزاذتت    اظ ٝتنیط٧تایی ّت٦ ْٝٞت٠ اؾتت زض    (: یْی X6)میسان درآمد ماهیانه همسر 

تؿ٨یلات تأثیطٕصاض تاقس، َٝساض زضمٝس ٝا٧یا٦١ ٧ٞؿط اؾتت. زض ایت٠ پتػ٧٣ف ایت٠ ٝتنیتط تت٦        اٍؿاط

 ق٤ز. ت٢سی ٝی ٝیٚی٤ٟ ضیاٗ تَؿیٜ ٣50 تیكتط اظ  50تا  40، تی٠ 40تا  25، تی٠ 25چ٨اض ضز٥ ّٞتط اظ 

 ت تأ٧٘ ت٦ ز٣ زؾت٦ ٝدطز ٣ ٝتأ٧٘ تَؿیٜ قس٥ اؾت.(: زض ای٠ تحَیٌ، ٣ضقیX7)وضؼیت تأهل 

ٕیط١س٥ ٣ ای٦ْ٢ زض چ٦ ؾاظٝا١ی ٝكن٤ٗ ت٦ ّتاض اؾتت    (: ای٠ ٝتنیط ٣ضقیت قنٚی ٣اX8ٛ)نوع ضغل 

ٕتطزز.   ٢ّس. ٤١ؿ قن٘ ٝتَاضیاٟ زض ای٠ تحَیٌ ت٦ ز٣ ضز٥ ز٣ٙتی ٣ میطز٣ٙتی تَؿیٜ ٝی ضا تطضؾی ٝی

ٝكتتطیاٟ تأثیطٕتصاض   احتٞاٗ پطزاذتت اٍؿتاط   اؾت ض٣ی  تا ت٤خ٦ ت٦ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ای٠ ٝتنیط ٠ْٞٝ

 تاقس.

فٚٞتی،   ضز٥ ّاضٕط، ّاض٢ٝس، افضای ٧یلتت  7(: تطای ٝكتطیاٟ تا١ِ ای٠ ٝتنیط زض X9)طثقه ضغلی 

-ق٤ز. اظ م١دا ٦ّ قی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ٣٤ّیتس   ت٢سی ٝی زاض ٣ ؾایط ٝكام٘ عث٦َ پعقِ، قن٘ مظاز، ذا٦١

تطذتی اظ ٝكتام٘ ضا تتا ٝكتْلات ختسی ٣ حتتی تقغیٚتی        ٧ای اختٞافی  ٣ ٝحس٣ز قسٟ ىقاٙیت 19

ٝكتتطیاٟ تا١تِ   احتٞتاٗ پطزاذتت اٍؿتاط    ت٤ا١تس ض٣ی   ٤ٝاخ٦ ّطز٥ اؾت ت٢اتطای٠ ای٠ ٝتنیتط ١یتع ٝتی   

 تأثیطٕصاض تاقس.

، ٙیؿا١ؽ، پٜٚیز (: تحهیلات ٝتَاضیاٟ زض تحَیٌ حاضط قاٝ٘ زیپٜٚ ٣ ّٞتط، ىX10ً٤)تحصیلات 

 ٣ زّتطی اؾت. ؿا١ؽیٙ ى٤ً

(: خ٨تت زضیاىتت تؿت٨یلات لاظٛ اؾتت تتا ٝكتتطی حتٞتاً اظ زضمٝتس         X11)ن درآمد ماهیانه میسا

، 30ضز٥ ّٞتتط اظ   5ٝا٧یا٦١ ّاىی تطذ٤ضزاض تاقس تا تت٤ا١س اظ ف٨س٥ اٍؿاط مٟ تطمیس. ای٠ ٝتنیط ١یع زض 

 ق٤ز. ت٢سی ٝی ٝیٚی٤ٟ ضیاٗ زؾت٦ ٣100 تیكتط اظ  100تا  70، 70تا  50، 50تا  30تی٠ 

٧ا زض خ٨ت اضائ٦ تؿ٨یلات، ٝقتسٗ   ؾاظ تطای تا١ِ (: یْی اظ ٝتنیط٧ای تهٞیX12ٜ)ساب مؼدل ح

٦ّ اىطاز تا ٝقسٗ حؿاب تیكتط، تتطای زضیاىتت ٣اٛ زض ا٤ٙ٣یتت ٍتطاض       ع٤ضی  حؿاب ٝكتطی اؾت ت٦

تتا   400، تتی٠  400تتا   150، تتی٠  150ضز٥ ّٞتط اظ  5ٕیط١س. ٝتنیط ٝقسٗ حؿاب زض ای٠ تحَیٌ ت٦  ٝی

 ٕطزز. ٝیٚی٤ٟ ضیاٗ تَؿیٜ ٝی ٣950 تیكتط اظ  950تا  650ی٠ ، ت650
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(: ؾات٦َ افتثاضی زض ایت٠ تحَیتٌ تقیتی٠ ٣ضتقیت ٝكتتطی زض ضاتغت٦ تتا چتِ         X13)ساتقه اػتثاری 

   ُ ِ        تطٕكتی، اٍؿاط ٣ تس٧ی ٝقت٤ً ٣ حؿتاب ٝكت٤ْ ٧تا ٣   ا٤ٙنت٤ٗ اؾتت ّت٦ تتا اؾتتقلاٛ اظ تا١ت

ٕیتطز. تتسی٨ی اؾتت ّت٦ ٧طچت٦       س٥ ا١دتاٛ ٝتی  ٝؤؾؿات افتثاضی ٦ّ ت٤ؾظ ٝكتتطی ٣اٛ زضیاىتت قت   

ٝكتتتطی اظ ؾتتتات٦َ ّٞتتتطی زض ایتتت٠ ظٝی٢تت٦ تطذتتت٤ضزاض تاقتتس، ٝقتٞتتتستط ٣ زض پطزاذتتت اٍؿتتتاط      

 ٢ّس. تط فٞ٘ ٝی حؿاب ذ٤ـ

ٟ      X14)وثیقه  ٧تا ٣ثتایٌ ٝرتٚيتی ٕطىتت٦      (: ت٦ ٢ٝؾت٤ض ضتٞا١ت تؿت٨یلات افغاقتس٥ تت٦ ٝكتتطیاٟ اظ م

 چِ، ؾيت٦، ؾپطز٥ ٣ ضا٠ٝ ّاض٢ٝس ٣ ّاؾة اؾت.تطی٠ مٟ قاٝ٘ ؾ٢س ْٝٚی،  ق٤ز ٦ّ ضایح ٝی

(: ٝثٚنی اؾتت ّت٦ ت٤ؾتظ ّٞیؿتی٤ٟ تؿت٨یلات پتؽ اظ تطضؾتی قتطایظ         X15)مثلغ وام اػطایی 

ٝكتطی اظ ٙحتاػ ٣ثیَت٦، ٣ضتقیت زضمٝتسی، ؾتطٝای٦ ٣ ؾتات٦َ افتثتاضی ٣ تتا زض ١ؾتط ٕتطىت٠ ٝیتعاٟ            

، 100ضز٥ ّٞتتط اظ   6لات زض ٕطزز. زض ای٠ تحَیٌ ٝثٚل تؿت٨ی  تؿ٨یلات زضذ٤اؾتی ٣ی ته٤یة ٝی

 ٝیٚی٤ٟ ضیاٗ اؾت. ٣900 تیكتط اظ  900تا  700، 700تا  500، تی٠ 500تا  300، تی٠ 300تا  100تی٠ 

٢ّتس ٣ تتا ت٤خت٦ تت٦ ٝتنیتط       (: ای٠ ٝتنیط ظٝاٟ ؾطضؾیس تؿ٨یلات ضا تیاٟ ٝتی X16)تؼداد اقساط وام 

ٍؿتظ،   24تتا   13ٍؿظ، تتی٠   12تا  7تی٠ ٍؿظ،  6تا  2یِ ٍؿظ، تی٠   ضز٥ ١8ح٥٤ پطزاذت اٍؿاط ت٦ 

 ق٤ز. ت٢سی ٝی ٍؿظ زؾت٦ 60ٍؿظ ٣ تیكتط اظ  60تا  49ٍؿظ، تی٠  48تا  37ٍؿظ، تی٠  36تا  25تی٠ 

 مدل لاجیت. 4-3

ٝكتطیاٟ اظ ٝسٗ پطزاذت اٍؿاط ٦١٤ٕ ٦ّ ٍثلاً اقاض٥ قس زض ای٠ پػ٧٣ف خ٨ت تطم٣ضز احتٞاٗ  ٧ٞاٟ

. ای٠ ض٣ـ یِ ٝسٗ مٝاضی ضٕطؾی٤ٟ تتطای ٝتنیط٧تای ٣اتؿتت٦    ٕطزز ضٕطؾی٤ٟ لاخیت اؾتياز٥ ٝی

تی٢ی ٢٢ّس٥ ٤ٝخ٤ز  اؾت ٦ّ زض یِ تحٚی٘ چ٢س ٝتنیطی تٞاٝی ف٤اٝ٘ پیف ٣1  0تای٢طی ت٦ ن٤ضت 

ٜ  زض یِ ٝؿل٦ٚ ت٦ اظ خٞٚت٦   .(1396قت١٤س )تتاضی ٣ ٧ْٞتاضاٟ،     ت٤خت٦ ٣اٍتـ ٝتی    ظٝتاٟ ٝت٤ضز   ع٤ض ٧ت

ٟ  تی٢ی ٣ضقیت ٝ ّاضتطز٧ای ای٠ ٝسٗ خ٨ت پیف ٧تا ٣ ترٞتی٠ ٝیتعاٟ احتٞتاٗ      اٙی ٣ افتثتاضی ؾتاظٝا

ت٦ احتٞاٗ  piقْؿت زض ایيای تق٨سات اؾت ٦ّ اظ ٝي٤٨ٛ ١ؿثت تطتطی )١ؿثت احتٞاٗ ٤ٍ٣ؿ حازث٦ 

ٝتسٗ ذغتی اظ تتاتـ     اىتت٦ یٜ ی١ٞایس. ت٦ فثاضت زیٖط ای٠ ٝسٗ تقٞ ( اؾتياز٥ ٝیpi -1فسٛ ٤ٍ٣ؿ حازث٦ 

 اؾت. 1لاخیت تط اؾاؼ ضاتغ٦ 
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تَؿیٜ حؿتاب  تسب ٣ حؿا ـؾت٦ ذ٤ضی ت٦ ز٣ زفتثاایؿِ ض١ؾط اظ تا١ِ ٟ ٝكتطیااظ م١دا ٦ّ 

فتسٛ  ت٤ا١س تا اذتیتاض ّتطزٟ َٝتازیط نتيط )     ت٦ ف٤٢اٟ ٝتنیط ٣اتؿت٦ ٝی Yق١٤س، ت٦ ٧ٞی٠ زٙی٘ ٝتنیط  ٝی

( ٣ضقیت افتثاضی ٝكتطیاٟ ضا ٝكرم ٢ّس ّت٦ ٝتنیط٧تای   پطزاذت اٍؿاط( ٣ یِ )ذت اٍؿاطپطزا

تاقت٢س )ّطز٢ٝدیتطی ٣ ٧ْٞتاضاٟ،     ٝتی احتٞاٗ پطزاذتت اٍؿتاط   ف٤اٝ٘ ٝؤثط تط           ٝؿتَ٘

1398.) 

(2)            | )  
 

                       )
 

 

 تحلیل نتایج. 5

ٝكتتطیاٟ تتا   احتٞتاٗ پطزاذتت اٍؿتاط    ض٣ی  19-زض اتتسا تأثیط قی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ٣٤ّیتس  زض ای٠ ترف 

( ذلانت٦ قتس٥ اؾتت.    2( ٣ )1ق٤ز ٦ّ ١تایح مٟ زض ختس٣ٗ )  ١ٞاض تطضؾی ٝی اؾتياز٥ اظ مظ٤ٟٝ ِٝ

 ـ 1خس٣ٗ ) ضا زض قتطایظ ٍثت٘ ٣ تقتس اظ قتی٤ؿ ٣یتط٣ؼ       حؿتاب ٣ تسحؿتاب   ( تقساز ٝكتتطیاٟ ذت٤

زض ٝطحٚت٦ ا٣ٗ ٣ ز٣ٛ یْؿتاٟ ١یؿتت٢س،     قتس٥  ا١ترتاب ز٧س. اظ م١دا ٦ّ ٝكتتطیاٟ   ١كاٟ ٝی 19-٣٤ّیس

 ـ   3ٝغاتٌ تا قطط  حؿتاب ٣ تسحؿتاب تت٤زٟ ٝكتتطیا١ی ّت٦ تتاضید        ٣ض٣ز ت٦ تحَیتٌ ٣ضتقیت ذت٤

ٟ تا ت٤خ٦ ت٦ ؾاتَ اؾت٧ا تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ  زضیاىت تؿ٨یلات مٟ ٧تا ٝكترم    ٦ تؿ٨یلات ٍثٚتی م

حؿاب تت٤ز٥ ٣ تقتس    ٝكتطی ٍث٘ اظ قط٣ؿ ٣یط٣ؼ ذ٤ـ 45، قس٥ یتطضؾٝكتطی  1200ٕطزز. اظ  ٝی

ٝا٢١س. تقساز ٝكتطیا١ی ٦ّ ٍث٘ اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ تسحؿاب  حؿاب تاٍی ٝی اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ١یع ذ٤ـ

ز٧س ّت٦   ١تایح ١كاٟ ٝی اؾت. ٧ٞچ٢ی٠ 0حؿاب ٧ؿت٢س تطاتط تا  ت٤ز٥ ٣ٙی تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ذ٤ـ

٦ّ زض ای٠ تحَیٌ ٨ٝتٜ ٣ زض   م١چ٦ٝكتطی ٧ٜ ٍث٘ ٣ ٧ٜ تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ تسحؿاب ٧ؿت٢س.  225

 ـ حؿتاب تت٤ز٥ ٣ٙتی     ١تایح مٟ تأثیطٕصاض ٧ؿت تقساز ٝكتطیا١ی اؾت ٦ّ ٍث٘ اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ذت٤

 .اؾتٝكتطی  1200ٝكتطی اظ  ٧900ا تطاتط تا  ا١س ٦ّ تقساز مٟ تقس اظ قی٤ؿ تسحؿاب قس٥
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 حساب و بدحساب به تفکیک وضعیت شیوع ویزوس (: تعداد فزاوانی مشتزیان خوش1جدول )

 قبل اس شیوع ویزوس
 بعد اس شیوع ویزوس

 مشتزی بدحساب حساب مشتزی خوش

 099 54 حساب مشتزی خوش

 544 9 مشتزی بدحساب

 ٧ای تحَیٌ : یاىت٦ٝأذص

احتٞتاٗ پطزاذتت اٍؿتاط    تأثیط قی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ض٣ی  ١ٞاض ٣ تطضؾی  ١تایح حان٘ اظ مظ٤ٟٝ ِٝ

 0.05ّٞتط اظ ؾغح ٝق٢تازاضی   .٦ّSig َٝساض  ( اضائ٦ قس٥ اؾت. تا ت٤خ٦ ت٦ ای2٠ٝكتطیاٟ زض خس٣ٗ )

 19-ت٢اتطای٠ ىطضی٦ نيط ضز ٣ ىطضی٦ یِ ٝسٗ ٝث٢ی تط ٝق٢ازاضی تأثیط قی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ٣٤ّیتس   اؾت

ق٤ز. ت٢اتطای٠ اظ ١ؾط مٝتاضی قتی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ض٣ی     یٝكتطیاٟ پصیطىت٦ ٝاحتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ض٣ی 

ی ٦ّ قتطایظ ١اقتی اظ قتی٤ؿ ٣یتط٣ؼ     ا ٦١٤ٕ ت٦حؿاتی ٣ تسحؿاتی ٝكتطیاٟ تأثیط ٝق٢ازاض زاضز  ذ٤ـ

 ٕطزز. ٝكتطیاٟ ٝیاحتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط تافث ّا٧ف 
 

 اخت اقساطروی احتمال پزد 10-نمار و بزرسی تأثیز شیوع ویزوس کووید (: نتایج آسمون مک5جدول )

 1599 تعداد کل

 51/179 مقدار آماره مزبع کای

 Sig. 99/9مقدار 

 ٧ای تحَیٌ : یاىت٦ٝأذص

ٝسٗ ٝؿل٦ٚ زض ز٣ حاٙت ٍث٘ اظ قتی٤ؿ  زض ازا٦ٝ خ٨ت اؾترطاج ٝتنیط٧ای تأثیطٕصاض زض تحَیٌ، 

٣تحٚیت٘ ٍتطاض    ٝت٤ضز تطضؾتی ٣ تدعیت٦   تط اؾاؼ ضٕطؾی٤ٟ لاخیتت  ٣ تقس اظ مٟ  19-٣یط٣ؼ ٣٤ّیس

 ٕطزز. ٕطىت٦ قس٥ اؾت ٦ّ زض ازا٦ٝ ای٠ ز٣ حاٙت ت٦ تيْیِ تكطیح ٝی

 سازی مدل قثل از ضیوع ویروس یادهپ. 5-9

ٛ  19-٧ای ٝطت٤ط ت٦ ٍث٘ اظ قتی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ٣٤ّیتس    تا ٣ض٣ز زاز٥ اىتعاض ٣ اختطای ٝتسٗ، ١تتایح      زض ١تط

ٗ    ٣4  3حان٘ زض خسا٣ٗ  یتط  ٝتن 16ز٧تس ّت٦ اظ    ١كتاٟ ٝتی   (3) ذلان٦ قس٥ اؾتت. ١تتایح زض ختس٣
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زاضایتی ثاتتت، ١حت٥٤ تاظپطزاذتت اٍؿتاط،      اضظـ خاضی،  ٤ٝخ٤زیٝتنیط خ٢ؿیت،  ٣7ض٣زی ٝؿل٦ٚ، 

ٝیعاٟ زضمٝس ٝا٧یا٦١ ٧ٞؿط، ٣ضقیت تأ٧٘ ٣ ٤١ؿ قن٘ زاضای ؾغح ٍاتت٘ ٍثت٤ٙی اظ ذغتای ١ت٤ؿ ز٣ٛ     

 9 ت٢اتطای٠ ای٠ ٝتنیط٧ا اظ ٝسٗ حصه قس٥ ٣ ٝتسٗ تتط اؾتاؼ    ١یؿت٢س ٣ زض ٝسٗ تأثیط ٝق٢ازاضی ١ساض١س.

لاظٛ ت٦ ت٤ضتیح اؾتت ّت٦     اضائ٦ قس٥ اؾت. (4) اخطا ٕطزیس ٦ّ ١تایح مٟ زض خس٣ٗ ٝا١س٥ یٝتنیط تاٍ

اىتس ٦ّ ىطضی٦ نيط زضؾت تاقس ٣ٙتی مظٝت٤ٟ مٝتاضی مٟ ضا تأییتس      ذغای ٤١ؿ ا٣ٗ ظٝا١ی اتياً ٝی

 ٢١ٞایس زض ن٤ضتی ٦ّ إط ىطضی٦ نيط نحیح ١ثاقس ٣ٙی مظ٤ٟٝ مٝاضی مٟ ضا تپتصیطز ذغتای ١ت٤ؿ   

 اىتس. ز٣ٛ اتياً ٝی

 شده بز اساس آسمون رگزسیون لاجیت قبل اس شیوع ویزوس ی حذفمتغیزها(: 3جدول )

 نام متغیر ضریب متغیر خطای معیار نمره استاندارد احتمال

 جنسیت 226353/3 560362/3 303330/3 2036/3

 جاری موجودی 531300/0 450315/0 355253/5 0554/3

 دارایی ثابتارزش  253341/3 045403/3 040030/5 5433/3

 نحوه بازپرداخت اقساط -151516/3 026011/3 -263653/5 5530/3

0365/3 022663/5 332530/0 030256/0 
میسان درآمد ماهیانه 

 همسر

 وضعیت تأهل -346110/0 505422/5 -520413/5 3305/3

 نوع شغل 333503/3 330535/3 651151/3 0332/3

 تحَیٌ ٧ای : یاىت٦ٝأذص

ٟ  زض ضٕطؾی٤ٟ لاخیت، ت٦ ٢ٝؾ٤ض تقیی٠ ٝتنیط٧ای تأثیطٕصاض ٝی ٧تا ٣   ت٤اٟ اظ ؾغح ٝق٢تازاضی م

-Hٙٞك٤ ) -٧اؾٞط ٣ مٝاض٥ LRمٝاض٥ تاتـ مظ٤ٟٝ ، ِٝ ىازٟ R2مٝاض٥ تطضؾی نحت ٝسٗ اظ  طایت

L)  .اؾتياز٥ ٤ٞ١ز    ٜ ظٝتاٟ   ىطضی٦ نيط زض ٝسٗ لاخیت، نيط ت٤زٟ ٦ٞ٧ ضطایة ٝتسٗ تت٦ نت٤ضت ٧ت

٦ّ ت٦ ٝق٢ای فسٛ تأثیط ٝتنیط ٝت٤ضز ١ؾتط ض٣ی ٝتنیتط ٣اتؿتت٦ اؾتت )ّطز٢ٝدیتطی ٣ ٧ْٞتاضاٟ،         اؾت

ق٤ز ّت٦ ؾتغح ٝق٢تازاضی تتطای      ، ٝلاحؾ٦ ٝی(4) (. تا ت٤خ٦ ت٦ َٝازیط ؾت٤ٟ احتٞاٗ زض خس1398ٗ٣

(، ٝیعاٟ زضمٝس ٝا٧یا١ت٦  X10(، تحهیلات )X9(، عث٦َ قنٚی )X5ٝتنیط قام٘ ت٤زٟ ٧ٞؿط ) 9ضطایة 

(X11( ٝقسٗ حؿاب ،)X12( ؾات٦َ افتثاضی ،)X13 ( ٣ثیَت٦ ،)X14  ( ٝثٚتل ٣اٛ افغتایی ،)X15  ٣ تقتساز )



 822   ...انیمشتر یبر اعتبارسىج 11-دیکًي یپاودم ریتأث

 
 

ٝكتتطیاٟ تتأثیط   احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ض٣ی ای٠ ٝتنیط٧ا اؾت ٣ ٙصا  05/0( ّٞتط اظ X16اٍؿاط ٣اٛ )

٣ اؾتت   63/0( زض ای٠ مظ٤ٟٝ ١یتع تطاتتط تتا حتس٣ز     McFaddenِٝ ىازٟ ) R2ٝق٢ازاض زاض١س. مٝاض٥ 

زضنس اظ تنییطات ٝتنیط ٣اتؿت٦ ت٤ؾظ ٝتنیط٧تای ٝؿتتَ٘ اؾتت     ١63ی٤ْیی تطاظـ ٣ تثیی٠  ٢٢ّس٥ اٟیت

زضخت٦ مظازی   9تتا   ٦ّLR زض َٝایؿ٦ تا تحَیَات ٝكات٦ فسز ٍات٘ ٍث٤ٙی اؾتت. مٝتاض٥ تتاتـ مظٝت٤ٟ     

تت٤ز٥ ٣   05/0اؾت ٦ّ ّٞتتط اظ ؾتغح ٝق٢تازاضی     ٣0 َٝساض احتٞاٗ ای٠ مٝاض٥ تطاتط تا  81/33تطاتط تا 

اثط ت٤زٟ ٝتنیط٧ای ٝؿتَ٘ تتط ٝتنیتط ٣اتؿتت٦ ٣ تأییتس ٝق٢تازاضی       نيط ٝث٢ی تط تی ىطضی٦ز٢٧س٥ ضز  ١كاٟ

ٙٞك٤  -٧اؾتٞط  مٝتاض٥ زاضی ٝتسٗ،   خ٨ت تطضؾی ٝق٢تا یٖط ض٥ زٝاقس٥ اؾت. م ضٕطؾی٤ٟ ترٞی٠ ظز٥

(H-Lا ) ضز ٤ٝاظـ ضا تطاٟ ١یْت٤یی  ٝیعٕط٥٣ ٝؿا٣ی،  10ت٢سی ٝكا٧سات زض  ٦ّ اظ عطیٌ زؾت٦ؾت

اؾتت ّت٦ اظ    ٣48/0 احتٞتاٗ مٟ   53/7َٝساض ای٠ مٝاض٥ تطاتط تتا   (4) ز٧س. زض خس٣ٗٝیاض ٍطٟ ٤ٝمظ

تط اؾت. ت٢تاتطای٠ ١تیدت٦ مٟ ٝق٢تازاضی اثتط ٝتنیط٧تای ٝؿتتَ٘ تتط ٝتنیتط          تعضٓ 05/0ؾغح ٝق٢ازاضی 

 ٣اتؿت٦ ٣ تأییس نحت ٝسٗ اؾت.

 س آسمون رگزسیون لاجیت قبل اس شیوع ویزوسساابز  ت اقساطبز احتمال پزداخی مؤثز متغیزها(: 5جدول )

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob 

 9179/9 307551/5 959033/1 505097/5 مقدار ثابت

 9135/9 570339/5 730033/9 090179/1 (  ) شاغل بودن همسز 

 9997/9 370013/3 350045/9 155053/5 (  )طبقه شغلی 

 9571/9 590370/5 335570/9 735475/9 (   )تحصیلات 

 میشان درآمد ماهیانه  

(   ) 
515019/5 193503/7 934593/3 9955/9 

 9913/9 150907/3 739779/9 304739/5 (   ) معدل حساب  

 9990/9 -390331/3 054500/9 -735905/5 (   ) سابقه اعتباری 

 9943/9 737040/5 951407/1 057334/5 (   ) وثیقه 

 9973/9 -330049/5 375143/9 -003337/9 (   ) مبلغ وام اعطایی 

 9951/9 071575/5 943935/1 935559/3 (   ) تعداد اقساط وام 

Mean dependent 435193/9 S.D. dependent var 495343/9 
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 س آسمون رگزسیون لاجیت قبل اس شیوع ویزوسساابز  ت اقساطبز احتمال پزداخی مؤثز متغیزها(: 5جدول )

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob 

S.E. of regression 500300/5 Akaike info criterion 740117/9 

Sum squared resid 033395/5 Schwarz criterion 075304/9 

Log Likelihood 095709/0- Hannan-Quinn criter. 034330/9 

Restr. Log 71135/53- Avg. log likelihood 541345/9- 

LR statistic (9 df) 01711/33 McFadden R-squared 333919/9 

Probability (LR stat) 999999/9 H-L Statistic 4391/7 

  Prob Chi-Sq(8) 5097/9 

 ٧ای تحَیٌ : یاىت٦ٝأذص

اؾتت ّت٦ ٝتنیط٧تای ؾتات٦َ      3قتس٥ تتط اؾتاؼ ٝقازٙت٦      تا ت٤خ٦ ت٦ ٤ٝاضز ى٤ً، ٝسٗ ترٞتی٠ ظز٥ 

( ٣ ٝتاتَی ٝتنیط٧تا تافتث      افتثاضی ٣ ٝثٚل ٣اٛ افغایی ٤ٝختة ّتا٧ف احتٞتاٗ پطزاذتت اٍؿتاط )     

٣ضقیت ٝكتطی زض ضاتغ٦ تتا چتِ تطٕكتتی،    اظ م١دا ٦ّ ؾات٦َ افتثاضی  ٕطزز. ٝی   ساض اىعایف َٝ

تسی٨ی اؾت ٦ّ ٧طچ٦ ٝكتطی ١ٞایس  ضا تطضؾی ٝی ا٤ٙن٤ٗ  اٍؿاط ٣ تس٧ی ٝق٤ً ٣ حؿاب ٝك٤ُْ

 ـ ت٤ز٥ اظ ؾات٦َ ّٞتطی زض ای٠ ظٝی٦٢ تطذ٤ضزاض تاقس، ٝقتٞستط تتط   حؿتاب  ٣ زض پطزاذت اٍؿاط ذت٤

 3زض ضاتغت٦   -٣73/2 ت٦ فثاضتی احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط تیكتط ذ٤ا٧س ت٤ز ّت٦ ضتطیة    س٢ّ فٞ٘ ٝی

ؽتا٧ط قتس٥ ّت٦     -99/0، ٝثٚل ٣اٛ افغایی ١یع تا ضتطیة  3ز٧س. زض ضاتغ٦  ١یع ای٠ ٤ٝض٤ؿ ضا ١كاٟ ٝی

ز٧س ٦ّ ای٠ ٝتنیط تا احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ضاتغ٦ ٢ٝيی زاضز ت٦ ع٤ضی ٦ّ ٧ط چت٦ ٝثٚتل ٣اٛ    ١كاٟ ٝی

ز٧تس ّت٦ ٝتنیط٧تای     ١كتاٟ ٝتی   3ایف یاتس احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ّا٧ف ذ٤ا٧تس یاىتت. ضاتغت٦    اىع

قام٘ ت٤زٟ ٧ٞؿط، عث٦َ قنٚی، تحهیلات، ٝیعاٟ زضمٝس، ٝقسٗ حؿاب، ٣ثی٦َ ٣ تقتساز اٍؿتاط ٣اٛ   

اظ خ٦ٚٞ ٝتنیط٧ایی ٧ؿت٢س ٦ّ تا احتٞاٗ پطزاذتت اٍؿتاط ٣اٛ ضاتغت٦ ٝثثتت زاض١تس تت٦ عت٤ضی ّت٦ تتا          

٧ٞچ٢تی٠ ٝتنیط٧تای تقتساز    یاتتس.   ت٨ث٤ز ای٠ ٝتنیط٧ا احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ١یع اىعایف ٝتی اىعایف ٣ 

اٍؿاط ٣اٛ، ٣ثی٦َ، ؾات٦َ افتثاضی، ٝقتسٗ حؿتاب ٣ ٝیتعاٟ زضمٝتس ٝا٧یا١ت٦ زض قتطایظ ٍثت٘ اظ قتی٤ؿ         

ٕیطی زض ٝت٤ضز ٝكتتطیاٟ تایتس تت٦      احتٞاٗ زاض١س ٦ّ تا١ِ زض تهٞیٜای٠ ٣یط٣ؼ تیكتطی٠ تأثیط ضا تط 

 ی٠ ٝتنیط٧ا تیكتط ت٤خ٦ ١ٞایس.ا
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(3)      (
  

    
)                                     

                                         

 

 سازی مدل تؼد از ضیوع ویروس پیاده

، ٝكترم  19-٣٤ّیتس  ط٣ؼیت قتس اظ قتی٤ؿ ٣  ٧تای ٝطتت٤ط تت٦ ز٣ضاٟ ت    تا اخطای ٝسٗ تط اؾتاؼ زاز٥ 

زاضایی ثاتت، ١ح٥٤ تاظپطزاذت اٍؿتاط، ٝقتسٗ   اضظـ خاضی،  ٤ٝخ٤زیٝتنیط خ٢ؿیت،  6ٕطزیس ٦ّ 

احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ٝكتطیاٟ تأثیط ٝق٢ازاضی ١ساضز ٦ّ ذلانت٦ ١تتایح    حؿاب ٣ ؾات٦َ افتثاضی زض

مٝتس٥ اظ ؾتغح ٝق٢تازاضی     زؾت حتٞاٗ ت٦اضائ٦ قس٥ اؾت. تطای ای٠ ٝتنیط٧ا َٝساض ا( 5مٟ زض خس٣ٗ )

ز٧س ٦ّ چ٨اض ٝتنیط خ٢ؿیت،  تط ت٤ز٥ ٣ لاظٛ اؾت اظ ٝسٗ حصه ٕطز١س. ١تایح ١كاٟ ٝی تعضٓ 05/0

زاضایی ثاتتت ٣ ١حت٥٤ تاظپطزاذتت اٍؿتاط زض قتطایظ ٍثت٘ ٣ تقتس اظ قتی٤ؿ         اضظـ خاضی،  ٤ٝخ٤زی

ض١تس. اظ عطىتی ٝتنیط٧تای ٝقتسٗ     ٝكتتطیاٟ تتأثیط ٝق٢تازاضی ١سا   احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ٣یط٣ؼ ض٣ی 

احتٞاٗ حؿاب ٣ ؾات٦َ افتثاضی اظ خ٦ٚٞ ٝتنیط٧ایی ٧ؿت٢س ٦ّ زض قطایظ ٍث٘ اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ض٣ی 

ٝكتطیاٟ تأثیطٕصاض ت٤ز٥ ٣ٙی زض ز٣ضاٟ تقس اظ قی٤ؿ ٣یتط٣ؼ اثتط ذت٤ز ضا اظ زؾتت     پطزاذت اٍؿاط 

زض  تسحؿتاتی اىطاز تافتث قتس٥ ّت٦     ا١س. قطایظ ٍط١غی٦٢، تقغیٚی ٝكام٘ ٣ تأثیط مٟ ض٣ی زضمٝس زاز٥

ّت٦ تتأثیط ٝق٢تازاض     یا ١٤ٕت٦  تی٠ ٝتَاضیاٟ تا ٝقسٗ حؿاب تالا ٣ ؾات٦َ افتثاضی ذ٤ب ١یع اتياً اىتس ت٦

 ذ٤ز ضا زض ای٠ قطایظ اظ زؾت تس٧س.

 شده بز اساس آسمون رگزسیون لاجیت بعد اس شیوع ویزوس ی حذفمتغیزها(: 4) جدول

 نام متغیر ضریب متغیر معیار خطای نمره استاندارد احتمال

 جنسیت 155500/9 733397/9 130755/9 0339/9

 جاری موجودی 479053/0 954903/5 553009/9 3713/9

 دارایی ثابتارسش  505439/5 354303/9 505001/1 1301/9

 نحوه باسپزداخت اقساط -353000/9 541101/9 -500045/1 1071/9

 معدل حساب 319330/9 540003/9 103303/1 5353/9

 سابقه اعتباری -549514/9 593054/9 -115499/1 5349/9

 ٧ای تحَیٌ : یاىت٦ٝأذص
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ٗ  ٝا١س٥ یٝتنیط تاٍ 10ٝتنیط ى٤ً، ١تایح حان٘ اظ اخطای ٝسٗ تط اؾاؼ  6تا حصه   (6) زض ختس٣

ٗ ذلانتت٦ قتتس٥ اؾتتت.   ٧05/0تتا اظ َٝتتساض  ٣ ّٞتتتط تتت٤زٟ مٟ( 6) َٝتتازیط ؾتتت٤ٟ احتٞتتاٗ زض ختتس٣

ز٢٧س٥ تأثیط ٝق٢ازاض ٝتنیط٧ای قام٘ ت٤زٟ ٧ٞؿط، ٝیعاٟ زضمٝس ٝا٧یا١ت٦ ٧ٞؿتط، ٣ضتقیت تأ٧ت٘،      ١كاٟ

٤١ؿ قن٘، عث٦َ قنٚی، تحهیلات، ٝیعاٟ زضمٝس ٝا٧یا٦١، ٣ثی٦َ، ٝثٚل ٣اٛ افغایی ٣ تقساز اٍؿتاط ٣اٛ  

٣  LRٝتِ ىتازٟ، تتاتـ مظٝت٤ٟ      ٧R2تای   ٝتَاضتیاٟ ٣اٛ اؾتت. مٝتاض٥   احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ض٣ی 

١ٞایتس. ١تتایح    قتس٥ ضا تأییتس ٝتی    ( ١یع نحت ٣ ٝق٢ازاضی ضٕطؾی٤ٟ ترٞتی٠ ظز٥ H-Lٙٞك٤ ) -ؾٞط٧ا

ٝتنیط٧ای ٝیعاٟ زضمٝس ٝا٧یا٦١ ٧ٞؿط، ٣ضقیت تأ٧٘ ٣ ٤١ؿ قن٘ ٦ّ زض ز٣ضاٟ ٍثت٘  ز٧س ٦ّ  ١كاٟ ٝی

ٟ احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ض٣ی   ٝكتطیاٟ تأثیط ٝق٢ازاضی ١ساقت٢س زض ز٣ضاٟ تقتس اظ م

ٜ   ت٦ ن٤ضت ٝق٢ازاض تأثیطٕصاض ٝی تتطی٠ زٙیت٘ مٟ تت٦ حؿتاب      تاق٢س ٦ّ ٍط١غی٦٢ ٣ تقغیٚی ٝكتام٘ ٨ٝت

میس. ظیطا تا تقغیٚی ٝكام٘ ٣ ّا٧ف ١ا٨ٕتا١ی زضمٝتس ٝتَاضتیاٟ، ٝیتعاٟ زضمٝتس ٝا٧یا١ت٦ ٧ٞؿتط،         ٝی

٣ضقیت تأ٧٘ ٝتَاضی ٣اٛ ٣ ٧ٞچ٢ی٠ ٤١ؿ قن٘ قاٝ٘ ز٣ٙتی یا میطز٣ٙتی ت٤زٟ مٟ ا٧ٞیتت تؿتیاضی   

ٟ      پیسا ٝی ٟ    ٢ّس تت٦ عت٤ضی ّت٦ ١تتایح ١كتا احتٞتاٗ پطزاذتت اٍؿتاط    ٧تا ض٣ی   ز٢٧تس٥ تتأثیط ٝق٢تازاض م

 ٝتَاضیاٟ اؾت.

 س آسمون رگزسیون لاجیت بعد اس شیوع ویزوسساابز  بز احتمال پزداخت اقساطی مؤثز متغیزها: (3) جدول

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob 

 9571/9 590333/5 433057/9 545733/1 مقدار ثابت

 9933/9 037043/5 703735/9 395404/5 (  )شاغل بودن همسز 

 میشان درآمد ماهیانه همسز 

(  ) 
574779/1 353935/3 330309/5 9170/9 

 9133/9 -595017/5 753539/9 -730571/1 (  ) وضعیت تأهل 

 9954/9 953399/3 905490/1 315319/3 (  )نوع شغل 

 9949/9 090709/5 503919/9 343373/1 (  )طبقه شغلی 

 /9303 971373/5 334430/9 304957/9 (   )تحصیلات 

 9950/9 001149/5 933930/1 900073/3 (   ) میشان درآمد ماهیانه 
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 س آسمون رگزسیون لاجیت بعد اس شیوع ویزوسساابز  بز احتمال پزداخت اقساطی مؤثز متغیزها: (3) جدول

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob 

 9943/9 737040/5 951407/1 057334/5 (   ) وثیقه 

 9901/9 -350005/5 353344/9 -090459/9 (   ) مبلغ وام اعطایی 

 /9303 971009/5 305350/9 534904/1 (   ) تعداد اقساط وام 

Mean dependent 435193/9 S.D. dependent var 495343/9 

S.E. of regression 355300/9 Akaike info criterion 793375/9 

Sum squared resid 045003/9 Schwarz criterion 701304/9 

Log Likelihood 77539/11- Hannan-Quinn criter. 733003/9 

Restr. Log 71135/53- Avg. log likelihood 391094/9- 

LR statistic (10 df) 07590/50 McFadden R-squared 440595/9 

Probability (LR stat) 999999/9 H-L Statistic 0353/19 

  Prob Chi-Sq(8) 5904/9 

 ٧ای تحَیٌ : یاىت٦ٝأذص

اؾتت ّت٦ ٝتنیط٧تای     4قس٥ زض ز٣ضاٟ تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ تتط اؾتاؼ ٝقازٙت٦     ٝسٗ ترٞی٠ ظز٥

٣ضقیت تأ٧٘ ٣ ٝثٚل ٣اٛ افغایی تافث ّا٧ف احتٞتاٗ پطزاذتت اٍؿتاط ٣ ٝتنیط٧تای زیٖتط تافتث       

ز٧تس ّت٦ تتا     ١كتاٟ ٝتی   4تطای ٝتنیط ٝثٚل ٣اٛ افغایی زض ضاتغت٦   -91/0ضطیة  ٕطزز. اىعایف مٟ ٝی

ضاتغت٦ ٝقْت٤ؼ تتی٠ ایت٠ ز٣      ٢٢ّتس٥  اٟیتیاتس ٦ّ  اىعایف ٝثٚل ٣اٛ احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ّا٧ف ٝی

ز٢٧س٥ اضتثاط ٢ٝيتی تتی٠ ایت٠ ٝتنیتط تتا احتٞتاٗ        ١كاٟ -73/1ٝتنیط اؾت. ٣ضقیت تأ٧٘ ١یع تا ضطیة 

یاتتس.   ت٦ ع٤ضی ّت٦ تتطای اىتطاز ٝتأ٧ت٘ احتٞتاٗ پطزاذتت اٍؿتاط ّتا٧ف ٝتی          اؾتپطزاذت اٍؿاط 

ٝتنیط٧ای قام٘ ت٤زٟ ٧ٞؿط، ٝیعاٟ زضمٝس ٧ٞؿط، ٤١ؿ قن٘، عث٦َ قنٚی، تحهیلات، ٝیعاٟ زضمٝتس  

زاض١تس ض٣ی احتٞتاٗ    4ٝا٧یا٦١، ٣ثی٦َ ٣ تقساز اٍؿاط ٣اٛ ١یع تا ت٤خ٦ ت٦ ضتطایة ٝثثتتی ّت٦ زض ضاتغت٦     

٧تا، احتٞتاٗ   پطزاذت اٍؿاط تأثیط ٝثثت ذ٤ا٢٧س زاقت ت٦ ع٤ضی ّت٦ تتا اىتعایف ٣ ت٨ثت٤ز ایت٠ ٝتنیط     

 19-ز٧تس ّت٦ زض ز٣ضاٟ قتی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ٣٤ّیتس      تایح ١كاٟ ٝتی یاتس. ١ پطزاذت اٍؿاط ١یع اىعایف ٝی

احتٞتاٗ  ٝتنیط٧ای ٤١ؿ قن٘، ٝیعاٟ زضمٝس ٝا٧یا٦١، ٣ثی٦َ ٣ قام٘ تت٤زٟ ٧ٞؿتط تیكتتطی٠ تتأثیط ضا تتط      
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ِ پطزاذت اٍؿاط  ٝ       ٝكتطیاٟ زاض١س ٦ّ لاظٛ اؾت تا١ت تنیط٧تا ت٤خت٦   ٧تا زض ایت٠ تط٧ت٦ ظٝتا١ی تت٦ ایت٠ 

 تیكتطی ١ٞای٢س.

 

 

(4) 
     (

  

    
)                                         

                                         

 ها گیری و پیطنهاد نتیجه. 6

٧تتتای  ز٥ اظ ٝتتتسٗؾتيا٧تتتا ا ً تا١تتتِٝق٤ت ٝغاٙثااٟ ّا٧ف ٝیعٝتتتؤثط زض ٝ٘ ا٨ٜٝتطی٠ ف٤اظ یْی 

٣ ٣ضـ ٍت٤ا١ی٠ ٣ َٝتطضات ٍط١غی٢ت٦ ٣     19-. اظ عطىی قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ٣٤ّیسؾتاؾ٢دی ٢ٝاؾة ضفتثاا

ت٤ا١تس   ٧تا ٝتی   مٟاحتٞاٗ پطزاذت اٍؿتاط  ٧ا ٣  فسٛ ىقاٙیت تطذی ٝكام٘، ض٣ی افتثاض ٝكتطیاٟ تا١ِ

احتٞتاٗ  ض٣ی  19-ط٣ؼ ٣٤ّیتس تتأثیط قتی٤ؿ ٣یت   یس زٝغاٙق٦ حاضط ؾقی ٕطزض تأثیطٕصاض تاقس. ٙصا 

١ٞاض تطضؾی ٕطزز. ؾپؽ تا ِّٞ ضٕطؾی٤ٟ لاخیت  ٝكتطیاٟ تط اؾاؼ مظ٤ٟٝ ِٝپطزاذت اٍؿاط 

تا اؾتتياز٥ اظ ٝقیاض٧تای اٝتیتاظز٧ی     ٧ا تا١ِٟ حَیَی یاٝكتطؾ٢دی ضفتثااخ٨ت ٝتنیط٧ای تأثیطٕصاض 

6C  .پط١٣تس٥ ٝطتت٤ط تت٦     1200 زض ای٠ ضاؾتازض قطایظ ٍث٘ ٣ تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ اؾترطاج ٕطزیس

اٍتساٛ تت٦ زضیاىتت     1399تتا   ٧1396تای   ٦ّ زض ؾاٗیعز ٝكتطیاٟ حَیَی ققة تا١ِ ٝٚت زض اؾتاٟ 

خ٨تت عطاحتی ٝتسٗ لاخیتت زض ز٣     ٣ تطضؾتی قتس.   ت٦ ن٤ضت تهازىی ا١تراب  ا١س تؿ٨یلات ٤ٞ١ز٥

ٝكت٤ضت تتا   تنیط٧ای تحَیٌ تتط اؾتاؼ ١تتایح َٝتالات ٝتطتثظ،      ٝ حاٙت ٍث٘ ٣ تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ،

قتس٥ تتط اؾتاؼ     ٧تای ا١ترتاب   ذثطٕاٟ زا١كٖا٧ی ٣ تا١ْی اؾترطاج ٣ اعلافات ٤ٝضز ١ؾط اظ پط١٣س٥

 ـ   ٝكتطیاٟ ذ٤ـ م٣ضی ٕطزیتس. ٝتسٗ زض ز٣ قتطایظ ٍثت٘ ٣ تقتس اظ قتی٤ؿ        حؿتاب ٣ تسحؿتاب خٞت

١تتایح مظٝت٤ٟ    ٤ٝضز مظ٤ٟٝ ٍطاض ٕطىت. 05/0تا زض ١ؾط ٕطىت٠ ؾغح ٝق٢ازاضی  19-٣یط٣ؼ ٣٤ّیس

ٝكتطیاٟ تأثیط ٝق٢ازاض احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط ض٣ی  19-ٞاض ١كاٟ زاز ٦ّ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ ٣٤ّیس١ ِٝ

ٝتنیط٧ای ٝیعاٟ  ١تایح ١كاٟ زاز إطچ٦ٕطزز. ٧ٞچ٢ی٠  زاضز ٣ ٤ٝخة ّا٧ف ٝق٢ازاض ای٠ احتٞاٗ ٝی

احتٞتاٗ  زضمٝس ٝا٧یا٦١ ٧ٞؿط، ٣ضتقیت تأ٧ت٘ ٣ ١ت٤ؿ قتن٘ زض ز٣ضاٟ ٍثت٘ اظ قتی٤ؿ ٣یتط٣ؼ ض٣ی        

ٝكتطیاٟ تأثیط ٝق٢ازاض ١ساض١س ٣ٙی زض ز٣ضاٟ تقس اظ مٟ ت٦ ن٤ضت ٝق٢تازاض تأثیطٕتصاض   اٍؿاط پطزاذت 
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٧ؿت٢س. ٝتنیط٧ای ٝقسٗ حؿاب ٣ ؾات٦َ افتثاضی ١یع زض ز٣ضاٟ تقس اظ قی٤ؿ ٣یط٣ؼ تس٣ٟ تأثیط تت٤ز٥  

 ٝكتتطیاٟ اؾتت  احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاط زض ن٤ضتی ٦ّ ٍث٘ اظ قی٤ؿ مٟ خع ٝتنیط٧ای تأثیطٕصاض زض 

٧ا ٍط١غی٦٢، تقغیٚی تطذی ٝكام٘ ٣ ّا٧ف زضمٝتس٧ای ٝطتت٤ط    تطی٠ زٙی٘ ٣خ٤ز ای٠ تيا٣ت ٦ّ ٨ٜٝ

ت٦ ٝكام٘ میطز٣ٙتی اؾت. تا ت٤خ٦ ت٦ تنییط ١َف ٣ ا٧ٞیت تطذی اظ ٝتنیط٧ا زض قطایظ تحتطاٟ قتی٤ؿ   

ا ٧ای ذ٤ز ١ؿتثت تت٦ تطذتی اظ ٝتنیط٧ت     ٧ا ١یع تا تنییط حؿاؾیت ، لاظٛ اؾت تا19ِ١-٣یط٣ؼ ٣٤ّیس

 ٝكتطیاٟ ٣ ضیؿِ ١اقی اظ مٟ تاق٢س. احتٞاٗ پطزاذت اٍؿاطاىعایف زضنسز 

 

 

 مناتغ

ظی زض ىا -فهثیٗ ؾتسلای ا٧ا ؾیؿتٜز تطض(. ّا1389) ىطیٞتتا٥ٝراعتتة ضىیقتتی،  ،٨ٝسیتت٦اذثتتاضی، 

 .1-21، 92 قٞاض٥ ،زیٍتهات اتحَیَا ٝد٦ٚح٤ٍَی تا٧ِ١ا. ٟ ٝكتطیاضی فتثای اتث٦ت٢سض
ت٢تسی افتثتاضی ٝكتتطیاٟ     تطای ضتث٦ اىت٦ی طىی یِ ض٣ـ ٣ی٤ْض ت٤ؾق٦(. ٝق1391) ٝهغيیاذتیاضی، 

 .161-179، 25 قٞاض٥ ،9 ؾاٗ ،پػ٧٣كی ٝغاٙقات ٝسیطیت ن٢قتی -فٚٞی ىه٢ٚا٧٦ٝا.  تا١ِ
 قتٞاض٥  ز٣ ىهت٢ٚا٦ٝ حؿتاتطؼ،  . ٧تا  ّيایت ؾطٝای٦ تا١ِ(. 1399ٝحٞسی، فثاؼ ) ،اؾسی، ٝطتضی

108 ،46-66. 

 یطیّتتاضٕ (. تتت1391٦) ٜیظض١تتسی، ٝحٞتتساتطا٧ٝحٞتتسپ٤ض  ،ٝحٞتتستاتتتایی،  ذتتاٟ ،ٝحٞتت٤زاٙثتتطظی، 

ٜ  ٧ای ذ٤قت٦  ت٢ْیِ ٜ    غ١تیتِ زض ت٨ی٢ت٦   ت٢تسی ٣ اٖٙت٤ضیت ٕیتطی تتطای   ؾتاظی زضذتتاٟ تهتٞی

 .15-34، 98قٞاض٥  ،24ؾاٗ  ،ٝسیطیت یپػ٧٣ ٢س٥یىه٢ٚا٦ٝ م٧ا. افتثاضؾ٢دی ٝكتطیاٟ تا١ِ
ضیؿتِ   تأثیط ضیؿِ ١َتسی٢ٖی ٣ (. 1396)ٝحٞستَی نٞسی،  ،ىطختطظیس٥،  ،٤ٝؾیتعضٓ ان٘، 

  ٟ ىهت٢ٚا٦ٝ  ض٧یاىتت ضٕطؾتی٤ٟ چ٢تسُ.     ،افتثاضی تط پایساضی ٝاٙی زض ن٢قت تا١ْتساضی ایتطا

 .1-13، 38قٞاض٥  ،15ؾاٗ  ،پػ٧٣كی زا١ف ٝاٙی تحٚی٘ ا٣ضاً ت٨ازاض -فٚٞی
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(. ضاتغت٦ تتی٠ ضیؿتِ ١َتسی٢ٖی ٣     1396) ىتطخ تطظیتس٥،   ،ٝحٞستَینٞسی،  ،٤ٝؾیتعضٓ ان٘، 

٧ای  ىه٢ٚا٦ٝ پػ٧٣فاٙی زض ن٢قت تا١ْساضی ایطاٟ. ضیؿِ افتثاضی ٣ تأثیط مٟ تط ١اپایساضی ٝ
 .509-531، 33قٞاض٥  ،10ؾاٗ ، تا١ْی -پ٤ٙی

ٌ  ،اّثتط  یتیسذتی، فٚ اٝی٠ ،١ا٧یست٨اض٤ٙ،  ٟ ٕطؾی٤ضت٨ی٦٢ ٗ (. َٝایؿ٦ ٝس1395)ٝحٞتسخ٤از  ١یتا،   ٝحَت

اٟ. ٕطضّا٥ ىاضحَیَی تا١ِ ٟ ٝكتطیاضی فتثای ات٢س تث٦ای ضتطی تای٢ط٣ ٙدؿتیِ چ٢سٕا٦١ 

 .147-166 ،63قٞاض٥  ،16ؾاٗ  ،زیٍتهاا٧ك٢ا٦ٝ ٣پػىه٢ٚا٦ٝ 
(. تطضؾتی ف٤اٝت٘ ٝتؤثط تتط ضیؿتِ      1393)ٝحٞسضضا مٍاظاز٥،  ،ملاٝطضامٍاظاز٥،  ،خقيطظاز،  تیِ

( ٝكتتطیاٟ تتا١ْی تتا اؾتتياز٥ اظ     6Cت٢تسی ٝقیاض٧تای اٝتیتاظز٧ی افتثتاضی )    افتثاضی ٣ ا٤ٙ٣یتت 

 .121-150، 68قٞاض٥  ،21ؾاٗ  ،ىه٢ٚا٦ٝ ض١٣س. AHPت٢ْیِ 
٤ٟٝ مظ .(1398ّكتیس٥، ٝطختاٟ )   زاٝت٠  ،فٚتی ظاز٥ َٝتطی،   اؾٞافی٘ ،٨ٝسی٤َی، ت ،سٝحٞتیٖسٙی، 

ض فْٞٚتتطز ٝتتاٙی زضیؿِ افتثاضی ٣ تتتی٠ تط ضاتغ٦ ٣ّتتاض  ّؿتتةضیؿِ ىضای تتتأثیط تدطتی 

 .1-35 ،48قٞاض٥  ،13ؾاٗ  ،اٍتهاز ٝاٙیاضی ایطاٟ. ١ْستان٢قت 
ٝد٦ٚ فٚٞی ٝی٠. ٥ ظّطضت ؾتای اض ٦ّٞ، ز١ا٣(. پا١سٝی ّط1399) ٝحٞتستاٍط ، ٙیاا٣ ،ت٤٢٨ـاز، پاّع

 .2229-2234، 1قٞاض٥  ،28ؾاٗ  ،زٍی یع٣پعقْی ق٨یس نسٛ ف٥٤ٚ ١كٖازا٧كی ٣پػ
٧تا تتا    (. تطضؾی ف٤اٝ٘ ٝؤثط تطخصب ؾپطز1397٥) ؽطیي٦پ٤ض٢ٝس تركایف،  ،عیث٦پ٤ض٢ٝس تركایف، 

ؾتاٗ  ، تتا١ْی  -٧ای پت٤ٙی  ىه٢ٚا٦ٝ پػ٧٣فتأّیس تط ضیؿِ افتثاضی ٣ ضیؿِ تاظاض زض ایطاٟ. 

 .681-708، 34قٞاض٥  ،10
(. َٝایؿتت٦ 1396)ٝحٞتت٤ز ّلا١تتتطی،  ،ؾتتیساحٞساتطا٧یٞتتی،  ،ؾتتیسخقيط٤ٝؾتت٤ی،  ،الله ىتتتحتتتاضی، 

٧ای قث٦ْ فهثی، اٖٙت٤ضیتٜ غ١تیتِ ٣ لاخیتت زض اضظیتاتی ضیؿتِ افتثتاضی ٝكتتطیاٟ.         ٝسٗ

 .657-680، 34قٞاض٥  ،10ؾاٗ  ،تا١ْی -٧ای پ٤ٙی ىه٢ٚا٦ٝ پػ٧٣ف
(. افتثاضؾت٢دی ٝكتتطیاٟ حَیَتی زض    1389) ٨ٝسی٢ّ٦ك٤ٚ،  ،ٝحٞسظاٍطز،  ذسائی ٦ٙ٣ ،ٝحٞسخٚیٚی، 

 .127-148، ١كطی٦ ٝغاٙقات ّٞی زض ٝسیطیتؾیؿتٜ تا١ْی ّك٤ض. 
(. 1399) ضضتا ت٨طا١تی،   ،احٞسضضتا ٍاؾتٞی،   ،ضضتا ضختائی،   ،فٚیطضتا ح، ١ؾتاض  ،ملاٝطضتا خ٢سٍی، 

٤ ٣ اٖٙت٤ضیتٜ  اضظیاتی ضیؿِ افتثاضی تا اؾتياز٥ اظ ٝسٗ تطّیثی قث٦ْ فهتثی تاظق٢اؾتی اٖٙت   

 .206-133، 1قٞاض٥  ،33ؾاٗ  ،١كطی٦ ىطای٢س ٝسیطیت ت٤ؾق٤ٝ٦ضچٖاٟ. 
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ح٤ٍَی ٟ ؾ٢دی ٝكتطیاضفتثاا٤ٖٙیی خ٨ت احی ا(. عط1388) ٝهغيیّاضشتحی،  ،ىطظا٦١حیسضپ٤ض، 

 .135-154، 2 ؾاٗ ،ٝد٦ٚ ٝغاٙقات ٝاٙی. 5Cض ٝقیاز٥ اظ ؾتيااتا١ِ تا 
ؾ٢دی ضفتثا(. ا1391) ٝطضتی٦ اؾتي٢سیاضی،   ،ؾتٞیطا پت٤ض،   ٠یاٙس ویؾ ،خ٤ازق٨طّی،  ،١ؾطز٧ٞطز٥، 

زض ققة تا١ِ ؾپ٦ ضزی ٝغاٙق٦ ٤ٝضی: فتثاا٧ی ظزٝتیاز ایْطز٥ اظ ض٣ؾتيااتا١ِ تا ٟ ٝكتطیا

 .135-152، 18قٞاض٥  ،5ؾاٗ  ،ٝسیطیت ف٤ٞٝی ی٧ا ٝد٦ٚ پػ٧٣فظا٧ساٟ. 
 ٧اتا١ِٝت٤ؾظ ٣ ح٤ٍَی ٤ّچِ ٟ ؾ٢دی تا١ِ ٝكتطیاضفتثاا (.1390) ات٤شضؾط٣ـ،  ،ضضاضافی، 

 -ز اؾتتتلاٝییْطزی )ض٣ٍتهاا٧ك٢ا٦ٝ ٣ىه٢ٚا٦ٝ پػتیت. ٣پط٧تتتای ٤ٙخیتتتت ٣ ٗ ٝسز٥ اظ ؾتيااتا 

 .131-145، 44قٞاض٥  ،12ؾاٗ ، ١ی(ایطا
. تأثیط ضیؿِ ١َسی٢ٖی ٣ ضیؿِ افتثتاضی تتط ثثتات    (1399) فٚیطضا ،ٍطاتام٤ٚ ق٨اتی ،١ازض ،ضائیض

 .7-26، 30 قٞاض٥ ،8ؾاٗ ، اٍتهازی ٝاٙی ٣ ٧ای ىه٢ٚا٦ٝ ؾیاؾتی. تا١ْ

(. اضظیاتی تأثیط ٝتنیط٧ای ّتلاٟ تتط فطضت٦ تؿت٨یلات زض قتث٦ْ تتا١ْی ّكت٤ض.        1394ٝیط )فثازی، ا

 .85-110، 24قٞاض٥  ،6ؾاٗ ، ٧ای ٝاٙی ٣ اٍتهازی ىه٢ٚا٦ٝ ؾیاؾت

(. اثتطات ضیؿتِ افتثتاضی ٣ ضیؿتِ ١َتسی٢ٖی تتط       1396) ٝحٞسحؿت٠ ىغتطؼ،   ،٨ٝسیىطز٣ؾی، 

، 1قٞاض٥  ،2ؾاٗ ، ضیؿِ ٣ ٢٨ٝسؾی ٝاٙی یؾاظ ٝسٗ ٧٣كیػپ فٚٞی ٝد٧٦ٚا.  فْٞٚطز تا١ِ

41-22. 
ت٢تسی افتثتاضی ٝكتتطیاٟ حَیَتی      (. ضتثت٦ 1389) ٣حیتس ظ١سیت٦،   ،خت٤از  ٍاؾتٞی،  ،ات٤اٙيضّ٘اؽٞی، 

ِ    ٧ای ٝرتٚو قث٦ْ ٧ا تا اؾتياز٥ اظ ٝسٗ تا١ِ ٧تای   ٧ای فهثی: ٝغاٙق٦ ٝت٤ضزی یْتی اظ تا١ت

، 23قتٞاض٥   ،9ؾتاٗ  ، پػ٧٣كتی ٝغاٙقتات ٝتسیطیت نت٢قتی    -ىه٢ٚا٦ٝ فٚٞتی ذه٤نی ایطاٟ. 

161-131. 
(. ضیؿتِ افتثتاضی   1398) حٞیسضضتا ١یتا،   ملاٛ ،ایٞاٟزازاقی،  ،ظ٧طاذك٤٢ز،  ،ازؾدّطز٢ٝدیطی، 

 ،تتا١ْی  -٧ای پت٤ٙی  ىه٢ٚا٦ٝ پػ٧٣ف٧ا تا تأّیس تط ٕعاضـ حؿاتطؾی ٝكتطیاٟ ح٤ٍَی.  تا١ِ

 .551-576، 41قٞاض٥  ،12ؾاٗ 
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از٥ ت٢سی افتثاضی ٝكتطیاٟ ح٤ٍَی ترف ن٢قت تا اؾتي (. ضتث1391٦) الله ض٣حملاٝی،  ،حؿ٧٤ّ٠ی، 

 ٝغاٙقتات ّٞتی زض ٝتسیطیت،    ٧٣كتی ػپفٚٞی  ١كطی٦. (DEA)٧ا  اظ ٝسٗ تحٚی٘ پ٤قكی زاز٥
 .1-19، 10 ؾاٗ

(. تأثیط ف٤اٝ٘ زض١٣ی ٣ تیط١٣تی  1397)ٝحیا تائی،  ،ٝحٞسفٚیز٧َاٟ ز٤٢٧ی،  ،ٝحٞسخ٤از١یا،  ٝحٌَ

قتٞاض٥   ،13 ؾاٗ ،ىه٢ٚا٦ٝ اٍتهاز ٝاٙی٧ا زض ایطاٟ.  ن٢قت تا١ْساضی تط ضیؿِ افتثاضی تا١ِ

46 ،144-127. 
(. ضتط٣ضت افتثاضؾت٢دی ٝكتتطیاٟ اظ زیتسٕا٥     1392) ٝحٞسضضتا ضاضتی،   ،فٚتی سی مقت٢ا١ی،  ٝحٞ

-42، 2قتٞاض٥   ،14 ؾاٗ ،ٝغاٙقات ّّٞی زض ٝسیطیت٧ای اؾلاٝی ٣ اضائ٦ ا٤ٖٙی ت٨ی٦٢.  م٤ٝظ٥

19. 
 -ىهت٢ٚا٦ٝ فٚٞتی  اٍتهاز خ٨ا١ی.  تط 19 ٣٤ّیس -(. تطضؾی اثطات ٣یط٣ؼ ّط١٣ا1399)حؿی٠ ٢ٝتی، 

 .163-181، 2قٞاض٥  ،1ؾاٗ ، ت اختٞافیترههی اضظیاتی تأثیطا
ٜ ٤ٝؾتایی،   ،ٝحؿ٨ٝ٠طمضا،  ت٢تسی افتثتاضی    (. ضتثت٦ 1390) میتت ظاز٥،  حؿت٠  ،٨ٝؿتا تهت٤ضی،   ،ٝیتث

 .121-150، 3قٞاض٥  ،3ؾاٗ  ،زیٍتهاا یؾاظ ٝسٗىه٢ٚا٦ٝ ٝكتطیاٟ ح٤ٍَی تا١ِ پاضؾیاٟ. 
تط ضیؿِ تأثیط ١َسی٢ٖی ٣ ّاضایی (. 1398) ا٣یؽ ،ٝحٞسخ٤از، ٝحطٛ امٚی ،١یا ٝحٌَ ،ظ٧ط٥، ١سیٜ

ٗ  ،اٍتهتازی  ٧ای ٝتاٙی ٣  ىه٢ٚا٦ٝ ؾیاؾتی. ا ٧ای ت٤ؾق٦ افتثاضی زض تا١ِ ، 26قتٞاض٥   ،7 ؾتا

133-105. 

ت٢تسی ضیؿتِ افتثتاضی     (. زؾتت٦ 1398)حؿتی٠  میتاثی،   ،ٝحٞساننطذ٤ا٥ چاىی،  ،٨ٝسی١ؾطمٍایی، 

ىهتت٢ٚا٦ٝ ٝكتتتطیاٟ حَیَتتی تتتا اؾتتتياز٥ اظ یتتازٕیطی خٞقتتی )ٝغاٙقتت٦ ٝتت٤ضزی تا١تتِ ؾتتپ٦(.     

 .129-166 ،39قٞاض٥  ،12ؾاٗ  ،تا١ْی -ی٧ای پ٤ٙ پػ٧٣ف
 ضاٝتی٠ تكیط ذساپطؾتتی،   ،٤٧ق٢ٞستلاك،  تاٍطی ٍط٥ ،ٝحؿ٠فی٠ فٚی،  ،ؾیسحؿاٛ اٙسی٠ظاز٥،  ٧سایت

ىهت٢ٚا٦ٝ ٝتسیطیت   ( زض خ٨اٟ: ٝغاٙق٦ ٝتط٣ضی.  19-(. ٝسیطیت تیٞاضی ١اق٢اذت٦ )٤ّیس1399)
 .20-32 ،2قٞاض٥  ،9ؾاٗ  ،پطؾتاضی
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