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 مقدمه .1

 کاه  طور  به رود میبه شمار  المللی بیننرخ ارز یکی از متییرها  کلید  در اقتصاد داخلی و سطح 

مختلف اقتصاد داخلی از جمله واردات و صادرات، تولیاد،   ها  بخشتیییر آن اثرات زیاد  را در 

. نرخ ارز، متییر  است کاه بایش از ساایر متییرهاا باا بخاش       گذارد میو ... بر جا   ها قیمتسطح 

 تاثثیر تحات   تنهاا  ناه ه ارزش پاول کشاورها   و تنگاتنا  دارد. اماروز   مستقیمخارجی اقتصاد ارتباط 

ارز  در بازارها  جهاانی نیاز بار     ثباتی بیاقتصاد  داخل یک کشور قرار دارد، بلکه  ها  سیاست

متییرهاا در   تارین  مهام . نرخ ارز یکای از  است مؤثر ها آنآن بر تجارت خارجی  تبع بهارزش پول و 

 شاود و  مای  هاا  آنآن باعا  تیییراتای در قیمات     ثبااتی  بای و  اسات تعیین قیمت واردات و صادرات 

 .دهد میمیزان تجارت خارجی را افزایش و یا کاهش  جهیدرنت

شود و کشاورها  مختلاف    از سرعت و حجم بیشتر  برخوردار می روز روزبهتجارت جهانی 

کوشند که خود را با آهن  رشد آن هماهن  کنند و سهم خود را در تجارت جهاانی افازایش    می

عنوان معیار ارزش برابر  پول ملی یاک کشاور در برابار پاول کشاورها  دیگار،        نرخ ارز به دهند.

کننده وضعیت اقتصاد  آن کشور در مقایسه باا شارایا اقتصااد  دیگار کشاورها اسات و        منعکس

الملال و رشاد اقتصااد  باه      کننده در تجارت باین  ها  تعیین شک در هر اقتصاد ، یکی از عامل بی

ها  نسبی، با ناپایدار کردن شرایا اقتصاد   نوسان نرخ ارز و در پی آن نوسان قیمتآید.  شمار می

شاود کاه از پیامادها  آن     در عرصه تجارت خارجی می اطمینانی ناو افزایش تورم موجب افزایش 

گذار  مستقیم خارجی و نیز کند  رشد اقتصااد  اشااره    توان به کاهش حجم تجارت، سرمایه می

توساعه از اهمیات بیشاتر  برخاوردار اسات،       در نرخ ارز برا  کشاورها  درحاال   نیاطمینا ناکرد. 

المللای در ایان کشاورها باا پاول       ها  تجاار  و تاثمین ماالی باین     ا  از معامله بخش گسترده چراکه

توسعه با توجاه باه تاوان رقاابتی      پذیرد. همچنین برا  کشورها  درحال کشورها  صنعتی انجام می

هاا و تیییارات آن دارا  حساسایت بیشاتر       الملال، تاراز پرداخات    ه اقتصاد بینها در عرص کمتر آن

هااا   تاارین متییرهاا و از محاادودیت  کشاورها وضااعیت تااراز تجاار  از مهاام    اسات، چااون در ایاان 

 آید. استراتژیک اقتصاد کلان به شمار می
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رات اسات، نوساانات اثا    بینای  پایش کاه در آن تیییارات نارخ ارز قابال      ایاداال در یک جهاان  

باشاد. تجاار باا تیییاارات     توجاه  قابال نخواهاد داشات حتای اگار ایان تیییاارات کااملا         تاوجهی  قابال 

تاا   شاود  میکه این امر باع   کنند می، تیییراتی را بر رو  قیمت کالاها  خود اعمال بینی پیش قابل

 غیرقابال شاناور، حرکات در نارخ ارز     هاا   رژیام با  اما؛ ندهد تیییر را تجارتتیییرات در نرخ ارز 

بار رو  تاراز تجاار      بینی پیش غیرقابلنامطلوب و  تثثیراتخواهد بود و این امر موجب  بینی پیش

 .خواهد شد

هاا  خاا     توان گفت اتکا به صادرات نفتی و تثکید بار واردات، از ویژگای   به طور کلی می

باه بعاد باوده اسات و طای ساالیان متمااد ، وابساتگی باه           1350هاا    ویاژه از ساال   اقتصاد ایران باه 

درآمدها  ارز  حاصل از فروش نفت وجود داشته است. موارد مذکور به همراه مشاکلاتی مانناد   

هاا موجاب شاده اسات کاه       ثباتی نرخ ارز در اقتصاد ایران در طای ایان ساال      و بیها  ارز شوک

 .شوداقتصاد کشور دچار مشکلات گوناگونی 

ثباتی ناشی از نوسانات نرخ ارز از جمله مقولاتی است که همواره باه عناوان مشاکلی بارا       بی

قدر  است کاه   هو اهمیت این موضوع ب استاقتصاد ایران، خصوصا  بخش تجارت خارجی مطرح 

ها  سنگین و غیرقابال جبرانای باه صاادرکنندگان و تولیدکننادگانی کاه از        ثباتی بعضا  زیان این بی

 (.1393 همکاران، و زاده نجفاست ) کردهوارد  ،کنند مواد اولیه خارجی استفاده می

 موردتوجاه تیییر در نرخ ارز بر تجاارت جهاانی محصاولات مختلاف      تثثیرها  اخیر،  در سال

به همین دلیل در این مطالعه بر آن شدیم تا تثثیر ناا اطمیناانی   پژوهشگران مختلف قرار گرفته است. 

 در نرخ ارز را بین ایران و کشورها  اصلی و عمده تجار  موردبررسی قرار دهیم.

سااز  ناا    )جهت مدل EGARCHاین مطالعه با استفاده از روش اقتصادسنجی  بر همین اساس،

مادت و   هاا  کوتااه   انباشاتگی و پویاایی   جهات بررسای هام   ) ARDLاطمینانی نرخ ارز( و آزماون  

بلندمدت مدل( به بررسی اثر نا اطمینانی نرخ ارز بر تاراز تجاار  کشاورها  اصالی در تجاارت باا       

 است.  ایران پرداخته
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بارا    2017تاا   1995وره زماانی  ها  فصلی بارا  د  ها  مورداستفاده در این تحقیق، داده داده

متییرها  نرخ ارز مؤثر حقیقی، واردات و صادرات )تراز تجار  بین ایران و کشورها  اصلی کاه  

چاین، اماارت، آلماان، کاره       آیند که شاامل کشاورها   حساب می عنوان شریک تجار  ایران به به

اخاالص داخلای کشاورها     (، تولید ناخاالص داخلای واقعای ایاران، تولیاد ن     هستندجنوبی و ترکیه، 

هاا  سار  زماانی و     هاا  موجاود در ایان مطالعاه، از بخاش داده      داده. اسات اصلی طرف تجاار   

نماگرها  اقتصاد  بانک مرکاز ، اطلاعاات موجاود در ساامانه اطلاعااتی اداره گمارک ایاران،        

 اند. به دست آمده 2و سایت آنکتاد 1سایت بانک جهانی

 ادبیات تحقیق. 2

 نظری مبانی. 2-1

 اقتصااد ،  کالان  عوامال  از یکی عنوان به که است داخلی پول به خارجی پول نسبی قیمت ارز نرخ

 اقتصااد   شارکا   بیاانگر  نارخ  ایان  واقع، در. است بوده مالی و اقتصاد  جامعه موردتوجه همواره

 (.1396 کمیجانی، و عزیزنژاداست ) ملل سایر اقتصاد با ملی اقتصاد مقایسه برا  عاملی و بوده کشور

کااهش  ارز )نرخ ارز نقشی دوگانه در اقتصاد یک کشاور دارد، از یاک طارف افازایش نارخ      

بخشاد و باعا  توساعه     ارزش پول ملی(، قدرت رقابت کشاور را در بازارهاا  خاارجی بهباود مای     

شاود و از ساو  دیگار، در صاورتی کاه امکاان توساعه         صادرات و بهبود تراز بازرگانی کشور مای 

هاا و تاورم در کشاور     افازایش نارخ ارز سابب افازایش ساطح قیمات       ،وجود نداشته باشاد  صادرات

. همچنین این احتمال وجود دارد که واکنش تراز تجار  به کاهش ارزش پول ملی متثثر از شود می

میزان تیییر نرخ ارز بوده و تیییرات آن نامتقارن باشد. منظور از عدم تقاارن واکانش تاراز تجاار ،     

 اثار  میازان  آن از فراتار  و بوده مثبت اثر دارا  مشخصی حد تا پول ارزش کاهش کهست شرایطی ا

 (.1393 همکاران، و راسخیباشد ) داشته تجار  متییرها  بر منفی

                                                             
1. WORLDBANK 

2. UNCTAD 
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کناد کاه    مدت تراز تجار  عناوان مای   بر اساس پدیده منحنی جی و یا تئور  تعدیلات کوتاه

مدت کااهش، باه بهباود تاراز تجاار  یاک کشاور         کوتاهافزایش نرخ واقعی ارز پس از یک دوره 

کند که تعیین نرخ ارز کمتر از ارزش واقعی، پس از تضاعیف   منجر خواهد شد. این تئور  بیان می

مدت، در بلندمدت باع  افزایش صادرات خواهد شاد. بینشای کاه در پشات      تراز تجار  در کوتاه

الاهااا و موجااود  انبااار و تعاادیل رفتااار   ایاان تئااور  قاارار دارد بااه موضااوعاتی ماننااد  خیااره ک   

 (.1396 همکاران، و فرزامدارد ) اشاره تولیدکنندگان و کنندگان مصرف

چون عرضه ارز در انحصار دولت و باناک مرکاز  اسات، باه ناچاار قیمات ارز بار         ایران، در

شاود. افازایش درآماد نفات، درآمادها  ارز  دولات را افازایش         اساس عرضه و تقاضا تعیین نمی

 از ا  مجموعااه و نبااوده ایااران اقتصاااد واقعاای تااوان از ا  نشااانه ارز قیمااتدهااد و از ایاان رو،  ماای

 (.1390 حیدر ،کند ) می تحمیل اقتصاد به را مصنوعی ها  قیمت

اسات. باه   شاده  ثباتی و عدم اطمینان در اقتصاد ایاران   نوسانات زیاد در نرخ ارز سبب نوعی بی

گذار ، بازارها  کالا و خادمات و بازارهاا     ثباتی بر تصمیمات تولید و سرمایه طور  که این بی

اسات   داشاته  زیاد  بسیار تثثیر رانرشد و توسعه در ای فرایندمالی و روند تجارت و به طور کلی بر 

 (.1379 اقبالی، یکن و کیانی هژبر)

 تحقیق پیشینه. 2-2

بررسی اثر نرخ ارز واقعی بر صاادرات  »عنوان خود تحت  نامه پایان( در 1388ریاضت و همکاران )

، نشاان دادناد کاه نتاایج بارآورد  از تواباع       («1347-1386) ها  سالصنعتی ایران طی  ها  فعالیت

ه اسامی بار عرضا    ماؤثر تعرفه و اثر مثبت نارخ ارز   دار معنیمنفی و  تثثیرعرضه صادراتی، حاکی از 

واقعی و درآمد کشورها   مؤثرنرخ ارز  دار معنی. اثرات مثبت و استصنعتی  ها  فعالیتصادرات 

در ایان تحقیاق    اتخا شاده صانعتی، از دیگار نتاایج     هاا   فعالیتطرف تجار  بر تقاضا  صادرات 

 .است

 ( رفتار تراز تجاار  ایاران در برابار شاریکان تجاار  و آثاار      1389) ینیناامعماریان و جلالی 

. نتاایج  اناد  دادهتجار  ایران را ماورد بررسای قارار     ارز  بر تراز ها  تکانهو بلندمدت  مدت کوتاه
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کاهش  تثثیرید وجود یک رابطه بلندمدت بین متییرها  الگو  تراز تجار ، یضمن تا آمده دست به

 .کند میید یرا نیز تا مدت کوتاهارزش پول بر تراز تجار  کل در 

نرخ ارز بار   ثباتی بیبررسی اثر »خود تحت عنوان  نامه پایان( در 1393)نجف زاده و همکاران 

به این نتیجه رسیدند که تولید ناخالص داخلی چین، (« 1361-1391تجارت کالا بین ایران و چین )

مثبات، درآمادها     تثثیرچین و رابطه مبادله بر رو  صادرات ایران  -نرخ ارز حقیقی دوجانبه ایران

لید ناخالص داخلی حقیقی ایران بدون نفت و رابطه مبادلاه بار رو  واردات ایاران از    نفتی ایران، تو

 منفی بر واردات دارد. تثثیرچین  -ایران دوجانبهمثبت و نرخ ارز حقیقی  تثثیرچین 

ناا اطمیناانی    تاثثیر بررسی »( در مطالعه خود تحت عنوان 1393همکاران )زاده و  اسما کوچک

به بررسای  (« ARDLگسترده )نرخ ارز بر صادرات خرما  ایران کاربرد روش خود توضیح با وقفه 

-1390و بلندمدت نا اطمینانی نرخ ارز بر حجم خرما  ایران طی دوره زماانی   مدت کوتاهتیییرات 

عنادار  بر حجام  پرداخته است. بر اساس نتایج این پژوهش نا اطمینانی نرخ ارز اثر منفی و م 1359

و بلندمادت دارد. همچناین، درآماد کشاورها  واردکنناده و تولیاد        مدت کوتاهصادراتی خرما در 

منفای   تثثیراما قیمت صادراتی خرما ؛ بر صادرات خرما دارد دار  معنیداخلی خرما اثرات مثبت و 

وساعه صاادرات ایان    تباعا    تواناد  مای بنابراین اطمینان در باازار ارز   .بر حجم صادراتی خرما دارد

 محصول مهم شود.

اثر ناا اطمیناانی نارخ    »تحت عنوان  ا  مطالعه(، در 1393مهد  بهراد امین و غلامرضا زمانیان )

به ایان نتیجاه رسایدند    « EGARCHو  ARDL ها  روشارز بر تقاضا  واردات ایران کاربرد  از 

معنادار  وجود ندارد اما اثر منفای   که اگرچه بین نا اطمینانی نرخ ارز و واردات در بلندمدت رابطه

تراز تجار  کشور را بهبود ببخشد، اما در عین حال ممکان   تواند مینا اطمینانی نرخ ارز بر واردات 

آسیب ببیند. بناابراین،   ا  واسطهو  ا  سرمایهاست تولیدات صنعتی در اثر کاهش واردات کالاها  

 .رسد میز اسمی عمده، ضرور  به نظر ار ها  نرخواقعی از طریق  مؤثرتثبیت نرخ ارز 

ناا اطمیناانی نارخ ارز بار تاراز       اثر بررسی» عنوان با خود مقاله در ،(1393) خسرو  و محسنی

، نشان دادند که افزایش نرخ ارز در بلندمدت، وخامت تراز تجار  «تجار  بخش کشاورز  ایران
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بخش کشاورز  ایران را در پی خواهد داشت. عالاوه بار ایان افازایش درآماد ناخاالص شاریکان        

تجار  ایران و نرخ ارز حقیقی، موجب بهباود و در مقابال افازایش تولیاد ناخاالص داخلای ایاران،        

 .شود میموجب کاهش تراز تجار  در بلندمدت 

هاا  نارخ ارز بار رشاد      وساان اثار ن »خود تحات عناوان    مقاله در ،(1394) همکاران و بصیرت

، نشان دادند که «اقتصاد  با توجه به سطح توسعه بازارها  مالی در کشورها  منتخب عضو اوپک

اثر توسعه مالی بر رشاد اقتصااد  و همچناین اثار متقابال نوساان نارخ ارز و توساعه ماالی بار رشاد            

ن نرخ ارز بر رشاد اقتصااد ،   . از طرفی اثر نوساستیناقتصاد  مثبت است اما ازنظر آمار  معنادار 

 .استمنفی و معنادار 

بررسای اثار ناا اطمیناانی نارخ ارز      »خاود تحات عناوان     مقاله در ،(1397همکاران ) و محمد 

هاا  نارخ ارز در    ، نشان دادند که نوسان«واقعی بر تجارت خارجی محصولات کشاورز  در ایران

بلندمدت اثر منفای و معناادار  بار صاادرات و واردات محصاولات کشااورز  دارد. ساایر نتاایج         

ت و واردات محصولات کشاورز  دارد. برآورد  نشان داد که درآمدها  ارز  حاصل از صادرا

همچنین نشان داد که درآمدها  ارز  حاصل از صادرات نفت اثر منفی و معناادار بار صاادرات و    

 واردات محصولات کشاورز  دارد.

تجار  دارد.  ها  جریانکه نوسانات نرخ ارز اثرات مضر  بر رو   کند می( بیان 1973) 1اتیر

در رابطه با واردات و تحت پوشش قارار دادن   ها بنگاه  تصمیمات مدل اتیر بر مبنا  ریسک گریز

شد. با فرض عدم وجاود ریساک،    گذار  پایهنوسانات( نرخ ارز ) ینانیاطمریسک در مواجهه با نا 

، هرچناد معناادار  ایان ابعااد از     اسات پاسخ تجارت در روبارو شادن باا نوساانات نارخ ارز منفای       

کالارک  (. همچناین  1973اتیار،  داشات ) نیز بساتگی خواهاد    ها هبنگاهمبستگی به رفتار سوداگرانه 

 با وجود ریسک گریز  از مدل اتیر را ارااه داد. ها بنگاه( یک مدل مشابهی از 1973)

                                                             
1. Ethier 
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در نقطه مقابل، مقالات تجربی وجود دارناد کاه یاک رابطاه مثبات باین نوساانات نارخ ارز و         

ریساک خنثای را در یاک باازار رقاابتی       ( یاک بنگااه باا   1991) 1. فراناک دهد میتجارت را نشان 

یک تاابع مثبات    عنوان بهجریان نقد   که طور   به انحصارطلبانه و با یک درآمد بالا در صادرات، 

 .کردنرخ ارز واقعی را مدل گذار  

که افزایش نوسانات نرخ ارز ممکان اسات کاه اثارات      دهد مینشان  ا  گستردهادبیات تجربی 

مثبت و منفی بر صادرات و واردات کشورها  مختلف بنا بر ماهیت کالاها  تجار  بین دو کشور 

( 1986اولان )(. بیلای، تاوالس و   1999؛ و  1998؛ مکنز  1997مکنز  و براکس باشد )متفاوت 

( در 1998)  مکناز را افزایش و یا کاهش دهد. معتقد بودند که نوسانات نرخ ارز تجارت دوجانبه 

خصو  صادرات و واردات دوجانبه بین استرالیا و شرکا  تجاریش مانند آمریکا، ژاپان، آلماان،   

تاا فصال چهاارم     1988، نیوزلند، سانگاپور و انگلایس در دوره زماانی فصال اول ساال      کن  هن 

ثبات و منفای نااچیز  در اساترالیا اتفاا       با نوسانات نرخ ارز صادرات دوجانبه م نشان داد که 1995

بار رو  صاادرات کال ایان      تاوجهی  قابلافتاده است، در صورتی که با نوسانات نرخ ارز اثر مثبت 

 کشور اتفا  افتاده است.

ناا اطمیناانی حاصال از     تثثیرگاذار  ( در کشور هند به بررسای شادت و نحاوه    1998) 2سامانتا

نوسان نرخ ارز بر صادرات و واردات این کشور پرداخت. نتایج گویا  آن اسات کاه نوساان نارخ     

 است. مدت کوتاهساخته است و آن معادله واردات  متثثرارز تنها در یک مورد تجارت خارجی را 

سایر نقااط جهاان    ( اثر نوسانات نرخ ارز را بر رو  صادرات آمریکا به2004) 3د ویتا و ابوت

مقاصد تجار  آمریکا را باا اساتفاده از    ترین مهمتا از  5 ها آنمورد بررسی قرار داد. در این تحقیق 

قرار دادند و فهمیدناد کاه حجام صاادرات در بیشاتر مقاصاد باه طاور          موردبررسی ARDLآزمون 

                                                             
1. Franke 
2. Samanta 

3. De Vita & Abbott, 
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رها  مختلف متفااوت  علامت و میزان اثر آن در بازا اگرچهقرار گرفته است،  تثثیرمعنادار  تحت 

 بودن است.

شاریک   تارین  مهام ( به بررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر رو  صادرات ایرلناد باا   2001) 1دویل

پرداختنااد. او پااس از نوسااانات ناارخ ارز،    1992تااا  1979یعناای انگلاایس از سااال   شااان تجااار 

نات نارخ ارز بار   خود را به صوت کلی و جزای انجام داد. او مشاهده کارد کاه نوساا    وتحلیل تجزیه

صنایع مختلف اثرات متفاوتی دارد ولی در حالات کلای یاک اثار مثبات بار رو  صاادرات داشاته         

 است.

و بلندمادت نارخ    مدت کوتاه( با استفاده از روش همگرایی، اثرات 2006) 2گومز و فاگرلاس

رنار در دوره  کاه شارط مارشاال ل    دهد میارز بر تراز تجار  را مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان 

 است. نیافته تحققاجرا شد  پذیر انعطافمورد نظر که در آن سیاست نرخ ارز 

محصاولات   دوجانباه ( اثر نرخ ارز و نا اطمینانی نرخ ارز بر تجارت 2010و همکاران ) 3اردیم

انباشاتگی پانال    ن را باا اساتفاده از تحلیال هام    آکشاورز  بین ترکیه و بیست شریک تجار  عمده 

بر اثر منفی  دیمؤشواهد  ها آنبررسی کردند.  1980-2005سالانه شامل دوره زمانی  ها  هدادبرا  

نوساانات نارخ ارز بار     تار  قاو  اثار   ها آننا اطمینانی نرخ ارز بر حجم تجارت یافتند. همچنین نتایج 

 .دهد میواردات نسبت به صادرات را نشان 

به بررسی اثر نا اطمینانی نرخ ارز واقعی بر تقاضا  واردات   ا مطالعه( در 2013) 4جیرانیاکول

 فرایناد پرداخته است. و  نا اطمیناانی نارخ ارز را باا اساتفاده از      1997-2012تایلند در دوره زمانی 

EGARCH و همچنین روش  کرده ساز  مدلARDL انباشتگی بین متییرهاا باه    را برا  بررسی هم

 دهد. میی نا اطمینانی نرخ ارز بر واردات تایلند را نشان کار گرفته است. نتایج اثر منف

                                                             
1. Doyel 
2. Gomez. M. & Fugarolas. 
3. Erdem 

4. Jiranyakul 
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بر رو  صادرات  ارزاثر نوسانات نرخ »خود تحت عنوان  مطالعه در( 2015) 1سابیت و یوسف

هاا  نارخ ارز بار صاادرات      به بررسی اثر نوسان« دوجانبه بین چین و کشورها  جنوب شرقی آسیا

باا   1992-2011، سانگاپور و تایلناد طای دوره زماانی     چین با کشورها  اندونز ، ماالز ، فیلییاین  

ها  نارخ ارز و الگاو     گیر  نوسان استفاده از معیار انحراف میانگین متحرک نرخ ارز برا  اندازه

ها نشان  از مطالعه آن آمده دست به( برا  برآورد مدل پرداختند. نتایج GMM) ایپوها  تابلویی  داده

 ها  نرخ ارز اثر منفی بر صادرات چین دارد. داد که نوسان

نوسااانات ناارخ ارز و عملکاارد تجااارت »عنااوان ا  تحاات  ( در مطالعااه2018بهمناای و گاالان )

نشاان دادناد کاه نوساانات نارخ ارز بار رو  جریاان        « کشاور آفریقاایی   12المللی: شواهد  از  بین

مادت تیییار داده اسات ولای اثار بلندمادت          موردمطالعاه را در کوتااه  تجارت بسیار  از کشورها

 بود.شده کشور و بر رو  واردات تنها یک کشور نمایان  5نوسانات نرخ ارز بر رو  صادرات 

 روش تحقیق. 3

کارده  اساتفاده   GARCH هاا   این مطالعه، ابتدا جهت محاسبه متییار ناا اطمیناانی نارخ ارز از مادل     

تنهاا   GARCHمعادله واریاانس مادل    کهدر این است  GARCH ها  مدلت یکی از مشکلا است.

. در حاالی کاه اگار    اسات به اندازه شوک، بدون توجه به علامت آن شوک )مثبت یا منفی( وابسته 

مثبت و منفی اثرات نامتقارنی رو  نا اطمینانی داشته باشند، مدل واریانس دچار تاورش   ها  شوک

در معادلاه واریاانس، از مادل     هاا  شاوک کل و لحاا  کاردن علامات    خواهد شد. برا  رفع این مش

GARCH یا  ینمااGARCH E-
 :استشده است که رابطه آن به شرح  یل  استفاده 2

(1) 𝑦𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡  

 

                                                             
1. Yusoff and Sabit 

2. Exponential GARCH(E-GARCH) 
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(2) 𝑙𝑜𝑔 (𝜎𝐸𝜀𝑡

2 ) = 𝜔 + 𝛼 |
𝜀𝑡−1

𝜎𝐸𝜀𝑡−1

| + 𝛾
𝜀𝑡−1

𝜎𝐸𝜀𝑡−1

+ 𝛽𝑙𝑜𝑔(𝜎2
𝐸𝜀𝑡−1

) 

 شود.‎ها پذیرفته نمی دار نباشد، اثر نامتقارن شوک معنی 𝛾 اگر

(، 1997توساا پساران و شاین )    شاده  یمعرفا جهت برآورد مادل تحقیاق از تکنیاک    در ادامه، 

( ARDL) 1«خودهمبساتگی باا وقفاه تاوزیعی گساترده     »( کاه باه آزماون    2001پسران و همکااران ) 

بادون   تاوان  مای استفاده شده است. از مزایا  استفاده از روش مذکور این اسات کاه    استمعروف 

آورد. ایان   دسات  باه بلندمدت  بیضرابودن متییرها برآوردها  سازگار  از  I(1)و  I(0)توجه به 

 است: شده بیانالگو به صورت زیر 

(3) 𝑦𝑡 = 𝛾0𝑥𝑡 + 𝛾1𝑥𝑡−1 + 𝛼𝑦𝑡−1 + 𝜇𝑡 

مادت و بلندمادت متییرهاا، از     نظاور ارتبااط باین نوساانات کوتااه     همچنین در این مطالعه باه م 

یاک رابطاه تعاادلی     اند جمع هم 𝑦𝑡و 𝑥𝑡که دو متییر  یزمان .شده است  استفادهالگو  تصحیح خطا 

وجود داشته باشاد.   ییها تعادلممکن است عدم  مدت کوتاهوجود دارد. البته در  ها آنبلندمدت بین 

 :خطا  تعادل تلقی کرد عنوان بهجمله خطا  رابطه زیر را  توان یمدر این صورت 

(4) 𝑦𝑡 = β𝑥𝑡 + 𝜇𝑡 
𝜇𝑡 = 𝑦𝑡 − 𝛽𝑥𝑡 

با مقدار تعاادلی بلندمادت آن    𝑦𝑡 مدت کوتاهاین خطا را برا  پیوند دادن رفتار  توان میاکنون 

 زیر تنظیم کرد: صورت بهالگویی  توان یمقرار داد. برا  این منظور  مورداستفاده

(5) Δ𝑦
𝑡

= 𝛼0 + 𝛼1Δ𝑥𝑡 + 𝛼2𝜇
𝑡−1̂

+ 𝜀𝑡 

 .جمله خطا  برآورد رگرسیون فو  با یک وقفه زمانی است 𝜇𝑡−1̂ که در آن

 تصریح مدل. 4

منظور ارزیابی اثر نا اطمینانی نرخ ارز بر تراز تجار  کشورها  اصلی طرف  در این پژوهش به

شااده اساات. ایاان الگااو در   ( اسااتفاده1989) لاانیتجااار  بااا ایااران، از الگااو  تااراز تجااار  رز و  

                                                             
1. Autoregressive Distributed Lag 
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بردار  قرار گرفتاه اسات. بار اسااس      شمار  در داخل و خارج از کشور مورد بهره ها  بی پژوهش

شود که در آن معادله تراز تجار  تابعی  شده بیان می صورت فرم حل این الگو، رفتار تراز تجار  به

 شود: صورت زیر تعریف می   فو  به. الگواستاز نرخ ارز، درآمد واقعی داخلی و خارجی 

(6) 𝐿𝑛𝑇𝐵𝑗,𝑡 = 𝛼0 + 𝜑1𝐿𝑛𝑌𝐼𝑅,𝑡 + 𝜑2𝐿𝑛𝑌𝑗,𝑡 + 𝜑3𝐿𝑛𝑅𝐸𝐸𝑅𝑗,𝑡 + 𝜑4𝐿𝑉𝑅𝐸𝐸𝑅𝑗,𝑡 + 𝑈𝑡 

𝑇𝐵𝑗,𝑡      زیار بارآورد    صاورت  باه شاخص تراز تجار  ایران در برابار شاریکان تجاار  اسات و

 : شود یم

(7) 𝑇𝐵𝐽 =
𝐸𝑋𝐽

𝐼𝑀𝐽

 

𝐸𝑋𝐽 ،رزش صادرات ایران به کشور اJ ،𝐼𝑀𝐽    ارزش واردات ایاران از کشاورJ  اسات .𝑌𝑗  𝑌𝐼𝑅و 

 ماؤثر نارخ   𝑅𝐸𝐸𝑅𝐼𝑅میلیاون دلار و   برحساب  jنیز به ترتیب تولید ناخالص داخلای ایاران و کشاور    

 . هستندحقیقی ارز 

 :اند شدهمتییرها به شرح زیر در جدول نتایج بیان  موردنظردر مدل 

LirGDP؛: لگاریتم تولید ناخالص داخلی ایران 

LGDP𝐽,𝑡؛: لگاریتم تولید ناخالص داخلی کشورها  طرف تجار  با ایران 

LVREER ؛حقیقی ارز مؤثر: لگاریتم نوسانات نرخ 

LREER ؛حقیقی ارز مؤثر: لگاریتم نرخ 

LTB𝐽 لگاریتم تراز تجار  ایران با کشورها  اصلی طرف تجار :. 

 نتایج و بحث. 5

شود، به ترتیب کشاور چاین، اماارات، هناد، ترکیاه، کاره        مشاهده می (1)که در جدول  گونه همان

اناد. باا توجاه باه ساهم       جنوبی و آلمان بیشترین سهم از تجارت با ایران را باه خاود اختصاا  داده   

توان گفت در صورت تیییر و نوسانات ارز، تجاارت ایاران باا ایان      تجارت ایران با این کشورها می

 موردبررسای شورها بیشترین تیییرات را داشته باشد که در ادامه با توجه به نتایج مدل این موضوع ک

 بیشتر  قرار خواهد گرفت.
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 ارزش و سهم تجارت ایران با شرکای اصلی .1جدول 

 آلمان کره جنوبی ترکیه هند امارات چین 

 3106 13500 13953 15994 18744 34882 میلیون دلار(تجارت )کل 

 2 9 10 11 13 24 سهم درصد از کل تجارت

 1: سایت آنکتادمثخذ

، ابتادا  GARCHنا اطمیناانی( نارخ ارز باا اساتفاده از الگوهاا       نوسان )جهت برآورد شاخص 

ماناده معادلاه    معادله میانگین( تصریح، و سایس بار اسااس بااقی    ارز )بایست الگو  رفتار  نرخ  می

. در این پژوهش، الگو  رفتار  نرخ ارز با استفاده شودمناسب برآورد  GARCHمیانگین، الگو  

ترتیب، با توجه به نتایج آزمون ریشاه واحاد    این شده است. به تصریح ARIMAاز الگوها  خانواده 

 نیزیا ب -( و شاوارتز AIC) کیا آکاابار نتاایج نماودار همبساتگی نگاار و معیارهاا         و همچناین بناا  

(SBC  الگو ،)ARMA(1,3) عنوان بهترین حالت ممکن برا  برآورد معادله میاانگین شناساایی    به

 .شدو برآورد 

منظور بررسی وجود ناهمسانی واریانس در اجزا  اخلال معادله میانگین، که دلیلی بر وجود  به

( استفاده شده اسات. باا توجاه باه نتاایج      ARCH-LMلاگرانژ )، از آزمون ضریب است ARCHاثر 

. لاذا وجاود   شاود  میفرض وجود همسانی واریانس بین اجزا  اخلال مردود  (2)مندرج در جدول 

شود. به این ترتیب اثراتی از ناهمسانی واریانس آشکار است و امکاان اساتفاده    ید مییتا ARCHاثر 

 برا  شناسایی روندها  غیرخطی در واریانس وجود دارد. GARCHاز الگوها  خانواده 

 ARCH-LMنتایج آزمون  .2جدول 

 احتمال مقدار آماره آماره
F 28.74 0.00 

LM 22.16 0.00 

 ها  پژوهشگر : یافتهمثخذ

                                                             
1. United Nations Conference on Trade and Development(UNCTAD) 
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دار  باه   صاورت معنای   هاا( باه   در نظر نگرفتن عدم تقارن نوسان )در صورت نامتقارن بودن آن

 GARCH. بارآورد الگاو    شاود  مای برآورد نادرست روند ناا اطمیناانی یاک سار  زماانی منجار       

هاا  منفای و مثبات بار واریاانس شارطی        صورت ضمنی بر این فرض استوار است که اثر شاوک  به

متقارن است. از این رو شایسته است پیش از شاخص ساز  نوسان نرخ ارز، از متقارن و یا نامتقارن 

ها اطمینان حاصل شود تا بر این اساس باا انتخااب الگاو  مناساب، از اریاب نتاایج        بودن اثر شوک

 آید. به دستاعتمادتر   یر  شده و نتایج قابلجلوگ

ها  مثبت و منفی نارخ ارز، از   بر همین اساس در این مطالعه جهت برآورد اثر نامتقارن شوک

 (2)از بارآورد ایان الگاو در جادول      آماده  دسات  باه استفاده شده اسات. نتاایج    EGARCHالگو  

 است. شدهمنعکس 

ید  بر نتاایج آزماون   یکه تا استلحا  آمار  معنادار  ، ازγبر اساس نتایج برآورد ، پارامتر 

 (.3است )جدول   نرخ ارز ها شوکانگل مبنی بر نامتقارن بودن اثر 

 EGARCHنتایج برآورد الگوی  .3جدول 

 داری سطح معنی Zآماره  ضریب متغیر
 *3.57 2.81 0.004 
 *0.68 4.63 0.00 
 0.24- 0.58- 0.56 
 *0.30- 2.23- 0.02 

 درصد 1* معنادار  در سطح  پژوهشگر ها  یافته: مثخذ
انباشتگی و رابطه تعادلی بلندمدت بین متییرها، آنچه ابتدا ضرورت دارد، بررسی  در تحلیل هم

ها از لحا  مانایی و تعیین مرتبه انباشتگی متییرهاست، تا با اطمینان از نوع رفتاار سار     ساختار داده

ها  نادرست جلوگیر  شاود. باه ایان ترتیاب ابتادا باا        زمانی، از برآورد رگرسیون کا ب و تحلیل

. نتاایج هار دو   شاد پارون، ماناایی متییرهاا  ماورد نظار بررسای        -ها  دیکی فولر و فیلییس ونآزم

ها  ها صورت گرفت، گویا  آن است که متییر آزمون، که بر اساس وجود عرض از مبدأ در داده

LVREER بار تفاضل گیار    در سطح پایا بوده ولی سایر متییرها با یک تراز تجار  کره جنوبی و

 (.4اند )جدول  پایا شده
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 آزمون ریشه واحد متغیرهای مدل .4جدول 

 متغیرها کشورها
 (PPپرون )آزمون فیلیپس  (ADFفولر )آزمون دیکی 

 سطح معناداری
 تفاضل مرتبه اول سطح تفاضل مرتبه اول سطح

 ایران
LGDP    * 

I(1) 

LREER  *  * 
I(1) 

LVREER *** 
- *** 

- I(0) 

 چین
LGDP    ** 

I(1) 

LTB  **  * 
I(1) 

 هند
LGDP    * 

I(1) 

LTB    * 
I(1) 

 آلمان
LGDP  *  * 

I(1) 

LTB  -***  * 
I(1) 

 کره جنوبی
LGDP  **  * 

I(1) 

LTB * 
-

 ** 
--

 
I(0) 

 ترکیه
LGDP 0.67 **  * 

I(1) 

LTB  * *** * 
I(1) 

 امارات
LGDP    * 

I(1) 

LTB  **  * 
I(1) 

 دهند. درصد را نشان می 10درصد و  5درصد،  1پژوهشگر، *، **،*** به ترتیب معنادار  در سطح  ها  یافته: مثخذ

( 2001همکااران ) توساا پساران و    شاده  اراااه بر اساس الگو   F، نتایج آزمون (5)در جدول 

  هریک بلندمدت را برا بیضرااستخراج شده است. فرضیه صفر در این آزمون صفر بودن تمامی 

رابطه بلندمادت تنهاا بارا      شود میکه مشاهده  گونه همان. دهد میاز کشورها  مورد بررسی نشان 

درصاد( و   1درصد(، کشور کره جنوبی )در سطح معنادار   5در سطح معنادار  ) نیچکشورها  

گفت مدل در این ساه کشاور    توان میدرصد( معنادار شده که  1در سطح معنادار  امارات )کشور 

 .استانباشته  هم
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 Fمحاسبه آماره  .5جدول 

 امارات ترکیه کره جنوبی آلمان هند چین کشورها

 F **4.003  0.76 *7.57 2.06 *7.23 آماره

 

 مقادیر بحرانی
 درصد 90سطح  درصد 95سطح  درصد 99سطح 

I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) 
      

 .دهند درصد را نشان می 10و  درصد 5درصد،  1پژوهشگر، *، **،*** به ترتیب معنادار  در سطح  ها  یافته: مثخذ

نتایج روابا بلندمدت کشاورها  اصالی طارف تجاار  چاین، کاره جناوبی و         (4)در جدول 

شاود هریاک از کشاورها  طارف      گونه کاه مشااهده مای    است. همان شدهامارات با ایران گزارش 

. باا  هساتند ها  متفاوت نسبت به تیییرات نارخ ارز در بلندمادت    العمل تجار  با ایران دارا  عکس

برا  کشور چاین، ضاریب بارآورد  نوساانات نارخ ارز معناادار و        ARDL(4,4.4.4.3)یک مدل 

ندمدت تیییر در متییر نوسانات نرخ ارز باع  تیییر در منفی شده است. این به این معناست که در بل

تراز تجار  ایران و چین خواهد شد. به عبارتی با توجه به منفی بودن مقدار ضاریب بلندمادت ایان    

 .استدو متییر به این معناست که کاهش تراز تجار  بین این دو کشور 

، ضاریب متییرهاا    ARDL(3.4.3.4.4)به همین ترتیب برا  کشور کره جنوبی با یاک مادل   

کاه ضاریب    دهاد  مای تولید ناخالص داخلی ایران و کره جنوبی معنادار شده است. این مادل نشاان   

که با افزایش تولیاد ناخاالص    دهد میتولید ناخالص داخلی ایران منفی و معنادار است که این نشان 

باالعکس باا افازایش تولیاد     و  کند میداخلی ایران، تراز تجار  بین ایران و کره جنوبی کاهش پیدا 

 ناخالص داخلی کره جنوبی تراز تجار  بین ایران و کره جنوبی افزایش پیدا خواهد کرد.

متییرهاا  نارخ ارز،    بیضارا کاه در بلندمادت    دهاد  مای برا  کشور اماارات نشاان    ،همچنین

ضریب منفای و  . برا  متییر نرخ ارز اند شدهنوسانات نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی ایران معنادار 

با افزایش نارخ ارز، تاراز تجاار  باین ایاران و اماارات کااهش پیادا          دهد میمعنادار است که نشان 

با افازایش نوساانات نارخ ارز،     شود میکه مشاهده  گونه همان. برا  متییر نوسانات نرخ ارز کند می
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یش تولید ناخاالص داخلای   و همچنین با افزا کند میتراز تجار  بین ایران و امارات نیز افزایش پیدا 

 .کند مینیز افزایش پیدا  امارات وایران، تراز تجار  بین ایران 

 نتایج روابط بلندمدت .6جدول 

 کشورها
ARDL 

 LREER LGDP LVREER LirGDP )مقدار بهینه(

 چین
 


 

-* 

 


 

  کره جنوبی

 

* 

 


 

* 

 

  امارات
* 

 




* 

 

*
 

 دهند. درصد را نشان می 10درصد و  5درصد،  1پژوهشگر، *، **،*** به ترتیب معنادار  در سطح  ها  یافته: مثخذ

العمل تاراز تجاار  کشاورها  چاین، هناد،       دهنده عکس که نشان (5)همچنین بر طبق جدول 

دهاد   ، نشاان مای  استمدت  آلمان، کره جنوبی، ترکیه و امارات در قبال تیییرات در ایران در کوتاه

هاا    الذکر در قبال نوسانات نرخ ارز و تیییر سایر متییرها  مدل واکانش  هریک از کشورها  فو 

کاه   داشات تاوان   مای  (5)ند و همچنین این تفسایر را از نتاایج جادول    ا مختلفی را از خود نشان داده

 تیییرات بر هر یک از کشورها اثرگذار  متفاوتی دارد.

 (5)گوناه کاه در جادول     (، هماان ECTخطاا ) بر اساس نتایج ضریب برآورد  دوره تصاحیح  

شود کشورها  کره جنوبی، ترکیه و امارات، دارا  ضرایب برآورد  معناادار و منفای    مشاهده می

که در بین این سه کشور تنها قدرمطلق ضریب دو کشور کره جنوبی و ترکیه کمتر از یاک   هستنئ

 طاور    دهد هر انحراف از تعادل بلندمدت موقتی خواهاد باود، باه    نشان می ؛ کهاستو قابل تفسیر 

ه در صورت انحراف هر یک از این کشورها با ضریبی متفاوت در دوره بعد با سرعتی متفاوت به ک 

برا  کاره جناوبی نشاان     ECTنمونه، ضریب برآورد  طور  بهتعادل اولیه خود باز خواهند گشت. 

 4درصد از عدم تعادل خود را در دوره بعد جبران کرده و بعد از حادود   25دهد که این کشور  می

دهاد کاه در    به تعادل اولیه باز خواهد گشت. همچنین برا  کشور ترکیه این ضریب نشان مای  هدور
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درصد از عدم تعادل در دوره بعد جبران شده و ایان کشاور بعاد از     48صورت انحراف، در حدود 

 .گردد یبرمسال به تعادل  2حدود 

مادت در قباال    اهتاوان فهمیاد کاه واکانش کشاورها در کوتا       مای  (5)همچنین از نتایج جادول  

؛ اسات  شاده نوسانات نرخ ارز متفاوت بوده و تنها ضریب نوسانات نرخ ارز در کشور چین معناادار  

این موضوع به این معناست که تیییرات در متییر تراز تجار  این کشور در صاورت تیییارات و    که

 تر خواهد بود. توجه قابل مدت کوتاهنوسانات نرخ ارز در ایران در 

در  تااوان ماایدر اداماه بااا توجااه بااه معنااادار  و علاماات ضاریب هاار یااک از متییرهااا  ماادل   

متییار تاراز تجاار  هریاک از کشاورها باه تفسایر تیییارات          العمال  عکسدر خصو   مدت کوتاه

 برا  هریک از کشورها پرداخت. موردنظر

 ECMنتایج  .7جدول 

 امارات ترکیه کره جنوبی آلمان هند چین کشورها

D(LNTB(-1)) 
* 

 

* 

 

* 

 


 

**
 

* 

 

D(LNGDP) 
* 

 

* 

 


 

* 

 


 

** 

 

D(LVREER) 
* 

() 


 


 


 


 


 

D(LNIRGDP) 



* 

 


 


 

*** 

 


 

D(LNREER) 




 


 


 


 


 

ECT 

 


 


 

* 

 

* 

 

* 

 

R2 
F 

 دهند. درصد را نشان می 10و  درصد 5درصد،  1پژوهشگر، *، **،*** به ترتیب معنادار  در سطح  ها  یافته: مثخذ

ها  مربوط باه فاروض اساتاندارد کلاسایک نیاز بارا  اطمیناان از کاارایی بارآورد در           آزمون

 دهد که برا  تماامی کشاورها  شاریک تجاار  ایاران،      شده است. نتایج نشان می ارااه (8)  جدول
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ها  تشخیصی آزمون خودهمبستگی، آزمون ناهمساانی واریاانس، آزماون تصاریح مادل و       آزمون

تایج معتبر  را برا  مدل هر یک از کشاورها  چاین، کاره جناوبی، اماارات،      آزمون نرمال بودن ن

 دهد. ترکیه، آلمان و هند نشان می

 مدل تشخیصی های آزمون نتایج .8جدول 

 پژوهشگر ها  یافته: مثخذ

 F P-VALUE آماره آزمون نوع کشور

 چین

 60/0 57/0 خودهمبستگی آزمون

 98/0 27/0 واریانس ناهمسانی آزمون

 64/0 23/0 مدل تصریح آزمون

 14/0 45/2 (برا جارک آمارهبودن ) نرمال آزمون

 جنوبی کره

 32/0 24/1 خودهمبستگی آزمون

 89/0 55/0 واریانس ناهمسانی آزمون

 28/0 26/1 مدل تصریح آزمون

 20/0 16/3 (برا جارک آمارهبودن ) نرمال آزمون

 امارات

 20/0 80/2 خودهمبستگی آزمون

 91/0 45/0 واریانس ناهمسانی آزمون

 14/0 34/3 مدل تصریح آزمون

 72/0 64/0 (برا جارک آمارهبودن ) نرمال آزمون

 ترکیه

 26/0 47/1 خودهمبستگی آزمون

 93/0 48/0 واریانس ناهمسانی آزمون

 56/0 34/0 مدل تصریح آزمون

 41/0 74/1 (برا جارک آمارهبودن ) نرمال آزمون

 آلمان

 53/0 63/0 خودهمبستگی آزمون

 54/0 91/0 واریانس ناهمسانی آزمون

 35/0 89/0 مدل تصریح آزمون

 20/0 09/2 (برا جارک آمارهبودن ) نرمال آزمون

 هند

 13/0 11/2 خودهمبستگی آزمون

 7/0 9/1 واریانس ناهمسانی آزمون

 15/0 02/1 مدل تصریح آزمون

 14/0 38/1 (برا جارک آمارهبودن ) نرمال آزمون
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 ها شنهادیپگیری و  نتیجه. 5

به بررسی اثر نا اطمینانی نارخ ارز واقعای بار     ARDLو  EGARCHمطالعه حاضر با استفاده از مدل 

مادت   الذکر در کوتااه  تراز تجار  کشورها  اصلی طرف تجار  با ایران پرداخته است. نتایج فو 

دهد که در صاورت تیییار نارخ ارز هریاک از کشاورها        متییرها  مدل نشان میو بلندمدت میان 

طرف تجار  با ایران با توجه به میزان، حجم و نوع کالایی کاه در تجاارت خاود باا ایاران دارناد،       

 دهند. مدت و بلندمدت از خود نشان می ها  متفاوتی را در کوتاه واکنش

 د:شو بر این اساس در این مطالعه پیشنهاد می

 ها  اقتصاد  بین  ثباتی در نرخ ارز موجب نا اطمینانی در فعالیت با توجه به این موضوع که بی

ایران و کشورها  طرف تجار  نسبت به تحولات آینده و تجارت بین کشورها خواهاد شاد،   

هاا    شود تا روش گیرندگان اقتصاد  کشور پیشنهاد می گذاران و تصمیم از این رو به سیاست

ها  خود باه میازان    گیر  در خصو  نرخ ارز در تصمیم الخصو  علیدر اقتصاد  دهی ثبات

و همچنین مسئولان و مدیران سیاسی و اقتصاد  ایران تثثیر هار واکانش در    کنندبالایی لحا  

 المللی بر تجارت کشورها  مختلف با ایران را بسیار مدنظر قرار دهند. سطح ملی و بین

  و نوسانات در اقتصاد ایران بسیار زیااد باوده و هریاک از کشاورها      با توجه به اینکه تیییرات

دهند، بر  ها  متفاوتی در قبال نوسانات نرخ ارز از خود نشان می طرف تجار  با ایران واکنش

هاا    ها و راهکارها  مناسب در زمیناه  با تدوین سیاست ،که اولا  شود میهمین اساس پیشنهاد 

ها  ارز  فراهم آیاد تاا از    ت، زمینه کنترل و تعدیل نا اطمینانیتجارافزایش نرخ ارز و تثبیت 

یکای از متییرهاا     عناوان  باه این راه شااهد افازایش تولیاد، صاادرات و بهباود تاراز تجاار ،        

ایران تجارت خود را بیشتر با کشورهایی صورت دهاد کاه    ،ثانیا  ،راهبرد  اقتصاد کلان باشیم

دهند و تحت هر شارایطی تجاارت    ر  از خود نشان میها  کمت نسبت به این تیییرات واکنش

 خود را کاهش نخواهند داد.

         استفاده از ابزارهایی جهت پوشش ریسک نارخ ارز بارا  شارکا  تجاار  و همچناین بارا

کاردن  ها  ارز  دولت و مقید  سیاستکردن صادرکنندگان و واردکنندگان داخلی و شفاف 
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هاا  اتخا شاده در جهات کااهش      مستمر سیاستگذاران به اجرا  صحیح و پیگیر   سیاست

تواند از راهکارها  مناسب در جهت بهبود تجارت با کشورها  طارف   نوسانات نرخ ارز، می

 تجار  با ایران باشد.

 بایست پیش از اجارا  هرگوناه سیاسات تعادیل      گیرندگان دولتی می گذاران و تصمیم سیاست

بار صاادرات و واردات    تثثیرگذارامل رفتار  در بازار در خصو  نرخ ارز، باید به تمامی عو

 و تجارت با شرکا  تجار  و شرایا تولید و تقاضا  داخلی توجه خاصی داشته باشند.
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