
 

اقتصادی و مالی های سیاست فصلنامه  

 163–183 صفحات ،1398 تابستان ،26 شماره ،هفتم سال

 ها بانک عملکرد بر نفت قیمتی های شوک اثر بررسی

 خانی الله حیذب

 ، ایرانفسا، واحد فسا دانشگاه آزاد اسلامی ،گروه حسابداری استادیار

khanifinance@gmail.com 

 یدرُ رجبحسین 

 )نویسنده مسئول( دانشجوی دکتری حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد بندرعباس، بندرعباس، ایران

Hosrado@gmail.com 

 زاده موسویعلی  سید

 کارشناس ارشد حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد فسا، فسا، ایران

seyed.ali.mosavi64@gmail.com 
 

توجأه آن بأر اقتدأاد واق أ       قیمت آن به دلیل تأثییر قابأل   های شوکنیاز ورودی در تولید است و  ترین مهمنفت خام 
های اقتدادی و بازارهای مال  اهمیت زیادی دارد. شوک قیمت نفت ممکن اسأت بأا   در ف الیت نفت توجه است. قابل

نیأ  تأثییر    هأا  بانأ  گأااری دارد، بأر لملکأرد     تثییرات نامطلوب  که بر روی کل اقتداد کلان مانند مدرف و سرمایه
تأا   1385ی هأا  سأال در ایأران یأ     هأا  نفت بر لملکرد بان   متیهای ق ایر شوک  بررسهدف از این مطال ه  بگاارد.
شأامل   ی پأووه  نیأ   نمونأه آمأار  . اسأتفاده شأد   EGARCHنفت از مدل  متیهای ق برای محاسبه شوک .است 1395
. اسأت  انیو پارس نیقتداد نواملت،  ن،یکارآفر ران،یصادرات ا نا،یس انه،یپاسارگاد، اندار، تجارت، خاورم یها بان 

درآمأد و   ت،یریمأد کأارای    کیفیأت دارایأ ،   ه،یسأرما  تیأ )کفا هأای کملأ   شاخص برای بررس  لملکرد بان  نی 
در لملکأرد    تأوجه  قابأل  تأثییر نفأت   مأت یق هأای  نشان داد که شوک های پووه یافته .شد  گرفتهدر نظر  ( نگینقد

 .شود  م  با توجه به الگوی کملبالث کاه  در لملکرد بان   قیمت نفت  یاف اای که  گونه ی دارد، بهبانکدار
 

 . JEL:A11 ,G14 ,G20بندی  یبقه
 .EGARCHشوک قیمت نفت، لملکرد بانک ، کمل ، واژگان کلیدی: 
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 مقدمه .1

گیأری ررفیأت و تأوان تولیأد      یکأ  از لوامأل مأ یر در توسأ ه اقتدأادی، شأکل       به لنأوان  ها بان 

ند شأو   مأ پول  در سیسأتم اقتدأادی محسأو      های سیاستکشورها و همچنین از اب ارهای اجرای 

اقتدأأاد کشأأور  یهأأا تأأرین ب أأ  از مهأم   کأأی یصأأن ت بانکأأدار(. 1392کاویأان  و همکأأاران،  )

رشد  یها نهیمناسب منابع و مدارف خود زم تیریو مد  ده سامان با تواند  که م شود  محسو  م

کألان   یهأا  بأا ب أ     آورد. با توجأه بأه ارتبأام لملکأرد نظأام بأانک       فراهم اقتداد را ی و شکوفا

 یرهأا یموجأب نوسأان و اخأتلال در مت     توانأد   یبات  و بحران در آن م ب  هرگونه کشور، یاقتداد

نیأاز ورودی در   تأرین  مهأم نفأت خأام    .(1393 ، دارستان  گشود )ذالب دیویوه تول به یاقتداد کلان

در هأر   نفأت  توجه اسأت.  بر اقتداد واق   قابل زیاد قیمت آن به دلیل تثییر های شوکتولید است و 

ایأرات واق أ  قیمأت نفأت در      اگرچأه  دو ف الیت اقتدادی و بازارهای مأال  اهمیأت زیأادی دارد.   

 مأورد شده است، اما از دید دیگأر ایلالأات کمأ  در     ابتیور تجرب  ی  سطح کلان به های ف الیت

قیمت نفت با تثییرات نأامطلوب    شوک بین ت ییرات قیمت نفت و لملکرد بان  وجود دارد. ت امل

نیأ    هأا  بان بر لملکرد  تواند ، م گااری دارد که بر روی کل اقتداد کلان مانند مدرف و سرمایه

صأادرکننده   یهأا در کشأورها   شأرکت  فیض و لملکرد  نفت متیبه دنبال کاه  ق تثییر بگاارد.

بأانک ،   هأای  ماننأد بازپرداخأت وام  مال  خود  ت هدات یفایها در ا آنی  بر توانااین موضوع نفت، 

نفأت، نأرن نکأول     مأت ینامناسأب ق  راتییأ انتظار داشأت ت   توان  م؛ درنتیجه، گاارد  متثییر منف  

هأا ایرگأاار   دهد و به نحوی بر لملکرد آن  یرا اف ا 1بان  غیرجاری لاتیتبع آن تسه  ها و به وام

 بأه  ب رگأ  نفأت ضأربه    مأت یق دیهمراه با کاه  شأد   جهان  . بحران مال(2017، 2ل  و ل ) باشد

صأادرات، درآمأد دولأت و    ه اسأت. همچنأین،   وارد کردایران  ازجمله صادرکننده نفت یکشورها

 مأت یامألاک و مسأت لات و ق   متیق، GDP کاه  رشدیافته است.   شدت کاه  به  مال یترازها

رشأد التبأارات ب أ      ،نیهأا فشأار وارد کأرد و همچنأ     ها و هأم شأرکت   ترازنامه بان  سهام هم بر

                                                             
1. NPLs 

2. Lee & Lee 
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 یهأا  شأاخص  بیأ کشأورها بأه للأت ت ر     در برخ (.1389هاشم ، است ) یافته کاه   خدوص

 قیأ ت ر ، نگینقأد  تیأ هأا، مما  سأررده  نیتضأم  قیاز یر ندا هشد ها مجبور دولت ، مال نیب   تثم

  نیهأای سأنگ   که وام ی ها دخالت کنند. بان   داخل  مال نیتثم سهام در ب   دیخر ایو  هیسرما

متحمأل   هأا  ی دارا نیا متیبا کاه  ق ،نندک م سهام الطا  دیخر املاک و مست لات و دیخر یبرا

بأه   ایأران   بأا توجأه بأه وابسأتگ     .یابأد  مأ  کأاه    هأا  آنه و در پ  این اتفاقات، لملکأرد  شد انیز

هأا در یأول    لملکأرد و یبأات بانأ     و نفأت  مأت ینوسأانات ق  نیبأ  رسأد   صادرات نفت، به نظر مأ 

اسأت  ی  ازجمله کشأورها  رانیکشور ا داشته باشد.وجود   همبستگ  های رونق و رکود قبل سیکل

کشور   لاا با توجه به وابستگشده است.  و صادرات نفت خام بنا دیتول بر اساساقتداد آن  هیکه پا

 یاریبسأ  راتینفأت تأثی   متینوسانات قمحدول  بودن اقتداد ایران،  ت  نول   محدول و به نیبه ا

که در مأدود   است محور اقتداد بان  ی  رانیاقتداد اسوی دیگر  از .گاارد  م بر اقتداد کشور

نفأت منجأر بأه     مأت یدر ق  یافأ ا  .ردیأ گ  مأ  ها صورت ها توسط بان  بنگاه مال  نیدرصد تثم 90

 تیأ نوبه خود بالث تقو  امر بهاین ها خواهد شد.  آن م ارج بالاتر آن به تبعها و  درآمد بالاتر دولت

 نفت و متیارتبام سطح کلان ق نیها خواهد شد. ا سهام و ترازنامه بان  متیها، ق شرکتلملکرد 

  یبان  افأ ا  یها ی دارا تیفیک نفت، تمیق  یاف اکه در ی  دوره  دهد  ململکرد مال  نشان 

اقتداد ایران یأ  رابطأه ن دیأ  میأان بازارهأای مأال  بأا         در (.1396زمردی و گلشاه ، ) ابدی  م

بأرای   ازین موردب   لمده منابع  به لنوانصن ت نفت وجود دارد و اقتداد همواره از صن ت نفت 

ی را از بأردار  بهأره ی استفاده کرده و مداکثر ا بودجهبه اتکای منابع  ها رساختیزگااری در  سرمایه

اقتداد  ازین موردی ها رساختیزب   دولت  در ایجاد و بسترسازی برای  به لنواندرآمدهای نفت  

ی هأا  یأر  تنهأا موجأب ناپایأداری و فأراز و نشأیب در       کشور داشته است و نوسانات قیمت نفت نأه 

قأرار داده و در   الشأ اع  تحأت بأانک  را نیأ     لمران  شده، بلکه کأل اقتدأاد کشأور و نظأام پأول  و     

بسیاری از موارد کاه  قیمت نفت بالث شده است که دولت به استقراض از سیسأتم بأانک  روی   

ی هنگفت  از این یریأق بأه   ها انیزآورده و توان پرداخت بده  خود را به بان  از دست بدهد که 

 (.1393افشاری و همکاران، ) شد ها بان ب   بانک  وارد کرده که این بالث کاه  لملکرد 
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و لدم وجأود پأووه  مشأابه در کشأور، ایأن موضأوع نیازمنأد         لاا با توجه به اهمیت پووه 

 های بهتری داشت.ری یها، برنامهبررس  است تا بتوان بر اساس یافته

هأای و  در ادامه، ابتدا مبان  نظری و پیشینه پووه  مطر  شده و سأر  روش پأووه ، یافتأه   

 گیری آورده شده است.ث و نتیجهبح

 نظری مبانی .2

 میأان  پویأای  رابطأه  مأال ،  بازارهأای  میأان  ارتبأام  بحأث  جهان  مال  بازارهای توس ه و گسترش با

 مأورد   یپأ  از   یهرروز بأ  بازارها این بین نوسانات انتقال یها سمیمکان و این بازارها در ها  بازده

 مأال ،  مأدیران  ورأایف  ترین مهم از یک که  آنجا . ازاستقرارگرفته  بازارهای مال  انیتوجه مجر

 مواجأه  آن بأا  هأا  آن پرتفأوی  که است بحران  و ریس  ، مدیریتگااران هیسرما و گااران استیس

 در کأه  ی هأا  س یر انواع از یک . رسانند به مداقل را ریس  که کنند تلاش باید افراد این است،

 هأا  آن بأازار  بأه  دیگأر  بأازار  ی  ازها  تلایمو  نوسانات سرایت ریس  است مطر  مال  بازارهای

 از نوسأانات  انتقأال  یا ریسأ   و بان  به پول بازار از نوسانات سرایت ریس  مثال، به لنوان  .ستا

 بأرای بازارهأای   گسأترده  یأور   به پیشین مطال ات در موضوع این و سایر موارد، بان  به نفت بازار

 (.1391اممدوند، است ) قرارگرفته مورد بررس  دارای  الملل  بین

انأد   کأرده  پیشأرفت  یکرارچگ  و بودن باز سمت به اخیر یها سال در مال  و الملل بین تجارت

 در تضأ یف  و از یأرف دیگأر موجأب    کرده تقویت را الملل  بین مثبت یها  همبستگاز یرف   که

 نیأ   کالاهأا  قیمأت  نوسأانات  ،شدن  جهان روند این (. در2005، 1گاب ) اند شدهم تلف  اقتدادهای

 نیأاز تأرین   مهأم  خأام نیأ    نفأت . گأاارد   مأ  تأثییر  جهان سراسر اقتدادهای کلان اقتداد لملکرد بر

و ایرگأاار اسأت   مشاهده  قابل واق   اقتداد بر آن قیمت های شوک و است تولید فرایند در ورودی

 (.2017، 2نارایان و گوپتا)

                                                             
1. Gabbi 

2. Narayan & Gupta 
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شده است، اما   یور تجرب  یابت  سطح کلان به های ف الیتنفت در ایرات واق   قیمت  اگرچه

 بین ت ییرات قیمت نفت و لملکرد بانأ  وجأود دارد.   ت امل مورداز دید دیگر ایلالات کم  در 

قیمت نفت ممکن است با تثییرات نامطلوب  که بر روی کل اقتدأاد کألان ماننأد مدأرف و      شوک

لملکأرد   نفأت  مأت یبأه دنبأال کأاه  ق    نی  تأثییر بگأاارد.   ها بان گااری دارد بر لملکرد  سرمایه

مأال  خأود،    ت هأدات  یفأا یها در ا آنی  صادرکننده نفت، بر توانا یها در کشورها شرکت فیض 

 راتییأ انتظأار داشأت ت    تأوان   مأ ، درنتیجأه  گأاارد   مأ بانک ، تثییر منف   های مانند بازپرداخت وام

 خواهأد داد   یرا اف ا بان  غیرجاری لاتیآن تسه به تبعها و  نفت، نرن نکول وام متینامناسب ق

 های شوک(، 2008(. بنا به نظر کیلیان )2017باشد )ل  و ل ،  م یرها به گونه منف  و بر لملکرد آن

که امتمالاً توسط ایر درآمد اختیاری است، بالث کأاه    ی مدرف ها نهیه نفت  از یریق کاه  

 تأر  نییپأا  غیرانتفأال   هأای  ف الیأت  و 1غیرف أال  های وام ایجاد به و منجر اقتدادی های ف الیتت ادل 

 بأه  را گأااری  سأرمایه  و کند  م تحریف را مال م سسات  منابع ت دیص نفت  های شوک .شود  م

 مأال  م سسأات   لملکرد بر تولید ایرگاار است که این نی  تدمیمات . همچنین، براندازد  م ت ویق

 .شأوند   مأ بالأث کأاه  لملکأرد م سسأات مأال        هأا  شأوک بدین گونه که این  .ردگاا  م ریتثی

منفأ    ریتثیاین انتظار وجود دارد که با اف ای  نوسان در قیمت نفت، لملکرد بانک  مورد  جهیدرنت

 قرار گیرد.

 پیشینه پژوهش .3

دارد   مأال  یو بازارهأا  یهأای اقتدأاد   در ف الیأت  یادیز میتاهشده که نفت  مش ص ستا ها سال

(. 2017، 5؛ پنأ  و همکأاران  2017، 4؛ مورانأا 2014، 3و شأارما  یأان ؛ نارا2013، 2)بشار و همکاران

                                                             
1. NPLs 
2. Bashar et al. 
3. Narayan and Sharma 
4. Morana 

5. Peng et.al 
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 ینفأت بأر رو   یمتشوک ق ریمطال ات از تثیسایر (، 1983) 1یلتونهم مطال هاز زمان  ین،بر ااف ون 

بأازده سأهام، نأرن     ی،اقتداد یدتول ،گااری سرمایه یها نهیه  مانند یکلان اقتداد یکل ساختارها

 ؛2011 ن و شأارما، ای؛ نارا2008، 2و همکاران نارایان، نمونه ی)برا توسط تورم، نرن بهره و نرن ارز

 .صورت گرفته است (2017، 4و اسحاق یوس؛ سال2016. 3همکاران وژائو 

 زیأر  درکه شده   انجام کشور داخل و خارج از در گوناگون  مطال ات مطال ه، این راستای در

و  لشأری  اینأ برای نمونه در میان پووهشگران داخلأ ،   .است شده  اشاره مطال ات از این یا پاره به

 مطال أه  پأول،  و رشأد  تأورم،  بر نفت متیق یها تکانه ریتثی»ی با لنوان ا مطال ه( در 1397همکاران )

 نظأر  در بأا  نفت، یزا برون متیق از  ناش رانیا اقتداد ساختاری یها تکانهبه بررس   «رانیا موردی

  مطال أات  دوره  یأ  زا درون و وابسأته  رهاییمت  به لنوان پول مجم و تورم د،یتول رهاییمت  گرفتن

 سأاختاری  تکانه پنج نکهیا جهینت .اند پرداخته VAR با استفاده از مدل 1390تا اسفند  1340 نیفرورد

 دوره نیشأتر یب نیهمچنأ . شد ی شناسا 85 خرداد و 73 مرداد ،69 خرداد ،58 مرداد ،52 وریشهر در

. اسأت  بأوده  پأنجم  و دوم چهأارم،  میأ رژ در بیأ ترت بأه  پول رشد و تورم د،یتول بر نفت متیق ریتثی

 پأنجم  و اول اول، میأ رژ در بیأ ترت بأه  پأول  رشد و تورم د،یتول بر نفت متیق ریتثی بیضر نیشتریب

 .است بوده

 تراز یجار  تراز مسا  های قیمت نفت بر شوکتثییر  یا ( در مطال ه1396آران  و همکاران )

. نتایج ت مأین بأر وجأود رابطأه مسأتقیم بأین       قرار گرفت مورد بررس اوپ   یالضا یها پرداخت

  مسأا   رابطه ها دلالت دارد، از یرف دیگر، تراز پرداخت یجار  قیمت نفت و مسا  یها تکانه

ری بأه ترتیأب م کأوس و مسأتقل     بأاز بأودن تجأا    مت یرهای م ارج مدرف  دولأت و درجأه   یجار

 برآورد شده است.

                                                             
1. Hamilton 
2. Narayan 
3. Zhao 

4. Salisu & Isah 
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در   بأانک  تیریتأورم بأر لملکأرد مأد     ریتأثی »با لنوان  یا ( در مطال ه1392و همکاران ) فیس

و بأا   1386تأا   1368  بأازه زمأان    بر لملکرد بان  یأ  رهایمت  ریتورم در کنار سا  به بررس« رانیا

بأر لملکأرد     نشان داد که تورم ایر منفأ  جیاند. نتا پرداخته  استفاده از روش مداقل مرب ات م مول

 دارد.  نظام بانک

( در 2018) 1و همکأاران  اممأد    للأ  جأوهر نمونأه،  در میان پووهشأگران خأارج  نیأ  بأرای     

هأای پأول  را    هأای اقتدأاد کألان مأال ی و واکأن       ای تثییر ناایمینان  قیمت نفت بر ف الیت مطال ه

هأای ماهانأه در    داده بأر اسأاس   (SVAR) یسأاختار  VARمقاله از ی  مدل  بررس  کردند. در این

آشکار سأاخت کأه    SVARاستفاده کردند. توابع پویای  واکن  آن  مدل  2009-1986ی  دوره 

نتایج همچنأین   .شود تلایم شری  قیمت نفت، ی  کاه  م نادار را در تولید کل مال ی سبب م 

م ناداری با وارد آمدن یأ  شأوک انحأراف م یأار بأه ناایمینأان        یور   به CPIدهد که  پیشنهاد م 

 یابد. قیمت نفت کاه  م 

نفت، تمرک ، اندازه بان ، تورم، رشأد   متیشوک ق  به بررس یا ( در مطال ه2017)  و ل  ل

، تیریمأد  ی ، کأارا یأ  دارا تیأ فی، کهیسرما تیها که شامل: نسبت کفا بر لملکرد بان  یاقتداد

 2000  و بأازه زمأان   ایمطال ه پانل پو نیاستفاده در ا اند. مدل مورد است پرداخته  گنیدرآمد و نقد

 تیأ فی، کیأ  دارا تیأ فیک ه،یسأرما  تیأ نفأت بأر کف   متینشان داد که شوک ق جیاست. نتا 2014تا 

تورم، اندازه بانأ    نشان داد که نیهمچن و ایر مثبت دارد  نگیو بر نقد  و درآمد ایر منف تیریمد

 ایرگاار بر لملکرد بان  است. یرهایاز مت  یدادو رشد اقت

آن در یأ    انتقأال قیمت نفت و مکانیسأم   های شوک»لنوان ای تحت  مطال ه در (2016) 2هو

ایرات  DSGEتوسط ی  مدل  شده  ایلالات داده VARکشور صادرکننده نفت: ارزیاب  با روش 

 مأورد بررسأأ  و مکانیسأم انتقأأال شأوک نفأت در اقتدأأاد کانأادا     نفتأ    هأأای شأوک  اقتدأاد کألان  

                                                             
1. Joher Ali Ahmed & et.al 

2. Hou 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

7-
11

 ]
 

                             7 / 23

http://qjfep.ir/article-1-918-en.html


 1398، تابستان 26، سال هفتم، شماره اقتصادیهای مالی و  سیاست فصلنامه 170

نفتأ  ایأر محأرک بأر روی تقاضأای کأل        هأای  شوککه  دهد  منتایج این تحقیق نشان  قراردادند.

 کانادا، تقویت دلار کانادا، بهبود رابطه مبادله و کاه  دستم د مقیق  دارد.

بأأه بررسأأ  ایأأر ت ییأأرات ، GARCHبأأا اسأأتفاده از روش  یا مطال أأه در (2015) 1منأأدوزا و ورا

 1984-2008ی  دوره  استنشده قیمت نفت بر تولید کشور ون وئلا که صادرکننده نفت  بین  پی 

بیشأتر   شود  ممطال ه نشان داد که ایر شوک مثبت نفت که منجر به اف ای  تولید  جینتا .اند پرداخته

 است.از ایر شوک منف  نفت بر تولید بوده 

ی به بررس  ایر شوک قیمت نفت بأر مت یرهأای کألان    ا مطال هدر  (2015) 2کانادو و همکاران

. نتأایج نشأان داد کأه    انأد  پرداختأه   فدأل  یهأا  صورت داده  بهو  SVARاقتدادی با استفاده از مدل 

دولأت    م أارج لمرانأ   بر یشتریتثییر ب ،کننده ایر مثبت دارد مدرف  متینفت بر شاخص ق متیق

ایأر    گااری ب أ  خدوصأ   بر سرمایه و بر مجم پول ایر مثبت دارد ،دارد ینسبت به م ارج جار

 دارد.  منف

ی تجأاری در  هأا  بانأ  ی بأا لنأوان لوامأل مأ یر بأر لملکأرد       ا مطال ه(، در 2014) 3فردری 

لملکأرد  بر  م یری تجاری خارج  به دنبال یافتن لوامل ها بان اوگاندا: ی  مطال ه موردی برای 

 جینتا و با استفاده از مدل پانل پرداخته است. 2011تا  2000ی ها سالی تجاری اوگاندا ی  ها بان 

و تورم از لوامل ایرگاار بأر   ، درآمدتیریمد ی ، کارای دارا تیفی، کهیسرما تیکفانشان داد که 

 .استی داخل  اوگاندا ها بان لملکرد 

کنون پووهش  کأه بأه بررسأ  رابطأه شأوک قیمأت       ی صورت گرفته نشان داد که تاها  بررس

این موضوع نیازمند بررس  درنتیجه  هباشد، مشاهده نشد پرداختهدر کشور  ها بان نفت  بر لملکرد 

 تجرب  است.

 

                                                             
1. Mendoza & Vera 
2. Cunado et al. 

3. Frederick 
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 های تحقیقفرضیه .4

 های پووه  به شر  زیر است:، فرضیهشده مطر با توجه به مبان  نظری و پیشینه 

 ؛دارد ی وجودرابطه م نادارسرمایه  باکفایتنفت   متیهای ق شوکبین  .1

 ؛دارد ی وجودرابطه م ناداردارای   باکیفیتنفت   متیهای ق شوکبین  .2

 ؛دارد ی وجودرابطه م نادارکارای  مدیریت  انفت ب  متیهای ق شوکبین  .3

 ؛دارد ی وجودرابطه م ناداردرآمد  انفت ب  متیهای ق شوکبین  .4

 دارد. ی وجودرابطه م نادارنقدینگ   انفت ب  متیهای ق شوکبین  .5

 پژوهش یشناس روش .5

مثبأت   های شوکرویدادی است. در این پووه  برای محاسبه  این پووه  از نوع کاربردی و پ 

هأای   روش در مهأم  محأدودیت  یأ   .شأود   مأ  اسأتفاده  EGARGH1 لو منف  قیمت نفأت از مأد  

GARCH و ARCH ت ییأرات  مطلأق  ارزش هأا  کأه آن  م ن  بدین هاست؛ آن بودن متقارن مورد در 

 و منفأ   شوک لاا ایرات رندیگ  م نادیده را ها آن للامت وگرفته  نظر در را نوسانات بین  پی  در

  مأال   در. شأود   مگرفته  نظر در می ان  ی  به سری نوسان روی بر یکسان، ب رگ  با مثبت شوک

. دهنأد   نمأ نشأان   یکسأان   واکن ( تمثب و منف های  )شوک خبر نوع به نسبت سری نوسانات که

 مأدل نامتقأارن   ی  از تا است لازم نوسانات رفتار تحلیل برای و مشکل این رفع برای بدین ترتیب،

 EGARGHمدل  دارد کاربرد نوسانات بودن نامتقارن مالت در که ی ها مدل از شود. یک  استفاده

لگأاریتم    محاسأبه . کنأد   مأ  محاسأبه  لگأاریتم   بأه صأورت   را شأری   واریأان   مأدل  است. این

 از را خأود  موضأولیت  خطأا  جمألات  مربأع  از اسأتفاده  لأ وم  شأود   م موجب شری  های واریان 

 .شود  م خارج تقارن مالت از مدل بدهد درنتیجه، دست

 

                                                             
1. Exponential GARCH 
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 گیری متغیرهای پژوهششیوه اندازه .5-1

 متغیر وابسته

𝐶𝐴𝑀𝐸𝐿𝑖𝑡  ؛2017و در تحقیقأأات )لأأ  و لأأ ،  اسأأت: لملکأأرد بانأأ  کأأه شأأامل مت یرهأأای زیأأر 

 قرارگرفته است به شر  زیر است: استفاده موردنی   (2014فردری ، 

Capital هیسرما: نسبت کل (CAR ،) لأ  و لأ ،   ) سأ  یموزون شده به ر یها ی دارا به کل سرمایه

2017.) 

Asset quality:  م وق های وامنسبت (NPLs)  (2017ل  و ل ، )خالص  های وامتقسیم به. 

Management efficiency: نسبت ه ینه به درآمد (CTI) ، ی سربار کل به درآمد ناخأالص  ها نهیه

 (.2017ل  و ل ، )

Earnings (2017 ، و ل  )ل ها ی دارا: نسبت درآمد خالص تقسیم به کل. 

Liquidity (.2017 ، و ل  )ل ها سررده: وام خالص به کل 

 متغیر مستقل

OIL :قیمت نفت در تگ اس( که این مت یر با استفاده از مأدل  نفت )قیمت  شوکEGHARCH   بأه

 از اسأتفاده  بأا  اسأت  لازم ابتأدا  نفأت  قیمت شری  تلایم شاخص است راجمنظور   به. دیآ  مدست 

 واریأأان  آزمأأون یریأأق از سأأر  شأأود زده ت مأأین نفأأت مت یأأر میأأانگین م ادلأأه ARIMA روش

 صأورت  در سر . گیرد قرار مورد بررس  شری  ناهمسان  واریان  ایرات وجود آرچ، ناهمسان 

 روش از استفاده با نفت قیمت شری  تلایم شاخص مت یر شری ، ناهمسان  واریان  ایرات وجود

EGHARGH (.2017ل  و ل ، ) شود  م است راج 

 یکنترلمتغیرهای 

 ( به شر  زیر است:2017با توجه به پووه  ل  و ل  ) مت یرهای کنترل  مورد استفاده

GDP(2017 ، و ل  )ل : تولید ناخالص داخل  یا نرن رشد اقتدادی. 
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INF : لحأا  شأده    ناایمینان اقتدادی و  های شوکمت یر کنترل  برای  به لنواننرن تورم، این نرن

 .(2017، و ل  )ل است

LTA (.2017 ، و ل  )لی بان  است ها ی رادا: اندازه بان  که لگاریتم یبی   کل 

HHI :مجمأوع   بأه صأورت  شاخد  برای قدرت یا تمرکأ  بأازار( و   )هریشمن  -هرفیندال شاخص

شأیوه تهیأه را نشأان     (1)رابطأه   .شأود   مدر هر دوره زمان  محاسبه  ها بان مرب ات سهم بازار همه 

 دهد. م 

(1)      𝐻𝐻𝐼 = ∑ 𝑆𝑖
2 =𝑛

𝑖=1 ∑ (
𝑋𝑖

𝑋
)
2

𝑛
𝑖=1 

لأ  و  اسأت )  بازار اندازه کل ازها  بنگاه سهم Sبازار و  در موجودهای  بنگاه : ت دادn ،رابطه این در

 (.2017ل ،

 پژوهش یها افتهی .6

 آمار توصیفی. 6-1

 دهد.های مربوم به آمار توصیف  مت یرهای پووه  را نشان م یافته (1)در ادامه، جدول 

 های توصیفی متغیرهای پژوهش. آماره1جدول 

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانگین متغیر

سرمایه کفایت نسبت  1186/0 0721/1 0215/0- 1264/0 

دارایی کیفیت  6664/3 6033/4 9030/0 7884/0 

مدیریت کارایی  8235/0 99/0 38/0 1435/0 

 6227/0 8720/1 2505/6 6328/4 درآمد

 5854/0 0615/0 3972/6 8338/0 نقدینگی

 7087/22 7/47 79/109 5663/80 شوک قیمت نفت

 4589/0 2478/6 3261/7 5742/6 رشد اقتصادی

 2186/10 8/10 7/39 0818/24 نرخ تورم

 6813/0 9047/2 0996/6 9131/4 اندازه بانک

 386/152 1203 1664 54/1381 هریشمن -هرفیندال شاخص

 های پووه  مثخا: یافته
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 نفت های شوکمحاسبه  .6-2

 مدل نیتر مناسب به لنوان ARIMA، EGARCH برآورد از ماصل (2)ی جدول ها افتهبا توجه به ی

 شد. انت ا  شری  واریان  م ادله برای

 مدل. نتایج برآورد 2جدول 

 (oilpt) شرطی میانگین معادله

Oilpt-4 Oilpt-3 Oilpt-2 Oilpt-1 α متغیر 

 ضریب 5476/804 69/100 -3017/0 2005/0 0519/0

 معیار انحراف 060/9874 0019/0 0017/0 0016/0 0092/0

 log(δ2) شرطی واریانس معادله

|
𝜀𝑡−1
𝛿𝑡−1

| 
𝜀𝑡−1
𝛿𝑡−1

 log(δ2
t-1) β متغیر 

 ضریب 1327/0 8312/0 4110/0 4311/0

 معیار انحراف 2051/0 0649/0 2247/0 2734/0

 های پووه  مثخا: یافته

 هأای  شأوک کأه تأثییر    دهأد   مأ ، نشان EGARCHدر برآورد مدل  γبودن مقدار پارامتر مثبت

( γ+θ) رایأ ؛ زقیمتأ  بیشأتری را بأه دنبأال دارد     ناایمینان مثبت قیمت نفت در بازارهای جهان  نفت 

قیمت در  ناایمینان قیمت نفت بالث کاه  نوسانات  های شوکه   مال  در است 8421/0برابر با 

نتیجأه گرفأت کأه     تأوان   مأ . لأاا  است -0201/0برابر با ( γ-θ، زیرا )شود  مبازارهای جهان  نفت 

 قیمت  بیشتری را به همراه دارد. ناایمینان اولیه قیمت  در بازارهای جهان  نفت  های شوک

 ایستایی()متغیرها  پذیری بررسی ساکن .6-3

 شأد.   اسأتفاده  پأووه   یرهأا یمت  پایأای   بررسأ   جهت لین و چو لوین، آزمون از پووه  این در

 .است آمده ،(3) جدول آزمون از این ماصل های یافته
 . نتایج آزمون ریشه واحد3جدول 

 متغیر آماره آزمون احتمال نتیجه آزمون

000/0 ساکن  19/3- سرمایه کفایت نسبت   

043/0 ساکن  70/1- دارایی کیفیت   

007/0 ساکن  42/2- مدیریت کارایی   
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 . نتایج آزمون ریشه واحد3جدول ادامه 

 متغیر آماره آزمون احتمال نتیجه آزمون

000/0 ساکن  77/4-  درآمد 

000/0 ساکن  97/12-  نقدینگی 

013/0 ساکن  22/2-  شوک قیمت نفت 

000/0 ساکن  54/6-  رشد اقتصادی 

000/0 ساکن  22/3-  نرخ تورم 

000/0 ساکن  60/3-  اندازه بانک 

000/0 ساکن  05/4-  هریشمن -هرفیندال شاخص 

 های پووه  یافتهمثخا: 

در که همه مت یرها با استفاده از آزمون لوین، لین و چأو   دهد  منتایج آزمون ریشه وامد نشان 

 ساکن پایرند. سطح

 الگو انتخاب آزمون. 6-4

 نشان داده شده است. (4)های مربوم به آزمون انت ا  الگوی مناسب در جدول یافته

 الگوانتخاب  آزمون از حاصل نتایج .4 جدول

 لیمر Fآزمون  آزمون هاسمن

 الگو آماره نتیجه آزمون آماره نتیجه آزمون نتیجه نهایی

 قبول اثرات ثابت اثر ثابت
50/12  

(01/0) 
ی پانلها دادهقبول   

68/392 

(0/0) 
(1)  

 قبول اثرات ثابت اثر ثابت
09/10  

(03/0)  
ی پانلها دادهقبول   

65/483 
(0/0) 

(2)  

ثابتقبول اثرات  اثر ثابت  
73/24  

(001/0)  
ی پانلها دادهقبول   

15/278 

(0/0) 
(3)  

 قبول اثرات ثابت اثر ثابت
49/10  

(03/0)  
ی پانلها دادهقبول   

15/485 

(0/0) 
(4)  

 قبول اثرات ثابت اثر ثابت
73/10  

(02/0)  
ی پانلها دادهقبول   

47/427 

(0/0) 
(5)  

 های پووه  مثخا: یافته
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های چاو و هاسمن، الگوی ایرهأای یابأت مأورد    امتمال آزمون بودن 05/0کمتر از  به توجه با

 استفاده خواهد بود.

 های پژوهشآزمون فرضیه .6-5

 فرضیه اول پژوهش .6-5-1

 دهد.های فرضیه اول پووه  را نشان م یافته ،(6)در ادامه جدول 

 های فرضیه اول پژوهشیافته .6جدول 

 سرمایه(متغیر وابسته: عملکرد بانک )کفایت 

𝐶𝐴R𝑖𝑡 =α0+ 𝛼1OILit + α2SIZEit+α3HHIit+ +α4GDPit+α5INFLit+εit 

 معناداری tآماره  ضرایب متغیر

 0001/0 -150/4 -642/0 شوک قیمت نفت

 0330/0 863/2 363/0 رشد اقتصادی

 0000/0 896/5 871/0 نرخ تورم

 0000/0 -363/3 -513/0 اندازه بانک

 0001/0 500/3 548/0 هریشمن -هرفیندال شاخص

R2= 79/0  

Adjusted R2= 67/0  

F= 68/39  (00/0)  

DW= 87/1  

 های پووه  مثخا: یافته

های قیمت  نفت و شأاخص کفایأت سأرمایه بأه لنأوان یکأ  از       ها نشان داد که بین شوکیافته

 67مأداکثر  مت یرهای مربوم به لملکرد بان ، رابطه منف  و م ناداری وجود دارد. بأه نحأوی کأه    

 های نفت  مرتبط دانست.توان با شوکدرصد از لملکرد بان  را م 
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 فرضیه دوم پژوهش .6-5-2

 دهد.های فرضیه دوم پووه  را نشان م ، یافته(7)جدول 

 های فرضیه دوم پژوهشیافته .7جدول 

 متغیر وابسته: عملکرد بانک )کیفیت دارایی(

Asset Quality𝑖𝑡 = α0+ 𝛼1OILit + α2SIZEit+α3HHIit+ +α4GDPit+α5INFLit+εit 

 معناداری tآماره  ضرایب متغیر

 002/0 -970/2 -271/0 شوک قیمت نفت

 0110/0 -564/2 -244/0 رشد اقتصادی

 0003/0 434/3 296/0 نرخ تورم

 000/0 297/4 383/0 اندازه بانک

 000/0 508/3 316/0 هریشمن -هرفیندال شاخص

R2= 61/0  

Adjusted R2= 54/0  

F= 65/43  (00/0)  

DW= 59/1  

 های پووه  مثخا: یافته

های قیمت  نفت و لملکرد یانک  )شاخص کیفیت دارایأ ( رابطأه   ها بین شوکبر اساس یافته

وسأیله    درصأد از ت ییأرات لملکأرد بأانک  بأه      54هأا،  منف  و م ناداری وجود دارد. بر اساس یافتأه 

 شود.توضیح داده م مت یرهای مستقل و کنترل  

 فرضیه سوم پژوهش .6-5-3

 دهد.های این فرضیه را نشان م ، یافته(8)جدول 
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 های فرضیه سوم پژوهش. یافته8جدول 

 متغیر وابسته: عملکرد بانک )کارایی مدیریت(

Management Efficiency𝑖𝑡 = α0+ 𝛼1OILit + α2SIZEit+α3HHIit+ +α4GDPit+α5INFLit+εit 

 معناداری tآماره  ضرایب متغیر

 000/0 -084/6 -401/0 شوک قیمت نفت

 5140/0 -153/0 -066/0 رشد اقتصادی

 0001/0 769/5 388/0 نرخ تورم

 0020/0 250/3 217/0 اندازه بانک

 1208/0 428/0 009/0 هریشمن -هرفیندال شاخص

R2= 56/0  

Adjusted R2= 49/0  

F= 15/28  (00/0)  

DW= 98/1  

 های پووه  یافتهمثخا: 

های نفت  و کارای  مدریت رابطه منفأ  و م نأاداری در   بین شوک داد کهها نی  نشان این یافته

 درصد وجود دارد. 49سطح 

 فرضیه چهارم پژوهش .6-5-4

 دهد.های فرضیه چهارم را نشان م در ادامه، یافته (9)جدول 

 های فرضیه چهارم پژوهش. یافته9جدول 

 عملکرد بانک )درآمد( متغیر وابسته:

Earnings𝑖𝑡 = α0+ 𝛼1OILit + α2SIZEit+α3HHIit+ +α4GDPit+α5INFLit+εit 

 معناداری tآماره  ضرایب متغیر

 001/0 -490/3 -378/0 شوک قیمت نفت

 0004/0 -330/2 -172/0 رشد اقتصادی

 000/0 428/5 651/0 نرخ تورم

 000/0 096/4 465/0 اندازه بانک
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 های فرضیه چهارم پژوهش. یافته9جدول ادامه 

 معناداری tآماره  ضرایب متغیر

 2415/0 500/0 0081/0 هریشمن -هرفیندال شاخص

R2= 62/0  

Adjusted R-squared= 56/0  

F= 15/45  (00/0)  

DW= 85/1  

 های پووه  مثخا: یافته

درصأد( بأر درآمأد     56)مأداکثر  های قیمت  نفت ایر منفأ   ها نی  نشان داد که شوکاین یافته

 ها دارد.بان 

 فرضیه پنجم پژوهش. 6-5-5

 دهد.های فرضیه پنجم را نشان م یافته (10)جدول 

 های فرضیه پنجم پژوهش. یافته10جدول 

 متغیر وابسته: عملکرد بانک )نقدینگی(

Liquidity𝑖𝑡 = α0+ 𝛼1OILit + α2SIZEit+α3HHIit+ +α4GDPit+α5INFLit+εit 

 معناداری tآماره  ضرایب متغیر

 000/0 -227/3 -115/1 شوک قیمت نفت

 000/0 -459/3 -503/1 رشد اقتصادی

 0008/0 110/3 005/1 نرخ تورم

 0001/0 144/3 037/1 اندازه بانک

 5113/0 -756/1 -072/0 هریشمن -هرفیندال شاخص

R2= 46/0  

Adjusted R2= 44/0  

F= 27/42  (00/0)  

DW= 98/1  

 های پووه  مثخا: یافته
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شأود کأه   هأای قیمتأ  نفأت موجأب کأاه  نقأدینگ  مأ        ها نی  نشان داد که شأوک این یافته

درصد خواهد بود. همچنین، در همه الگوهأای مأورد نظأر، سأطح م نأاداری       44در سطح  تیدرنها

 واتسون نی  در سطح قابل قبول است. -و آماره دوربین Fآماره 

 بحث و گیری نتیجه .7

تأا   1391ی هأا  سأال یأ   ها  بان  لملکرد بر نفت قیمت  های شوک ایر بررس  پووه ، این فهد

 و منفأ   رابطأه  سأرمایه  باکفایأت  نفأت  قیمتأ  هأای   شأوک نتایج بأرآوردی،   بر اساس. است 1395

 کألان  اقتدأاد  کأل  روی بأر  که نامطلوب  تثییرات با است ممکن نفت قیمت شوک .دارد م ناداری

 قیمأت  کأاه   دنبأال  بأه . بگأاارد  تثییر نی ها  بان  لملکرد بر ،دارد گااری سرمایه و مدرف مانند

 در هأا  آن توانأای   بأر  نفأت،  صادرکننده کشورهای در هاو بان  ها شرکت ض یف لملکرد نفت و

 تأوان   مأ  درنتیجه ،گاارد  م منف  تثییر بانک ،های  وام بازپرداخت مانند خود، مال  ت هدات ایفای

بانأ    غیرجأاری  تسهیلات آن به تبع وها  وام نکول نرن نفت، قیمت نامناسب ت ییرات داشت انتظار

بأا   نفأت  قیمتأ  هأای   . شأوک شأود   مأ  سرمایه کفایت کاه  بالث خود این امر و دهد اف ای  را

 بأرای هأا   بانأ   کأه  شأود   م بالث نفت های  شوک .دارد م ناداری و منف  رابطه دارای  نی  کیفیت

 برسأاند  فأروش  بأه  را هأا  آن یا کنند گااری سرمایه کمتر خود یها ی دارا در م وق مطالبات جبران

 همچنأین، شأوک   .شأود  بان  نی  لملکرد کاه  و بان  یها ی دارا ارزش کاه  بالث این که

در  ناایمینان نفت  با ایجاد  های شوکدارد.  مدیریت کارای  با منف  و م ناداری ارتبام نفت قیمت 

به بان  بالأث کأاه  سأودآوری و کأارای       ها شرکتمال   ت هدات گااری و لدم ایفای سرمایه

دارنأد   م نأاداری  و منف  رابطه درآمد نی  با نفت قیمت های  شوک .دنشو  مو مدیریت آن  ها بان 

 بایأد  نهأاد مأال ،   یأ   در درآمد شوند. کسبو با اف ای  آن موجب کاه  درآمدهای بان  م 

 را سأازمان  در سأازی  اندوختأه  قابلیأت  و ممایت کند ها ی دارا رشد از که  ینحو  به باشد، سودآور

 افأ ای   بأه  خأو  منتهأ    درآمأدی  لملکأرد . شأود  داران سأهام  مقأوق  افأ ای   منجر به تا برد بالا

 .شأد  خواهأد  م سسأه  به نسبت لموم  ب   و دهندگان وامگااران،  سرمایه گااران، سررده ایمینان

 لمأوم   ب أ   و دهنأدگان  وام گأااران،  سأرمایه  گااران، سررده نفت  ایمینان های شوکبا اف ای  
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بنابراین تمام فرضیات تثیید و منطبأق بأر   ؛ ابدی  مو لملکرد کاه   ابدی  مم سسه کاه   به نسبت

یأن  های قیمت  نفت بر لملکردهای اقتدأادی ا در رابطه با ایر شوک ( است.2017) ل  و ل  مطال ه

، (1396آرانأأ  و همکأأاران ) (، 1397و همکأأاران ) لشأأری اینأأهأأای پأأووه  همسأأو بأأا یافتأأه  

( 2015( و انادو و همکاران )2015) (، مندوزا و ورا2016(، هو )2018و همکاران ) اممد  جوهرلل

و  فیسأ هأای  همچنین، در رابطه با ایر مت یرهای اقتدادی بر لملکرد بان  نی  همسو با یافتأه  است.

 .است( 2014فردری  )و ( 1392همکاران )

 در لازم بسترهای و لازم است شرایط ها بان قیمت نفت بر لملکرد  های شوکبا توجه به ایر 

 از  سالم ایجاد شود. توجه بأی   فضای رقابت  سایه در ها بان  لملکرد کم  و کیف  ارتقای جهت

نیأ  دارای اهمیأت    کشأور  داخأل  بأه  درآمأدها  این انتقال ساز کار و نفت  درآمدهای به دولت پی 

 توانأد   ها م شوک این که کند  م وارد را ی ها شوکنظام بانک   به محدول این زیرا قیمت است،

 هأای  شأوک هنگأام وقأوع    در باید بان  اف ون بر آن، مدیران .شود ها بان کاه  لملکرد  بالث

 جهأت  در ی هأا  اسأت یس مچنأین، تثبیأت  . هکننأد جهت لملکرد بهتر اقدام  زودهنگام پاسخ نفت  با

 اقتدأاد  پیکأره  بأر  م أر   کأاه  ایأرات   بأرای   ،نأ یب  یپأ   رقابأل یغ های شوک و نوسانات کنترل

ری ان کلان مورد بررسأ  قأرار گیأرد    تواند توسط برنامهنفت نی  م  صادرکننده منت ب کشورهای

 بهبأود  جهت مهم های سیاست اجرای از استفاده با مل  پول ارزش تقویت برای اف ون بر آن، تلاش

توانأد بأه لنأوان یأ  پیشأنهاد      نفأت نیأ  مأ     صأادرکننده  منت أب  کشورهای کلان لملکرد اقتداد

 کاربردی مطر  شود.

نفتأ  بأا اسأتفاده از قالأده مأارکوف       هأای  شوکشود همچنین به پووهشگران آت  پیشنهاد م 

 میأأ ان مقایسأأه و . بررسأ  بسأأنجندرا  هأأا بانأ  گیأأری و ایأر آن بأأر لملکأأرد   سأوئیچین  را انأأدازه 

 ایأر  بررس  نفت و همچنین، قیمت های  شوک مقابل درت ددشان  تفکی  بهها  بان  تثییرپایری

را به خود  تواند توجه پووهشگران آت نی  م  ها بان  سودآوری بر نفت قیمت های  شوک نامتقارن

 .جلب کند
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 یرمیسم ییبابا محمدرضا و مهرگان، نادر ابوالحسنی، اصغر؛ کامران؛ابوالقاسم؛ ندری،  عشری،اثنی
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