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یکی از ابزارهای لازم و مؤثر برای توسعه اقتصادی کشور، وجود نظام باانکی کارمماد اسادر در نظاام باانکی ایاران،       
دهادر هاد    مای  هاا را تشاکی   ترین وظیفه بانا  اصلی همچنانتجهیز منابع و تخصیص من در قالب تسهیلات بانکی 

اصلی این تحقیق این اسد که سازوکارهای متغیرهایی همچون نرخ تورم، حجم نقدینگی، نرخ ارز در بازار مزاد، نرخ 
در نظاام بانکاداری را    ها بر عرضاه تساهیلات  و اثر من های بانکی در شبکه بانکی کشوررشد اقتصادی و حجم سپرده

حاضر به دنبال پاسخ به سؤالات زیار اسادا اولاچ  اه ارتباایی باین حجام        مورد بررسی قرار دهدر با این توضیح مقاله
 بین نرخ تورم و دیگر متغیرها باا عرضاه تساهیلات    همچنیننقدینگی و عرضه تسهیلات در شبکه بانکی کشور اسد و 

وهد اخیار  توان عرضه تساهیلات را ازازاید داد؟ پا    تر  گونه میوجود دارد؟ ثانیاچ در  ه صورت یا به عبارت دقیق
به صورت ماهاناه، باا اساتفاده از روق اقتصادسانجی الگاوی خودرنرسایونی باا         1ا1389-12ا1394برای دوره زمانی 

دهدر در ضامن الگاوی   صورت جدانانه مورد بررسی قرار می اثر هرکدام از متغیرها را به (ARDL)های نسترده  وقفه
شودر نتایج ها استفاده میمدت متغیرها به مقادیر بلندمدت منمنظور ارتباط دادن نوسان کوتاه  به (ECM) تصحیح خطا

دهد که رابطه مثبد بین حجم نقدینگی، نرخ تورم و عرضه تسهیلات بانکی، رابطه منفی بین نارخ ارز  تحقیق نشان می
کی و عرضه ها در شبکه بانرابطه مثبد بین حجم سپرده همچنین ؛ ودر بازار مزاد و عرضه تسهیلات بانکی وجود دارد

 شودرمی تأییدتسهیلات بانکی 
 C12, C13, C22, E21, F31, F34ا JELبندی یبقه

هاای زماانی و الگاوی خودرنرسایونی باا      های باانکی، ساری  واژنان کلیدیا تسهیلات بانکی، نرخ ارز، حجم سپرده
 ر(ARDL)های نسترده  وقفه
 
 
 
 

 
 

 
 18/7/1397 پذیرقا تاریخ  16/1/1397 دریازدا تاریخ *
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 مقدمه .1

 ناری واساطه  از ناشی تنها هابان  نقد کنندر اهمیدمی ایفا اقتصاد در مهمی بسیار نقد هابان 

 در هاا بانا   بلکاه  نیساد،  ناذاران سارمایه  و ناذاران ساپرده  باین  مناابع  انتقاال  به معنی هامن مالی

 نقشای  هاا من باه  کاه  هاا بانا   کاارکرد  تارین دارنادر مهام   قارار  ززایناده پاولی   ضاریب  محورید

 و نذارانسپرده بین اندازپس انتقال در که اسد مشکلات ایلاعاتی بر غلبه دهد،می زرد منحصربه

 توانندمی زعالید، نسترده مقیاس نیز و دلی  تخصصی شدن به هابان  داردر وجود نذارانسرمایه

 سانجد  و اعتباری ایلاعات کسب مشتریان، های کنترلزعالید ازراد، ت ت  از تر صرزه به بسیار

 مکانیسام  ماهیاد  بررسای  ناوین،  اقتصاادهای  در هاا بان  وی ه نقد دلی  به .دهند انجام را اعتبار

 مکانیسام  ادبیاات  باودر در  خواهاد  نااقص  هابان  نقد به توجه اقتصادی بدون هر در پولی انتقال

 هاا بانا   بین در هاییتفاوتها و مشابهد عدم وقتی که دارد وجود ضمنی زرض این پولی انتقال

1خاص هایوی نی از ناشی هاتفاوت این و) دارد وجود
 در هاا وام منحنای عرضاه  اس(  بانا   هر 

 یکی مالی سیستم(ر 2008، 2یازد )بریسمیس و دلیس خواهد انتقال انقباضی پولی سیاسد شرایط

 ماالی،  بازارهاای  از ایشاام  شابکه   ماالی  شود سیستممی محسوب اقتصاد هر اجزای ترینمهم از

 و داشاته  مشاارکد  من سیساتم  در کاه  اساد  دولاد  و خانوارهاا  تجاری، هایشرکد مؤسسات،

 باه   رخاه  این نرانواسطه عنوان  بهپولی  و مالی مؤسسات .کنندمی تنظیم را سیستم من عملیات

 اداره در هاا بانا   .دهندمی خدمات ارائه غیردولتی و دولتی مؤسسات و هاشرکد و مردم محاد

 .شاوند می محسوب توسعه کشورها و رشد ابزار ترینمهم از و دارند ایکنندهتعیین نقد کشورها

 اقتصاادی  توساعه  و رشد توانند درمی تسهیلات اعطای و نقدینگی جذب با هابان  کلی یور به 

نظام  همچنین و کنند ایفا را نقد مؤثری دولد ساله پنج برنامه و انداز شم اهدا  تحقق و کشور

زیرا علاوه بر منکاه   ؛کندبانکی در ایران همچون سایر کشورها نقد بسیار مهمی در اقتصاد ایفا می

ها واسطه وجوه در بازار پول هستند، به سبب عدم توسعه کازی بازار سرمایه، نقد اساسای در  بان 

                                                             
1. Specific Characteristics 

2. Brissimis and Delis 
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 مطالعات (ر1390همکاران، میرزایی و ) مدت و بلندمدت اقتصادی دارندهای میانتأمین مالی برنامه

 از یا   هار  در کاه  اسد شده  انجام ایران اقتصاد در هابان  نقد و بانکی نظام مورد در مختلفی

ارزیاابی    در زمیناه  اندکی مطالعات حال با این  .اسد شده پرداخته موضوع وجوه از به برخی هامن

 ایاران  تساهیلات( شابکه باانکی در   شاده )عرضاه   بار تساهیلات باانکی اعطا    متغیرهاای کالان   تأثیر

 اسدر شده انجام

عرضاه  بر  متغیرهای کلان تأثیربا توجه به اهمید موضوع، هد  این پ وهد، بررسی ارزیابی 

1هاای نساترده  با استفاده از الگوی خودرنرسیونی با وقفه تسهیلات در شبکه بانکی کشور
ARDL 

بر عرضه تسهیلات در شبکه بانکی کشور ی  از متغیرهای کلان  بوده و سعی شده اسد اثرات هر

 را مورد بررسی قرار دهیمر

متغیرهاای  ناردد ایان اساد کاه     با توجه به مباحث، پرسد اصلی که در این مقاله مطار  مای  

هاای  کلان )نرخ تورم، نرخ رشد اقتصادی، حجم نقدینگی، نرخ ارز در باازار مزاد و حجام ساپرده   

در این راستا، ایان زرضایه کاه     دارند؟ شبکه بانکی کشور عرضه تسهیلات دربانکی(  ه تأثیری بر 

هاای باانکی و   بین متغیرهای کلان نرخ تورم، حجم نقدینگی، نرخ رشاد اقتصاادی و حجام ساپرده    

بااین  همچنااینداری وجاود دارد و  عرضاه تسااهیلات در شابکه بااانکی کشااور رابطاه مثبااد و معناای   

داری در شبکه بانکی کشور رابطه منفی و معنای متغیرهای نرخ ارز در بازار مزاد و عرضه تسهیلات 

 وجود دارد، مزمون خواهد شدر

 . مبانی نظری پژوهش2

 های پولی . سیاست2-1

منظاور کنتارل     هاای مرکازی )مقاام پاولی( باه     های پولی مجموعه اقداماتی اسد کاه بانا   سیاسد

ل و نارخ بهاره اثار    هاای پاولی، بار عرضاه پاو     باردر سیاساد  های اقتصادی جامعه به کار مای زعالید

هاا، حا    نذارند و از این یریق بسیاری از اهدا  اقتصادی؛ مانند اززاید اشاتغال، ثباات قیماد    می

                                                             
1. Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL) 
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های پولی انر منجر به ازازاید عرضاه پاول شاوند،     سازندر سیاسدمشک  رکود و غیره را متأثر می

کلاای  وریاا  در غیاار ایاان صااورت انقباضاای خواهنااد بااودر بااه    ؛حالااد انبسااایی خواهنااد داشااد 

تسریع رشاد اقتصاادی، ایجااد اشاتغال     ی از قبی  نذاران پولی از اعمال سیاسد پولی، اهداز سیاسد

تعقیاب   را هاای خاارجی  هاا و ایجااد تعاادل در موازناه پرداخاد     کام ، تثبید سطح عمومی قیماد 

 (ر1375توتونچیان، کنند ) می

بانکاداری غیراسالامی هساتند    های مرکزی و مسئولین پولی کشورهایی کاه دارای نظاام   بان 

عملیاات باازار بااز    ی از قبی  ها و ابزارهایتوانند از اهرمهای پولی و اعتباری میبرای اجرای سیاسد

هاا،  )مزاد(، تسهیلات تنزی  مجدد و نرخ من، کنترل مستقیم اعتبارات، تعیین نسبد نقدینگی بانا  

 کنند )همان(راستفاده  ها و ترغیب اخلاقینسبد ذخیره قانونی بان 

 . ارتباط میان متغیرهای کلان اقتصادی و عرضه تسهیلات در شبکه بانکی کشور2-2

توان یازد که به شکلی بار عرضاه تساهیلات    متغیرهای اقتصادی متعددی را در ادبیات اقتصادی می

 شوداها پرداخته میترین مننذارند و در ادامه به مهممی تأثیربانکی کشور 

 ناخالص داخلی و عرضه تسهیلات بانکی کشور. تولید 2-2-1

اقتصادی کشاور اساد کاه     دیوضعدهنده تولید ناخالص داخلی، شاخص عملکرد اقتصادی و نشان

های تجاری )رونق و  رخه تأثیرانجامدر در رابطه با های تجاری میتغییر در نرخ رشد من به  رخه

 اد وجود داردارکود اقتصادی( بر عرضه تسهیلات بانکی دو نظریه متض

اقتصاد از رکود خاار  و باه    هرناهها و شکنندنی مالی، ی ، بر اساس نظریه نقدینگی بان 

شاده، میازان    باین  خاوق ها نسبد به اقتصاد بان  ازجملهدوره رونق وارد شود، واحدهای اقتصادی 

نگهاداری   های نقد کمتاری نذاری بلندمدت )تسهیلات بلندمدت( را اززاید داده و داراییسرمایه

هاا ازازاید   هاا از اعطاای تساهیلات امتنااع، حجام نقادینگی من      کنند و در دوره رکاود، بانا   می

هاای تجااری و   عرضه تسهیلات بانکی و  رخاه  رود که ی  رابطه منفیانتظار می بنابراین؛ یابد می

 (ر1388وجود داشته باشد )نوری، 
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( ازاازاید ناارخ رشااد اقتصااادی  2013) 2( و کااوکنلی2013) 1دو، باار اساااس عقیااده تساافای 

دهنده بهتر شدن شرایط اقتصاادی اساد، بناابراین در شارایط بهباود و رشاد اقتصاادی، انتظاار          نشان

رودر بر همین اساس ی  رابطاه مثباد میاان    می ها و عرضه تسهیلات بانکیاززاید نقدینگی بان 

ت بااانکی وجااود دارد نارخ رشااد تولیااد ناخاالص داخلاای( و عرضااه تساهیلا   )هااای تجاااری  رخاه 

 (ر1393کیانوند،  )احمدیان و

(، در مطالعه خود نشان دادند نسبد تسهیلات غیرجاری باا ازازاید در   2005خمینز و سورینا )

هاای  نتاایج مباین من اساد کاه در دوره     همچناین پرتفوی وام و رشد اقتصادی رابطه مساتقیم داردر  

 ریابدشود و عرضه تسهیلات بانکی اززاید میمیرونق، الزامات وثیقه  ندان جدی در نظر نرزته ن

 شودرشود و عرضه تسهیلات کم میدر دوران رکود برعکس من عم  می حالی کهدر 

 . نرخ تورم و عرضه تسهیلات بانکی کشور2-2-2

ثبااتی  ثباتی اقتصاد بوده و اززاید من منجر باه ازازاید بای   دهنده بیهای نشانشاخص ازجملهتورم 

هاا را بارای نگهاداری میازان     (ر نرخ تاورم انگیازه بانا    1393شود )احمدیان و کیانوند، اقتصاد می

نه زقاط وجاه نقاد،    )ها اززاید تورم ارزق واقعی دارایی  راکه ؛دهدقرار می تأثیرنقدینگی تحد 

هاا را از محا  اعطاای    درمماد و ساودموری بانا     همچنینها( و بلکه نرخ بازده واقعی تمام دارایی

 دهدرتسهیلات کاهد می

هاا داشاته و در بلندمادت    نذاریمنفی بر سرمایه تأثیراستابر بر این باور اسد که اززاید تورم 

ناذاری ناشای از دشاوار    منفی نوسانات نرخ تاورم بار سارمایه    تأثیربردر بازارهای مالی را از بین می

هاا در شارایط ازازاید تاورم     اریناذ نیری نرخ سود واقعی و نرخ بازده داخلی سرمایهبودن اندازه

یابد و منجر به نذاری اززاید میاسدر به عقیده استابر، با اززاید نوسانات در مینده، هزینه سرمایه

نذاران دیگار انگیازه دریازاد وام را    سرمایه همچنینهای جدید خواهد شدر نذاریکاهد سرمایه

 (ر1390زد )میرزایی و همکاران، نخواهند داشد و عرضه تسهیلات بانکی هم کاهد خواهد یا

                                                             
1. Tesfaye 

2. Doriana Cucinlli 
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هاای  ساپرده  ازجملاه هاا ) بار نارخ باازده واقعای دارایای      تاأثیر و از یرزی دیگر اززاید تورم با 

تار کارده و   نذاری در بازارهای موازی همچون ارز و یالا را بارای برخای جاذاب    بانکی(، سرمایه

 شودرها زیادتر مینردق پول در من

شاود کاه رشاد    ق بازارهای جانشین و نرخ تاورم باالا باعاث مای    وقوع این دو رویداد یعنی رون

 و جااری اساد در مقایساه باا رشاد ساپرده       الحسانه  قارض سپرده زرار که مشتم  بر مجموع ساپرده  

مدت و بلندمادت اساد بیشاتر باشادر از منجاا کاه       های کوتاهدار که مشتم  بر مجموع سپرده مدت

توان بارای تاأمین ماالی تساهیلات باه      که می هستندها منابع پایدار بان  ازجملهدار های مدتسپرده

در مقایسه با سپرده زرار باعث کااهد قادرت    دار مدت  سپردهبرد، ادامه روند پایین بودن رشد  کار

 ها، کاهد تأمین مالی بخاد تولیادی، کااهد تولیاد و ازازاید تاورم خواهاد شادر        دهی بان وام

دیادناه متضااد    م رابطه منفای باا عرضاه تساهیلات باانکی خواهاد داشادر       اززاق نرخ تور جهیدرنت

دهنده رابطه مثبد بین نرخ تورم با عرضه تسهیلات بانکی خواهد داشدر این اسد که نشان دیگری

زماانی کاه    ربدین صورت اسد که ی  رابطه علی بین نرخ تورم و نرخ سود برقارار اساد   دناهید

هاا نگهاداری کنناد و    دهناد نقادینگی را در بانا    مردم ترجیح می ها اززاید بیابدنرخ سود سپرده

هاای نقاد   حجام دارایای   و (2002ها هداید شاده )باوازوزا و همکااران،    منابع مردم به سمد بان 

بناابراین   ،تسهیلات خود را ازازاید داده  دارندها تمای  در این شرایط بان  ریابدبان  اززاید می

هاا )ازازاید تاورم(    کاه باعاث ازازاید ساطح عماومی قیماد       یابدیپول در جامعه اززاید م حجم

 شودر می

 . نرخ ارز و عرضه تسهیلات بانکی کشور2-2-3

هاای  تواناد جاایگزین مناسابی بارای ساپرده     هاای اساد کاه مای    نرخ ارز بازار مزاد یکی از دارایای 

بنااابراین در صااورت ازاازاید ناارخ ارز و ثابااد بااودن ناارخ سااود پرداختاای بااه      راشااخاص باشااد

دهناد در خریاد و   ناذاران تارجیح مای   ساپرده  ،نذاران یا کاهد من ناشای از ازازاید تاورم    سپرده

های اخیر نیز شاهد بودیم هنگام ازازاید نارخ ارز   که در سال یور همانر کنندزروق ارز مشارکد 

ناذاری شاده اساد، بناابراین     تم بانکی خاار  و در سابد ارزی سارمایه   دار از سیسهای مدتسپرده
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و کاهد عرضه تسهیلات بانکی  دار سپرده مدتتوان یکی از عوام  اثرنذار بر خرو  نانهانی  می

ر با توجاه باه اهمیاد نارخ ارز در سابد      زرض کردنرخ ارز بازار مزاد را پایدار بان (  منابع)کمبود 

 ه عنوان یکی از جایگزین سپرده اثر من بید از ی  درصد اسدردارایی خانوارهای کشور ب

هاای باانکی   منجر به بروز بحران معمولاچ( معتقدند که اززاید نرخ ارز 1996نلداستین و ترنر )

ها و ارزق پول داخلی اسد شود و دلی  این امر اثر منفی اززاید نرخ ارز بر سودموری شرکدمی

 همچناین شاودر  هاا مای  کااهد قادرت بازپرداخاد وام از جاناب من    که در نتیجه این امر منجار باه   

نرخ نذشته اقدام باه نشااید اعتباار اسانادی کردناد و مباالغی را باه عناوان          بر اساسمشتریانی که 

هماان نارخ اقادام باه زعالیاد       بار اسااس  نرخ ارز زمان نشاید( پرداخته و  بر اساس) پرداخد دیپ

رخ ارز از پرداخد تعهداتشاان نااتوان شاده کاه ازازاید حجام       اند و با اززاید در نبارزنانی کرده

یاباد و بانا  باا    جریان ورودی وجوه به بان  کاهد مای  جهیدرنتمطالبات معوق را به دنبال داردر 

 شودرکاهد نقدینگی و عرضه تسهیلات مواجه می

باازار و  ثبات اقتصادی باعث از باین رزاتن نظام    های بیبه یور کلی اززاید نرخ ارز و سیاسد

ناذاران  هاای ماالی، وحشاد و هجاوم ساپرده     تبعات بحران ازجملهشودر های مالی میایجاد بحران

در ایان شارایط بانا  باا کااهد مناابع پایادار خاود         اسدر ها هایشان از بان برای برداشد سپرده

 (ر1390)میرزایی و همکاران،  بودمواجه شده و دیگر قادر به اعطای تسهیلات نخواهد 

 . حجم نقدینگی و عرضه تسهیلات بانکی کشور2-2-4

هاا،  حجم نقدینگی که مشتم  از حجم پول و شابه پاول اسادر حجام پاول کاه خاود شاام  ساکه         

هاای دیاداری )جااری( اسادر     ساپرده  همچناین ها و مسکوکات موجود در دسد ماردم و  اسکناس

هیلات در یا  سامد   مهنگ رشد بین حجام نقادینگی و عرضاه تسا     شده انجامهای مطابق بررسی

اززاید حجم نقدینگی منجر به اززاید دارایی در شبکه بانکی شده و درنتیجه قدرت   راکهر اسد

باه عرضاه اعتباار روی     من صاورت ها در یابد و بان عرضه اعتبار از سوی شبکه بانکی اززاید می

 مورندرمی
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 های بانکی و عرضه تسهیلات بانکی کشور. حجم سپرده2-2-5

هاا و تساهیلات   هاای موجاود در بانا    ای مساتقیم و مناساب باین ساپرده    این اسد که رابطاه انتظار 

هاا، میازان   هاا در بانا   یعنای باا روناد ازازاید ساپرده     ؛ ها و جود داشته باشدتوسط بان  شده داده

 ها هم اززاید پیدا کندرتسهیلات داده توسط بان 

 پیشینه تحقیق .3

متغیرهای کلان بر عرضه تساهیلات در شابکه باانکی کشاور در مطالعاات خاارجی و        تأثیرارزیابی 

 داخلی  ندان مورد توجه قرار نگرزته اسدر

بانا  در حاوزه    80( با استفاده از روق پنا  و ایلاعاات در حادود    2010) 1اسپینوزا و پرساد

هاا  یر جاری بانا  بر تسهیلات غ مؤثربه بررسی عوام   2005الی  1995های خلیج زارس یی سال

 ها به شر  ذی  اسداپرداختندر نتایج تحقیق من

 ؛یابدنسبد تسهیلات غیرجاری با کاهد رشد اقتصادی اززاید می 

 ؛دشو اززاید نرخ بهره منجر به اززاید تسهیلات غیرجاری می 

  تار نسابد تساهیلات غیرجااری     هاای پاایین  های باا هزیناه  بان  همچنینو  تر بزرگهای بان

 ؛تری دارندپایین

  ؛دشو میاززاید سطح اعتبارات منجر به اززاید سطح تسهیلات غیرجاری در مینده 

 میزان سرمایه رابطه معکوس با نسبد تسهیلات غیرجاری داردر 

بین بخد بانکی و اقتصاد کلان در  وانفعالات زع ( به منظور مطالعه 2008) 2دارون و همکاران

شااخص  »، «تولیاد ناخاالص داخلای واقعای    »متغیر  3که  3ملمان از ی  مدل خودهمبستگی برداری

  وسایله  باه  ر ایان مادل   کردندشد، استفاده را شام  می« نرخ بهره»و « های کالاهاقیمد زروشی خرده

زا به منظور در نظر نارزتن  نرخ تولید ناخالص داخلی ممریکا به عنوان ی  متغیر برون کردنلحاظ 

                                                             
1. Espinoza & prasad 
2. Daron and at al 

3. Var 
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کردن ی  متغیر رود و ملحوظ شمار می به اقتصاد بسیار مهم بازاین حقیقد که اقتصاد ملمان ی  

ر نتایج تحقیق ایشان مبین من بود که نسبد تسهیلات غیرجاری باا  شدتقوید  نشانگر وضعید بانکی

 و نرخ بهره رابطه مستقیم داردر زروشی خردهتولید ناخالص داخلی، شاخص قیمد 

 عناوان  باه  بانا   نقادینگی  و سارمایه  دازه،انا  متغیار  ساه  از نیاز  1(2008دلایس )  و بریسمیس

 هاای وی نای  حسب بر پولی سیاسد میا دهند نشان تا اندنرزته بهره هابان  های مشخصه وی نی

 ملماان،  زرانسه، کشور 6های بان  شام  هامن خیرر نمونه یا اسد مؤثر ها بر من بان  هر متفاوت

 نقادینگی  سرمایه، که هاییبان  که دهدمی نشان هامن انگلستان بودر یازته و ممریکا ژاپن، یونان،

 قادرت  بار  پاولی  سیاساد  منفی اثرات کردن خنثی بیشتری در توانایی دارند، تریبزرگ اندازه و

 دارندر خود دهی وام

 انتقال بر را ایتالیا در مختلف هایبان  بین مقطعی هایتفاوت تأثیر نیز ،2(2005نامباکورتا )

 و کاشایا   مادل  از وی منظاور  اسدر بدین کرده مزمون هابان  دهی وام بر پولی اثرات سیاسد

 واکاند  در قابا  تاوجهی   ناهمگنی که دهدمی نشان وی ( استفاده کرده اسدر نتایج1995استین )

 سارمایه  و نقادینگی  انادازه،  متغیار  ساه  از نیاز  داردر وی وجود پولی به سیاسد ایتالیایی هایبان 

 کاه  اساد  داده نشاان  اسادر وی  نرزتاه  بهاره  هابان  کننده های متفاوت وی نی عنوان به هابان 

 باه  بیشاتری  حساساید  دارناد،  قارار  تریشکننده وضعید وی نی در سه این نظر از که هاییبان 

 بیشتری نقدینگی که هاییبان  داد نشان وی هاییازته  هیو به.دهندمی نشان خود از پولی سیاسد

 بهاادار  اوراق و نقاد  پاول  موجاودی  از اساتفاده  با توانندپولی می انقباضی سیاسد هنگام در دارند

 کنندر خود جلونیری پرداختی هایوام میزان کاهد از خود

هاای زصالی   های ممریکا را باا اساتفاده از داده  (، رزتار بان 2005) 3باوم، کانلایان و اوزکان

هاای  ها نشان داد کاه وام مطالعه کردندر نتایج من ، در پاسخ به ناایمینانی اقتصاد کلان1973 -2003

                                                             
1. Brissimis and Delis 
2. Gambacorta 

3. Baum, Caglayan & Ozkan 
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هاا را از  دهی بانا  ها رزتار وامدهدر منها را تشکی  میدرصد از ک  دارایی من 55ها حدود بان 

ها ارزیابی کردنادر واریاانس شاریی تولیادات     های بانکی نسبد به ک  دارایییریق پراکندنی وام

هاا متوجاه   ثباتی اقتصاد کلان به کار نرزتاه شاده اسادر من   یبه عنوان معیار ب CPIصنعتی زصلی و 

اززاید در ناایمینانی از یریق انحرا  مشاروط تولیاد    درصد 100، ساله  یشدند که اثر تجمیعی 

درصاد کااهد در پراکنادنی نسابد وام باه دارایای بانا          9 -11به  (CPI)و تورم  (IP)صنعتی 

ناایمینانی اقتصاد کلان به تخصیص کاارای وجاوه سارمایه    شودر نتایج تحقیق نشان داد که منجر می

 انجامدردر بین استقراض کنندنان می

پردازناد کاه  گوناه مالکیاد بانا  رزتاار       (، به مزمون این موضوع مای 2004) 1میکو و پانیزا

کنادر  یازتاه و در حاال توساعه متاأثر مای     ها را در ادوار تجاری و در کشورهای توسعهدهی بان  وام

هاا در هار کشاور ارزیاابی     هاا را در قالاب نارخ رشاد وام بانا      دهی بان ها رزتار واممن ینهمچن

هاای اقتصااد کالان )کاه از یریاق رشاد تولیاد        ها نشان داد که رشد وام با شوککنندر نتایج من می

شود( مرتبط اسد، به یوری که ی  درصد ازازاید )کااهد( در   نیری میناخالص داخلی اندازه

های خصوصی داخلی را باه  دهی بان درصد اززاید )کاهد( در وام 46/1الص داخلی، تولید ناخ

 همچناین هاا  های دولتی نیز مشاهده شاده اسادر من  همراه خواهد داشدر همین الگو در مورد بان 

ادواری در کشورهای صنعتی بیشاتر از کشاورهای در حاال توساعه کااهد       اعتبارنتیجه نرزتند که 

 یازته اسدر

 خصوص مکانیسام  (، در2001) 3«روبرتو تامبورینی»و  2«ریکاردو زیورنتینی»توسط  ایمطالعه

 روی بار  مطالعاه  این اسدر در نرزته صورت ایتالیا در اعتباری کانال یریق از پولی سیاسد انتقال

 نیاز  و نذشاته  دهاه  تحقیقاات  ارزیابی نتاایج  منظور به اعتباری دیدناه در زمینه اخیر هایپیشرزد

 نشاان  تحقیاق  ایان  از حاصا   اسدر نتایج تمرکز شده پولی، سیاسد و کلان بر اقتصاد من میراث

                                                             
1. Micco & Panizz 
2. Riccardo Fiorentini 

3. Roberto Tamborini 
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 تحقیقاات  نذارنادر مای  اثر اقتصاد بر مختلفی هایروق پولی به سیاسد و پول عرضه که دهدمی

 یررقابتیغ مالی بازارهای که دارند تأکید حالتی در کلان اقتصاد در وی ه اعتبارات نقد بر نذشته

 بار  نقاد مهمای   اعتبااری  کانال که دهدمی نشان مطالعه این نتایج هستندر یازتهتوسعه کمتر و بوده

 کاناال  مکانیسام  اسد کاه  من از حاکی تحقیق این نتایج دیگر سوی از .دارد اقتصاد عرضه یر 

 و بینای پاید  قابا   یراحت به حتی بلکه ،نیسد تشخیص قاب  یراحت به تنها نه پولی سیاسد اعتباری

 رواباط  و ساختار که دهدمی نشان همچنین مطالعه ر اینسدین نیز سیاستی اهدا  برای کنترل قاب 

 پاولی  سیاساد  مکانیسام  اعتبااری  کانال تعیین در هامن نهادی هاینیز وی نی و هابنگاه و هابان 

 هستندر مؤثر

سرمایه پاایین، ناشای   ها با نرخ دهی بان (، به این نتیجه رسیدند که وام2000) 1کیشام و اوپیلا

های سیاسد پولی اسدر به یور عموم انر دارایی بان  کم باشاد،  ها به شوکاز واکند شدید من

نذارد که این امر ممکن اساد در  می تأثیرها از یریق سرمایه بان  دهی بان سیاسد پولی بر وام

 ابتدا ضعیف باشد، اما در بلندمدت بیشتر شودر

سیاسد پولی انقباضی )عام  مهم و مؤثر بر وضعید ثبات  (، معتقدند1995) 2لرتبرتانکی و نر

 شودرهای تجاری میدهی بان اقتصاد کلان( باعث کاهد وام

(، نشااان دادنااد کااه سیاسااد پااولی انقباضاای بااه کاااهد   1992) 3برناااکی و بلابناادر همچنااین

هاای پاولی،   قبااض شاود، زیارا ان  مخار  از یریق کاهد در عرضه وام بانکی منجر مای  میرمستقیغ

هاا و اوراق  ها کاهد خواهد دادر با زارض اینکاه وام  های ترازنامه بان ها را در سمد بدهیسپرده

هاا تماایلی باه    ها جانشاین نااقص یکادیگر باشاند، بانا      های ترازنامه بان بهادار در سمد دارایی

انقبااض   جاه یدرنتهای سپرده از یریق کاهد نگهداری اوراق بهادار را ندارناد و  جذب کام  زیان

 های تجاری منجر خواهد شدردهی بان پولی به کاهد وام

                                                             
1. Kishan & Opiela 
2. Bernanke & Gertlr 

3. Bernanke & Blinder 
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 هد اقتصادی پرداختند که  در رشد بانکی تسهیلات شبکه نقد (، به ارزیابی1388سعیدی )

 راسد استان نلستان اقتصادی توسعه و رشد بر بانکی شبکه تسهیلات نقد ارزیابی مقاله این اصلی

پیمایشی استفاده و از یریق رنرسایون   -روق توصیفی دو از من در و اسد کاربردی پ وهد این

 هماه  پا وهد  ایان  ممااری  ها پرداخته شده اسدر جامعهداده  یوتحل هیتجزبه  های پن  دادهو مدل 

بان  تجاری و تخصصی( اسادر   11)شام   1377-85 های سال یی نلستان استان زعال های بان 

هاای تجااری و   هاای ماالی ساالانه بانا     بارای ناردموری ایلاعاات، اساناد و مادارک و صاورت      

 باه  باانکی  تساهیلات  کاه  دهاد مای  نشان نرزته اسدر نتایجتخصصی استخرا  و مورد استفاده قرار

 اساتان  در تولیاد  رشاد  و ناذاری سرمایه در نقد مهمی تواندمی تولیدکننده سرمایه مکم  عنوان

 تواندمی استان بانکی تسهیلات در درصد اززاید 1که  اسد من بیانگر مدل ضریب و باشد داشته

 .دهد اززاید درصد 27/0میزان  به را اقتصادی( استان اززوده )رشدارزق

 تاأثیر  بررسای  یریاق  از اعتبااری  مسایر  وجاود  (، زرضایه 1385لطفای )  و تقاوی  مطالعاه  در

 مطالعاه  ایان  از حاصاله  اسادر نتاایج   شاده  بررسای  هابان  اعطایی بر اعتبارات پولی های سیاسد

 بار  ناا یزی  بسیار اما منفی تأثیر قانونی( سپرده سیاسد پولی )نرخ شاخص که اسد این از حاکی

 پولی سیاسد اعتباری کانال وجود این مطالعه هاینذاردر یازتهمی هابان  اعطایی تسهیلات مانده

 مدل برمورد نتایج بر اساس .اسد نا یز بسیار تجربی نظر از من میزان اما ،کندمی تأیید را ایران در

 العما  قاانونی عکاس   ساپرده  نارخ  اززاید به هابان  اعطایی تسهیلات مانده رشد نرخ مقاله، این

واحد برمورد شده اسدر  0.0037 تنها من اندازه اسد، اما یازته کاهد من مقدار و داده نشان منفی

 نارخ  در تغییارات  یریاق  از پاولی  سیاساد  اعماال  که دهدمی نشان رقم اسدر این نا یز بسیار که

 خلاق  قدرت من تبع به و باشد داشته دهی وام قدرت بر توجهی قاب  اثرات تواندنمی قانونی سپرده

 دهدر کاهد را هابان  پول

ناذاری و تولیاد در   اعتبارات بانکی بر سارمایه  تأثیربررسی »(، با عنوان 1377کشید بانوسی )

پولی بان  مرکازی انجاام    رهیدادر « های صنعد، معدن و کشاورزیبر بخد تأکیداقتصاد ایران با 

 ااسد بدین صورتداده اسدر الگویی که وی تخمین زده 
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𝑁𝑂𝐼𝑉 = 18/2 + 0/161𝐷(𝛽𝐶𝑅𝐸𝐷𝑡) + 0/184𝐷(𝑁𝑂𝐺𝐷𝑃) + 17/82𝐺𝐶𝑃𝑖
+ 0/683𝑁𝑂𝐼𝑁𝑉(−1) 

 که در منا

NOIV؛، تشکی  سرمایه ثابد ناخالص بدون نفد 

D (BCREDIT)، تعدی  با( تغییر در مانده تسهیلات اعطایی واقعی wpi)؛ 

D (NOGDP)، ؛تغییر در تولید ناخالص داخلی بدون نفد 

GCPi؛، نرخ تورم 

NoINV (-1)، تشکی  سرمایه ثابد ناخالص بدون نفد دوره قب ر 

 بار  ناخاالص  سارمایه ثاباد   و تشکی  واقعی تسهیلات مانده تغییر اثر که کندمی ستدلالاوی 

 قاب  توجه اسدر و دارمعنی نفد بدون ناخالص سرمایه تشکی 

 شناسی تحقیق. روش4

 . تصریح مدل4-1

متغیرهای کالان اقتصاادی    تأثیر(، برای بررسی 2) در  ار وب مبانی نظری مورد بررسی در بخد

توسط بان  مرکزی برای عرضه تساهیلات باانکی    شده ارائهبر عرضه تسهیلات بانکی از ایلاعات 

باه   (M121394-:M11389:)در شبکه بانکی ایران کم  نرزته شده و دوره مطالعاه ایان تحقیاق    

. تاورم از عباارت اساد   متغیرهای کلان مورد استفاده در ایان تحقیاق   یکی از  صورت ماهانه اسدر

از متغیار کالان    همچناین  رهزینه زرصد نگهداری پول به کار نرزته شاده اساد   نرخ تورم به عنوان

حجام  حجام پاول در ناردق    به  ؛ کهاقتصادی حجم نقدینگی نیز در این تحقیق استفاده شده اسد

 ضاریب ززایناده پاولی    و پایاه پاولی   ردق شام  دو مؤلفاه ر حجم پول در نشود ینقدینگی نفته م

عالاوه ساپرده    قدرت به مجموع اسکناس و مسکوک در نردق باه پر پول همان یا پولی پایه اسدر

 برحساب نرخ رشد اقتصادی به بیان ساده ی  نسبد متغیر ر شود یها نزد بان  مرکزی نفته مبان 

سال  اقتصاد ی  کشور در ی  دوره که معمولاچای که اززوده دهد ارزقدرصد اسد که نشان می

دیگار میازان     بیاان  باه  کنند  قادر تغییار داشاته اسادر     اسد نسبد به دوره قب  یا سال قب  ایجاد می
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را نارخ رشاد اقتصاادی نوینادر در     تولید ناخالص داخلی ی  سال نسبد به ساال قبا    درصد تغییر 

اساد، تغییارات نارخ ارز     برخاوردار تاوجهی   هاا از انادازه قابا    که بخد خاارجی من  یاقتصادهای

نذاردر البته باید توجه داشاد کاه ایان    های اقتصادی میای بر روی بنگاهقاب  ملاحظه تأثیر احتمالاچ

عملیاات   یاور کلای    باه متغیر از بنگاهی به بنگاه دیگر )به تناسب وابستگی به صادرات، واردات یاا  

ارزی( دارای اثر احتمالی متفاوتی اسد که در این تحقیق متغیر قیمد دلار بازار مزاد مورد استفاده 

های متفاوت باه بانا     انگیزه وجوهی اسد که مردم بااز  شام های بانکی ر سپردهقرار نرزته اسد

هاا در شابکه   از حجام ساپرده  سپارند تا به هنگام نیاز بتوانند از من استفاده کننادر در ایان مطالعاه    می

متغیر وابساته ماورد مطالعاه عرضاه تساهیلات در شابکه باانکی ایاران         شودر بانکی کشور استفاده می

 اسدر

(1 )Loan = f(Inflation, Liquidity, X Change, Economic Growth, The volume of bank deposits) 

، (X)نارخ ارز در باازار مزاد    (،M) حجم نقدینگی(، P) در این مدل اثر متغیرهای و نرخ تورم

 بر عرضه تسهیلات بانکی در شبکه بانکی ایران بیان شده اسدر (G) نرخ رشد اقتصادی

 . معرفی الگو4-2

را باارای بررساای   (ARDL)هااای نسااتردهمطالعاه حاضاار رویکاارد مادل خودرنرساایونی بااا وقفاه   

جمعای از مزایاای   بارای بررسای هام    ARDLهمگرایی بین متغیرها به کاار نرزتاه اسادر رویکارد     

های پیشین برخوردار اسدر اول اینکه این رویکارد باین متغیرهاای وابساته و     ای نسبد به روق وی ه

بلندمادت و   یکنادر دوم اینکاه اجازا   زایی را ح  میشود و مشک  درونمی قائ توضیحی تفاوت 

و  ازتااده  ازقلام هاای  ه متغیار زناد و مشاکلات مرباوط با    تخماین مای   زماان  هام مدت را به یور کوتاه

هاا، ساعی در   نظار از درجاه همگرایای تخماین    کندر سوم اینکه صر خودهمبستگی را بریر  می

 ها زن نیتخم ARDLتشخیص و تخمین مدل دارد و دیگر نیاز به مزمون ریشه واحد نیسدر در مدل 

تاوان  توضیحی هستند که میهای متغیرهای های متغیر وابسته، متغیرهای توضیحی و وقفهشام  وقفه

 امن را به صورت کلی نشان داد

(2)     φ(1, p)y
t

= φ
0

+ ∑ β
i

k
i=1 (l, q

i
)Xit + ut 
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,βi(L که در من، qi) = β
i0

+ β
i1

+ ⋯ + β
iqi

Lqi اسدر 

,ARDL(P، مدل زوقرابطه در  q1, … qk)   متغیر وابستهyt  متغیر توضایحی ،xt، i متغیار   نیما ا

iامین متغیر توضیحی اسد که در من   xt ،iتوضیحی  = 1, 2, … , k 

لازم اسد مزمون  دمدت بین متغیرهای موجود در الگوپید از بحث در مورد رابطه تعادلی بلن

 وجود همگرایی بلندمدت در بین متغیرهای موجود صورت نیردر

که بارمورد ضارایب بلندمادت الگاو بادون حصاول ایمیناان از وجاود رابطاه تعاادلی            از منجا

توان به منظور بررسی وجاود رابطاه تعاادلی    از دو روق می ،دپذیر نیسبلندمدت بین متغیرها امکان

برای مزمون همگرایی لازم اساد مزماون زرضایه زیار     ت بین متغیرهای الگو استفاده کرد و بلندمد

 (ر1387 نوزرستی،) انجام شود

( وجود رابطه بلندمدت باین  2001، )1(، پسران، شین و اسمید1997پسران و شین ) روق اول؛

 اندرمورد مزمون قرار داده F تحد بررسی را با استفاده از ممارهمتغیرهای 

(3)      {
H0: δ1 = δ2 = ⋯ = δ6 = 0
H1: δ1 ≠ δ2 ≠ ⋯ ≠ δ6 ≠ 0

    

، برابر صفر باوده و بناابراین رابطاه تعاادلی     𝛿𝑖زرضیه صفر بر این اساس اسد که کلیه ضرایب 

و مقادار من باه ساه     اساد  راستانداردیغ، دارای توزیع Fبلندمدت وجود داردر در این مزمون مماره 

مستق  موجود در الگاو و وجاود یاا     یرهایمتغعام  درجه جمعی متغیرهای موجود در الگو، تعداد 

نظار  ، با در 1996و روند در الگو بستگی داردر پسران و همکاران در سال  مبدأعدم وجود عرض از 

جمعی  هموضیحی از درجه سه عام  مذکور، مقادیر بحرانی را برای هنگامی که متغیرهای ت نرزتن

 Fصفر باید مقدار  نیری در مورد رد یا عدم رد زرضیهاندر برای تصمیممحاسبه کرده را ی  هستند

بیشاتر از مقادار بحرانای     Fمقایسه کردر در صورتی که مماره  Fمحاسباتی را با مقدار بحرانی مماره 

رد کارد و   را جمعای بر عادم وجاود هام    توان زرضیه صفر مبتنیکرانه بالایی باشد، به یور قایع می

های واحد برای تعیین درجاه انباشاتگی متغیرهاا وجاود ناداردر اماا انار        دیگر نیازی به مزمون ریشه

                                                             
1. Pesaran, Shin And Smith 
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محاسباتی از مقدار کرانه پایینی کمتر باشد، زرضیه صفر مبتنی بر عادم وجاود رابطاه     Fمقدار مماره 

هاای بحرانای قارار نیارد،     بین مقادیر کرانه F توان رد کرد و در صورتی که ممارهبلندمدت را نمی

هاای ریشاه   پذیر نخواهد بودر در این مرحله، محقق ممکن اسد از مزماون نیری قطعی امکاننتیجه

پساران و همکااران،    ؛1997واحد برای تعیین درجه انباشتگی متغیرها استفاده کند )پسران و پسران، 

 (ر2001

 شودابرای مزمون زوق به صورت زیر محاسبه می مورد نیاز tکمید مماره در روق دوم 

(4)       t =
∑ βi−1m

i=1

∑ Sβi
𝑚
𝑖=1

    

از ساوی بنرجای، دولادو و مساتر در     شاده  ارائاه محاسباتی و کمیاد بحرانای    tبا مقایسه مماره 

توان به وجود یا نبود رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهای الگو پی باردر  سطح ایمینان موردنظر، می

مبنای بار عادم     H0باشاد، زارض    تار  بازرگ محاسباتی از مقدار بحرانی جدول  tمماره  که  رییو به 

وجود رابطه بلندمدت رد شده و به تخمین و تحلیا  ضارایب بلندمادت و اساتنتا  در ماورد ارزق      

های هر ی  از متغیرهاای وابساته و   منجا که در بلندمدت ارزق جاری و وقفهاز پردازیمر ها میمن

 توان معادله تعادلی بلندمدت را به شک  زیر بیان کردابرابرند، میتوضیحی 

(5)      Yt = φ + ∑ βixi + ut
k
i=1 

utکه در من  =
Ut

Φ(1,p)
 ، βi =

βi(1,q)

Φ(1,p)
φ و  =

φ0

φ(1,p)
 اسدر

هاای تصاحیح   ای از متغیرهای اقتصاادی، مبناای اساتفاده از مادل    وجود همگرایی بین مجموعه

 توان به صورت زیر نماید دادارا می ARDLکندر معادله تصحیح خطای مدل می خطا را زراهم

(6)  ∆yt = ∆φ0 − ∑ φjyt−j + ∑ βi0∆xit − ∑ ∑ βi,t−j∆xi,t−j − φ(1, p)ECMt−i + Ut
q
j=2

k
i=1

𝑘
𝑖=1

p
j=2 

(7)       ECM = yt − φ − ∑ βi
k
i=1 Xit 

Δ عملگر تفاضلی مرتبه اول اسد و φ(1, q) دهدرسرعد تعدی  را نشان می 
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 تخمین و نتایج تحقیق. 5

 مدت مدل . برآورد کوتاه5-1

قارار   وتحلیا   تجزیاه بارای مادل ماورد نظار بیاان کارده و ماورد         مماده  دساد  بهدر این بخد نتایج 

ها به صاورت ماهاناه باوده و باا توجاه باه محادود باودن تعاداد          دهیمر لازم به ذکر اسد که داده می

دل، یاول وقفاه بهیناه باا در     مشاهدات و به دلی  اینکه درجه مزادی زیادی از دسد ندهیم، برای ما 

صورت نرزته اسدر در جادول   (SBCبیزین ) –وقفه، بر اساس معیار شوارتز 1 نظر نرزتن حداکثر

هاا بیاان   انحارا  معیاار من   و tمدت مدل به یور واضح به هماراه ممااره   ( ضرایب تخمینی کوتاه1)

حااکی از قادرت    Fو ممااره   R2ضاریب تعیاین   ،که از نتاایج مشاخص اساد    یور همانشده اسدر 

هاای تشخیصای، برقاراری    ( نتاایج مزماون  2در جدول ) همچنیندهندنی بالای مدل دارد و توضیح

تمامی زروض کلاسی  )عدم وجود خودهمبستگی، نرمال بودن جملات پسماند، وجود واریاانس  

 رکند می تأییدهمسانی و شک  تبعی صحیح مدل( را برای مدل 

 های توزیعیخودرگرسیونی با وقفه نتایج تخمین الگوی پویای .1جدول 

ARDL(1, 0, 0, 0, 0, 1) 

 (Ln L) متغیر وابسته

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر
L(-1) 

P     

M 
X     

G     

S     

S(-1)     

C     

 R2=0/99  DW=2/05 های آماریآزمون
F=16307/43 

Probe (F- 
statistic) =0/00 

 های تحقیقا یازتهمأخذ
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 (فروض کلاسیک)های تشخیص: . آزمون2 جدول

 نتیجه احتمال مقدار آماره نوع آزمون

 خودهمبستگی
(serial correlation) 

  عدم وجود خودهمبستگی 

 شکل تابعی
(functional form) 

  شکل تبعی صحیح 

 نرمال بودن جملات پسماند   (normality) نرمالیتی

 واریانس ناهمسانی
(Heteroscedasticity) 

  
وجود واریانس عدم 

 ناهمسانی

 های تحقیقا یازتهمأخذ

 . آزمون وجود رابطه تعادلی بلندمدت5-2

که برمورد ضرایب بلندمدت الگو بدون حصول ایمینان از وجاود رابطاه تعاادلی بلندمادت      از منجا

توان به منظاور بررسای وجاود رابطاه تعاادلی بلندمادت باین        پذیر از دو روق میبین متغیرها امکان

 ده کرداامتغیرهای الگو استف

(، به منظور بررسی وجود رابطه تعاادلی بلندمادت   2001مزمون کرانه پسران و دیگران ) روش اول:

بین متغیرهای الگو، استفاده شده اسادر نتاایج مزماون وجاود رابطاه تعاادلی بلندمادت باین عرضاه          

نارخ ارز در باازار مزاد، نارخ     تسهیلات بانکی، به عنوان متغیر وابسته و نرخ تورم، حجم نقادینگی، 

های بانکی به عنوان متغیرهای توضیحی در الگوی خودرنرسایونی باا   رشد اقتصادی و حجم سپرده

,ARDL(1های توزیعی وقفه 0, 0, 0, 0, در مزماون   F( نزارق شده اسدر مماره 4، در جدول )(1

انای پساران و همکااراند، در    به دسد ممده اسد که از حاد باالایی ممااره بحر    5.61کرانه برابر با 

بنابراین زرضایه صافر مبنای بار نباود رابطاه تعاادلی بلندمادت باین          ؛ اسد تر بزرگ %1سطح خطای 

%99متغیرهای الگو در سطح ایمیناان   رد شاده و زرضایه مقابا  )وجاود رابطاه بلندمادت( پذیرزتاه         

 شودر می
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 هانتایج آزمون کرانه .3جدول 

 های تحقیقا یازتهمأخذ

پس از بارمورد معادلاه پویاا، بارای ایمیناان از وجاود رابطاه بلندمادت )کااذب نباودن            روش دوم:

رنرسیون( باید مزمونی انجام دادر برای انجام این مزمون باید ضریب با وقفه متغیر وابسته را از ی  

ماورد نظار،    دلشود بارای ما  که ملاحظه می یور همانکم کرده و بر انحرا  معیارق تقسیم نمودر 

، باه لحااظ قادرمطلق    (4/43-)محاسباتی از مقادیر بحرانی جادول بنرجای، دولادو و مساتر     t هممار

صافر مبنای بار عادم وجاود رابطاه        هر به عبارت دیگر بار اسااس ایان مزماون، زرضای     اسد تر بزرگ

بلندمدت رد شده و به عبارتی رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل برقرار اسد )حقیقاد و موساوی،   

 (ر1395

 بلندمدتا همحاسباتی جهد مزمون رابط t هممار

(8)     𝑡 =
∑ 𝛽𝑖

𝑝
𝑖=1 −1

∑ 𝑆𝛽𝑖

𝑝
𝑖=1

=
(0/56)−1

(0/07)
=  −6/28   

 رکردتوان روابط بلندمدت را برمورد می بلندمدت، هپس از ایمینان از وجود رابط

 برآورد الگوی بلندمدت. 5-3

تعادلی بلندمدت، الگوی بلندمدت برمورد شده اسدر نتایج برمورد ضرایب  هبا توجه به وجود رابط

( 4، در جادول ) ARDL(1, 0, 0, 0, 0, 1)هاای تاوزیعی   بلندمادت الگاوی خودتوضایح باا وقفاه     

 .نزارق شده اسد

و تعداد متغیرهای  مبدأدر حالت عرض از  𝐅 ههای مقادیر بحرانی آمارکرانه

𝐊توضیحی = 𝟓 

 𝐅 هآمار

 )سطح معناداری(

𝟗𝟗% 

𝐈(𝟎)     𝑰(𝟏) 
 

97/50% 

I(0)      𝐼(1) 
 

95% 

I(0)      𝐼(1) 
 

90% 

I(0)     I(1) 
 5/61 

𝟑/𝟒𝟏    𝟒/𝟔𝟖 2/96      4/18 2/6     3/79 2/26       3/35 Probe= (0/00) 
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 نتایج برآورد ضرایب بلندمدت .4جدول 

 احتمال t هآمار انحراف معیار ضریب متغیر

P     

M     

X    

G     

S     

C     

 های تحقیقا یازتهمأخذ

 دهد، نتایج بیانگر این اسد که ضریب متغیرهای نارخ تاورم  ( نشان می4که جدول ) یور همان

(P)هاا عرضاه   داری با عرضه تسهیلات بان  دارد با اززاید نارخ تاورم بانا    ، رابطه مثبد و معنی

مثبد و معناداری باا   هنیز رابط (M)ضریب متغیر حجم نقدینگی  دهندرتسهیلات خود را اززاید می

تسهیلات بان  داردر بدین صورت که اززاید در حجم نقدینگی منجر به اززاید در عرضه  هعرض

منفی و معناادار باا    ه، رابط(X)ضریب متغیر نرخ ارز در بازار مزاد  همچنینشودر تسهیلات بان  می

و کااهد   دار ده مادت ساپر یکی از عوام  اثرنذار بر خرو  نانهاانی   عرضه تسهیلات بان  داردر

پایدار بان ( نرخ ارز بازار مزاد اسدر با توجه به اهمید نارخ   منابععرضه تسهیلات بانکی )کمبود 

ارز در سبد دارایی خانوارهای کشور به عنوان یکی از جایگزین سپرده اثر من بید از ی  درصاد  

داری باا عرضاه   معنای  مثباد و  هبلندمادت نیاز رابطا    در (G) ضریب متغیر نرخ رشد اقتصادی راسد

دهنده بهتار شادن شارایط اقتصاادی     زیرا که اززاید نرخ رشد اقتصادی نشان؛ تسهیلات بان  دارد

ها و عرضه تسهیلات اسد، بنابراین در شرایط بهبود و رشد اقتصادی، انتظار اززاید نقدینگی بان 

% نیز 95، در سطح (S)ی های بانکی در شبکه بانکحجم سپرده کلان ریمتغضریب  ؛ ورودبانکی می

هاای  مثبد و معناداری با عرضه تسهیلات بانکی داردر بدین معنی که با ازازاید یاازتن ساپرده    هرابط

کنند و در این صورت اسد کاه مادیران   ها قدرت خلق اعتبار پیدا میبانکی در شبکه بانکی، بان 

 کنندربانکی اقدام به عرضه اعتبار )تسهیلات( می
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 برآورد الگوی تصحیح خطا .5-4

 ،ARDL(1, 0, 0, 0, 0, 1) هاای تاوزیعی  تصحیح خطا الگوی خودتوضیح با وقفه هنتایج برمورد رابط

دهاد کاه ضارایب    تصحیح خطا نشاان مای   ه( نزارق شده اسدر برمورد ضرایب رابط5در جدول )

، نرخ رشاد  D(X)د ، نرخ ارز در بازار مزاD(M) ، حجم نقدینگیD(P)نرخ تورم  تفاض  متغیرهای

 هستندر% معنادار 95در سطح  D(S)های بانکی و حجم سپرده D(G)اقتصادی 
 

(9) ECM =  L −  (68292/63 ∗ P + 0/02 ∗ M − 12/10 ∗ X +  35565/30 ∗ G + 0/49 ∗ S +  486937/77 
 

، بنابراین وجود همگرایی در اسداز ی  و معنادار  تر کو  در مدل منفی و  ECMضریب 

دهد که در هر دوره  ناد درصاد از عادم تعاادل     ضریب تصحیح خطا نشان می شودرمی تأییدمدل 

شود ضاریب تصاحیح خطاای مادل     بلندمدت نزدی  می همتغیر وابسته تعدی  شده و به سمد رابط

هاا در هار   از عادم تعاادل   0/43-دهد مقادار  برمورد شده اسد که نشان می 0/43-مورد نظر برابر با 

الگاوی تصاحیح    در ضامن تعادلی بلندمدت وجود ناداردر   هاز رابط شود و انحرا دوره اصلا  می

 شودرها استفاده میمدت متغیرها به مقادیر بلندمدت منخطا به منظور ارتباط دادن نوسان کوتاه

 نتایج برآورد ضرایب الگوی تصحیح خطا .5جدول 

 احتمال 𝐭 هآمار انحراف معیار ضریب متغیر

D(P)     

D(M)     

D(X)     

D(G)     

D(S)     

ECM(-1)     

 های تحقیقا یازتهمأخذ
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 . آزمون ثبات5-5

( استفاده شده اسدر 1975توسط بروان، دوربین و ایوانز ) شده یمعرزدر این تحقیق از مزمون ثبات 

و  1(CUSUM)هاای مجماوع انباشاد پساماندهای عطفای      تاوان از یریاق مزماون   ثبات توابع را می

روی اجزای باقیماناده مادل تخمینای،     2(CUSUMSQ) مجموع مربعات انباشد پسماندهای عطفی

دهنادر انار مسایر    درصاد را نشاان مای    5ی بررسی کردر خطوط مستقیم در نمودارها سطح معناادار 

ایان   بار اسااس  این اساد کاه    هدهندواقع شود، نشان 3های مزمون بین خطوط مستقیمحرکد مماره

تاوان نتیجاه   تاوان رد کارد و مای   درصد نمای  5ها زرضیه ثبات ضرایب را در سطح معناداری مزمون

 باثبات بوده اسدرنرزد که تابع عرضه تسهیلات بانکی در دوره مورد مطالعه 

 

 های تحقیقا یازتهمأخذ

 . آزمون ثبات1نمودار 

 

                                                             
1. Cumulative Sum of Residuals 

2. Cumulative Sum of Squared Residuals 

 .اسد شده ارائه %5 معناداری سطح برای (1975) دیگران و براون توسط مستقیم خطوط این معادلاتر 3
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 هاگیری و پیشنهاد نتیجه. 6

های سری زماانی ماهاناه اقتصااد ایاران یای دوره      در این مقاله تلاق شده اسد تا با استفاده از داده

 (ARDL)هاای نساترده   کارنیری از مدل خودرنرسیونی با وقفهو با به( 1ا1389-12ا1394)زمانی 

نیردر برای ایان  اثر متغیرهای کلان بر عرضه تسهیلات در شبکه بانکی کشور مورد بررسی قرار می

منظور، از متغیرهای کلان نرخ تورم، حجم نقدینگی، نرخ ارز در بازار مزاد، نرخ رشد اقتصاادی و  

ی کلان بر عرضه تساهیلات  های بانکی استفاده شده و به بررسی اثر هر ی  از متغیرهاحجم سپرده

دهاد کاه باین متغیرهاای کالان و عرضاه       در شبکه بانکی کشور پرداخته شده اسدر نتایج نشان مای 

و متغیرهاای نارخ تاورم، حجام      بلندمادت برقارار اساد؛    هتسهیلات در شابکه باانکی کشاور رابطا    

داری بار  عنای مثباد و م  تاأثیر های باانکی مطاابق انتظاار    نقدینگی، نرخ رشد اقتصادی، حجم سپرده

به یوری که با اززاید یازتن این متغیرهای کلان، عرضاه اعتباارات و    ؛عرضه تسهیلات داشته اسد

متغیار نارخ ارز در باازار     همچنینیابد و بالعکسر تسهیلات از سوی شبکه بانکی کشور اززاید می

ور داردر یعنای  در شابکه باانکی کشا    لاتیتساه منفی و معناداری بار عرضاه    تأثیرمزاد مطابق انتظار 

اینکه انر نارخ ارز در باازار مزاد رونادی صاعودی داشاته باشاد، مطاابق نتاایج عرضاه اعتباارات و           

تسهیلات از سوی شبکه بانکی کشور روندی نزولی خواهد داشد و بالعکسر با توجه به معنااداری  

نسابد باه    باانکی در کشاور   هکه شبک شودمتغیرهای کلان مورد استفاده در این پ وهد توصیه می

مهناگ رشاد    همچناین متغیرهای نرخ تورم و نرخ رشد اقتصاادی حساساید بیشاتری داشاته باشادر      

رغام  عرضه اعتبار در این شبکه را مطابق با مهنگ رشد این متغیرهاای مهام و کلیادی کننادر علای     

شود کاه باا   مدت و هم در بلندمدت، توصیه میداری متغیر کلان حجم نقدینگی هم در کوتاهمعنی

اهمیاد پاایین ایان متغیار نسابد باه        هدهناد اسد و نشان 0.022توجه به ضریب حجم نقدینگی که 

انتظار بار ایان اساد کاه شابکه       و متغیرهای کلیدی و اثرنذار نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادی اسد

کاه  زیارا   ؛نکند تنظیم بانکی کشور مهنگ رشد اعتبارات را با توجه به مهنگ رشد حجم نقدینگی

نرزته عرضه اعتبارات از سوی شبکه بانکی زمانی کاه حجام نقادینگی در     مطابق مطالعات صورت

 شودرکشور به حدی قاب  ملاحظه وجود دارد، این خلق پول از سوی شبکه بانکی منجر به تورم می
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 منابع

زصلنامه  ر«شناسایی عوام  مؤثر بر احتمال هجوم بانکی» ر(1393) و مهران کیانونداحمدیان، اعظم؛ 
 ر79 -102 صصر 71ر شماره 22دوره  رهای اقتصادیها و سیاسدپ وهد

بررسی عوام  مؤثر بار جاذب   » ر(1388) فخرحسینیسیدفخرالدین  و امینی، صفیار؛ محمدی، سمیه

 رزصالنامه علاوم اقتصاادی    ر«بر بانا  صاادرات ایاران    تأکیدهای منتخب با ان ب ،های بانکیسپرده

 ر103-91صص  ر6شماره  ر3دوره 

سسااه زرهنگاای ؤتهارانا م  رMicrofitاقتصادسانجی کاااربردی باا کماا    (ر 1384) تشککینی، احمککد 

 دیبانرانر

ها، تساهیلات  بررسی اثرات سیاسد پولی بر حجم سپرده» ر(1385) لطفی اصغر یعل و تقوی، مهدی

ر 6دوره  راقتصاادی پ وهشنامه  ر«(1374 -1382های )یی سال اعطایی و نقدینگی نظام بانکی کشور

 ر166-131ر صص 1شماره 

 رانا انتشارات شکوه اندیشهرر تهاقتصاد پول و بانکداری ر(1375) توتونچیان، ایرج

 شده ارائهمجموعه مقالات  ر«های سیاسد پولی و ارزی و کنترل تورمنزینه» ر(1378) جلالی، نائینی

 ردر دومین هماید اقتصاد ایران

 نشر نورعلمر تهرانا راقتصادسنجی کاربردی ر(1395) موسویصالح اکبر  و حقیقت، جعفر

 ر«(اساتان نلساتان  ) یاقتصااد ارزیابی نقد تسهیلات شبکه بانکی در رشد » ر(1388) سعیدی، پرویز

 ر167-193صص  ر6شماره  رپ وهشنامه اقتصادی

ارتباط تاورم و ناایمیناانی تاورم    » ر(1395) نیاولیسید آرش  و آبادی، ابوالفضل؛ سلمانی، یونسشاه

-45ص  ر12شماره ر 23دوره  رزصلنامه اقتصاد پولی مالیدو ر«بر انتظارات عقلایی تأکیددر ایران با 

 ر63

 بان  ردیمو مطالعه بانکی نمشتریا ریعتباا یس ر» ر(1385) تکن  نیروئپونه و  سعبا زار،ما بعر

 ر82-46ر صص 6ر شماره 3دوره  ردیقتصاا جستارهای هشیوپ  -علمی زصلنامهدو  ر«ورزیکشا

تسهیلات  هسیاسد پولی بر عرض میرمستقیغارزیابی » ر(1389) حیدریحسن  و وش، اسداللهفرزین

 سازی مدل تحقیقات زصلنامه ر«یردولتیغهای دولتی و ای بان های ترازنامهبانکی از یریق وی نی
 ر172 -145ر صص 2شماره  راقتصادی
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 یهاا ریایمیناانی متغ نا یبررس» ر(1390) یملک انیمشهد محمدرضا و نعمت ،یحیفل؛ نیحس ،یرزائیم

 ر«1390 بانا  تجاارت   یحقاوق  انیمشاتر  یاعتبار س یر ی)نرخ ارز، تورم( بر رو یکلان اقتصاد

 ر137 -113ر صص 18شماره  ر6 دوره رپ وهشنامه اقتصادی

 ر«یها با عواما  کالان اقتصااد   بان  یاعتبار س یرابطه ر» ر(1390) یمحمدمهد ،ینینور ع ینادر

 ردیریو مد یدانشکده حسابدار ریدانشگاه علامه یبایبائ یرساله دکتر

هاای ماالی بار    بررسای نقاد بحاران    ر(1388) مدنی اصکفهانی محبوبه  و نوری، پیمان؛ قادری، امید
 رانتشارات دانشگاه اصفهان رهاهای کلیدی بان شاخص

موسسه خدمات زرهنگی  تهرانا رجمعی در اقتصادسنجیواحد و همریشه  ر(1378) نوفرستی، محمد
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