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گصاض زض ِ ّای پیف ضٍی ؾطهای تِ ػٌَاى یىی اظگعیٌِ چَى اضظایطاى تا ؾایط وكَضّا، تاظاضی ّوتا تَجِ تِ تفاٍت هاّیت زاضایی زض 
گصاضی اًتراب  لصا تاظاضی ضا تطای ؾطهایِ ،گصاض تِ زًثال وؿة ؾَز تالا تَزُ قَز. اظ آًجا وِ ؾطهایِ اًتراب ؾثس زاضایی قٌاذتِ هی

زض تلٌس هست، تاظزّی تاظاض هصوَض تهِ ؾهوت    ،گصاضی زض ایي تاظاض ذَاّس ًوَز وِ تالاتطیي تاظزّی ضا زاقتِ تاقس. تا افعایف ؾطهایِ
تاظاض هٌترة اضظ؛ زلاض اهطیىا، یَضٍ، پًَهس، ضیهال، یهي،     10ّا ّوگطا ذَاّس قس. ّسف ایي تحمیك تطضؾی ّوگطایی  َؾظ تاظزّیهت

تها اؾهتفازُ اظ ضٍـ    1378:02 -1394:11زضّن، زلاض اؾتطالیا، زلاض واًازا، فطاًه ؾَئیؽ ٍ وطٍى ؾَئس زض ایطاى عهی زٍضُ ظههاًی   
ّای لثلی تِ نَضت ؾطی ظهاًی ّوگطایی تاظاضّا هَضز تطضؾی لطاض  ض ایي ضٍـ تط ذلاف ؾایط ضٍـّوگطایی ًاّاض ٍ ایٌسض اؾت.ز

زّس وِ تاظزّی پًَس، یي، زلاض اؾتطالیا ٍ وطٍى تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّی اضظّا ّوگطا قسُ اؾت. اهها   ًتایج تحمیك ًكاى هی گیطز. هی
ّا ّوگهطا ًكهسُ اؾهت.     زلاض واًازا ٍ فطاًه ؾَئیؽ تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّیتاظزّی تاظاضّای اضظ زلاض اهطیىا، یَضٍ، ضیال، زضّن، 

  زاض ّؿتٌس.   تِ لحاػ آهاضی زض ؾغح اعویٌاى یه زضنس هؼٌی توام ضطایة
 

 JEL :C22; C51; G21تٌسی  عثمِ
 .طاىیا ٌسض،یا ٍ ًاّاض ضٍـ ،یتاظزّ اضظ، یتاظاضّا ،ییّوگطا: ّای ولیسی ٍاغُ

  

                                                            
 9/3/1396: تاضید پصیطـ  7/7/1395: تاضید زضیافت 
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 مقدمٍ. 1

ی تَؾؼِ ًیافتِ تِ هٌظَض ضؾیسى تهِ تَؾهؼِ التههازی، تهِ زًثهال      ّا ٌگ جْاًی زٍم، وكَضتا پایاى ج

َ  زؾتیاتی تِ ًطخ ، وكهَضّای فمیهط   1ؾهَاى  -ّای ضقس التهازی تالاتط تَزًس. هغاتك ًظطیِ ضقس ؾهَل

تاقٌس. ایي تهِ هفْهَم آى اؾهت     زاضای ًطخ ضقس التهازی تالاتط زض همایؿِ تا وكَضّای ثطٍتوٌس هی

قهًَس. ایهي    ّای فمیط ٍ ثطٍتوٌس زض تلٌسهست تِ یه ؾوت ّوگطا هی ًطخ ضقس التهازی وكَضوِ 

ُ    اهط قطٍع هثحث ّوگطایی تَز وِ تؼس ّهای زیگهطی ّوچهَى ّوگطایهی زض قهاذم       ّها تهِ زهَظ

 ّا گؿتطـ یافت.  ّا ٍ تاظزّی لیوت

ِ  زض ذهَل ّوگطایی تاظزّی تاظاضّای هرتلف هی تهِ هٌظهَض   گهصاضاى   تَاى گفت وِ ؾهطهای

ّای  ّا زاضای تاظزّی ّای هرتلفی ضٍتطٍ ّؿتٌس وِ ّط یه اظ ایي تاظاض گصاضی تا تاظاض اًجام ؾطهایِ

ّای اضظ ٍ ؾهْام اقهاضُ    تَاى تِ تاظاض ّای زاضای تاظزّی زض ایطاى هی تاقٌس. اظ جولِ تاظاض هتفاٍتی هی

ّها   س ٍ ّط ضٍیساز لاتل تَجْی، لیوهت ّا زؿاؾیت ظیازی زاضً ّا ًؿثت تِ ؾایط تاظاض وطز.  ایي تاظاض

ّهای هعتهَض    ثیطات هٌجط تِ تغییهطات تهاظزّی تهاظاض   أزّس. ایي ت ّا ضا تحت تاثیط لطاض هی زض ایي تاظاض

گصاضی، تهِ تهاظزّی    ّا تِ هٌظَض ؾطهایِ گصاضاى زض اهط اًتراب ّط یه اظ ایي تاظاض گطزز. ؾطهایِ هی

پصیطز وهِ تهاظزّی آى تهاظاض     گصاضی زض تاظاضی نَضت هیِ ؾطهای وٌٌس ٍ هؼوَلاً آى تاظاض تَجِ هی

ههست بتهِ    قَز وِ زض تلٌهس  ّایی تا تاظزّی تیكتط، ؾثة هی گصاضاى تِ تاظاض تیكتط اؾت. ّجَم ؾطهایِ

ّا ون قَز. ایي اهط تاػث اظ تیي ضفتي تفاٍت تهاظزّی   گصاضی( تاظزّی ایي تاظاض زلیل تطاون ؾطهایِ

ّهای   تهَاى تحهت ػٌهَاى ّوگطایهی تهاظزّی تهاظاض       گطزز. اظ ایي اهط ههی  ّا هی ایي تاظاض تا ؾایط تاظاض

ّای هترلف زاضایهی اظ آى زیهث زاضای اّویهت اؾهت      هرتلف یاز وطز. تطضؾی ّوگطایی تیي تاظاض

وِ اگط ّوگطایی هعتَض اتفاق ًیفتهس ٍ تهِ ػٌهَاى ه،هال، ػلیهطلان تهالا تهَزى تهاظزّی زض تهاظاضی زض          

تهَاى   ّا هیل پیسا ًىٌس، زض آى نَضت هی اض هعتَض تِ ؾوت تاظزّی ؾایط تاظاضهست، تاظزّی تاظ تلٌس

گفت وِ تطای ٍضٍز تِ آى تاظاض یه ؾطی هَاًؼی ٍجَز زاضز وِ وِ ػلیطلان تالا تَزى تاظزّی آى 

                                                            
1. Solow- Swan 
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ّا ّوگطا  اظ عطفی اگط تاظزّی تاظاضی تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّی وٌس. تاظاض، ٍضٍز تِ آى ضا ؾرت هی

ثیط أتَاًس زاقتِ تاقس وِ آى تاظاض اظ ؾایط تاظاضّا هؿتمل تهَزُ ٍ تحهت ته    كاى اظ آى هیًكسُ اؾت، ً

تِ ػثاضتی تَظیغ تاظزّی تاظاضّهای زاضایهی هتفهاٍت     ًٍَؾاًات تاظزّی تاظاضّای زیگط لطاض ًگطفتِ 

ُ        تَزُ اؾت. ػلی ّهای هرتلهف، ووتهط     ضلاهن ٍجهَز هغالؼهات هتؼهسز زض ظهیٌهِ ّوگطایهی زض زهَظ

ی زض ذهَل تطضؾهی ّوگطایهی تهاظزّی تاظاضّهای هرتلهف ٍجهَز زاضز. زلیهل ایهي اههط          ا هغالؼِ

اظ ّوهیي ضٍ   .تَاًس ًاقی اظ تفاٍت هاّیت تاظاضّای زاضایی تیي ایهطاى ٍ وكهَضّای زیگهط تاقهس      هی

 ّهههای اضظ زض ایهههطاى عهههی زٍضُ ظههههاًی  هغالؼهههِ زاضهههط تهههِ تطضؾهههی ّوگطایهههی تهههاظزّی تهههاظاض

 .زپطزاظ هی 1394:11-1378:02

، هطٍضی تط ازتیات تحمیك وِ قاهل هثهاًی ًظهطی ٍ پیكهیٌِ تجطتهی     تؼس اظ همسهِهغالؼِ زض ایي 

 ـ  قسُ اؾتتاقس، آٍضزُ  تحمیك هی قٌاؾهی تحمیهك زض تطگیطًهسُ ههسل      . ترف ؾهَم تهِ ػٌهَاى ضٍ

ِ    ّای هَضز اؾتفازُ هی تحمیك ٍ زازُ پهطزاظز. زض   ّها ههی   تاقس. ترف چْاضم تِ تجعیهِ ٍ تحلیهل یافته

 گیطی ٍ اضائِ پیكٌْازّای ؾیاؾتی اذتهال زاضز. ْایت، ترف پایاًی تِ ًتیجًِ

 . مريری بر ادبیات تحقیق2

قَز. ؾپؽ پیكیٌِ تجطتهی هَجهَز زض ظهیٌهِ     ّای ًظطی ّوگطایی آٍضزُ هی زض ایي ترف، اتتسا پایِ

 ز.قَ ّوگطایی  تِ اذتهاض هطٍض هی

 مباوی وظری .2.1

ام ّوگطایی زض ًطخ ضقس التهازی چِ تهِ لحهاػ   گّای ضقس، پیك هسل ( اظ هغطح وٌٌسگاى1956ؾَلَ ب

ًظطی ٍ چِ تِ لحاػ تجطتی تَز. زهَل زضجات هرتلف تَؾؼِ تطای جَاهغ گًَاگَى، هَجة پیسایف 

ِ   هؼیاض ضیهعی زض جْهت    ّای همایؿِ ٍضغ التهازی هٌاعك هرتلف ٍ زض ًتیجِ اضائِ الگَی هٌاؾهة تطًاهه

تلف گطزیس وِ تِ زًثال آى، الگَّهای ضقهس ًکَولاؾهیه ّوچهَى ههسل      واّف هیعاًتفاٍت هٌاعك هر

َ  1956(، هسل ضقس ؾَاى ب1956ضقس ؾَلَ ب ؾهَاى هغهطح گطزیسًهس. هَضهَع      -( ٍ الگَی ضقهس ؾهَل
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، 1991ب 1ههاضتیي  -تهاضٍ ٍ ؾهالائی  ّهای ضقهس تهَز.     ّوگطایی التهازی جَاهغ هرتلف اظ ًتایج ایي هسل

وهِ زض آى ّوگطایهی ًهطخ ضقهس     هؼطفهی هفْهَم ّوگطایهی پطزاذتٌس   ( اٍلیي وؿاًی تَزًس وهِ تهِ   1992

 تَز.  التهازی تیي وكَضّای هرتلف هَضز تطضؾی لطاض گطفتِ

اًس. زض ازتیهات التههازی زهسالل ؾهِ      هحمماى تؼاضیف هرتلفی اظ فطضیِ ّوگطایی اضائِ ًوَزُ

وا ٍ ّوگطایهی  ضٍـ  جساگاًِ تطای تطضؾی ّوگطایی ٍجهَز زاضز؛ ّوگطایهی تتها، ّوگطایهی ؾهیگ     

 (.358: 1997، 2تهازفی بلی ٍ ّوىاضاى

ههست تها ًهطخ     زض تلٌس تط يییپاقَز وِ وكَضّای تا زضآهس ؾطاًِ  ّوگطایی تتا ظهاًی هحمك هی

، تهِ ًحهَی وهِ زض تلٌسههست زضآههس      وٌٌس یهی ًؿثت تِ وكَضّای ثطٍتوٌس زطوت تط غیؾطضقس 

ؾیگوا تها وهاّف پطاوٌهسگی زضآههس ؾهطاًِ ایهي       قَز. ّوگطایی  ؾطاًِ ّوِ وكَضّا تا ّن تطاتط هی

وٌس،  ّا نحثت هی ّوگطایی تهازفی ًیعزض هَضز اثط قَن قَز. وكَضّا زض عَل ظهاى هوىي هی

ّای زضآهس ؾطاًِ یهه وكهَض ًؿهثت تهِ هیهاًگیي زضآههس ؾهطاًِ وكهَضّا،          تسیي هفَْم وِ قَن

ایهی هؼطفهی ًوَزًهس وهِ تهِ ًهام       ضٍـ زیگطی تطای تطضؾی ّوگط 3هَلتی ذَاّس تَز. ًاّاض ٍ ایٌسض

ّهای لثلهی وهِ تهِ زًثهال ّوگطایهی ّوهِ هكهاّسات تهِ           قَز تط ذلاف ضٍـ ّا اؾتفازُ هی ذَز آى

تاقٌس، ضٍـ زاضط تِ زًثال تطضؾی ّوگطایی ته ته هكاّسات ًؿثت تِ یه  جا هی نَضت یه

 (. 2013: 2002تاقس بًاّاض ٍ ایٌسض،  ؾغح هؼیي هی

ٍضی  ٍضی ًیطٍی واض، تْطُ ای هرتلفی ّوچَى زضآهس ؾطاًِ، تْطُّ تطضؾی ّوگطایی زض زَظُ

، 4پصیطز بزضاؾتیىَا ٍ اٍؾهتطاٍا  ... نَضت هیی، ًطخ تَضم، ًطخ تْطُ، زؾتوعز ٍاًطغی، ؾغَح لیوت

تاقهس   ّای ّوگطایی، تطضؾی ّوگطایی هالی ههی  تطیي زَظُ (. یىی زیگط اظ هْن109ٍ  108: 2012

تَاًس تط اؾاؼ هؼیاضّهای تهط پایهِ     ( هی2004ب 5تَؾظ تائل ٍ ّوىاضاى وِ هغاتك ضٍیىطز اتراش قسُ

                                                            
1. Barro and Sala-I- Martin 

2. Lee et al 

3. Nahar and Inder 

4. Drastichova and Ostrava 

5. Baele et al. 
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لیوت، هؼیاضّای تهط پایهِ اعلاػهات ٍ هؼیاضّهای تهط پایهِ همهساض ههَضز تطضؾهی لطاضگیهطز. یىهی اظ            

 (.7: 2012، 1تاقس باضاؾوَؾَ ّوىاضاى ّا هی هؼیاضّای تط پایِ لیوت، تاظزّی زاضایی

 . پیشیىٍ تجربی تحقیق2.2

ٍ ذهاض  اظ وكهَض نهَضت پصیطفتهِ      ای زض زاذهل  اط تا ّوگطایی، هغالؼات تجطتی گؿتطزُزض اضتث

 قَز. اؾت  وِ زض ازاهِ تِ اذتهاض هطٍض هی

ّهایی   زض قهطوت  1982-1992( تِ تطضؾی ّوگطایی تهاظزّی تاظاضّهای ؾهْام    2001ب 2وًَت

زّهس وهِ ّوگطایهی     تا اؾتفازُ اظ ّوگطایی ؾیگوا پطزاذت. ًتایج هغالؼِ ًكاى ههی  BMWّوچَى 

 ٍجَز زاضز.  

( تا اؾتفازُ اظ ضٍـ ّوگطایی تتا ٍ ؾیگوا تِ ایي ًتیجِ ضؾیسًس وهِ  2004ب 3هَضیٌس ٍ ّوىاضاى

ی اضٍپها عهی   ِ یه اتحازوكَض هٌترهة   7ی جسیس زض ّا یگصاضِ یؾطهازمَق هالی نازثاى ؾْام زض 

 ّوگطا ّؿتٌس. 1972-1996ی ّا ؾال

تاًهه تطویهِ    8تِ تطضؾی ّوگطایی ًطخ تهاظزّی ؾهَز زض   ( 2009ب 4اؾىٌسضاٍلالَ ٍ ّوىاضاى

زّس وِ  ضیكِ ٍازس پطزاذتٌس. ًتایج هغالؼِ ًكاى هی تا اؾتفازُ اظ آظهَى  1998-2009ّای  عی ؾال

 ّوگطایی زض ؾیؿتن تاًىی تِ زلیل فضای تالای ضلاتتی ٍجَز ًساضز. 

فطیمها  آزض وكَضّای قهطق  تِ تطضؾی ّوگطایی تاظزّی ؾْام  (2012ب 5ٍ اى ظیَوا اضاؾوَؼ

تِ نَضت هاّاًِ تا اؾتفازُ اظ ضٍـ ّوگطایی تتا پطزاذتٌس. ًتایج زاوی   2007-2012ّای  عی ؾال

 ّؿت.  61/0اظ ٍجَز ّوگطایی تَزُ ٍ ؾطػت ّوگطایی 

                                                            
1. Erasmus et al. 

2. Cont 

3. Murinde et al. 

4. Eskenderoglu et al. 

5. Erasmus and Nzioka 
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وكهَض عهی    42تاظزّی تاظاضّای ؾهْام زض  ّوگطایی ( تِ تطضؾی 2012ب 1آپطگیؽ ٍ ّوىاضاى

پطزاذتٌهس. ًتهایج هغالؼهِ ًكهاى      2تفازُ اظ ضٍـ ّوگطایهی فیلیهپؽ ٍ ؾهَل   تا اؾه  2008ّای لثل  ؾال

 زّس وِ ّوگطایی زض تاظزّی تاظاض ؾْام ٍجَز ًساضز.   هی

ّای ههالی وكهَضّای ػضهَ     اظ تحطاى هتأثط( تِ تطضؾی ّوگطایی التهازی 2014ب 3زیٍَضٍوَا

تٌههس. ًتهایج ًكههاى زاز وههِ  تههِ ضٍـ تتها ٍ ؾههیگوا پطزاذ  2001-2012اتحازیهِ اضٍپهها زض تهاظُ ظهههاًی   

اؾت لیىي ّوگطایی ؾیگوا تا اًحهطاف اؾهتاًساضز تَلیهس ًاذهالم زاذلهی       سییتأّوگطایی تتا هَضز 

 وكَضّا هتفاٍت اؾت. 

ّهای تطویهِ عهی     ( تِ تطضؾی ّوگطایی تاظزّی ًطخ ؾَز زض تاًهه 2015ب 4تَلَت ٍ ّوىاضاى

ّوگطایی ًاّاض ٍ ایٌسض پطزاذتٌهس. ًتهایج   تِ نَضت هاّاًِ تا اؾتفازُ اظ ضٍـ  2003-2014ّای  ؾال

 تاقس.   زاوی اظ ٍجَز ّوگطایی تاظزّی زض زٍ تاًه اظ زُ تاًه هَضز هغالؼِ هی

هطیىهای  آ( تِ تطضؾی ّوگطایهی التههازی ایهطاى ٍ وكهَضّای     1390لغفؼلی پَض ٍ ّوىاضاى ب

وین یافتِ ٍ ضگطؾهیَى  تا اؾتفازُ اظ الگَی جاشتِ تؼ 2001 -2009وكَض( عی تاظُ ظهاًی  16لاتیي ب

زّهس وهِ ّوگطایهی التههازی هٌجهط تهِ افهعایف لاتهل          چٌس هتغیطُ پطزاذتٌس. ًتایج هغالؼِ ًكاى ههی 

 هلازظِ جطیاى تجاضی تیي وكَضّای هَضز هغالؼِ قسُ اؾت.  

( تهِ تطضؾهی ّوگطایهی زضآههس ؾهطاًِ ایهطاى ٍ وكهَضّای هٌترهة         1391فلازی ٍ ّوىاضاى ب

زّس وِ ّوگطایی زض او،هط   ّوگطایی تتا پطزاذتٌس. ًتایج هغالؼِ ًكاى هی اؾلاهی تا اؾتفازُ اظ ضٍـ

 وكَضّا تِ ؾوت هتَؾظ ٍجَز زاضز.  

( تِ تطضؾی ّوگطایی التهازی وكَضّای ػضَ ؾهاظهاى ّوىهاضی   1394قْثاظی ٍ ّوىاضاى ب

تهها اؾههتفازُ اظ ضٍـ ّوگطایههی تتهها ٍ ؾههیگوا ٍ ضٍـ      1990 -2010ّههای  التهههازی عههی ؾههال  

                                                            
1. Apergis et al.   
2. Philips and Sul  
3. Dvorokova 

4. Bulut et al. 
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زّس وِ اثهطات ؾهطضیع فضهایی ه،ثهت تهَزُ ٍ       جی فضائی پطزاذتٌس. ًتایج هغالؼِ ًكاى هیالتهازؾٌ

 ییس ًثَزُ اؾت.  أّوگطایی تتا ٍجَز زاقتِ؛ اها ٍجَز ّوگطایی ؾیگوا هَضز ت

( تِ تطضؾی ّوگطایی تاظزّی تاظاضّای زاضایی زض ایطاى 1395پَضػثازالْاى وَیچ ٍ ّوىاضاى ب

زّهس   تا اؾتفازُ اظ ضٍـ ًاّاض ٍ ایٌسض پطزاذتٌس. ًتهایج ًكهاى ههی    1381:02 -1394:11ّای  عی ؾال

 وِ ّوگطایی فمظ زض یه تاظاض زاضایی ٍجَز زاضز.  

( تههِ تطضؾههی ّوگطایههی تههاظزّی تاظاضّههای ؾههْام زض ایههطاى عههی 1396قههیطافىي ٍ ّوىههاضاى ب

زّهس وهِ    ًكهاى ههی   تا اؾتفازُ اظ ضٍـ ًاّاض ٍ ایٌسض پطزاذتٌس. ًتهایج  1388:02 -1394:11ّای  ؾال

 ّا ٍجَز زاضز. ّوگطایی زض تاظزّی تطذی تاظاضّای ؾْام ًؿثت تِ هتَؾظ تاظزّی

ّا تِ نَضت تطضؾهی ّوگطایهی تهاظزّی     او،ط هغالؼات نَضت گطفتِ زض ظهیٌِ ّوگطایی تاظزّی

ِ     تاظاضّای هالی وكَضّای هرتلف تهَزُ اؾهت ٍ تهِ ًظهط ههی      ای زض ذههَل   ضؾهس وهِ ووتهط هغالؼه

ّای هرتلف زضٍى یه وكَض ٍجَز زاقتِ تاقس. تط ّوهیي اؾهاؼ ٍ تها     اظزّی تاظاض زاضاییّوگطایی ت

ّا زض ایطاى تا ؾایط وكهَضّا، هغالؼهِ زاضهط تهِ تطضؾهی ّوگطایهی        تَجِ تِ تفاٍت هاّیت تاظاض زاضایی

پهطزاظز. تهسیي تطتیهة، ٍجهِ توهایع هغالؼهِ زاضهط تها ؾهایط           تاظزّی تاظاضّای هٌترة اضظ زض ایطاى هی

غالؼات نَضت پصیطفتِ زض ظهیٌِ ّوگطایی، اًتراب تاظاضّای هرتلف اضظ تِ ػٌَاى ؾثس زاضایی پهیف  ه

 تاقس. ضٍی ؾطهایِ گصاض ایطاًی  تِ ّوطاُ تىٌیه هَضز اؾتفازُ تِ هٌظَض تطضؾی ّوگطایی هی

 . ريش شىاسی3

وهِ  قهسُ  ضظ اؾهتفازُ  تِ هٌظَض تطضؾی ّوگطایی تاظزّی تاظاضّای اضظ زض ایطاى اظ زُ تاظاض هٌترهة ا 

قاهل زلاض اهطیىا، یَضٍ، پًَهس، ضیهال، یهي، زضّهن، زلاض اؾهتطالیا، زلاض واًهازا، فطاًهه ؾهَئیؽ ٍ         

اظ پایگهاُ اعلاػهاتی تاًهه     1378:02 -1394:11وطٍى ؾَئس اؾت. همازیط آهاضی عی زٍضُ ظهاًی 

( اؾتفازُ قهسُ  2002بهطوعی ایطاى گطفتِ قسُ اؾت. تطای تطضؾی ّوگطایی اظ ضٍـ ًاّاض ٍ ایٌسض 

ز هَض( وهِ زض هغالؼهِ زاضهط   2002اؾت. زض ایي ترف تِ هؼطفی آظهَى ّوگطایهی ًاّهاض ٍ ایٌهسض ب   

ته هماعغ ًؿثت  ته ضٍـ هصوَض تِ تطضؾی ّوگطایی. قَز یهلطاض گطفتِ اؾت، پطزاذتِ  اؾتفازُ

 ض اضظتههاظزّی تههاظا      فههطو وٌیههس وههِ   پههطزاظز. تههِ ػٌههَاى ه،ههال    تههِ یههه ؾههغح هؼههیي هههی   
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iعی زٍضُ ظهاًی            اُمt       تاقس.ضٍـ هؼطفی قسُ تَؾظ ًاّهاض ٍ ایٌهسض  تهطای تطضؾهی

تلٌسهست تفهاٍت تهاظزّی ّهط     تیٌی ّوگطایی تاظزّی تاظاضّای هرتلف تسیي نَضت اؾت وِ پیف

 وٌس. تِ ػثاضت زیگط:   تاظاض زاضایی اظ هتَؾظ تاظزّی تاظاضّا، تِ ؾوت نفط هیل هی

        (        ̅   )   (1ب    

 آیس: ّا اظ عطیك ضاتغِ ظیط تِ زؾت هی تِ ػٌَاى هتَؾظ تاظزّی تاظاض زاضایی ̅ وِ زض آى 

 ̅  
∑     

 
   

 
(2ب   

ّهای اضظ تهِ    تِ ػٌهَاى اذهتلاف تهاظزّی ّهط تهاظاض اضظ اظ هتَؾهظ تهاظزّی تهاظاض            فطو وٌیس وِ 

 تؼطیف قَز: نَضت ظیط

(                                                                                                                     3ب ̅         

     
تها گصقهت ظههاى ضا زلالتهی تهط ّوگطایهی           تَاى هیل تِ ؾهوت نهفط ًوهَزى     زض ایي نَضت هی

زض عَل ظههاى تهِ ؾهوت        ّا زاًؿت. اگط  اُم تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّی زاضاییiاییتاظزّی تاظاض زاض

ًؿهثت تهِ ظههاى تایؿهتی تهِ          ه،ثت ٍ هٌفی، تغییطات     نفط هیل ًوایس، زض آى نَضت تطای ّط 

قهَز، زض آى نهَضت    تِ ؾوت نفط ّوگهطا ههی      تطتیة هٌفی ٍ ه،ثت تاقس. تِ ػثاضت زیگط اگط 

 ًؿثت تِ ظهاى تایؿتی هٌفی تاقس، یؼٌی:     |، تغییطات   ّط  تطای

(
 

  
) (4ب          

ضا تهِ      تَاى تِ نَضت زیگهطی ًیهع اًجهام زاز. تهطای ؾهازگی فهطو وٌیهس وهِ          ایي هؿکلِ ضا هی

                     نَضت ظیط تؼطیف ًوائین:                                                               

       
(5ب    

    تایؿتی تِ ؾوت نفط ًعزیه قَز. تِ ػثاضت زیگهط تغییهطات      تِ هٌظَض تطلطاضی ّوگطایی، 

 ًؿثت تِ ظهاى تایؿتی هٌفی تاقس، یؼٌی: 

(
 

  
(6ب      (  
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 وٌس: ( زلالت تط ضاتغِ ظیط هی1تؼطیف ّوگطایی هغلك هَجَز زض ضاتغِ ب

        (      ) (7ب     

)تَزُ ٍ       جایی وِ  
 

  
هیهل      تاقس ظهاًی وهِ   هی         ؾاظگاض تا       (

 وٌس. هی

)تَاًس تِ ٍؾیلِ ػلاهت  تٌاتطایي ّوگطایی تاظزّی یه تاظاض هی
 

  
هَضز اضظیهاتی لهطاض گیهطز.        (

)تطای پیسا وطزى ػلاهت 
 

  
ضا تاتؼی اظ ضًٍس ظههاًی تهِ نهَضت ظیهط زض         ، اجاظُ زّیس وِ    (

 ًظط تگیطین:

                       
         

       
(8ب        

    جوهلات اذهلال هؿهتمل اظ ّهن تها هیهاًگیي نهفط ٍ ٍاضیهاًؽ             پاضاهتطّا تَزُ ٍ    جایی وِ 

 تَاى تِ نَضت ظیط ًَقت: ( ضا زض لالة فطم هاتطیؿی هی8تاقٌس. ضاتغِ ب هی

(9ب         

 تَاى تِ آؾاًی فْویس وِ ( هی8ّوچٌیي اظ ضاتغِ ب

(
 

  
(10ب          (  

تَاى تطای تطضؾی ّوگطایهی تهاظزّی تاظاضّها     تاقس. اظ تاتغ قیة هصوَض هی وِ تیاًگط تاتغ قیة هی

تِ نَضت یىٌَاذتی زض عهَل ظههاى وهاّف        ّای هوىي اؾت وِ زض ػول، ؾطیاؾتفازُ وطز. 

ػوَهها تایؿهتی       ّهای   ًیاتٌس، اها اگط تاظاضی هتوایل تِ ّوگطا قسى تاقهس، زض آى نهَضت ؾهطی   

گیهطز. تهِ ػثهاضت     ّا هس ًظط لطاض ههی  واّكی تاقٌس. تطای ّویي هٌظَض هٌفی تَزى هتَؾظ ایي قیة

1طایی تایؿتی تاتغ قیة هتَؾظزیگط، تطای ّوگ
 هٌفی تاقس، یؼٌی:    

 

 
∑

 

  
 
(11ب           

 آیس: ( تِ نَضت ظیط تِ زؾت هی10ایي تاتغ قیة هتَؾظ اظ ضاتغِ ب
 

 
∑

 

  
 
(12ب                                     

                                                            
1. Average Slope 
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 جایی وِ

   
 

 
∑ 

 

   

            
   

 
∑    

 

   

       
 

 
∑    

 

   

 

                           
 
 

 
   

   
 

 
(13ب    

      تطای تطضؾی ّوگطایی، فطضیِ 
      بػسم ٍجَز ّوگطایی( زض هماتل    

بٍجَز     

( تهِ  8گیطز. تطای ایي هٌظَض، اتتسا ضاتغهِ ب  ا هَضز آظهَى لطاض هیّ ته تاظزّی ّوگطایی( تطای ته

. ؾپؽ تطاًْازُ تطزاض پاضاهتطّهای تروهیي   1قَز ٍؾیلِ ضٍـ زسالل هطتؼات هؼوَلی ترویي ظزُ هی

( تهِ زؾهت آیهس. تهطای      ̂  قَز تها تروهیي قهیة هتَؾهظ ب     ضطب هی پؽ  ( زض تطزاض  ̂ ظزُ قسُ ب

 قَز: ًیع اظ ضاتغِ ظیط اؾتفازُ هی  ̂  ز ترویي ذغای اؾتاًساض

  (  ̂ ) (14ب                 √    

زض ًظهط گطفتهِ قهسُ تهِ       تاقس. آههاضُ هٌاؾهة تهطای آظههَى فطضهیِ       هی   ترویي   وِ زض آى 

 گطزز:  نَضت ظیط هؼطفی هی

   
  ̂ 

     ̂  
(15ب   

هطیىا، یَضٍ، پًَس، ضیال، یي، زضّهن،  آضط تِ تطضؾی ّوگطایی تاظزّی تاظاضّای زلاض زض هغالؼِ زا

 1378:02 -1394:11زلاض اؾتطالیا، زلاض واًازا، فطاًهه ؾهَئیؽ ٍ وهطٍى ؾهَئس عهی زٍضُ ظههاًی       

 ّا اظ عطیك ضاتغِ ظیط تِ زؾت آهسُ اؾت: تاظزّی ّط یه اظ ایي زاضایی پطزاذتِ اؾت.  

(16ب                 =     

   تاقس. اُم هیtاُم زض ظهاىiتیاًگط لیوت اضظ      زٌّسُ لگاضیتن عثیؼی تَزُ ٍ  ًكاى   وِ زض آى

  

                                                            
 قَز. اؾتفازُ هی (Akaikeب تطای تؼییي عَل ٍلفِ تْیٌِ اظ هؼیاض آوائیه. 1
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 َای تحقیق . یافت4ٍ

. نتایج بررسی همگرایی بازارهای ارز1جدول   

 Test statistic شیب متوسط وقفه بهینه بازار ارز

17647/0 10 دلار امریکا  
*8745/483  

033559/0 8 یورو  
*32715/41  

-00093/0 1 پوند  
*47319/2-  

000744/0 8 ریال  
*6771/43-  

-07457/0 10 ین  
*492/487-  

036073/0 10 درهم  
*3681/325  

-08888/0 10 دلار استرالیا  
*494/400-  

054709/0 10 دلار کانادا  
*5631/212  

177874/0 10 فرانک سوئیس  
*6966/488  

-17558/0 10 کرون سوئد  
*223/499-  

 %1زاضی  ؾغح هؼٌی *ّای تحمیك،  هاذص: یافتِ

 

زّس. تطاؾاؼ هؼیاض آوائیه، تطای  ( ًتایج تطضؾی ّوگطایی تاظاضّای اضظ ضا ًكاى هی1جسٍل ب

زّس وِ هتَؾهظ قهیة زلاض اهطیىها تطاتهط      ای هكرم قسُ ٍ ًتایج ًكاى هی ّط تاظاض اضظ، ٍلفِ تْیٌِ

ي ضطیة زاوی اظ ػسم ّوگطایی تاظزّی زلاض اهطیىا تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّی تَزُ ٍ ای 17647/0

تَزُ ٍ تاظزّی ایي تاظاض اضظ ًیع تِ ؾوت  033559/0تاقس. قیة هتَؾظ یَضٍ تطاتط  تاظاضّای اضظ هی

تَزُ ٍ ًكاى اظ  -00093/0هتَؾظ تاظزّی تاظاضّای اضظ ّوگطا ًكسُ اؾت. هتَؾظ قیة پًَس تطاتط 

ظزّی تاظاض پًَس تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّی تاظاضّای هٌترة اضظ ّؿت. تِ ایهي هفْهَم   ّوگطا قسى تا

وِ تاظزّی تاظاض پًَس زض تلٌسهست توایل تِ زطوت تِ ؾهوت تهاظزّی هتَؾهظ توهام تاظاضّهای اضظ      

زّهس وهِ تهاظزّی ضیهال تهِ       تَزُ ٍ ًكاى ههی  000744/0هَضز هغالؼِ زاضز. هتَؾظ قیة تاظاض ضیال 

تَزُ ٍ  -07457/0قَز. هتَؾظ قیة تاظاض یي تطاتط  ّی تاظاضّای اضظ ّوگطا ًویؾوت هتَؾظ تاظز

تَاى ًؿثت تِ ّوگطا قسى تاظزّی یي تهِ ؾهوت هتَؾهظ     تا تَجِ تِ هٌفی تَزى ضطیة ایي تاظاض هی
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تاظزّی تاظاضّای اضظ اشػاى ًوَز. چطا وِ تفهاٍت تهاظزّی یهي اظ هتَؾهظ تهاظزّی زض عهَل ظههاى        

وٌهس. هتَؾهظ قهیة     تلٌس هست تاظزّی ایي تاظاض تِ ؾهوت هتَؾهظ زطوهت ههی    واّكی تَزُ ٍ زض 

زّس وِ تاظزّی ایهي تهاظاض تهِ ؾهوت      تَزُ ٍ ػلاهت ه،ثت ضطیة زضّن ًكاى هی 036073/0زضّن 

تهَزُ ٍ   -08888/0هتَؾظ تاظزّی تاظاضّای اضظ ّوگطا ًكسُ اؾت. هتَؾظ قیة زلاض اؾتطالیا تطاتط 

اظ ّوگطا قسى تاظزّی تاظاض زلاض اؾتطالیا تِ ؾوت هتَؾظ تهاظزّی  ػلاهت هٌفی ایي ضطیة زاوی 

تاظاضّای اضظ ّؿت. تِ ایي هفَْم وِ زض عَل ظهاى تفاٍت تاظزّی تاظاض اؾتطالیا اظ هتَؾظ تهاظزّی  

قَز ٍ زضًْایت تاظزّی زلاض اؾهتطالیا تهِ ؾهوت هتَؾهظ تهاظزّی تاظاضّها ّوگهطا         ضفتِ ضفتِ ون هی

تَزُ ٍ تا تَجِ تِ ه،ثهت تهَزى هتَؾهظ ضهطایة      054709/0ض واًازا تطاتط قَز. قیة هتَؾظ زلا هی

ّا ّوگطا ًكهسُ اؾهت    تَاى اشػاى ًوَز وِ تاظزّی زلاض واًازا تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّی ایي تاظاض هی

تط ًكسُ اؾت. هتَؾظ قیة تهاظاض   ّا زض عَل ظهاى ون ٍ تفاٍت تاظزّی ایي تاظاض اظ هتَؾظ تاظزّی

تَزُ وِ ًكاى اظ ػسم ّوگطایهی تهاظزّی ایهي تهاظاض تهِ ؾهوت هتَؾهظ تهاظزّی          177874/0فطاًه 

تاظاضّا زاضز. تِ ایي هفَْم وِ تفاٍت تاظزّی تاظاض هصوَض اظ تاظزّی هتَؾظ تاظاضّا زض عَل ظههاى  

ّها قهسُ اؾهت.     تیكتط قسُ ٍ زض ًْایت هٌجط تِ ٍاگطایی تاظزّی فطاًه تِ ؾهوت هتَؾهظ تهاظزّی   

 تهَزُ ٍ ػلاههت هٌفهی ایهي ضهطیة ًكهاى اظ ّوگطایهی        -17558/0ٍى تطاتهط  هتَؾظ قیة تاظاض وط

ّی تاظاض هصوَض تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّی تاظاضّای اضظ زاضز. تِ ایي هفَْم وِ تفهاٍت تهاظزّی   زتاظ

تط قسُ ٍ زض ًْایت هٌجهط تهِ ّوگطایهی تهاظزّی ایهي       ّا زض عَل ظهاى ون وطٍى اظ هتَؾظ تاظزّی

ّوگطایی تاظاضّا زض ؾغح یه زضنس تهِ   ّا قسُ اؾت. توام ضطایة یتاظاض تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّ

 زاض ّؿتٌس.  لحاػ آهاضی هؼٌی

 گیری ي پیشىُادَای سیاستی . وتیج5ٍ

هغالؼِ زاضط تِ تطضؾی ّوگطایی تاظزّی تاظاضّای اضظ قاهل؛ زلاض اهطیىا، یَضٍ، پًَس، ضیال، یهي،  

 ٍ وهههطٍى ؾهههَئس عهههی زٍضُ ظههههاًی    زضّهههن، زلاض اؾهههتطالیا، زلاض واًهههازا، فطاًهههه ؾهههَئیؽ   

تا اؾتفازُ اظ ضٍـ ّوگطایی ًاّاض ٍ ایٌسض پطزاذتِ اؾهت. ًتهایج هغالؼهِ ًكهاى      1394:11-1378:02

زّس وِ ّوگطایی زض تهاظزّی تاظاضّهای پًَهس، یهي، زلاض اؾهتطالیا ٍ وهطٍى ؾهَئس ٍجهَز زاضز.          هی
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اضظ زض زطوهت ّؿهتٌس. اهها زض    تاظزّی تاظاضّای هصوَض تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّی تاظاضّای هٌترة 

هطیىا، یَضٍ، ضیال، زضّن، زلاض واًازا ٍ فطاًه ؾهَئیؽ ّوگطایهی ٍجهَز    آتاظزّی تاظاضّای زلاض 

ّا زض عهَل ظههاى واٌّهسُ ًثهَزُ اؾهت. توهام        ًساضز ٍ تفاٍت تاظزّی ایي تاظاضّا اظ هتَؾظ تاظزّی

 زاض ّؿتٌس.  اى یه زضنس هؼٌیضطایة تاظاضّای اضظ هَضز هغالؼِ تِ لحاػ آهاضی زض ؾغح اعویٌ

تاظاضّای هرتلفی پیف ضٍی ؾطهایِ گصاض ایطاًی تِ هٌظَض ؾطهایِ گهصاضی ٍ اًترهاب تطویهة    

تَاى تِ تاظاض اضظ اقاضُ ًوَز وِ ذَز ایي تهاظاض   تْیٌِ ؾثس زاضایی ٍجَز زاضز. اظ جولِ ایي تاظاضّا هی

اظزّی هتفهاٍتی زاضًهس. تها توطوهع     ّهای هرتلفهی زاضز. ّهط یهه اظ تاظاضّهای زاضایهی ته        ظیط ترهف 

گصاضاى زض تاظاض تا تاظزّی تالاتط زض تلٌس هست اًتظاض تط آى اؾت وِ تاظزّی تاظاض هصوَض تهِ   ؾطهایِ

ؾوت هتَؾظ تاظزّی توام تاظاضّای زاضایی هیل ًوایس. اها زض ایي هیاى هوىي اؾت تهاظزّی تطذهی   

ا ًكهَز. اگهط تهاظزّی تهاظاض ًهَػی تهِ ؾهوت        اظ تاظاضّای زاضایی تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّی ّا ّوگط

ّا ّوگطا قسُ اؾت ػلت ایهي اههط تهِ چگهًَگی تَظیهغ تهاظزّی آى تهاظاض هطتهَط          هتَؾظ تاظزّی

زض ػهیي   ،ّا ّوگطا قسُ اؾت تِ ایي هفَْم وِ تاظزّی تاظاضی وِ تِ ؾوت هتَؾظ تاظزّی ،قَز هی

وتطی زض ایي تاظاض لاتل هكهاّسُ اؾهت   ّا ًیع ًعزیه تَزُ اؾت ٍ تغییطات و زال تِ هتَؾظ تاظزّی

وهِ   1396ٍ قهیطافىي ٍ ّوىهاضاى،    1395بّوچَى ًتایج هغالؼِ پَضػثازالْاى وهَیچ ٍ ّوىهاضاى،   

ّها زاقهتِ    ًكاى اظ ضٍیت ّوگطایی تاظزّی زض تطذی اظ تاظاضّای زاضایی ًؿثت تهِ هتَؾهظ تهاظزّی   

یىا، یَضٍ، ضیال، زضّن، زلاض واًهازا ٍ  اؾت(. لصا تا ٍجَز ػسم ّوگطایی تاظزّی تاظاضّای زلاض اهط

  ِ گهصاض زض   فطاًه ؾَئیؽ ًؿثت تِ هتَؾظ تاظزّی تاظاضّای اضظ، اًتراب زاضایی تْیٌِ تهطای ؾهطهای

تاظاض تا تاظزّی تیكتط هٌجط تِ واّف تاظزّی تاظاضّای ٍاگطا زض تلٌهس ههست ًكهسُ اؾهت. زض ًتیجهِ      

اًهس ٍ آضاههف ذهاعط     ا زسٍزی هؿتمل اظ ّن تَزُتاظاضّای زاضایی پیف ضٍی ؾطهایِ گصاض ایطاًی ت

ِ  گصاضاى فطاّن هی ًؿثی تطای ؾطهایِ گهصاضی   قَز تا تا ذیال آؾَزُ زض تاظاض تا تاظزّی تالاتط ؾهطهای

ًوایٌس ٍ تین آى ٍجَز ًساضز ٍ یا تؿیاض ضؼیف اؾت وِ تاظزّی ایي تاظاض زض تلٌس هست تِ تثؼیهت اظ  

 وتط قَز. هتَؾظ تاظزّی تاظاضّای زاضایی و
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 مىابع

ّ  یهی ّوگطا یتطضؾه "،(1395ب زادٌ معصوً   سارا ي هیحس اصغرپًر محسه؛ چ،یکً پًرعبادالُان  یتهاظز

 .132 -115 نم ،3 قواضُ ،التهاز یواضتطز یّاِ یًظط فهلٌاهِ ،"طاىیا زض ییزاضا یتاظاضّا

 یالتههاز  یهی ّوگطا یتطضؾه " ،(1394ب یرز یدیو حم داييد ي میابراَ ،ییرضا ؛ًمرثیک ،یشُباز

َ ب یالتههاز  یّوىهاض  ؾهاظهاى  ػضَ یوكَضّا ِ  ،"یفضهائ  یؾهٌج  التههاز  افهت یضّ(: اوه   فههلٌاه
 .196-155 نم ،74 قواضُ  ،22 ؾال ،یتاظضگاً ًاهِ  پػٍّف

 ٍ طاىیه ا يیته  تتها  ًهَع  یهی ّوگطا یتطضؾه "،( 1391ب یاویو ک هیمیسو  ي بُساد ،یسلماو ؛ريزیف ،یفلاح

 .194-171 نم ،4 قواضُ ،12 ؾال ،یالتهاز یّا پػٍّف فهلٌاهِ ،"یاؾلاه هٌترة یوكَضّا

 یالتههاز  یهی ّوگطا یتطضؾه "،( 1390ب بطوا  یکبر فاطمٍ ي زَرا ،یشاکر ؛محمدرضا پًر، یلطفعل

ِ  ٍ ضقس یّا پػٍّف فهلٌاهِ ،"(جاشتِ هسل واضتطزب يیلات یىایهطآ یوكَضّا ٍ طاىیا اىیه  تَؾهؼ
 .98-73 نم ،3 قواضُ ،1 ؾال ،یالتهاز
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