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ٗ  ٞرب ٔری  ثط ػّٕىرطز التهربزک وكرٛض    تأثیطٌصاضثجبت ؾیبؾی ٚ وٙتطَ فؿبز اظ ٟٕٔتطیٗ ػٛأُ ؾیبؾتی  ، ثبقرٙس  ثٙربثطای
ثبقس  ایٗ پرػٚٞف  ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ٔیثجبت ؾیبؾی ٚ وٙتطَ فؿبز ثط ؾطٔبیٝ تأثیطُٔبِؼٝ ، ٞسف اظ ایٗ پػٚٞف

 ،وكٛض ػًٛ ُٔٙمٝ ٔٙب 81ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ضا ثطاک ثجبت ؾیبؾی ٚ وٙتطَ فؿبز ثط ؾطٔبیٝ تأثیط، ثٝ ضٚـ پُٙ زیتب
ٔثجر    تأثیطزٞس وٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ ٘طخ اضظ وٙس  ٘تبیج پػٚٞف ٘كبٖ ٔیثطضؾی ٔی 8991-4182ک ٞب ؾبََی 
ک ٔؿتمیٓ ذبضجی زاض٘س  ثجبت ؾیبؾی ٚ وٙتطَ فؿبز اظ ٔجٕٛػٝ اجعاک قبذم حىٕطا٘ی ذٛة ٞؿتٙس ٌصاض ؾطٔبیٝثط 

ٔثجر    ترأثیط ٌرصاضک ٔؿرتمیٓ ذربضجی    ٚ ثط ؾطٔبیٝا٘س ٞبک ٞسف زض ایٗ پػٚٞف ٔكرم ٌطزیسٜوٝ ثٝ ػٙٛاٖ قبذم
 لطاض ٍ٘طف    تأییسٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ٔٛضز  تٛضْ ٚ آظازک تجبضت ثط ؾطٔبیٝ تأثیطزاض٘س  ٕٞچٙیٗ زض ایٗ پػٚٞف 

 
 JEL :G33; G31; F21ثٙسک  َجمٝ
 پبّ٘یٞبک زازٜ، وٙتطَ فؿبز، ثجبت ؾیبؾی، ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجیٞبک وّیسک: ؾطٔبیٝ ٚاغٜ

  

                                                            
  : 81/9/8991تبضید پصیطـ:   81/7/8991تبضید زضیبف 
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 مقذمٍ. 1

ُ    ٔری ک ٚاثؿرتٝ  ٞب ثٝ ػٛأُ ٔتؼرسز ٔیعاٖ تٛؾؼٝ یبفتٍی وكٛض ، ثبقرس  یىری اظ ٟٕٔترطیٗ ػٛأر

ٝ  8ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجیٔٛفمی  وكٛض زض جصة ؾطٔبیٝ ٞربک فیعیىری ٚ ٔربِی ثرٝ     ٚ ٚضٚز ؾرطٔبی

ٖ    وكٛض ٔی ٝ ضقرس ثربت  ، ثبقس  اظ تحرٛتت لبثرُ تٛجرٝ زض جٟرب ٔؿرتمیٓ ذربضجی   ک ٌرصاض ک ؾرطٔبی

ک ک التهربز ٞرب  ؾیبؾر  ک ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ثٝ یىی اظ اجعاء وّیرس   ثٙبثطایٗ ؾطٔبی4ٝثبقس ٔی

 یبفتٝ تجسیُ ٌطزیسٜ اؾ  ٞبک زض حبَ تٛؾؼٝ ٚ تٛؾؼٝوكٛض

ثررط  ٔرررثطػٛأررُ فطاٚا٘رری لررطاض زاضز  ػٛأررُ  تررأثیطٌررصاضک ٔؿررتمیٓ ذرربضجی تحرر  ؾررطٔبیٝ

ػٛأرُ ؾیبؾری ٚ   ، ػٛأرُ التهربزک  ، تٛاٖ زض ؾٝ زؾتٝ ػٕرسٜ ضا ٔیٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی  ؾطٔبیٝ

  ٝ اثؼربز ظیربزک ٔرٛضز ثطضؾری لرطاض      ، ثٙرسک ٕ٘رٛز  زض زؾرتٝ ػٛأرُ ؾیبؾری     ػٛأُ جغطافیربیی زؾرت

٘ٛع ٚ ویفی  حىٕطا٘ری یره وكرٛض اظ جّٕرٝ ٟٕٔترطیٗ      ، ٞبک ؾیبؾیٞب ٚ ثحطاٌٖیط٘س  قٛن ٔی

التهربز   زض وتربة ( 8921) اؾ   ثبضک ولاضنٓ ذبضجی ٌصاضک ٔؿتمیٌصاض ثط ؾطٔبیٝتأثیطػٛأُ 

ٌصاضاٖ ٍٞٙبٔی وٝ لبزض ٘جبقٙس تب ٔیرعاٖ ضیؿرىی ورٝ ثرب آٖ     زاضز وٝ ؾطٔبیٝؾیبؾی تُجیمی ثیبٖ ٔی

اک وٝ ثطاک ٞبک پطٔربَطٌٜصاضک زض ثط٘بٔٝٞب اظ ؾطٔبیٝٔٛاجٝ ٞؿتٙس ضا ثٝ زضؾتی اضظیبثی وٙٙس آٖ

 ضقس يطٚضک ٞؿتٙس ؾطثبظ ذٛاٞٙس ظز   

وٙتطَ فؿبز ٚ إَیٙبٖ ثٝ حبوٕی  یه وكٛض ذٛز ضا زض قبذهری تحر    ، تجّٛض ثجبت ؾیبؾی

ٞربک وٙترطَ فؿربز ٚ ثجربت ؾیبؾری اظ آ٘جربیی       زٞرس  إٞیر  قربذم    ػٙٛا٘ی حىٕطا٘ی ٘كربٖ ٔری  

اظ َطیك وٛزتب یب ذُرط تطٚضیؿر    ٞبک ذكٛ٘  آٔیع ٌطزز وٝ ثطا٘ساظک زِٚ  ثب اثعاضآقىبضتط ٔی

ذهٛنی ٚ ٚجٛز ؾیؿرتٓ ضقرٜٛ ٚ ػرسْ    ، ٞبک لٛٔیتی ٚ ٕٞچٙیٗ فؿبز زض ٔیبٖ ثرف زِٚتیٚ تٙف

ٝ   تأثیطتٛا٘س ثطذٛضز لًبیی ثب آٖ ٔی ٗ ٌرصاضاٖ  ات فطاٚا٘ری زض ضفتربض ؾرطٔبی ثرطاک وكرٛض    إِّّری  ثری

ٝ ، ٌصاض٘رس ٔری  ترأثیط  إِّّری ٗ ثری ٌصاض ٞبک ٔصوٛض ٘ٝ تٟٙب ثط ؾطٔبیٝٔیعثبٖ زاقتٝ ثبقس  قبذم  ثّىر

                                                            
1. Foreign Direct Investment (FDI)  

زضنرس ضقرس    11حرسٚز   8991-4182ٞبک  ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی َی ؾبَ ؾطٔبیٝ OECDَجك ٌعاضقبت ؾبظٔبٖ   4

 ثبقس  زاقتٝ وٝ ؾٟٓ آؾیب ثیكتط اظ ؾبیط ٘مبٌ ز٘یب ٔی
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ٕ٘بیٙرس  ِرصا ضفتربض    ٌصاضک زض زاذُ ثب قه ٚ تطزیس ٔٛاجرٝ ٔری  ٌصاض زاذّی ضا ثطاک ؾطٔبیٝؾطٔبیٝ

ترٛاٖ  ٔری ، ٞبک وٙتطَ فؿربز ٚ ثجربت ؾیبؾری   ثب تٛجٝ ثٝ قبذم ٌصاضاٖ زاذّی ٚ ذبضجی ضاؾطٔبیٝ

ٖ    ذبضجی ٔی ٌصاضک ٔؿتمیٓؾبظک ٕ٘ٛز  ؾطٔبیٝ ثٟتط ٔسَ ٘رطخ  ، تٛا٘رس اظ ػٛأرُ التهربزک ٕٞچرٛ

ات ٔٙفری  ترأثیط ثپرصیطز    تأثیطآظازک تجبضت ٚ تغییطات ٘طخ تٛضْ ، تغییطات ٘طخ اضظ، ضقس التهبزک

تٛا٘س ضقس وكٛض ٔیعثبٖ ضا ثب ٔرربَطات جرسک    ٌصاضک ذبضجی ٔی ٞط یه اظ ایٗ ػٛأُ ثط ؾطٔبیٝ

 ٌیط٘س   ثطضؾی لطاض ٔیضٚثطٚ ؾبظز  ایٗ ػٛأُ زض زؾتٝ ػٛأّی التهبزک ٔٛضز 

پری لرطاض زاض٘رس ٚ    زضٞبک پیجًٙ زاذّی ٚ ا٘ملاة، ثجبتیزض ٔؼطو ثی 8ٞبک ُٔٙمٝ ٔٙبوكٛض

ٞبک ذٛزوبٔرٝ اظ  ٞبک ثبتک ٚاضزاتی ٚ حىٛٔ ٚجٛز تؼطفٝ، التهبز زِٚتی، ثجبتی ؾیبؾی ثی، فؿبز

ٞبیی وٝ ٔٛفرك ثرٝ   وكٛض ضززاثیبٖ ٔی( 4114) ثبقس  ٌّٛثطٔٗٔیٞبک ایٗ ُٔٙمٝ ٞبک وكٛضٚیػٌی

ضؾس وٝ ٔٛفرك ثرٝ جرصة    ا٘س ثؼیس ثٝ ٘ظط ٔی ضؾیسٖ ثٝ یه حس آؾتب٘ٝ اظ حىٛٔتساضک ذٛة ٍ٘كتٝ

ذٛز ایٗ فطيیٝ وٝ ثجبت ؾیبؾی  زض ُٔبِؼبت( 8977) ذبضجی ٌطز٘س  ثٛ٘یٌُصاضک ٔؿتمیٓ ؾطٔبیٝ

ضؾرس  زٞس ٚ ثٝ ایٗ ٘تیجرٝ ٔری  ٌصاضک ٌطزز ضا ٔٛضز ُٔبِؼٝ لطاض ٔیتٛا٘س ٔٛجت افعایف ؾطٔبیٝٔی

ٝ ٞب قطو ٌصاضک ضا تغییط ذٛاٞٙس زاز ٚ ٞبک ؾیبؾی جطیبٖ ؾطٔبیٝوٝ ضذساز ٌرصاضک زض  ک ؾرطٔبی

تٛا٘ٙس ٚاوٙف ٔٙبؾرجی ضا ٘كربٖ زٞٙرس     ثجبتی ثبتیی ثطذٛضزاض ٞؿتٙس ٕ٘یٞب اظ ثیٍٞٙبٔی وٝ زِٚ 

ٚ  4ٞبک ٔٙرب یبفتٍی وكٛضط ػسْ تٛؾؼٝاک لٛک ٔجتٙی ث قٛز تب فطيیٝ ایٗ قطایٍ ٔٛجت ٔی ،ثٙبثطایٗ

 پبییٗ ُٔطح ٌطزز  FDIجصة 

اک اظ ػٛأرُ التهربزک ٚ ػٛأرُ ؾیبؾری اثطٌرصاض ثرط       ایٗ پػٚٞف زض تلاـ اؾ  تب ٔجٕٛػٝ

ٝ    ضٚک ؾطٔبیٝ ٌرصاضک   ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ضا قٙبؾبیی ٕ٘ٛزٜ ٚ اثط ٕٞعٔبٖ آٟ٘رب ثرط ضٚک ؾرطٔبی

ٗ ٔؿتمیٓ ذبضجی ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زٞ ٝ  س  ثٝ ثیبٖ زیٍط ایر ٝ  ٔمبِر َ  ثر ٝ  پبؾرد  ز٘جرب ٗ  ثر  پطؾرف  ایر

ٖ  چٝ ثٝ FDI ٔٙب ثط ُٔٙمٝ زض قسٜ ُٔطح التهبزک ٚ ؾیبؾتی ػٛأُ اتتأثیط ٔیعاٖ وٝ ثبقس ٔی  ٔیرعا

                                                            
1. Middle East and North Africa (MENA)  

حسٜ ػطثی،   وكٛضٞبک ُٔٙمٝ ٔٙب ػجبضتٙس اظ: اِجعایط، ثحطیٗ، ٔهط، ایطاٖ، ػطاق، اضزٖ، وٛی ، ِجٙبٖ، یٕٗ، أبضات ٔت4

 ِیجی، ٔطاوف، ػٕبٖ، فّؿُیٗ، لُط، ػطثؿتبٖ ؾؼٛزک، ؾٛضیٝ ٚ تٛ٘ؽ 
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تغییرطات  ، تِٛیس ٘بذبِم زاذّری ) ٞط یه اظ ػٛأُ التهبزک تأثیطثبقس؟ زض ایٗ پػٚٞف ٞسف ٔی

 FDIثط ( وٙتطَ فؿبز، ثجبت ؾیبؾی، آظازک تجبضت) ػٛأُ ؾیبؾتیٚ ( تغییطات ٘طخ تٛضْ، ٘طخ اضظ

، ثبقس وٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّری قٛز  تظْ ثٝ شوط ٔیؾٙجیسٜ ٔی 8ٞبک پبُ٘ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازٜ

ا٘رس  ثجربت ؾیبؾری ٚ    تٛضْ ٚ آظازک تجبضت ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیطٞبک وٙتطِی ٚاضز ٔسَ ٌطزیسٜ، ٘طخ اضظ

 ا٘س ٔتغیطٞبک انّی زض ایٗ ٔسَ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝوٙتطَ فؿبز ثٝ ػٙٛاٖ 

 ادتیات مًضًع. 2

 گذاری مستقیم خارجیسزمایٍ .2-1

ک ٞرب  قرطو  ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ٚ ؾطٔبیٝ ٌیطکزتیُ قىُ 8911اؾتیفٗ ٞبیٕط زض ؾبَ 

اظ آٖ ٞری   ٕ٘بیس ٚ ترب لجرُ   ٞبک التهبز ولاٖ ٘ئٛولاؾیىی ٔؼطفی ٔیچٙس ّٔیتی ضا ثط اؾبؼ تئٛضک

ٝ  تئٛضک ٔسٚ٘ی زض ٔٛضز ؾطٔبیٝ ٞربک  ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ٚجٛز ٘ساق   ثٙبثطایٗ اذرتلاف ٞعیٙر

ک چٙس ّٔیتی ٌطزیس وٝ ایٗ أرط  ٞب قطو ٌیطک ٞبک ٔرتّف ٔٛجت افعایف قىُتِٛیس زض وكٛض

ٛضز ٚ ازثیبت ٔٛيرٛع فطاٚا٘ری زض ٔر    ٓ ذبضجی ضا ثب افعایف ضٚثطٚ ٕ٘ٛزٌصاضک ٔؿتمیحجٓ ؾطٔبیٝ

 ٚ ظٔبٖ ٚلٛع آٖ قىُ ٌطف   FDIک ٚلٛع ٞبٜ ػُّ ٚ اٍ٘یع

تٛا٘ؿر  زض لبِرت ثركری اظ    ٕ٘ری  FDIثٝ ثؼس ضخ زاز وٝ زیٍط  8991زٚ ٔكىُ ػٕسٜ اظ ؾبَ 

وٙرس ورٝ   ایٗ زٚ ػّ  ضا ایٗ ٌٛ٘رٝ ثیربٖ ٔری   ( 4111) 4٘ظطیٝ ٘ئٛولاؾیه ؾطٔبیٝ ُٔطح قٛز  جٛ٘ع

FDI          ٟٔربضت  ، چیعک فطاترط اظ ا٘تمربَ ؾرطٔبیٝ اؾر  ٚ قربُٔ ٔرٛاضزک ٕٞچرٖٛ ا٘تمربَ تىِٙٛرٛغک

قٛز  ٕٞچٙیٗ ثطذلاف جطیبٖ ؾطٔبیٝ وٝ ا٘تمربَ ٔرٛاز ٚ ٚجرٜٛ زض ٔیربٖ زٚ     ؾبظٔب٘ی ٚ ٔسیطیتی ٔی

  زٞس ا٘تمبَ ثیكتط زض زضٖٚ یه قطو  ضٚک ٔی FDIزض ، ٌیطزثرف ٔؿتمُ زض ثبظاض نٛضت ٔی

ٝ  ( 4184) 9تئٛزٚض ٌرصاضک ٔؿرتمیٓ ذربضجی ضا ایٍٙٛ٘رٝ تؼطیرف      زض ٔمسٔٝ وتبة ذرٛز ؾرطٔبی

ٝ  FDIوٙس وٝ  ٔی ٞربک زض  ٔرسیطی  ٚ تىِٙٛرٛغک زض وكرٛض   ، ثٝ ػٙٛاٖ ػبُٔ افعایف زٞٙسٜ ؾرطٔبی

                                                            
1. Panel Data 

2. Jones 

3. Theodore 
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ٌصاضک ٔؿتمیٓ زاضز وٝ اثتسا ایٗ تٕطوع ثط ؾطٔبیٝثبقس  ٕٞچٙیٗ ٚک ثیبٖ ٔیحبَ ٌصاض ٚ تٛؾؼٝ ٔی

ٝ ذبضجی زض ؾیبؾ  وكٛض اضتمربع ؾرُ    ، ٌرصاضک ذربضجی  ٞبک ٔیعثبٖ ثطاک قىُ زازٖ ثٝ ؾرطٔبی

ٝ  ؾطٔبیٝ ٔٛضز ٘یبظ زاذُ ٚ ؾطٔبیٝ ٔٛضز ٘یبظ نبزضات نٛضت ٔی ٌرصاضک  پصیطف   زض ٚالرغ ؾرطٔبی

ٞبک زض حبَ تٛؾؼٝ ٚ زض حبَ ٌصاض وٝ زض آٟ٘ب زضجٝ ثربتیی اظ ٔٛا٘رغ اظ   ٔؿتمیٓ ذبضجی زض وكٛض

 ٌیطز ز ٔٙبثغ َجیؼی ٚ ػسْ ضلبث  ٚجٛز زاضز قىُ ٔیٚجٛ، جّٕٝ ٔحسٚزی  ٔبِىی 

تٛاٖ اظ َطیرك آٖ وٕجرٛز   وٙٙس وٝ یىی اظ ٔٙبثؼی وٝ ٔیثیبٖ ٔی( 8999) ذؿطٚک ٚ ٕٞىبضاٖ

ثبقس  ایٗ ٔٙربثغ ٘رٝ تٟٙرب    ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ٔیاؾتفبزٜ اظ جطیبٖ ؾطٔبیٝ، ؾطٔبیٝ ضا ججطاٖ وطز

تٛا٘رس ثرٝ ػٙرٛاٖ ٔىّٕری ثرطاک      تكىیُ ؾطٔبیٝ ثیفعایرس ثّىرٝ ٔری   ٌصاضک ٚ تٛا٘س ثط ٔٙبثغ ؾطٔبیٝٔی

ٞبک ٘ٛیٗ ٔسیطیتی ٔحؿٛة ٌطزز  آٟ٘ب ثیربٖ  زا٘ف فٙی ٚ قیٜٛ، ا٘تمبَ تىِٙٛٛغک، ا٘ساظ زاذّی پؽ

زٞرس ورٝ َری زٚضٜ    ٞبک آٔبض ٚ اَلاػبت ٔٙتكط قرسٜ ثب٘ره جٟرب٘ی ٘كربٖ ٔری     وٙٙس وٝ ثطضؾیٔی

ٞربک ورٓ زضآٔرس ٞطچٙرس زض ثطذری      ذبضجی زض وكٛض ٌصاضک ٔؿتمیٓجصة ؾطٔبیٝ 4184-8971

ثرٝ ثؼرس ضٚ٘رس پرط      4111وبٞف یبفتٝ أب زض ٔجٕٛع ضٚ٘س آٖ افرعایف یبفترٝ اؾر  ٚ اظ ؾربَ      ٞب ؾبَ

ٞربک  زض وكرٛض  FDIزاض٘رس ورٝ ضٚ٘رس جرصة     تطک ثٝ ذٛز ٌطفتٝ اؾ   ٕٞچٙیٗ آٟ٘ب ثیبٖ ٔیقتبة

 ثبقرس  ثبقس أب ثب ٘ٛؾب٘بت ظیبزک ٕٞطاٜ ٔری یٞبک زضحبَ تٛؾؼٝ ثیكتط ٔتٛؾؼٝ یبفتٝ ٘ؿج  ثٝ وكٛض

 ( 8999 ذؿطٚک، ٟٔطجٛ ٚ ٔحؿٙی،)

ٌصاضک ٔؿتمیٓ جٟب٘ی قسٖ یىی اظ ایطازات اؾبؾی ؾطٔبیٝ، زض وتبة جٟبٖ( 4114) 8تبٔؿٖٛ

ٝ  زا٘س  ٚک اؾتستَ ٔیثجبتی آٖ ٔیفطاض ثٛزٖ ٚ زض ٘تیجٝ ثی، ذبضجی ضا ؾیبَ ٌرصاض  وٙس ورٝ ؾرطٔبی

ؾرطٔبیٝ ذرٛز ضا ثرٝ وكرٛض     ، تٛا٘س ثب فطٚـ ؾٟبْ یب اٚضاق ثٟبزاضوٝ اضازٜ وٙس ٔی ذبضجی ٞط ِحظٝ

ٝ  ذٛز یب وكٛض ثبِث ا٘تمبَ ثرب ذرطٚس ؾرطٔبیٝ اظ وكرٛض     ، پرصیط  زٞس  زض قطایٍ ضوٛز وكٛض ؾرطٔبی

 8997قرٛز  ثحرطاٖ جٙرٛة قرطق آؾریب زض ؾربَ       ثبػث تكسیس ٘بثؿبٔب٘ی التهبزک زض آٖ وكٛض ٔی

  ایٗ ٔٛيٛع لطاض ٌطف   تأثیطوٝ تح   یىی اظ ٔٛاضزک اؾ 

                                                            
1. Thompson 
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ذبضجی ضا فطایٙسک وٝ ثٝ ٔٛجرت  ٌصاضک ٔؿتمیٓ زض وتبة ذٛز ؾطٔبیٝ( 4114) 8ػٕبز ٔٛؾی

ک ٞرب   تٛظیغ ٚ زیٍط فؼبِی، ٌصاضک ثٝ ٔٙظٛض ایجبز تِٛیسذٛاٞبٖ ؾطٔبیٝ، آٖ افطاز ٔمیٓ یه وكٛض

 ٕ٘بیس ثبقٙس تؼطیف ٔیٔی ٞبوكٛض ؾبیط ثٍٙبٜ زض

ٝ  ضا ذبضجی ٔؿتمیٓ ٌصاضکؾطٔبیٝ( 4119) 4پَٛ إِّّی ثیٗ نٙسٚق  ٞرسف  ثرب  ٌرصاضک ؾرطٔبی

 ایجبز ٘مرف ، ٌصاضکؾطٔبیٝ ٞسف اظ ٚ ٌصاضؾطٔبیٝ فطز َٚٗ جع ثٝ وكٛضک زض پبیساض ٔٙبفغ وؿت

ٝ ثٍٙبٜ تؼطیرف ٔری ٕ٘بیرس ٚ ٕٞچٙریٗ      ٔسیطی  تط زضٔرثط ک ٔؿرتمیٓ ذربضجی اظ زیرس    ٌرصاض  ؾرطٔبی

ک اقتٗ حسالُ زٜ زضنس ؾٟبْ ثب حرك ض  ز ثٝ ٔؼٙبک( 4111) ،9ک التهبزکٚتٛؾؼٝؾبظٔبٖ ٕٞىبضک 

، ٌصاضک جسیرس تٛا٘س ثٝ نٛضت ؾطٔبیٝثبقس وٝ ٔیزض یه فؼبِی  ؾٛزآٚض زض ذبضس اظ وكٛض ٔی

ذربضجی ثبقرس     ٞب ٚ ٞطٌٛ٘ٝ لطاضزاز ٔیبٖ قطو  ٔبزض ٚ ثٍٙبٌٜصاضک ٔجسز اظ ٔحُ زضآٔسؾطٔبیٝ

ٔؿتمیٓ ذبضجی ػجبضت  کٌصاض ؾطٔبیٝ( 4181) ،2ُّٔ ؾبظٔبٖ تٛؾؼٝ ٚ تجبضت ٌعاضـ وٙفطا٘ؽثٝ 

ٜ  ٘كبٖٔست اؾ   ٌصاضک وٝ ٔؿتّعْ یه اضتجبٌ ثّٙسؾطٔبیٝ، اؾ  اظ ٘تربیج پبیرساض ٚ وٙترطَ     زٞٙرس

ٞربک ٔمریٓ   زض ٚاحرس ( ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ثٍٙربٜ ٔربزض  ؾطٔبیٝ) ٚاحس التهبزک ٔمیٓ یه وكٛض

 اؾ   ( فطػی ثٍٙبٜ ٔبزض سٜ زض وكٛض ٔیعثبٖ ثٝ نٛضت قؼجٝک ا٘جبْ قٌصاض ؾطٔبیٝ) وكٛض زیٍط

، التهرربزک کٞررب کٕٞىرربض ؾرربظٔبٖ تؼطیررف ٕٞب٘ٙررس ذررٛز ٘بٔررٝ پبیرربٖ زض( 8972) ٘ظیفرری

ْ  زضنس 41 تب 81 ٔؼٕٛتً زاقتٗ ضا ٔؿتمیٓ ذبضجی کٌصاض ؾطٔبیٝ  قرطو   یره  کض  حرك  یرب  ؾرٟب

   پصیطزٔی قطٌ حسالُ ػٙٛاٖ ثٝ ضا ذبضجی

 ٔررثط  ػٛأُ ٚ ذبضجی ٔؿتمیٓ ٌصاضکزض ٔمبِٝ ذٛز ثب ػٙٛاٖ ؾطٔبیٝ( 4112) 1ٌلاوٛ ٚ وٛیٗ

وٙٙس ورٝ تهرٕیٓ یره قرطو  چٙرس ّٔیتری       آیٙسٜ ثیبٖ ٔی ثٝ یه ٘ظط، ٌصقتٝ ثٝ ٍ٘بٜ یه، آٖ ثط

ٞبک ثبظٌكر  ؾرٛز اظ ذربضس ٘یؿر  ثّىرٝ آ٘چرٝ       ثط اظ ٘طختٟٙب ٔتأ، ٌصاضک زض ذبضسجٟ  ؾطٔبیٝ

                                                            
1. Moosa 

2. International Monetary Fund (IMF)  

3. Organization for Economic Co-operation and Development (OECD) 

4. United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) 

5. Glauco and Kevin 
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ک چٙس ٞب قطو ٌصاضک اؾ   ثٙبثطایٗ ِٝ وبٞف ذُطات ٘بقی اظ ؾطٔبیٝٔؿأ، إٞی  ثیكتطک زاضز

   اظ ٕٞجؿتٍی ثبتک ػٛایس ثطذٛضزاض ثبقٙس  ٌصاضک زض ٔٙبَمی زاض٘س وّٝٔیتی تٕبیُ ثٝ ؾطٔبیٝ

 FDIػًامل اثزگذار تز . 2-2

 تمؿیٓ ٕ٘ٛز:تٛاٖ ثٝ زٚ زؾتٝ وّی ٌصاضک ذبضجی ضا ٔیثط ؾطٔبیٝ ٔرثطػٛأُ 

 إِّّری  ثیٗ ٌصاض ؾطٔبیٝتٛا٘س ثبقٙس وٝ ٔیٞب ٔیٞبک التهبزک ٔٙبؾت وكٛضؾبذتبض، زؾتٝ اَٚ

ٝ  ضا زض ٚضٚز ؾطٔبیٝ ثٝ وكٛض تطغیت ٕ٘بیس  اظ ایٗ جّٕٝ ٔری  ٘رطخ  ، تِٛیرس ٘بذربِم زاذّری    ترٛاٖ ثر

ٛأّی ٞؿرتٙس ورٝ   تغییطات ٘طخ اضظ اقربضٜ ٕ٘رٛز  زؾرتٝ زْٚ ػر    ، ٘طخ ثیىبضک، ٔیعاٖ ٘مسیٍٙی، تٛضْ

ٞبک ؾیبؾی ٚ وٙٙس  ایٗ ػٛأُ ثٝ ؾبذتبضٌصاضک ضا ثطاک ثبظٌك  ؾطٔبیٝ تًٕیٗ ٔیأٙی  ؾطٔبیٝ

تٛا٘رس ثرط   ٞب ثؿتٍی زاضز ٚ ٔؿبئُ فطٍٞٙی ٚ ٘رٛع ضفتربض وربضٌعاضاٖ ٞرٓ ٔری     حبوٕی  وكٛض ٘حٜٛ

  ثبقس  تأثیطٌصاضٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ؾطٔبیٝ

 ٘بزیسٜ ظیبزک ٞبکٔست تب FDI ثط، ّٔی ؾُ  زض حىٛٔ  السأبت ٘مف 8999 ؾبَ اظ لجُ تب

ٜ  ایٗ ػّ  ػٕستبً أب ،قسٔی ٌطفتٝ ٗ  ٘بزیرس ٖ ، ٌرطفت  ٔرٛضز  زض ذرٛة  ٚ ویفیر   ثرب  اَلاػربت  فمرسا

ٞرب  زِٚر   أٛض، 8ٕٞىبضاٖ ٚ وبفٕٗ 8999 ؾبَ زض ایٙىٝ تب ثٛزٔی ٞبقبذم ٚ ٞبحىٛٔ  السأبت

ٖ  آٟ٘رب   ٕ٘ٛز٘س ٔؼطفی ذٛة حىٕطا٘ی ٘بْ ثٝ قبذهی ػٙٛاٖ ثٝ ضا ٞبزِٚ  ٚ السأبت  وٙٙرس ٔری  ثیرب

 ٌرطزز ٔری  تؼطیرف  ؾؿربت ٔر ٚ ٞب  ؾٙ، ٞب  زِٚ تٛؾٍ ز٘یب ؾطتبؾط زض حىٕطا٘ی ٞبکقبذم وٝ

آٟ٘رب قربذم حىٕطا٘ری     ٌرطزز ٔری  تؼییٗ آٟ٘ب تٛؾٍ زِٚ  ا٘ساظٜ وٝ ثبقسٔی ثؼس قف زاضاک وٝ

ویفیر  لرٛا٘یٗ ٚ   ، 2اثطثركری زِٚر   ، 9ثجربت ؾیبؾری  ، 4ذٛة ضا قبُٔ حك اظٟبض ٘ظط ٚ پبؾرٍٛیی

ٖ  ثجربت ا٘ٙس وبفٕٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ثجبت ؾیبؾی ضا ثیز ٔی7فؿبز ٚوٙتط1َحبوٕی  لبٖ٘ٛ، 1ٔمطضات  قرس

                                                            
1. Kaufmann, Kraay & Zoido-Lobaton 

2. Voice and Accountability 

3. Political Stability and Absence of Violence/Terrorism 

4. Government Effectiveness 

5. Regulatory Quality 

6. Rule of Law 

7. Control Corruption 
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ٖ  ذلاف ضفتبضٞبک اػٕبَ َطیك اظ ٞبزِٚ  قسٖ ؾطٍٖ٘ٛ یب ٚ ٞبزِٚ   ذكرٛ٘   یرب  ٚ اؾبؾری  لرب٘ٛ

ٖ  ٕٞچٙیٗ آٟ٘ب وٙتطَ فؿربز ضا  ٕ٘بیس ٔی ٔؼطفی تطٚضیؿٕی یب ؾیبؾی کٞبٜ اٍ٘یع ثب آٔیع  ـ ٔیرعا  ترلا

  زا٘ٙس ٔی ثعضي ٚ وٛچه اثؼبز زض فؿبز ثٝ وٙتطَ ٚضظیسٖ ٔجبزضت زض ذهٛنی ثرف ٚ زِٚ 

َ ثٝ ٘ظط ٔی ضؾس حىٕطا٘ی ذٛة یىی اظ ٔتغیطٞبک ٔحٛضک اؾر  ورٝ زض     ک اذیرط زض  ٞرب  ؾرب

ٌصاض ثبقس  تأثیطٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی تٛا٘س ثط ؾطٔبیٝظٔیٙٝ اثؼبز حبوٕی  ٔؼطفی قسٜ اؾ  ٚ ٔی

حىٕطا٘ری  ، َجك تؼطیف ثب٘ه جٟرب٘ی ، زض وتبة التهبز ثرف ػٕٛٔی(، 8998) أیطک ٚ ٕٞىبضاٖ

ض یه ز ٔیوٙٙس وٝ ثٝ ٚؾیّٝ آٖ لسضت ثٝ ٔٙظٛض ٔهّح  ػٕٛؾٙ  ٚ ٟ٘بزٞبیی تؼطیف ٔی، ذٛة

 ِفٝ ظیط اؾ :قٛز ٚ ٔكتُٕ ثط ؾٝ ٔروكٛض اػٕبَ ٔی

قرٛ٘س ورٝ زٚ قربذم    ٘ظبضت ٚ تؼٛیى ٔری ، ا٘تربة، ٝ اظ َطیك آٖ نبحجبٖ لسضتفطایٙسک و  8

 ٌیط٘س ِفٝ لطاض ٔیی ٚ ٕٞچٙیٗ ثجبت ؾیبؾی شیُ ایٗ ٔرحك اظٟبض ٘ظط ٚ پبؾرٍٛی

ٝ ک زضؾ  ٔرٞب ؾیبؾ ظطفی  ٚ تٛا٘بیی زِٚ  ثطاک ازاضٜ وبضآٔس ٔٙبثغ ٚ اجطاک   4 زْٚ اؾر    ِفر

 ٌیطز ویفی  لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ضا زض ثط ٔیثركی زِٚ  ٚ ٘یع وٝ زٚ قبذم اثط

وٙٙرس   ٞبیی وٝ تؼبٔلات التهبزک ٚ اجتٕبػی ٔیبٖ آٟ٘ب ضا ازاضٜ ٔری احتطاْ قٟطٚ٘ساٖ ٚ زِٚ  ثٝ ٟ٘بز  9

 ٛز   ق ٔی٘یع ِٔٛفٝ زیٍطک اؾ  وٝ قبذم حبوٕی  لبٖ٘ٛ ٚ قبذم وٙتطَ فؿبز ضا قبُٔ 

ٗ  ویفیر  ، زِٚ  ثركی اثط قبذم چٟبض ذٛة حىٕطا٘ی قبذم قف ثیٗ اظ ، ٔمرطضات  ٚ لرٛا٘ی

 اؾ   التهبز حٛظٜ زض زِٚ  ٔؿتمیٓغیط ٚ اکغیطثٛزجٝ حًٛض ثیبٍ٘ط فؿبز وٙتطَ ٚ لبٖ٘ٛ حبوٕی 

 َای حاکمیتیضاخص. 2-3

تٛا٘رس جطیربٖ ٚضٚز   ثیبٖ قس حىٕطا٘ی ذٛة اظ جّٕٝ ػٛأّی اؾ  ورٝ ٔری   وٝ لجلاً َٛض ٕٞبٖ

زض ( 4188) 8لطاض زٞس ٚ آٖ ضا تؿرٟیُ ٕ٘بیرس  اظ ٕٞریٗ ضٚ ٔٛضیؿری     تأثیطؾطٔبیٝ ثٝ وكٛض ضا تح  

ٝ ، ذرٛة  حىٕطا٘ری  ثرب  ٞبکضؾس وٝ زضوكٛضپػٚٞف ذٛز ثٝ ایٗ ٘تیجٝ ٔی ٓ  ٌرصاضک ؾرطٔبی  ٔؿرتمی

ٖ ٔری  ٔمبِٝ ایٗ اظ حبنُ ٘تبیج اظ  ٕ٘بیسٔی پیسا افعایف ذبضجی ٝ  ترٛا  ثجربت  ٚ فؿربز  ثربتک  ترأثیط  ثر

                                                            
1. Morrissey 
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 ثجبت تأثیط وٝ وطز اقبضٜ ٌصاضکؾطٔبیٝ قست ثط ٞؿتٙس ذٛة حىٕطا٘ی اظ قبذم زٚ ؾیبؾی وٝ

ٜ  ٔٛضز ٔتغیطٞبک  ثبقسٞبک حىٕطا٘ی ذٛة ثیكتط ٔیاظ ؾبیط قبذم ؾیبؾی  زض پػٚٞكرٍط  اؾرتفبز

ٝ  اظ ػجبضتٙس ٔسَ ایٗ ٝ   حمیمری  ضقرس ، ذهٛنری  ٌرصاضک ؾرطٔبی ٚ  ػٕرٛٔی  ٌرصاضک تِٛیرس ٚ ؾرطٔبی

 حبوٕی ، لٛا٘یٗ ویفی ، ؾیبؾی ثجبت، پبؾرٍٛیی ٚ ٘ظط اظٟبض حك، حىٕطا٘ی ٔتغیط پٙج ٕٞچٙیٗ

   بقسث ٔی فؿبز وٙتطَ ٚ لبٖ٘ٛ

ٝ  ٔؼٕرب  ایٗ ثٝ پبؾد زض( 8919) زتِی ٚ زَ اٍ٘یعاٖ ُ  ٚ ثربت  ٘ؿرجی  ٘رطخ  ٚجرٛز  چرطا ثرب   ور  لبثر

ٛ  زض ؾطٔبیٝ ثبظزٜ ٔلاحظٝ ٝ  فمیرط  کضٞبوكر ٝ  ؾرطٔبی ٗ  ثر ٛ  ایر  ٔؼتمرس  قرٛز آٟ٘ب ٕ٘ری  ؾرطاظیط  ضٞبوكر

ٗ ، اؾتؼٕبضک ضٚاثٍ، غیطؾیبؾی ٔربَطات جّٕٝ اظ التهبزکغیط ضٚاثٍ ثطذی ٚجٛز ٞؿتٙسوٝ  لرٛا٘ی

ٝ  ثبتک ضیؿه ٔٛجت ازاضک فؿبز ٚ ضقٜٛ، اػتٕبز غیطلبثُ ٚ ثجبتثی ٚ ٔمطضات  زض ٌرصاضک ؾرطٔبی

 ؾرُ   زض غٙی ٞبکوكٛض ثٝ ٘ؿج  وكٛض ایٗ زض ؾطٔبیٝ ٟ٘بیی ثبظزٜ ثٙبثطایٗ ٚ قسٜ فمیط ٞبکوكٛض

ٌیط٘س ٘طخ ٘ؿجی ثبتک ؾطٔبیٝ تٟٙرب قرطٌ وربفی    آٟ٘ب ٘تیجٝ ٔی اؾبؼ ایٗ ثط  ٌیطزٕ٘ی لطاض ثبتتطک

ثبقرٙس ٚ وٕجرٛز    تأثیطٌرصاض تٛا٘س ٞبک حبوٕیتی ٞٓ ٔیثطاک ٚضٚز ؾطٔبیٝ ثٝ وكٛض ٘جٛزٜ ٚ قبذم

 ٞب ضٚ٘س ٚضٚز ؾطٔبیٝ ضا وٙس ٕ٘بیٙس ایٗ قبذم

ٓ  ٌصاضکؾطٔبیٝ ثط ذٛة حىٕطا٘ی ثیطتأ(، 8911) ٟٔط آضا ٚ اؾسیبٖ  81 ثرطاک  ذربضجی  ٔؿرتمی

پب٘رُ ثرطآٚضز    ٞبکزازٜ ضٚـ ضا ثٝ 8991-4111 کٞب ؾبَ ثیٗ( ایطاٖ قبُٔ) ٔتٛؾٍ زضآٔس ثب وكٛض

ٝ  زاذّری  ٘بذبِم تِٛیس، ذٛة حىٕطا٘ی قبذم وٝ زٞسٔی ٘كبٖ ٞبترٕیٗ ٘تبیج  وٙسٔی  ٚ ؾرطا٘

ْ  ٘طخ ٚ زاض ٔؼٙی ٚ ٔثج  اثط ٞب  ظیطؾبذ ٝ  ثرط  زاضک ٔؼٙری  ٚ ٔٙفری  اثرط  ترٛض ٓ  ٌرصاضک ؾرطٔبی  ٔؿرتمی

ٝ  زٞرس  ٔری  ٘كبٖ پػٚٞف ایٗ ٘تبیج  ا٘سٝ زاقت ذبضجی  ک حىٕطا٘ری ذرٛة اثرط   اجرعا  اظ یره  ٞرط  ور

ٝ  ثط زاضک ٔؼٙی ٓ  ٌرصاضک ؾرطٔبی ٖ  زض  زاض٘رس  ذربضجی  ٔؿرتمی ٗ  فؿربز ، ایرٗ اجرعا   ٔیرب ُ  ٟٕٔترطی  ػبٔر

   قٛزٔی ٔحؿٛة ذبضجی ٌصاضکؾطٔبیٝ ثطاک ثبظزاض٘سٜ

 ػًامل اقتصادی. 2-4

تٛا٘رس ثرٝ ػٙرٛاٖ ػٛأرُ آٌربٞی ثررف زض ٔرٛضز        وٝ ٌفتٝ قس ٔری  َٛض ٕٞبٖػٛأُ التهبزک 

ٌرصاضاٖ ثرب آٌربٞی اظ ایرٗ     ٌصاضاٖ ُٔطح ٌطزز  ؾطٔبیٝٚيؼی  التهبزک یه وكٛض ثطاک ؾطٔبیٝ
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ثبظاضٞربک آٟ٘رب ضا   تٛا٘ٙس ٔیعاٖ لسضت التهبزک وكٛضٞبک ٔمهس ٚ حٛظٜ ٘فرٛش  ػٛأُ التهبزک ٔی

٘رطخ ترٛضْ ٚ   ، یبثٙس  زض ایٗ ثرف ػٛأُ التهبزک ٔٛضز ثطضؾی ػجبضتٙس اظ تِٛیس ٘بذبِم زاذّیزض

 زضجٝ ثبظ ثٛزٖ تجبضت 

ٞبک زض حربَ ظٟرٛض ورٝ ا٘ترربة     ثب ثطضؾی ایٗ فطيیٝ ثطاک وكٛض( 4118) 8فٛ٘تیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ

آٟ٘رب   ٌصاض ثبقرس  تأثیطک چٙس ّٔیتی ٞب قطو تٛا٘س ثط ٔىبٖ فؼبِی  یه ٘ٛع ضغیٓ ذبل اضظک ٔی

ؾبظک ٕ٘ٛز٘س  ٘تربیج آٟ٘رب ٘كربٖ     ٞبک ضلبثتی ٚ ثجبت ٘طخ اضظ ضا ٔسَثطاک آظٖٔٛ فطيیٝ ذٛز لیٕ 

 ٌطزز ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ٔیثجبتی ٘طخ اضظ ثبػث وبٞف ؾطٔبیٝزاز٘س وٝ ثی

 ضقرس  ٚ ذبضجی تمیٓٔؿ ٌصاضکؾطٔبیٝ ثیٗ اضتجبٌ زض پػٚٞف ذٛز( 4111) 4ٞب٘ؿیٗ ٚ جٛٞٗ

ٜ   ٌط٘جرط  ػّی تحّیُ تجعیٝ ضا َجك التهبزک ٗ  آٟ٘رب زض  ا٘رس ثطضؾری ٕ٘رٛز ٗ  ایر ُ  ضٚـ اظ ترٕری  پب٘ر

 آٟ٘ب ثرٝ یره   ا٘سٜ ٕ٘ٛز اؾتفبزٜ تٛؾؼٝ حبَ زض وكٛض 98 ثطاک ٚ ؾبَ 98 ظٔب٘ی ثبظٜ غیطٍٕٞٗ ثطاک

ٜ  زاذّری  ٘بذربِم  تِٛیس ثٝ ذبضجی ٔؿتمیٓ ٌصاضکؾطٔبیٝ ثیٗ، زَٚطفٝ ػّی  ضاثُٝ آٟ٘رب   ا٘رس ضؾریس

 أرب  ،زا٘ٙرس ٕ٘ری  تأثیطٌصاضزاذّی  ٘بذبِم تِٛیس ذبضجی ضا ثط ٔؿتمیٓ کٌصاض ؾطٔبیٝ ٔست وٛتبٜزض

ٝ  ٌصاض ٔیتأثیط ذبضجی ٔؿتمیٓ کٌصاض ؾطٔبیٝ زاذّی ضا ثط ٘بذبِم تِٛیس آٟ٘ب ثّٙسٔست زض  زا٘ٙرس ثر

  قٛز ٔی ذبضجی ٌصاضکؾطٔبیٝ ضقس ثبػث وٝ ٔؼٙب ایٗ

ٝ  ٚ ٟ٘بزٞب، ؾیبؾی ضیؿه"اک ثب ػٙٛاٖ زض ٔمبِٝ( 4117) 9ٞفىط ٚ ثبؼ ٔؿرتمیٓ   ٌرصاضک ؾرطٔبی

َ  زض وكرٛض  19 ثرطاک  FDIؾیبؾری ثرط جطیربٖ     ضیؿره  ٞربک قبذم ثیطتأ آظٖٔٛ ثٝ "ذبضجی  حرب

ٝ  زٞسٔی ٘كبٖ ٘تبیج  پطزاذتٙس 8912-4119زٚضٜ ظٔب٘ی  َی تٛؾؼٝ ٝ  ور  ٘بذربِم  زضآٔرس  ٔتغیرط  ؾر

ٜ  ٚ لسضت ثبظاض ضقس وٙتطَ ثطاک) تِٛیس ضقس ٚالؼی ٘طخ (،ا٘ساظٜ ثبظاض وٙتطَ ثطاک) ؾطا٘ٝ ّٔی  ثربِمٛ

َ  ثرطاک ) زاذّی تِٛیس ٘بذبِم ثٝ ٚاضزات ٚ نبزضات ٘ؿج  ٚ( آٖ ٖ  ثربظ  وٙترط ضاثُرٝ  ( تجربضت  ثرٛز

  زاض٘س آٖ ثب ٔٙفی ضاثُٝ، تٛضْ ٚ ؾیبؾی ضیؿه ٚ FDIٔثج  ثب جطیبٖ 

                                                            
1. Benassy-Quere, Fontagne, & Lahreche-Revil 

2. Hansen & John 

3. Busse & Hefeker 
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ٝ  ذٛز ٔمبِٝ زض( 4119) 8آزٚک ٝ  ثرط  قرطوتی  حىٕطا٘ری اثرط   ثطضؾری  ثر ٓ  ٌرصاضک ؾرطٔبی  ٔؿرتمی

ٖ  وكرٛض  99زض  ذبضجی ُ  اٍِرٛک  یره  چربضچٛة  زض جٟرب  8997-4114 ظٔرب٘ی  زٚضٜ زض َری  پب٘ر

ٝ  GDP٘تبیج ٘كبٖ زاز ورٝ    اؾ  پطزاذتٝ ٖ  ثر  تجربضت ، جب٘كریٗ قربذم ا٘رساظٜ ثربظاض     ٔتغیرط  ػٙرٛا

 ٔثجر   اثطات، قطوتی حىٕطا٘ی ٞبکقبذم ٚ GDPنٛضت زضنسک اظ  ثٝ( ٚاضزات + نبزضات)

ٗ  ذٌُٛ، التهبزک ثجبتی ثی قبذم جب٘كیٗ ٔتغیط ػٙٛاٖ ثٝ تٛضْ ٚ ذرب٘ٛاض   ٔهرطفی  ٔرربضس  ٚ تّفر

   ذبضجی زاض٘س ٔؿتمیٓ ٌصاضک ؾطٔبیٝ جطیب٘بت ثط ٔٙفی اثطات

ٝ  تٛضْ ٘طخ( 8912) ُِفؼّی ٝ  ثر ْ  افرعایف  ٔثبثر ٝ ثری  ٚ ٔرساٚ  ٚ وربت  لیٕر   ػٕرٛٔی  ؾرُ   ضٚیر

 التهربز  زض ضا ذطیرس  لرسضت  یرب  ٔررثط  تمبيربک ، التهربزک  إَیٙبٖ ػسْ ٚ ثجبتی ثی ایجبز ثب، ذسٔبت

ٓ  ٌرصاضک ؾطٔبیٝ جصة ثط ٔٙفی تأثیط ٚ آٚضزٔی پبییٗ ٔیعثبٖ وكٛض  تغییرطات   زاضز ذربضجی  ٔؿرتمی

ٝ  ٚ ثبقرس ٔری  ُٔرطح  ضیؿه ػٛأُ اظ یىی ػٙٛاٖ ثٝ ٔیعثبٖ ٞبکوكٛض زض تٛضْ ٓ  وّری  َرٛض  ثر  ؾرٟ

 اؾ   وٕتط، ذُط پط کضٞبوكٛ زض ؾطٔبیٝ ٚضٚز جطیبٖ زض ذبضجی ٔؿتمیٓ ٌصاضکؾطٔبیٝ

 متذيلًصی پضيَص. 3

ٓ ؾطٔبیٝ ثیٗ ػّی ضاثُٝ اثتسا ثرف ایٗ زض قربذم ثجربت ؾیبؾری ٚ     ٚ ذربضجی  ٌصاضک ٔؿرتمی

ٝ  ثرط  ٔرثط ػٛأُ ٌیطز  ؾپؽٔی لطاض آظٖٔٛ ٔٛضز وٙتطَ فؿبز ٓ  ٌرصاضک ؾرطٔبی  زض ذربضجی  ٔؿرتمی

ُ  زازٜ ؾرٙجی التهربز  ضٚـ اؾبؼ ثط ٔٙب وكٛضٞبک  ٔرٛضز  8991-4182 ظٔرب٘ی  زٚضٜ َری  ٞربک پب٘ر

تغییطات ٘رطخ  ، تٛضْ، قٛز  زض ایٗ تهطی  ٔسَ ٔتغیطٞبک تِٛیس ٘بذبِم زاذّیٔی لطاض زازٜ ثطضؾی

ٖ  آظازک تجبضت ٚ قبذم، اضظ ٞربک  ٞبک ثجبت ؾیبؾی ٚ وٙتطَ فؿبز ثط اؾبؼ ٔجب٘ی ٘ظطک ٚ آظٔرٛ

 ذربضجی  ٔؿتمیٓ ٌصاضکؾطٔبیٝ وٙٙسٜ یٗتؼی ػٛأُ ػٙٛاٖثٝ ( يطایت زاضک ٔؼٙی ٚیػٜٝ ث) تكریهی

ٗ  ثطاک ا٘تربثی ٔسَ ثٙبثطایٗ  ٌیط٘سلطاض ٔی تٛجٝ ٔٛضز ٝ  ترٕری ٓ  ٌرصاضک ؾرطٔبی ٝ  ذربضجی  ٔؿرتمی  ثر

 :قٛز ٔی اضائٝ ظیط نٛضت

                                     (8)  

                                                            
1  Adeoye 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
24

 ]
 

                            11 / 24

http://qjfep.ir/article-1-694-fa.html


 71 شماره  ،اقتصادیهای مالی و  سیاستفصلنامه     711

        ،زض ظٔبٖ  ک ٔؿتمیٓ ذبضجی زض وكٛض ٌصاض ؾطٔبیٍِٝبضیتٓ           وٝ زض آٖ 

ٞربک  ثطزاض ٔتغیط       ،زض ظٔبٖ  ٞبک ثجبت ؾیبؾی ٚ وٙتطَ فؿبز زض وكٛض ٔیبٍ٘یٗ ٚظ٘ی قبذم

ثیبٖ وٙٙرسٜ آثربض ٔمُؼری ٚ       ،  زض ظٔبٖ   ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی زض وكٛض ٌصاض ثط ؾطٔبیٝتأثیط

 ثیبٍ٘ط جع ذُب اؾ    εزٞٙس ٚ آثبض ظٔب٘ی ضا زض ٔسَ ٕ٘بیف ٔی   

ٞربک ٍِربضیتٓ   ٞبک تكریم اظ ٔتغیرط زض ایٗ ُٔبِؼٝ ثب تٛجٝ ثٝ ٔحسٚز ثٛزٖ حجٓ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ آظٖٔٛ

ْ  (،           ) ٞربک حمیمری  تِٛیس ٘بذبِم زاذّری ؾرطا٘ٝ ثرٝ لیٕر      ٘رطخ  (،       ) ٘رطخ ترٛض

قٛز  ک وٙتطِی اؾتفبزٜ ٔیطٞبثٝ ػٙٛاٖ ٔتغی( GG) ٚ ویفی  ٟ٘بزک( TR) آظازک تجبضت ،     اضظ

وٙٙرس ورٝ ثرطاک ثطضؾری ٞرط یره اظ قربذم ٞربک         ثیربٖ ٔری   (8917) اِؿبزات ّٔه ٚ قطوب ثطازاضاٖ

ترٛاٖ آٟ٘رب ضا وٙربض    ٌب٘رٝ آٖ ٕ٘ری   ٞربک قرف  حىٕطا٘ی ذٛة ثب تٛجٝ ثٝ ٕٞجؿتٍی ثبت ٔیربٖ قربذم  

ثٙبثطایٗ اظ اٍِٛک ظیرط ثرطاک ٘مرف ثجربت ؾیبؾری ٚ       ٚاضز اٍِٛ ٕ٘ٛز  یىسیٍط ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغییط تٛيیحی

ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ثرٝ نرٛضت ٔجرعا زض وكرٛضٞبک ٔرٛضز ُٔبِؼرٝ       وٙتطَ فؿبز زض جصة ؾطٔبیٝ

 وٙیٓ  اؾتفبزٜ ٔی

بقس  زض ایرٗ پرػٚٞف ٚظٖ اػٕربَ    ث ٔیک ٔٛضز ثطضؾی طٞبٚظٖ ٞط یه اظ ٔتغی زٞٙسٜ ٘كبٖ    

   قسٜ ثطاک ٞط قبذم ػجبضت اؾ  اظ 
  

 
  (8917 ثطازضاٖ قطوب ٚ ّٔه اِؿبزات،) 8 

                                                  

                        (4)  

                                                       

                   (9)  

                                                   

                    (2)  

  

                                                            
اْ اؾتفبزٜ   إِّّی اؾ  وٝ اَلاػبت اضائٝ قسٜ تٛؾٍ آٟ٘ب زض ٔحبؾجٝ قبذم  تؼساز ٔرؾؿبت ثیٗزٞٙسٜ ٘كبٖ   زض ایٙجب   8

 إِّّی اؾ  وٝ اَلاػبت اضائٝ قسٜ تٛؾٍ آٟ٘ب اؾتفبزٜ قسٜ اؾ   زٞٙسٜ تؼساز وُ ٔرؾؿبت ثیٗ كبٖ٘یع ٘  قسٜ اؾ   
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 تؼاریف ي مىاتغ متغیزَا. 3-1

ٞرب ورٝ ذربل ایرٗ ٘رٛع      زازٜ إِّّری  ثیٗٞبک ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ایٗ پػٚٞف ثب تٛجٝ ثٝ ٔبٞی  زازٜ

ثب٘رره جٟررب٘ی اؾررترطاس ٌطزیررسٜ اؾرر   زض ایررٗ پررػٚٞف اظ  WDI افررعاض ٘ررطْاظ ، ثبقررسپررػٚٞف ٔرری

ْ  ، ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٚ تِٛیرس ٘بذربِم زاذّری    ؾطٔبیٝ ، ٘رطخ اضظ ، ٘رطخ ترٛض

ٞبک وٙترطَ فؿربز ٚ ثجربت ؾیبؾری ٚ ٕٞچٙریٗ       قبذم(، آظازک تجبضت) ٕٛع نبزضات ٚ ٚاضزاتٔج

ٞبک ٔؿتمُ اؾتفبزٜ قرسٜ اؾر     ٔیبٍ٘یٗ ٔٛظٖٚ زٚ قبذم ثجبت ؾیبؾی ٚ وٙتطَ فؿبز ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط

  اؾ  قسٜ ذلانٝ( 8) جسَٚ زض ٘ظط ٔسَ ٔٛضز ٞبکزازٜ اظ یه ٞط تؼطیف ٚ ٞباَلاػبتی زازٜ ٔٙبثغ

 

 آهاري هٌابع ٍ تعاريف، هذل در استفادُ هَرد هتغيزّاي. 1 جذٍل

 هٌبع تعزیف هتغیز

FDI 

سْاهي  کِ بِ صَرت سزهاي8ِخارجي هستقين گذاريسزهايِ خالص

ّا کِ با داضتي حذاقل دُ درصذ يا گذاراى ساکي در سايز کطَر سزهايِ

تعزيف  آهزيکابيطتز اس سْام عادي آى کطَر بِ صَرت ًسبتي اس دلار 

 گزدد.هي

 (WDI 2014) باًک جْاًي

GDP 

 عبارت 4هيلادي 2005سال  ثابت قيوت بِ سزاًِ داخلي ًاخالص تَليذ

است اس تَليذ ًاخالص داخلي تقسين بز جوعيت هياًِ سال کِ اس 

ساکي کطَر بِ علاٍُ  گاىکٌٌذهجوَع ارسش افشٍدُ ًاخالص ّوِ تَليذ

اي کِ در ارسش تَليذي ياراًِّز گًَِ هاليات ٍ هٌْاي ّز گًَِ 

 آيذ.بذست هي، ضَدکالاّاي داخل گٌجاًذُ هي

 (WDI 2014) جْاًي باًک

INF 

درصذ  اضارُ دارد بِ 9کٌٌذُهصزف قيوت ضاخص اساس بز تَرم ًزخ

تغييز سالاًِ ّشيٌِ بِ هتَسط هصزف بزاي دستيابي بِ سبذ کالا ٍ 

ز باضذ. اس سال هتغيت ثابت يا در فَاصلي خذهات هعيي کِ هوکي اس

 ضَد.ايي ضاخص اس رٍش لاسپيزس هحاسبِ هي

 (WDI 2014) جْاًي باًک

                                                            
1. Foreign Direct Investment net Inflows 

2 GDP Per Capita (Constant in 2010 USD)  

3 Inflation, Consumer Price Index 
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 هٌبع تعزیف هتغیز

EX 
ٍاحذ ) بِ طَر هتَسط سالاًِ بز اساس هياًگيي هاّاًِ 8ًزخ ارس رسوي

 َد.ض هيهحاسبِ ( پَل هحلي ًسبت بِ دلار ايالات هتحذُ
 (WDI 2014) جْاًي باًک

GG هحاسبات تحقيق 4ّاي کٌتزل فساد ٍ ثبات سياسيضاخص( کيفيت ًْادي) هياًگيي هَسٍى 

TR باًک جْاًي 9داخلي ًاخالص تَليذ اس درصذي صَرت بِ ٍاردات ٍ صادرات هجوَع (WDI 2014) 

CC 

خصَصي ٍ  ٍ دٍلتي بخص هياى فساد بياًگز: فساد کٌتزل ضاخص

 کٌتزل ضاخص هحاسبِ بزاي جْاًي اضذ کِ باًکب هيرضَُ  هيشاى

 استفادُ دستزس در ٍ هَجَد ّاي ضاخص توام ٍسًي هياًگيي اس فساد

ي رّاًوايذ. ٍسى ّز يک اس ايي ضاخص ّا بِ دقت بزآٍرد ٍ کطَ هي

 2تحت پَضص آى بستگي دارد.

 کافوي ٍ ّوکاراى

PV 

ذاسي احتوال ٍ ثباتي بي بياًگز: سياسي ثبات ضاخص  ابشارّاي با دٍلت بزاً

ًَت  قَهي ّايتٌص ٍ تزٍر، کَدتا، تزٍريسن يا داخلي ضاهل خطًَت بار خط

 ٍسًي هياًگيي ثبات سياسي اس ضاخص هحاسبِ بزاي جْاًي باًک .است

 1ًوايذ. هي استفادُ دستزس در ٍ هَجَد ّاي ضاخص توام

 کافوي ٍ ّوکاراى

-data.worldbank.org/data-catalog/worldwide ٞرربک وٙتررطَ فؿرربز ٚ ثجرربت ؾیبؾرری زض    زازٜ* 

governance-indicators   ٔٛجٛز اؾ 

 ٞبک تحمیك  ٔأذص: یبفتٝ

 تحقیق ديرٌ سماوی ي اوتخاب دلایل، مىتخة کطًرَای. 3-2

التهربزک ٚ ٕٞچٙریٗ   ، ٞبک ؾیبؾیٞبک ُٔٙمٝ ٔٙب ثٝ ػّ  ٘عزیىی ؾبذتبضزض ایٗ ُٔبِؼٝ اظ وكٛض

 ٔحرسٚزٜ ظٔرب٘ی   اؾرتفبزٜ قرسٜ اؾر     ، ثبقرٙس وكرٛض ٔری   81ُٔٙمٝ وٝ ٔكتُٕ ثرط  حًٛض ایطاٖ زضایٗ 

  ٌیطز زض ثط ٔی ضا8991-4182 کٞب ؾبَ ٌطززوٝٔی ؾبِٝ 89 زٚضٜ یه قبُٔ ٘یع قسٜ ا٘تربة

  

                                                            
1 Official exchange rate 

2 Institutional quality 

3 Trade (% of GDP)  
4. Worldwide Governance Indicators (WGI)  

5. Worldwide Governance Indicators (WGI)  
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 ريش تزآيرد مذل. 4

ٞبک ٔمُؼی زازٜ، ٞبک ؾطک ظٔب٘یٕ٘بیس  زازٜثٙسک ٔی ضا ثٝ ؾٝ ٘ٛع تمؿیٓ ٞبالتهبزؾٙجی زازٜ

ٞربک ؾرطک ظٔرب٘ی ضا    ایٗ پػٚٞف زازٜ  (ٞبک ٔمُؼی ٚ ؾطک ظٔب٘یتّفیمی اظ زازٜ) ٞبک پبُ٘زازٜ ٚ

 ثبقس پبُ٘ ٔی، ضٚـ ثطآٚضز یٗزٞس ثٙبثطایٗ ثٟتطٞبک ٔمُؼی ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔیزض وٙبض زازٜ

ٜ  زض وتبة التهبز ؾٙجی پبُ٘ زیتب ثیربٖ ٔری   (8917) اقطف ظازٜ ٚ ٟٔطٌبٖ ٞربک  وٙٙرس ورٝ زاز

 ٞبک ٔمُؼی یب ؾطک ظٔب٘ی زاضز وٝ ٟٕٔتطیٗ آٟ٘ب ػجبضت اؾ :پبُ٘ ٔعایبک ثؿیبضک ٘ؿج  ثٝ زازٜ

 ٞب ثیكتط قٛز قٛز اػتٕبز ثٝ ثطآٚضزثیكتط اؾ  ٚ ثبػث ٔی ٞب زض پبُ٘ ػٕٛٔبً  تؼساز ٔكبٞسات ٚ زاز8ٜ

ٝ    تطک ضا تجییٗ وطزٜ ٚ آظٖٔٛٞبک پیكطفتٝزٞس ٔسَثٝ ٔحممبٖ تجطثی اجبظٜ ٔی  4  وٙٙرس ورٝ فطيری

 وٙٙسٜ وٕتطک زض ثط زاقتٝ ثبقس ٔمیس

 طز ث ٔیؾٙجی ضا ٘یع تب حسٚز ظیبزک اظ ثیٗ ذُی زض التهبز   ظیبز ثٛزٖ تؼساز ٔكبٞسات ٔؿئّٝ 9ٓٞ

   8وٙسثطز یب وٓ ٔیٞبک پُٙ تٛضـ ثطآٚضز ضا اظ ثیٗ ٔی  زاز2ٜ

ٞبک ٔمُؼی ٔحى یرب  طک وطز وٝ زض ٔسٌَیتٛاٖ اثطاتی ضا قٙبؾبیی ٚ ا٘ساظٜٞبک پبُ٘ ٔی  ثب ٔس1َ

زٞرس زض  ٔرست ضا ٘كربٖ ٔری   ٞبک ٔمُؼی ضفتبض ثّٙسؾطک ظٔب٘ی ذبِم لبثُ قٙبؾبیی ٘یؿ   زازٜ

وٙریٓ  ثرب تطویرت ایرٗ زٚ     ٔری  تأویرس  ٔرست  وٛتبٜٞبک ؾطک ظٔب٘ی ٔب ثط اثطات زض زازٜ وٝ حبِی

ُ ذهٛنی  زض زازٜ ترط ٚ  ؾربذتبض ػٕرٛٔی  ، ورٝ ذهٛنری  ٔتٕربیع پب٘رُ زیترب اؾر       ، ٞبک پب٘ر

  تٛاٖ تهطی  ٚ ثطآٚضز وطز پٛیبتطک ضا ٔی

 َا تًصیف دادٌ .4-1

ٜ  زض وكٛض لبثرُ اؾرتفبزٜ ٚ ٕٞچٙریٗ ٚجرٛز     ، ٞربک ٔفیرس  ٞبک ٔٛضز ُٔبِؼٝ ثٝ ػّر  وٕجرٛز زاز

ٜ ٞب ضا زقٛاض ٔیاؾتفبزٜ اظ ایٗ زازٜ، ٞبک ٔٙفی زازٜ ٜ ( 4) ٕ٘بیس  زض جسَٚ قرٕبض ٞرب ثرٝ   تٛنریف زاز

 نٝ آٔسٜ اؾ    نٛضت ذلا

  

                                                            
1. Mátyás & Sevestre, 2008 
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 ّاتَصيف دادُ .2 جذٍل

 هیاًگیي ٍیژگی ًام هتغیز
اًحزاف 

 هعیار
 احتوال چارک بزا کشیدگی چَلگی

تعداد 

 هشاّدات

ي گذار سزهايِ

 خارجي هستقين
Log 

FDI 
03/9 68/0 94/0- 64/4 84/52 00/0 203 

تَليذ ًاخالص 

 داخلي
Log 

GDP 
09/3 46/0 44/0 07/2 98/13 00/0 203 

 Inf 67/5 62/7 71/2 61/13 35/1203 00/0 203 تَرم

 EX 68/837 65/3058 91/4 62/31 02/7751 00/0 203 ًزخ ارس

 CC 61/3 24/2 72/0 46/2 39/20 00/0 203 کٌتزل فساد

 PV 99/4 48/1 4/0 66/2 45/6 03/0 203 ثبات سياسي

 GG 46/19 44/5 14/0- 82/1 28/12 00/0 203 کيفيت ًْادي

 TR 93/90 26/32 53/0- 01/3 68/9 00/0 203 آسادي تجارت

 1ایٛیٛظ  افعاض ٘طْٔحبؾجبت زض  :ٔأذص 

 َاآسمًن ایستایی متغیز. 4-2

 ِٝٔؿأ، ثبیس ٔٛضز تٛجٝ لطاض ٌیطز ٞبک پُٙٞبک ظٔب٘ی ٚ ٔسَیىی اظ ٔٛاضز ٟٕٔی وٝ زض ٔٛضز ؾطک

َ    ، زض ٔرسَ ٔب٘رب ٘جبقرٙس   ٞبک ٔٛضز اؾتفبزٜ ٔتغیط ثبقس  اٌطٔب٘بیی ٔسَ ٔی ، ٘تربیج حبنرُ اظ ترٕریٗ ٔرس

ثبیس ، طٞب ایؿتب ٘جبقٙسٌطزیٓ  زض نٛضتی وٝ ٔتغیؾبذتٍی ذٛاٞس ثٛز ٚ ٔب ثب ضٌطؾیٖٛ وبشة ٔٛاجٝ ٔی

ٚاحس  زض ایٗ لؿٕ  اثتسا آظٖٔٛ ضیكٝ ٍی ثیٗ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٚ ٔتغیط ٔؿتمُ ثطضؾی ٌطزز ا٘جبقت ٞٓآظٖٔٛ 

 آٚضزٜ قسٜ اؾ   9 ٘تبیج حبنُ اظ آٖ زض جسَٚ قٕبضٜایٓ وٝ ازٜٞبک پُٙ ضا ا٘جبْ ززازٜ
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 زّابزرسي آسهَى ايستايي هتغي .3جذٍل 

 هتغیز

 

 

 آسهَى

FDI 
 سزهایِ

گذاری 

هستقین 

 خارجی

GDP 
تَلید 

ًاخالص 

 داخلی

Inf 

 تَرم
Log Ex 
 ًزخ ارس

TR 

 تجارت

CC 

کٌتزل 

 فساد

PV 
ثبات 

 سیاسی

GG 

کیفیت 

 سیاستی

Levin

, Lin 

and 
Chu 

بذٍى 

عزض اس 

هبذأ ٍ 

 رًٍذ

7/0 16/8 **75/1- 34/0 46/2 61/0- *26/2- 89/5- 

با عزض 

اس هبذأ 

 ٍ رًٍذ

*94/17- *29/4- *01/7- *26/10- *17/3- *24/13- *61/22- *03/3- 

با عزض 

 اس هبذأ

*95/14- *1/9- *12/6- *54/2- *08/2- *49/2- *00/5- *89/7- 

Im, 

pesar

an 

and 

Shin 

بذٍى 

عزض اس 

هبذأ ٍ 

 رًٍذ

_ _ _ _ _ _ _ _ 

با عزض 

اس هبذأ 

 ٍ رًٍذ

62/0- 5/0- *81/3- *32/2- 64/0 *61/13- *15/22- 39/0 

با عزض 

 اس هبذأ
*68/4- *56/3- *47/4- 19/1- 82/0 74/0 *33/2- *4/2- 

 .ٞؿتٙس ٔب٘ب زضنس 1 ٚ زضنس 8 ؾُ  زض تطتیت ثٝ* ٚ **  ػلأ  ثب قسٜ ٔكرم ٔمبزیط وّیٝ

 1 ایٛیٛظ افعاض ٘طْ زض ٔحبؾجبت: ٔأذص

 گی پاول دیتااوثاضت َمآسمًن . 4-3

ثرطزٜ قرس  اِجترٝ     ثرٝ وربض   8991زض ؾربَ   8تٛؾرٍ پرسضٚ٘ی  ٍی پب٘رُ زیترب اثترسا    ا٘جبقت ٞٓآظٖٔٛ 

ٍی پبُ٘ زیتب ٔحؿٛة ا٘جبقت ٞٓٞبک ٞٓ اظ پط وبضثطزتطیٗ آظٖٔٛ، ٞبک وبئٛ ٚ فیكط یٛٞب٘ؿٗ آظٖٔٛ

ٞربک ٔٛجرٛز   ٍی ٔیبٖ ٔتغیطا٘جبقت ٞٓزتِ  ثط ػسْ ٚجٛز ، ٞب فطيیٝ نفطٕٞٝ ایٗ آظٖٔٛقٛ٘س  ٔی

ٍی ا٘جبقرت  ٞٓٞبک ٞب اظ آظٍٖٔٛی ٔیبٖ ٔتغیطا٘جبقت ٞٓزض ٔسَ زاضز  زض ایٗ پػٚٞف ثطاک ثطضؾی اثط 

                                                            
1. Pedroni 
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اؾر    آٔسٜ ( 2) قٕبضٜ ٍی زض جسَٚا٘جبقت ٞٓٞبک پسضٚ٘ی ٚ وبئٛ اؾتفبزٜ قسٜ اؾ   ٘تبیج آظٖٔٛ

ٓ زٞس وٝ فطيیٝ نفط ٔجٙری ثرط ػرسْ ٚجرٛز     ٘تبیج حبنُ اظ ایٗ آظٖٔٛ ٘كبٖ ٔی ٍی ٔیربٖ  ا٘جبقرت  ٞر

ٔرست ثریٗ   ٌطزز  ثٙربثطایٗ ایرٗ ثیربٍ٘ط ٚجرٛز ضاثُرٝ تؼربزِی ٚ ثّٙرس       ٞب ضز ٔیزض اوثط آٔبضٜ طٞبٔتغی

 ثبقس ثجبت ؾیبؾی ٚ ویفی  حىٕطا٘ی ٔی، ٔتغیطٞبک وٙتطَ فؿبز

 

 گياًباضت ّنّاي ًتايج آسهَى .4 جذٍل

 ًَع آهارُ ًام آسهَى
 گی پاًل فزدیاًباشت ّن گزٍّی گی پاًلاًباشت ّن

Statistic Prob Statistic Prob 

 آسهَى پذرًٍي

 - - 00/0 42/2* پاًل V–آهارُ 

 99/0 44/1 21/0 -79/0 پاًل RHO-آهارُ

 1/0 -98/0*** 01/0 -11/2* پاًل PP-آهارُ

 3/0 -51/0 00/0 -33/2* پاًل ADF-آهارُ

 Statistic Prob ًَع آهارُ ًام آسهَى

 آسهَى کائَ
DF 

***17/1- 1/0 

*
DF 3/0- 3/0 

 .زاض٘س زضنس ٍٕٞطایی 81زضنس ٚ  1، زضنس 8 ؾُ  زض تطتیت ثٝ *، ** ٚ *** ػلأ  ثب قسٜ ٔكرم ٔمبزیط وّیٝ

 1: ٔحبؾجبت زض ایٛیٛظٔأذص

 مذت کًتاٌي  تلىذمذت. تزآيرد مؼادلات 4-4

ٗ  اَٚ حبِر    ٞؿتیٓ ضٚثطٚ وّی حبِ  زٚ ثب زیتب پبُ٘ ٔسَ ثطآٚضز زض ٝ  اؾر   ایر  اظ ػرطو  ور

ٝ ( Pool data) ٔسَ ثب نٛضت ایٗ زض وٝ اؾ  یىؿبٖ ٔمبَغ وّیٝ ثطاک ٔجس  ٓ  ٔٛاجر  حبِر    ٞؿری

  قرٛز ٔری  ٌفتٝ( Panel data) حبِ  ایٗ ثٝ وٝ اؾ  ٔتفبٚت ٔمبَغ تٕبْ ثطاک ٔجس  اظ ػطو، زْٚ

 فرٛق  حبِر   زٚ قٙبؾبیی ثطاک ثبقس  ثٙبثطایٗیىؿبٖ ثطاک وّیٝ ٔمبَغ ٔی ٔجس فطيیٝ نفط ػطو اظ 

 ٔمرساض  اظ وٕترط  F قرسٜ  ٔحبؾجٝ ٔمبزیط وٝ نٛضتی زض  قٛزٔی اؾتفبزٜ ِیٕط- اف ٘بْ ثٝ آظٔٛ٘ی اظ

ٜ  ٔجس  اظ ػطو یه اظ ثبیس فمٍ ٚ قٛز ٔی پصیطفتٝ نفط فطيیٝ، ثبقس جسَٚ  زض ِٚری   ٕ٘رٛز  اؾرتفبز
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 قٛز ٔی پسیطفتٝ ٌطٜٚ اثطات ٚ، ضز نفط فطيیٝ، ثبقس جسَٚ F اظ ثیكتط قسٜ ٔحبؾجٝ F وٝ نٛضتی

  ٕ٘ٛز ِحبِ ثطآٚضز زض ضا ٔرتّفی ٞبکٔجس  اظ ػطو ثبیس ٚ

 ليوز -آسهَى اف  .5جذٍل 

 89: ٔحبؾجبت زض اؾتبتب ٔأذص

 ـثبقرس فطيریٝ نرفط ضز ٔری    ٔكررم ٔری   1جسَٚ قٕبضٜ وٝ اظ  َٛض ٕٞبٖثٙبثطایٗ   ٌرطزز ٚ ضٚ

(Panel data )پصیطفتٝ ٔی  ٜ پٙرُ یؼٙری   ٞربک  ٌطزز  ثؼس اظ ایٗ ٔطحّٝ ثبیس اظ ثریٗ زٚ ضٚـ ترٕریٗ زاز

اثطات ثبثر   ) یىی ا٘تربة قٛز  ثطاک تؼییٗ ضٚـ ترٕی4ٗٚ ضٚـ اثطات تهبزفی  8ضٚـ اثطات ثبث 

ٖ     ٌرطزز  اؾرتفبزٜ ٔری   9ٞبک پُٙ اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗزض زازٜ( یب اثطات تهبزفی ضز ، ثرط اؾربؼ ایرٗ آظٔرٛ

ٖ بقرس   ث ٔیثیبٍ٘ط اؾتفبزٜ اظ اثطات ثبث  ، فطيیٝ نفط ، ثبقرس م ٔری ٔكرر  1ورٝ زض جرسَٚ    َرٛض  ٕٞرب

 ٞب اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز ٌطزز ٚ ثبیس اظ ضٚـ اثطات تهبزفی ثطاک ترٕیٗ ٔتغییطفطيیٝ نفط ضز ٕ٘ی

 آسهَى ّاسوي. 6جذٍل

 Prob آسهَى آهارُ الگَ آسهَى اثزات

       CC 32/4 5/0 

       PV 29/6 27/0 

       GG 37/6 27/0 

 89: ٔحبؾجبت زض اؾتبتب ٔأذص 

                                                            
1. Fixed Effect 

2. Random Effect 

3. Hausman 

 Prob آسادی درجِ آسهَى آهارُ الگَ آسهَى اثزات

Cross-Section F CC 99/4 16 00/0 

Cross-Section F PV 79/3 16 00/0 

Cross-Section F GG 13/5 18/15 00/0 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
24

 ]
 

                            19 / 24

http://qjfep.ir/article-1-694-fa.html


 71 شماره  ،اقتصادیهای مالی و  سیاستفصلنامه     714

ٖ  اثطات تهبزفیثطاک ثطضؾی  ٌرطزز  ایرٗ آظٔرٖٛ ٚجرٛز     اؾرتفبزٜ ٔری   8اظ آظٖٔٛ ثطٚـ پبٌرب

َجرك آظٔرٖٛ ٞبؾرٕٗ     ایٙجب ٕ٘بیس  زضٞبک تّفیمی ضا زض ٔمبثُ ٚجٛز اثطات تهبزفی ثطضؾی ٔی زازٜ

ٕ٘بییٓ  زض  ٜ ٔیآظٖٔٛ ثطٚـ پبٌبٖ اؾتفبز ثٙبثطایٗ اظ، ضز ٍ٘طزیسٜ اؾ  تهبزفی اثطات ضٚـ چٖٛ

 بقس ث ٔینفط پصیطـ اثط ثبث  زض ٔمبثُ اثط تهبزفی  ایٗ آظٖٔٛ فطيیٝ

 آسهَى بزٍش پاگاى. 7 جذٍل

 Prob آسهَى آهارُ الگَ آسهَى اثزات

       CC 94/58 00/0 

       PV 70/27 00/0 

       GG 97/57 00/0 

 89: ٔحبؾجبت زض اؾتبتب ٔأذص   

َ  ٌطزز  اظ ایٗنفط ضز ٔی فطيیٝزٞس وٝ زض تٕبْ ٔٛاضز ٘كبٖ ٔی( 7) ٘تبیج جسَٚ ٞربک  ضٚ ٔرس

لرطاض   تأییرس قٛ٘س ٚ ٘تبیج ٔطثٌٛ ثٝ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ٔٛضز ٔطثَٛٝ زض لبِت اثطات تهبزفی ثطآٚضز ٔی

 ٌیط٘س  ٔی

 تخمیه الگً تٍ تفكیك ضاخص َا. 4-5

وٙترطَ فؿربز ٚ ویفیر  ٟ٘ربزک ثرٝ      ، ٞبک ثجربت ؾیبؾری  زض ایٗ لؿٕ  تأثیط ٞط یه اظ قبذم

َ ایٗ قبذم ٌیطز ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔیؾطٔبیٝتفىیه ثط  ٞربک  ٞب زض ٔرس

َ  ٌطزز ٞب ثطآٚضز ٔیثطاک ٞط یه اظ قبذم اک ثط اؾبؼ ثٟتطیٗ تهطی  ٟ٘بییجساٌب٘ٝ ( 1) جرسٚ

 زٞس ضا ثٝ تفىیه ٘كبٖ ٔی ٞبَ ٘تبیج ثطآٚضز ٔس

  

                                                            
1. Breusch and Pagan 
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 ٞب٘تبیج ترٕیٗ اٍِٛ ثٝ تفىیه قبذم  1 جسَٚ

 3تصزیح  2تصزیح  1تصزیح  هتغیز

 هبذأعزض اس 

09/0 
***61/38- 

 (66/1-) 

00/0 
*4/123- 

 (83/4-) 

00/0 
*82/117- 

 (54/4-) 

Log GDP 

00/0 
*4/0 

 (99/5) 

00/0 
*24/0 

 (8/3) 

06/0 
***12/0 

 (86/1) 

Log Ex 

04/0 
**14/0 

 (01/2) 

00/0 
*34/0 

 (92/4) 

00/0 
*31/0 

 (47/4) 

Log Inf 

48/0 

025/0 

 (7/0) 

98/0 

0007/0- 

 (02/0-) 

65/0 

01/0- 

 (45/0-) 

TR 

62/0 

017/0 

 (49/0) 

33/0 

033/0 

 (96/0) 

05/0 

**07/0 

 (96/1) 

CC 

00/0 
*08/19 

 (94/8) 

- - 

PV - 

00/0 
*59/28 

 (14/10) 

- 

GG - - 

00/0 
*45/7 

 (54/4-) 

   59/0 6/0 61/0 

 57/0 55/0 55/0   ضذُ تعذيل

ٝ  ٚاػساز زض پطا٘ترع  *، ** ٚ *** ػلأ  ثب قسٜ ٔكرم ٔمبزیط وّیٝ ٖ  تطتیرت  ثر ٜ  ٘كرب  8ؾرُ    ٔؼٙربزاضک زض  زٞٙرس

  بقس ث ٔی t زضنسآٔبضٜ 81، زضنس 1، زضنس

 89: ٔحبؾجبت زض اؾتبتب ٔأذص
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وٙترطَ فؿربز ٚویفیر     ، ثجربت ؾیبؾری  ، ٘طخ اضظ، زٞس وٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی٘تبیج ٘كبٖ ٔی

ک ذٛاٞٙرس  ٔؼٙربزاض ٞبک ٔٛضز ُٔبِؼٝ اثط ٔثجر  ٚ  ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی زض وكٛضٟ٘بزک ثط ؾطٔبیٝ

 بقس ث ٕی٘ تأییسٔتغیطٞبک ٘طخ تٛضْ ٚ آظازک تجبضت ٔٛضز  تأثیطٌصاق   أب 

 گیزی وتیجٍتحث ي . 5

، ٞربک ُٔٙمرٝ ٔٙرب   زٞس وٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ ٘طخ اضظ زض وكٛضٞبک ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ ٔییبفتٝ

ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی زاض٘س  ثٝ ػجبضت زیٍط وكٛضٞبیی وٝ اظ تِٛیرس  ک ثط ؾطٔبیٝٔؼٙبزاضٔثج  ٚ  تأثیط

تررط ٌررصاضاٖ ذرربضجی ٔٛفررك٘بذرربِم زاذّرری ٚ ٘ررطخ اضظ ثرربتتطک ثطذررٛضزاض ٞؿررتٙس زض جررصة ؾررطٔبیٝ

ٚ ( 4117) ثبؼ ٚ ٞفىط(، 4111) ٞب٘ؿیٗ ٚ جٛٞٗ(، 4118) ٞبک فٛ٘تیٗ ٚ ٕٞىبضاٖوٝ ایٗ ثب یبفتٝا٘س ثٛزٜ

ٝ   ، آظازک تجبضت تأثیطُٔبثم  زاضز  ایٗ پػٚٞف ( 4119) آزٚک ٌرصاضک ٔؿرتمیٓ    ٚ ٘رطخ اضظ ثرط ؾرطٔبی

(، 4117) ٞبک ثبؼ ٚ ٞفىط ٞبک ایٗ پػٚٞف ثب پػٚٞفزٞس  ثٙبثطایٗ یبفتٝلطاض ٕ٘ی تأییسذبضجی ضا ٔٛضز 

ثجربت  ، ٕٞچٙیٗ وٙتطَ فؿبزُٔبثم  ٘ساضز  ( 4119) ٚ آزٚک( 8911) ٟٔطآضا ٚ اؾسیبٖ(، 8912) ُِفؼّی

ٓ ذبضجی ٌصاض ؾطٔبیٝؾیبؾی ٚ ویفی  ٟ٘بزک ثط  ک ٞب فٔثج  ٚ ٔؼٙبزاضک زاضز وٝ ثب پػٚٞ تأثیطک ٔؿتمی

 ُٔبثم  زاضز ( 8911) ٚ ٟٔطآضا ٚ اؾسیبٖ( 4188) ٔٛضیؿی

ٞرب  ٞبک انرّی ایرٗ وكرٛض   ٞبک ثب ؾبثمٝ َٛت٘ی اظ ٚیػٌیحًٛض ٟ٘بز، ٞبک تٛؾؼٝ یبفتٝزض وكٛض

ٞب اثتسا تٛؾؼٝ ؾیبؾی اتفبق افتبزٜ اؾر  ٚ تٛؾرؼٝ التهربزک زض    ثبقس  ثٝ ػجبضت زیٍط زض ایٗ وكٛضٔی

ٞب ثٝ ٔطحّٝ ضقس ٚ تٛؾؼٝ پبیساض ضا فرطاٞٓ آٚضزٜ اؾر   أرب اظ    ٔطاحُ ثؼسک ٔٛججبت ٚضٚز ایٗ وكٛض

اغّرت  ٞرب  زٞرس ٚ ایرٗ وكرٛض   ٔٙرب ضا ٔرٛضز ثطضؾری لرطاض ٔری      ٞبک ُٔٙمٝآ٘جب وٝ پػٚٞف حبيطوكٛض

   ُ ٞرب ثرٝ   ٌیرطک ٟ٘ربز  وكٛضٞبک زض حبَ تٛؾؼٝ ثٛزٜ ٚ زض ٔطاحُ اِٚیٝ تٛؾؼٝ لطاض زاض٘رس  ثٙربثطایٗ قرى

ٞب ثطاک ٚضٚز ثٝ التهربز جٟرب٘ی ثرٝ ػّر  ٚفرٛض ٔٙربثغ       زضؾتی ا٘جبْ ٍ٘طفتٝ اؾ   ثؿیبضک اظ ایٗ وكٛض

ٝ   ضقس التهبزک قرسٜ  اثتسا ٚاضز ٔطحّٝ، َجیؼی ٔب٘ٙس ٘ف  ٚ ٌبظ تٛؾرؼٝ ؾیبؾری ٚ زض    ا٘رس  زض حربِی ور

ساض يطٚضک اؾر   ثٙربثطایٗ چٙب٘چرٝ زض ایرٗ تحمیرك      یپب ثطاک ضؾیسٖ ثٝ تٛؾؼٝ، ٔطاحُ ثؼسک التهبزک

ٌطزیس٘س احتٕبَ ٔؼٙربزاضک ٚ ٔثجر  ثرٛزٖ يرطایت حربوٕیتی فرٛق       یبفتٝ ا٘تربة ٔیٞبک تٛؾؼٝوكٛض

 س ٌطزیٕبَ وٕتط ٔییبفتٍی ایٗ احتٞبک ثب ٔیعاٖ پبییٗ تٛؾؼٝثیكتط ٚ زض نٛضت ثطضؾی وكٛض
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 مىاتغ 

ٍبٜ تٟرطاٖ،  تٟطاٖ: زا٘كر  ،التهبز ؾٙجی پبُ٘ زیتب ،(8917) مُزگان ي وادر اضزف سادٌ، سیذحمیذرضا

 تحمیمبت تؼبٖٚ  ٔرؾؿٝ

ؾربظٔبٖ   ،التهربز ثررف ػٕرٛٔی    ،(8998) دَقاان ضاثاوی  سَزا ضُىاسی، ريح الله ي َادی؛  امیزی،

 ؾٕ ( ) ٞب ُٔبِؼٝ ٚ تسٚیٗ وتت ػّْٛ ا٘ؿب٘ی زا٘كٍبٜ

ثطاؾرربؼ ) تررأثیط حىٕطا٘رری ذررٛة" ،(8917) ملااك السااادات ي سااؼیذ حمیذرضااا تاازادران ضاازکا،

، ضاٞجرطز  ،"(8991 - 4111) ٞبک ٔٙتررت ٞبک ثب٘ه جٟرب٘ی( ثرط ضقرس التهربزک زضوكرٛض      قبذم

  14-47نم (،29)8

ٝ "(  8999) محسىیرضا مُزجً، سؼیذ ي  مُذی؛ خسزيی، ٌرصاضک ٔؿرتمیٓ    ٘مف ثبظاض ٔبِی ٚ ؾرطٔبی

ٜ  -ذبضجی ثط ضقس التهبزک ثرف وكبٚضظک تحمیمربت التهربز    ،"جری پٛیرب  ٞربک تطوی  ضٞیبفر  زاز
  891-819نم ،(1) 8 ،وكبٚضظک

تحّیّری ثرط جطیربٖ ٔؼىرٛؼ ؾرطٔبیٝ ثریٗ       "(  8919) اوگیاشان  دل ي ساُزاب  رحیم دلالی اصفُاوی،

  11-17نم ،(8) 4 ،جؿتبضٞبک التهبزک ،"غٙیبک فمیط ٚ وكٛضٞ

ٝ  ترٕی" ،(8912) ػاقلی کُىٍ ضُزی، لطفؼلی كرٛضٞبک ٔٙتررت   ٌرصاضک زض و  ٗ تبثغ ٔؿرتمیٓ ؾرطٔبی

  411-819نم ،87قٕبضٜ  ،پػٚٞكٙبٔٝ التهبزک ،"اؾلأی

ٌصاضک ٔؿتمیٓ ذبضجی  ثط ؾطٔبیٝ ثیط حىٕطا٘ی ذٛةأت" ،(8911) اسذیان ي سیىة محسه مُز آرا،

  814-11نم (،81)42، إُِّ التهبز ثیٗ ُٔبِؼبت ،"وكٛضٞبک ثب زضآٔس ٔتٛؾٍ زض

  طیوٛ ا٘تكبضات :تٟطاٖ ،(8919) یحبتٕ ػجبؼ تطجٕٝ ،یمیتُج یبؾیؾ التهبز ،(8921) کلارک ،یتار

َ  زض کوكرٛضٞب  یثطذ کالتهبز ضقس ثط یذبضج ٓیٔؿتم کٌصاض ٝیؾطٔب اثط ،(8972) فاطمٍ ،یفیوظ  حرب

  ییَجبَجب ػلأٝ زا٘كٍبٜ التهبز زا٘كىسٜ ،اضقس یوبضقٙبؾ ٘بٔٝ بٖیپب ،8994-8979 کٞب ؾبَ یَ تٛؾؼٝ

 (، ٌعاضـ ثب٘ه جٟب٘ی لبثُ زؾتطؼ زض آزضؼ: 4182) تاوك جُاوی

http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&series=BX.KLT.DINV.

CD.WD&country= 
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