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ُ  ؼـ لاتوؤا تفیيیىی اق هْن، یوبًّ اـقي پَل هل یوٍَـّب ثفا یثب تَخِ ثِ تلاي ثفغ  ایوي  الولو  ثویي  التّوبؼ  ضوَق

 ـ ثِ. ٌَؼهٌدف ثْجَؼ ضىبة خبـی هی، پَل وبًّ اـقي وِ اوت  یپومًٍّ ضبروف ثوِ ثفـوو    ، هْون  یوي ا ثفـووی  هٌظوَ
 ـ یاق ٌوفوب  یٍ هٌتػجو  یفاىا یيث تدبـی تفاق ثف اـق ًفظ ثلٌؽهؽت ٍ هؽتاثفات وَتبُ ، ٍ خْوبى  یبییآوو ، ییاـٍپوب  یتدوب

 یثفآٍـؼگفّوب  یكاق طف ییتبثلَ ّبیؼاؼُ یغطب یصـٍي تّط یفیثىبـگ یحًتب. فؼاقؼپ هی 1355-1393 یؼٍـُ قهبً یثفا
 ییاـٍپوب  یٌوفوب  ثوفای  هوؽت ؼـ ثلٌؽ ی ثف تفاق تدبـیًفظ اـق ٍالؼاثف وِ  ّؽؼ هیًٍبى  ُاِلاش ٌؽ وبهلاًضؽال  هفثؼبت 

 ؼّوؽ یًٍوبى هو   یوي ا. ٌؽُ اووت  هؼٌییٍ ث ؼـ و  خْبى هثجت یتدبـ ّبیطفف ٍ یبییآو ٌفوبی یٍ ثفا هؼٌی یٍ ث یهٌف
ُ  یًفظ اـق ٍالؼو  یفهتغ یتضبل رف یيؼـ ػ. اوت اثف یث یفاىا یوِ ًفظ اـق ؼـ ثلٌؽهؽت ثف تفاق تدبـ  ثوفای  هوؽت ؼـ وَتوب

ووبًّ  ) ًوفظ اـق  یًاوت ووِ ازوكا   یيا بًگفًٍ یيا. ٌؽُ اوت ؼاـ یٍ خْبى هثجت ٍ هؼٌ یبییآو، ییاـٍپب یتدبـ یٌفوب
ـاثطوِ  ـٍ  یوي اق ا. ًٍوؽ ـ هوی  یياق ثو  ثلٌؽهوؽت اثفات ؼـ  یياهب ا ٌَؼیهؽت ه ؼـ وَتبُ یثبػث ثْجَؼ تفاق تدبـ (اـقي پَل

وٍوَـ   یًبغوبلُ ؼاغلو   یوؽ تَل یوف هتغ یتروف ّوسٌویي  . َؼٌ ویً ییؽتأ ٍ خْبى یبییآو، ییاـٍپب یٌفوب یثفا یخ یهٌطٌ
 .  اًؽٌؽُ ؼاـ یٍ هؼٌ یهٌف، جتهث یتؼـ هؽل ثِ تفت یفاىا یًبغبلُ ؼاغل یؽتَل رفیتٍ همبث  
 . JEL:F14; F42; C22 ثٌؽی طجمِ

 . ُاِلاش ٌؽ وبهلاًضؽال  هفثؼبت ، یخ یهٌطٌ، یٍالؼق ًفظ اـ، یتفاق تدبـ :ولیؽی ّبی ٍالُ

                                                            
 29/4/1396: تبـیع پؿیفي  20/7/1395: تبـیع ؼـیبزت 
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 >?99، پاییس ?9، سال پنجن، شواره اقتصادیهای هالی و  سیاستفصلناهه       8<

 1هقذهِ. 1

ًوفظ اـق ثوف توفاق     ییوفات تغ توأثیف ، وٍوَـّب  یيث یـاثطِ تدبـ یًٍ ازكا یثب ـٌؽ تدبـت خْبً

ؼـن ـاثطِ ثیي تغییفات ًفظ اـق ٍ تفاق تدوبـی ولیوؽ    یػجبـت ثِ. اوت یبزتِ یایمٍُ یتاّو یتدبـ

ِ  اووت  ایوي  الول ثیي التّبؼ وؤالات تفیيهْن اق یىی ٍ اوت تدبـی ّبیویبوت هَزمیت  آیوب  وو

  ٌَؼ؟هٌدف ثِ وبًّ وىفی ضىبة خبـی هی اـقي پَل هلی وبًّ

هوىوي اووت   ، وٌؽیُ ِبؼـات ـا تدفثِ هوِ وبًّ ؼـ غبل یّف وٍَـ یالتّبؼ اىـیك ثفًبهِ

 یهمبٍهت یضؽال  ؼـ همبث  وبًّ اـقي پَل ؼاغل یٌىِا یبٍ  یبًؽیٌٍؽوبًّ اـقي پَل ث یبوتثِ و

 ؽیلیاثوفات تؼو   ی هوىي اوت ثِ ؼل، یفتؽٍؼ ؼـ اثتؽا اتفبق ثـ هیاهب ثف غلاف آًسِ اًتظبـ . ًٍبى ًؽٌّؽ

 .(2015 ،یٍ ق ییاوىَ یثْوٌ) گؿاـؼ یفتضؼ ـٍ ثِ هدؽؼاً یؼـ ثلٌؽهؽت تفاق تدبـ یيپى

وٌٌؽ وِ ووجت   یفیتهؽ یا گًَِ ًفظ اـق غَؼ ـا ثِ  وٌٌؽیه یوٍَـّب وؼ، اِ  یه ػٌَاى ثِ

 یغبـخ ّبیپفؼاغت یـا ثفا یؽاـیهَاقًِ پب یكطف یيآًبى ٌؽُ ٍ اق ا یغبـخ یضفظ لؽـت ـلبثت

لوؽـت   یفػووؽُ تضوؼ   یو  اق ؼلا یىوی  یاق طفزو (. 2015 ،2ٍ ّوىبـاى ییهگفٍا) ثِ ؼوت آٍـًؽ

 یبووت ّوفاُ ثب اػوبل و یتَـم ؼاغل یًفظ ثبلا، ؼـ ضبل تَوؼِ یغبلت وٍَـّب ؼـ یـلبثت غبـخ

ِ ًوفظ اـق ّك . اـق اوت یضفظ ًفظ ـوو  یوب ٍ  یغوبـخ  یووت ثوِ ل  یؼاغلو  یووت ـا اق ٌوى  ل  ّوب یٌو

 یووت ٍ ثوِ ووبًّ ل   یبثوؽ یػبه  ووبًّ هو   یيا، یثب وبًّ اـقي پَل هل. وٌؽیه ی ثفػىه تجؽ

  .وٌؽیووه ه یغبـخ یؽاـاىغف یثفا

ِ ّك، هٌظوَـ وىوت توَاى ـلبثوت     تب ثِ وٌٌؽیاغلت وٍَـّب تلاي ه غوَؼ ـا ثوب    یثوبلا  ّوبی یٌو

اق  یىوی  یووبًّ اـقي پوَل هلو    یبووت و، یگوف ؼ یوبى ثوِ ث . پٌَوً ؼٌّوؽ   یوبًّ اـقي پَل هل

 اقتوف  یـزغ وىوف  یضبل تَوؼِ ثفاؼـ  یوٍَـّب یٍتفاوت وِ ؼـ ث یاـق ّبییبوتو تفیيهتؽاٍل

وِ  یٍاـؼات یوبلاّب یوتل یًثب ازكا یبوتو یيضبل ا یيؼـ ػ. گیفؼیلفاـ ه هَـؼ اوتفبؼُ یتدبـ

                                                            
 اوت.  ایي همبلِ ثفگفزتِ اق پبیبى ًبهِ وبـٌٌبوی اـٌؽ.  1

2. Gervais, O., Schembri, L., and Suchanek, L. 
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 9<      نرخ ارز بر تجارت دوجانبه... بلندهدتهدت و کوتاه بررسی اثرات

 
 

توَـم   یدوبؼ ثبػث ا، ؼٌّؽیه ی وٍَـ ـا تٍى یاوبو یؼـ ضبل تَوؼِ ػوَهبً وبلاّب یؼـ وٍَـّب

 ظگؿاـ ًوف  یؽُوِ اق آى ثِ پؽ ٌَؼیغبًَاـّب ه یٍ ـزبُ ثػً ػوَه یؽٍ وبًّ لؽـت غف یؼاغل

 (. 2016 ،1یسیٍ لَّ یعز) ٌَؼیه یفاـق تؼج

 یيٌَؼ ؼـ ػ یثبػث ثْجَؼ تفاق تدبـ تَاًؽیًفظ اـق وِ ثِ ظبّف ه یًگفت وِ ازكا یؽـٍ ثب یياق ا

اثوفات   یلؿا ّؽف اق ایي هطبلؼوِ ثفـوو  . ؼـ وَتبُ ٍ ثلٌؽهؽت زفاّن آٍـؼ یَاًؽ اثفات هتفبٍتت هیضبل 

هٌظوَـ ؼـ   یيثوؽ . ٍ خْبى اوت یبییآو، ییهٌتػت اـٍپب یتدبـ بیٍ ٌفو یفاىا یـق ثف تفاق تدبـًفظ ا

 یو  تطل یٍ الگَ یكپه اق آى ـٍي تطم. غَاٌّؽ ٌؽ یپمًٍّ هؼفز یٍیٌٍِ پ یًظف یهجبً یثػً ثؼؽ

 یغطب یصتّط یبزتِ ی تؼؽ وبهلاً یَىـگفو یه یكاق طف یلیتطل یٌؽُ ٍ ؼـ ثػً زْبـم الگَ یهؼفز

 .ٌَؼ‌یاـائِ ه یكتطم یحٍ ًتب یثٌؽ خوغ یبًیثػً پب ؼـثفآٍـؼ غَاّؽ ٌؽ ٍ  یتبپبً  ؼ

 هَضَع یاتادب. 2

 یًظر یهباً .2-1

 یًػٌوَاى اثوكاـی ثوفای ازوكا     وبًّ اـقي پَل ـا ثِ یبوتاغلت و، التّبؼی گؿاـاى یبوتو

ًوفظ اـق ثوب    ییفاتتغ یٌىِثفای ا یٍالؼ یبیؼً یهؼـ . گیفًؽ یوٍَـ ثِ وبـ ه یهغبلُ ِبؼـات 

 یوب ٍ  یخو  یهٌطٌو  یوؽُ اووبن پؽ  یيثف ا. قهبى لاقم اوت، التّبؼی هٌطجك ٌَؼ یيالگَی ـزتبـ ػبهل

وبًّ  یبوتو) اـق یًفظ ٍالؼ یًوِ ازكا وٌؽیهؽت تفاق تدبـی ػٌَاى ه وَتبُ ؽیلاتتئَـی تؼ

هٌدوف غَاّوؽ   وٍوَـ   یوه  تدبـی تفاق ثْجَؼ ثِ، وبًّ هؽتؼٍـُ وَتبُ یهپه اق ( اـقي پَل

 ـ یيا (.1973، یهگ) ٌؽ پوه اق  ، یًوفظ اـق ووتوف اق اـقي ٍالؼو    یویي وٌوؽ ووِ تؼ  یهو  یوبى ث یتئوَ

وِ ؼـ  یٌٍیث. ِبؼـات غَاّؽ ٌؽ ازكایً ثبػث هؽتؼـ ثلٌؽ، هؽت وَتبُؼـ  یتفاق تدبـ یفتضؼ

ُ هبًٌوؽ ؾغ  یلفاـ ؼاـؼ ثوِ هَروَػبت   یتئَـ یيپٍت ا بـ ـزتو  ی اًجوبـ ٍ تؼوؽ   یوبلاّوب ٍ هَخوَؼ   یوف

 .اٌبـُ ؼاـؼ یؽوٌٌؽگبىٍ تَل ٌٌؽگبىو هّفف

                                                            
1. Cheikh, N. B., and Louhichi,  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

0-
31

 ]
 

                             3 / 23

http://qjfep.ir/article-1-531-en.html


 >?99، پاییس ?9، سال پنجن، شواره اقتصادیهای هالی و  سیاستفصلناهه       :<

ثب  یوبًّ اـقي پَل ؼاغل، یضىبة خبـ یوِ ثب ٍخَؼ وىف ؼّؽیه یـٍ یقهبً یؽُپؽ یيا

ِ ، گؿاـاى یِوفهب زٌبًسِ. گؿاـؼیه تأثیف یتفاق ضىبة خبـ یثف ـٍ یقهبً یفتأغ وٌٌوؽگبى ٍ   ػفرو

، هؽت ٍاوًٌ ًٍبى ًؽٌّوؽ  ؼـ وَتبُ یبـوبلا ٍ غؽهبت تد یوتل ییفاتتمبربوٌٌؽگبى ًىجت ثِ تغ

 یٍ هٌطٌ ٌَؼیهؽت ه ؼـ وَتبُ یضىبة خبـ یپَل هٌدف ثِ ثؽتف ٌؽى هَاقًِ تدبـ يوبًّ اـق

وٌٌوؽگبى ٍ   ـزتوبـ هّوفف   توأثیف ثب گؿٌوت قهوبى ووفاًدبم    . ّوفاُ غَاّؽ ٌؽ یٍتفیثب ػوك ث یخ

آهوبـ   یثفـوو . اّوؽ ٌوؽ  غَ یٍ وبًّ وىف یهَخت آغبق ـًٍؽ ثْجَؼ ضىبة خبـ یؽوٌٌؽگبىتَل

وٌٌوؽگبى ٍ   ووِ هّوفف   ؼّوؽ  یهتطوؽُ ًٍوبى هو    یوبلات ؼـ ا بؼـاتووبلِ ًوفظ اـق ٍ غوبلُ ِو     20

ًوفظ هوؤثف اـق ٍاووًٌ ًٍوبى      ییوف وبل ٍ ًٌ هوبُ ًىوجت ثوِ تغ    یهضؽٍؼ  یفثب تأغ یؽوٌٌؽگبىتَل

َ  یًفظ هؤثف اـق ّوجىتگ ییفًىجت ثِ تغ یقهبً یفغبلُ ِبؼـات ثب تأغ ـٍ یياق ا. اًؽ ؼاؼُ  ؼاـؼ یلو

 ـ       تفیيْناق ه یؼـ اؼاهِ ثفغ(. 1388، هىبش) ٍ  یهطبلؼوبت اًدوبم ٌوؽُ ؼـ ضوَقُ ـاثطوِ توفاق تدوب

 .ًٌَؽیه یهؼفز اًؽُ ًفظ اـق وِ تب وٌَى ؼـ ؼاغ  ٍ غبـج اق وٍَـ اًدبم ٌؽ ییفاتتغ

 پیطیٌِ تحقیق .2-2

وٍوَـ   تدوبـی  ف توفاق ثو  ًوفظ ٍالؼوی اـق   اثف ثِ ثفـوی هطبلؼِ ایي ،(2010) 1ٍ ّوىبـاى اهكت

ّوبی  ؼاؼُ ثوب  ثفؼاـی یتّطیص غطب ٍ هؽل زٌؽ هتغیفُ اًجبٌتگی ّن ثب اوتفبؼُ اق آقهَى وبض  ػبج

ًتبیح تطمیمبت ضوبوی اق تأییوؽ ٍخوَؼ ـٍاثو      . پفؼاغتِ اوت 1975-2007 ؼٍـُ ثفای وفی قهبًی

. ووبض  ػوبج اووت    ثوفای  ؼاغلوی ٍ غوبـخی   ؼـآهؽ ٍ، ًفظ ٍالؼی اـق، هؽت هیبى تفاق تدبـیثلٌؽ

ووبض    توفاق تدوبـی   هثجت ٍ هؼٌبؼاـ ثف تأثیف ٍالؼی اـق ًفظ ؼّؽ وًٍِبى هی ثفآٍـؼ ًتبیح ّوسٌیي

ًوفظ ٍالؼوی اـق ثبثوت ؼاـؼ ٍ ٌوف       ّوبی هوؽیفیت  ویبووت  تطوت  هؽتثلٌؽ هؽت ٍوَتبُ ؼـ ػبج

 .ٌَؼلفًف ٍ پؽیؽُ هٌطٌی خی تأییؽ هی-هبـٌبل

                                                            
1. Amzath et al. 
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ػضوَ   وٍوَـّبی  تدبـی ؼـ ـٍاث  یخ یهٌطٌ ٍخَؼ یوثفـ ثِ ،(2011) 1ّوىبـاى ٍ ییآؼً

ً  اثف ثفـوی هٌظَـ ثِ. پفؼاغتٌؽ غفثی آزفیمبی پَلی ضَقُ ثوب  ، تدوبـی  توفاق  ثوف  پوَل  اـقي ووبّ

الگوَی   اق ووسه  ٍ خوؼوی  ّون  آقهوَى  اق اثتوؽا ، 1980-2007 ؼٍـُ طی زّلی ّبیؼاؼُ اق اوتفبؼُ

ARDL ُتدوبـی   ـٍاثو   ؼـ تٌْوب  یخو  یهٌطٌو  ِیفرو ز، كیو تطم يیو ا حیًتب اوبن ثف. وفؼًؽ اوتفبؼ

ً  ویبوت هتفبٍت اثفات ؼلی  ثِ اوبن ّویي ثف. ٌؽ یؽتأی ویفالئَى ٍ ًیدفیِ ؼٍخبًجِ اـقي  ووبّ

ِ  ٌؽُ تَِیِ، وٍَـّب ایي تدبـی تفاق ثف پَل ً  ثوفای  وو  اـقی ویبووت  لجیو   ایوي  ثوَؼى  اثوفثػ

 .ٌَؼ وفاُّ ّبآى ثب تَوؼِ ٍ ـٌؽ اّؽاف ثب یهىول ّبیبوتیو ىتیثب یه

هوؽت اثوف ًوفظ    هؽت هٌطٌی خوی ٍ ثلٌوؽ  ایي هطبلؼِ زفریِ وَتبُ ،(2012) 2ٍاًگ ٍ ّوىبـاى

ّبی ٌفوبی تدبـی ػوؽُ آى ـا ثب اوتفبؼُ اق هدوَػِ ؼاؼُ 18ٍالؼی اـق ثف تفاق تدبـی ثیي زیي ٍ 

ِ  OLS ،پبًو   اًجبٌتگی ّنّبی زٌیي اق ـٍيّن. وٌؽثفـوی هی 2005-2009پبً  ؼـ ؼٍـُ  طوَـ   ثو

( panel ECM) ٍ هوؽل تّوطیص غطوب پبًو      3(panel FMOLS) وبه  اِلاش ٌوؽُ پبًو  ًوبّوگي   

هؼىَن ثویي زویي ٍ ٌوفوبی تدوبـی      خی زفریِ هٌطٌی ؼٌّؽُ ًٍبىًتبیح تدفثی . وٌؽاوتفبؼُ هی

هؽت ؼـ تفاق تدبـی زویي تٌْوب   یه اثف وبٍّی ثلٌؽRMB یه ازكایً اـقي ٍالؼی ؼـ. آى اوت

ؼـ همبثو  یوه   ، اًگلىتبى ٍ لاپي اق ثیي ّدؽُ ٌفیه تدبـی ؼاـؼ، ایبلات هتطؽُ: ـوٍَ ثفای وِ

هوؽت ـا ؼـ توفاق تدوبـی زویي ثوب ثفغوی اق       یه اثف ازكایٍوی ثلٌوؽ   RMBازكایً اـقي ٍالؼی ؼـ 

ِ  . ٍ ّلٌؽ ؼاـؼ، ایتبلیب، آلوبى: وٍَـّبی اـٍپبیی هبًٌؽ هٌدوف ثوِ ٌوَاّؽ    ، ّوبی هػوتل   ثٌوبثفایي یبزتو

 .ًؽاـؼ طَـ ولی ؼـ تفاق تدبـی زیي هؽتی ثِثلٌؽ تأثیفّیر  RMBازكایً اـقي تدفثی وِ 

ُ   ،(2013) 4ثبئه هوؽت تغییوفات ًوفظ اـق ثوف     هوؽت ٍ ثلٌوؽ  ایي هطبلؼِ ثِ ثفـوی اثوفات وَتوب

ِ تدبـت ؼـ قهیٌِ تمىین اطلاػوبت ِوٌؼت تدوبـت      ثویي ووفُ ٍ لاپوي ثوب اووتفبؼُ اق ـٍي      ؼٍخبًجو

ARDL ؼّوؽ ووِ ِوبؼـات ٍ ٍاـؼات ووفُ ثوِ ًوفظ اـق       ًٍبى هی ًتبیح. پفؼاغتِ اوت ِ ؼـ  ؼٍخبًجو

                                                            
1. Adeniyi et al. 

2. Wang et al.  

3. Panel Fully Modified Ordinary least squares 

4. Baek, J. 
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ػؽم لطؼیت ًفظ اـق . ؼّؽهؽت ٍاوًٌ ووتفی ًٍبى هیاهب ؼـ ثلٌؽ، هؽت ًىجتبً ضىبن اوتوَتبُ

 ٍFDI
 .هؽت ؼاـؼهؽت ٍ ثلٌؽلاپٌی ثب وفُ وِ اثفات ووی ثف تدبـت وفُ ثب لاپي ؼـ وَتبُ 1

فـوی اثف ًَوبًبت ًفظ اـق ثف تدبـت وفُ ثب ایوبلات هتطوؽُ ثوب    ایي هطبلؼِ ثِ ث ،(2014) ثبئه

ًتبیح ضبوی اق آى اوت . پفؼاقؼهی (ARDL) ّبی تَقیؼییًَی ثب ٍلفِغَؼ ـگفواوتفبؼُ اق ـٍي 

ُ  ؼٍخبًجِوِ ٌِبیغ ػوؽُ ِبؼـات وفُ ثِ ًفظ اـق  هوؽت ثوِ ٌوؽت ضىوبن     ٍ ثلٌوؽ  هوؽت  ؼـ وَتوب

 .ؼّؽات ًفظ اـق ٍاوٌٍی ًٍبى ًویوِ ٍاـؼات وفُ ثِ تغییف یؼـضبلاوت 

ِ ؼـ ایوي هطبلؼوِ    ،(1391) ٌبؼهْفی ٍ اضوؽیبى یوكؼی  اضوؽی  توفاق  بىیو ه اـتجوب   یثفـوو  ثو

 اِولاش  الگوَی  هجٌبی ثف، تفاق تدبـی هؼبؼلِ اق اوتفبؼُ ثب یمیضم اـق ًفظ ٍ فاىیا غیفًفتی تدبـی

 ثوفای  اثتوؽا . اوت پفؼاغتِ 1970-2007ؼٍـُ  یط، وبلاًِ ّبیؼاؼُ وبـگیفی ثِ ثب ٍ ليی ٍ ـق ٌؽُ

ِ  تؼووین  زوَلف - ؼیىی آقهَى اق هتغیفّب پبیبیی ثفـوی  آقهوَى  ِوطت ًتوبیح   ثفـووی  ثوفای  ٍ یبزتو

ُ  اًدوبم  2پوفٍى  ووبغتبـی  ٌىىوت  آقهوَى ، زوَلف -ؼیىوی  ٍ  ثلٌؽهوؽت  ـٍاثو   تؼیویي  ثوفای  ٍ ٌوؽ

 ًبغبلُ تَلیؽ، ضمیمی ـقا ًفظ هتغیفّبی ثب ایفاى غیفًفتی تدبـی تفاق هیبى هؽتوَتبُ ّبی پَیبیی

ُ  ARDLالگَی  اق آلوبى یؼاغل ًبغبلُ ؽیتَل ٍ فاىیای ؼاغل  اووبن  ثوف . اووت  ؽُیو گفؼ اووتفبؼ

GIRFآقهَى  دِیًت
 ؼـ خی هٌطٌی پؽیؽُ ٍخَؼ، خٌگ هدبقی هتغیف هٌفی گؿاـیتأثیف ـغنیػل 3

 تغییوفات  هثجت گؿاـیفتأثی ثِ تَخِ ثب ؼـ ًتیدِ اوت؛ ٌؽُ تأییؽ ؼٍ وٍَـ ایي هیبى غیفًفتی ـٍاث 

ِ  تَاًوؽ هوی  هلوی  پَل اـقي وبًّ ویبوت، تدبـی تفاق ثف ضمیمی اـق ًفظ ویبووت   یوه  ػٌوَاى  ثو

 ـتأثیف ِ  ثػٍویؽى  ثْجوَؼ  ؼـ گوؿا ُ  هوَـؼ ، آلووبى  ٍ ایوفاى  غیفًفتوی  توفاق تدوبـت   ـًٍوؽ  ثو  اووتفبؼ

 .ٌَؼ ٍالغ گؿاـاى ویبوت

وٍوَـ ثوب    یاـق ٍ ثػوً غوبـخ   ًوفظ  یوبى ـاثطوِ ه  یهطبلؼِ ثِ ثفوو  یيؼـ ا ،(1392) ثػً زفش

پفؼاغتِ ٌؽُ اوت وِ ثب ووه ( 1350-1389) ؼٍـُ یط یثفؼاـ یغطب یصتّط یاوتفبؼُ اق الگَ

                                                            
1. Foreign direct investment 

2. Perro 

3. Generalized Impulse Response Function (GIRF) 
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 یفیپوؿ اثوف  یوكاى ٍ اًَاع ًفظ اـق ه یًفت یؼـآهؽّب، یًبغبلُ ؼاغل یؽتَل یفًظ یطیتَر یفّبیهتغ

ٍ  یثػوً غوبـخ   ثویي  ؽتهو ثلٌؽ یٍخَؼ ـاثطِ تؼبؼل یبًگفث یحًتب. ٌؽُ اوت طبلؼِه یثػً غبـخ

ِبؼـات ٍ ٍاـؼات ـا  یتثِ تفت -22/0ٍ  18/0 یتًفظ اـق ثب ؼاٌتي رف وِ طَـی ثِ. ًفظ اـق اوت

ؼـ لجوبل ّوف گًَوِ ػوؽم      یوف هتغ یوي ا ی وفػت تؼوؽ  یثبلا یترف زٌیيّن. ؼّؽیلفاـ ه تأثیفتطت 

ػوؽم تؼوبؼل ؼـ هؼبؼلوِ    اوت وِ ّف گًَوِ   یيا ثیبًگف هؽتثلٌؽ یآى اق وطص تؼبؼل فتؼبؼل ٍ اًطفا

 .گفؼؼیثفطفف ه وفػت ثِ

 ٍ غبـخی ؼـآهؽ، ؼاغلی ؼـآهؽ هتغیفّبی تأثیف، هطبلؼِ ایي ؼـ ،(1393) ضیؽـی ٍ ّوىبـاى

ِ  ًىوجت  تدبـی تفاق ٍاوًٌ هیكاى ـاوتب ایي ؼـ. ثفـوی ٌؽُ اوت تدبـی ایفاى تفاق ثف اـق ًفظ  ثو

 ٍ ـّیبزوت  1(TVP) هتغیوف -قهوبى  پوبـاهتف  ـٍي اق اوتفبؼُ ثب یبؼ ٌؽُ اق هتغیفّبی یه ّف ؼـ تغییف

2وبلوي-زیلتف
، ؼّوؽ هوی  ًٍبى آهؽُ ؼوت  ثِ ًتبیح. اوت ٌؽُ ثفآٍـؼ 1338-1389قهبًی  ؼٍـُ طی 

 ـ ثبثتی ـًٍؽ اق قهبى طَل ؼـ ؼـآهؽی ٍ ّبی لیوتیوًٍ ػٌَاى ثِ تدبـی رفایت تفاق  ثفغوَـؼا

 ٍ ًفوت  لیوتوی  ّوبی ٌوَن ، خٌوگ ، لاهیاًمولاة اوو   ٍلوَع  هبًٌوؽ  ووبغتبـی  تغییوفات . ًیىوتٌؽ 

 ثب. اًؽؼاؼُ لفاـ تأثیف تطت ـا وِ رفایت ّىتٌؽ ػَاهلی خولِ اق ٌؽُ اػوبل التّبؼی ّبی ویبوت

ً  ثوب  قهوبى  ّون  وِ ٌَؼهٍبّؽُ هی تدبـی تفاق لیوتی وًٍ ٍ ٍالؼی اـق ًفظ ـًٍؽ همبیىِ  ازوكای

 لیوتی تفاق تدبـی هثجت اوت ثبوًٍ ، 1356-1362ٍ  1347-1350ی ّب وبل طی ٍالؼی اـق ًفظ

 . ٌَؼهی هٌفی تفاق لیوتی وًٍ ٍالؼی اـق ًفظ وبًّ

ؼـ ایي هطبلؼوِ ثوِ ثفـووی اثوف ًَووبى ًوفظ اـق ٍالؼوی ثوف          ،(1393) قهبًی ٍ هْفاثی ثٍفآثبؼی

     ُ گیوفی اق ـٍي گوبـذ ٍ ثوب اووتفبؼُ اق     ِبؼـات ٍ ٍاـؼات هطّوَلات ثػوً وٍوبٍـقی ثوب ثْوف

ًتبیح ثب اووتفبؼُ اق ـٍي تّوطیص ٍ غطوبی    . پفؼاغتِ ٌؽُ اوت 1352-1386ّبی وفی قهبًی  ؼاؼُ

هٌفوی ثوف    تأثیفهؽت ؼّؽ وِ ًَوبى ًفظ اـق ٍالؼی ثب یه ٍلفِ ؼـ ثلٌؽثفؼاـی ٍ یَّبًىَى ًٍبى هی

ٍ ثفـوی اثف ًَوبى ًوفظ اـق ٍالؼوی ثوف ـٌوؽ ٍاـؼات     . ِبؼـات هطَّلات ثػً وٍبٍـقی ؼاـؼ

                                                            
1. Time-Variable Parameter (TVP) 

2. Kalman Filter Approach 
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هوؽت اثوف هثجوت ٍ ؼـ    ؼاؼ ووِ ًَووبى ًوفظ اـق ٍالؼوی ؼـ ثلٌوؽ      هطَّلات ثػً وٍبٍـقی ًٍوبى 

ثٌووبثفایي ایووي  . گووؿاـؼهووؽت اثووف هٌفووی ثووف ٍاـؼات هطّووَلات ثػووً وٍووبٍـقی هووی     وَتووبُ

 . ثْفُ ثجفًؽ، وٌٌؽّبیی وِ ثِ ثجبت ًفظ اـق ووه هیگؿاـاى ثبیىتی اق ویبوت ویبوت

 رٍش تحقیق. 3

هٌتٍوف ٌوؽُ    یاق آهوبـ ـووو  ، 1355-1393 یّب لوب یط یكتطم یياطلاػبت اوتفبؼُ ٌؽُ ؼـ ا

 الوللوی  یيِوٌؽٍق ثو  ، هفوك آهبـ، اؼاـُ اهَـ گوفن، یفاىا یاولاه یتَو  ثبًه هفوكی خوَْـ

 .ٌؽُ اوت یآٍـ خوغ یٍ ثبًه خْبً پَل

ٍ   یوك تطم یبقهَـؼ ً یّب آهبـ ٍ اطلاػبت ٍ پفؼاقي ؼاؼُ یآٍـ اق خوغ په الگوَی توفاق    یيثوِ توؽ

ِ غ ٍاضؽ پبًلی اًدبم غَاّؽ  یٍِـ یّب آقهَى، ثفآٍـؼ هؽل اثتؽا یَاّؽ ٌؽ ٍ ؼـ اؼاهِ ثفاتدبـی پفؼاغت

ثفـووی   ثلٌؽهوؽت ّوب ؼـ   ؼاؼُ اًجبٌوتگی  ّون ، پوبًلی  اًجبٌتگی ّن یّب ثب اوتفبؼُ اق آقهَى، وسه. گفزت

 اوتفبؼُ ثب( ٍمؼثؼؽ اق تأییؽ هفضلِ ) اًجبٌتِ ّن یّب ثلٌؽهؽت ثفای پبً  ـاثطِ، ثؼؽی ؼـ هفضلِ. غَاّؽ ٌؽ

ِ ، ًْبیوت  ؼـ. ٌوؽ  غَاّوؽ  اوتػفاج یبزتِتؼوین وبهلاً هؼوَلی هفثؼبت ل اضؽ آقهَى اق  ثویي  یػلو  ـاثطو

 .ٌؽ غَاّؽ قؼُ تػویي پبًلی ثفؼاـی غطبی تّطیص ثفاوبن ٍ پبًلی یتػل اق اوتفبؼُ ثب هتغیفّب

 یرّاٍ هتغ یلیتحل یالگَ یهؼرف .3-1

اق  ی ایفاى ثب ثفغی اق ٌفوبی تدبـیًفظ اـق ثف تفاق تدبـ یفتأث یهٌظَـ ثفـو ثِ یكتطم یيؼـ ا

ًیوك ثوِ    1999 2وِ ؼـ تطمیك ثْوٌی اوىَیی ٍ ثوفٍوه  1یليـق ٍ  یتفاق تدبـ ی اِلاش ٌؽُالگَ

 .ٌَؼاوتفبؼُ هی ،وبـ ثفؼُ ٌؽُ

 

ji,t 0 1 ,t 2 , 3 ji,t tlnTB α α lnYF α ln α lnRER Ui j tY D      (1)  

  

                                                            
1. Rose and Yellen.  

2. Bahmani-Oskoee and Brooks 
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ji,tTB ـ ثِ وِ تدبـی اوت تفاق   ثوف  Jاوووی ایوفاى ثوِ ٌوفیه تدوبـی       ِوبؼـات  ًىوجت ت ِوَ

 .1ٌَؼهی ایفاى اق ّوبى ٌفیه تدبـی تؼفیف ٍاـؼات اووی

,tYFi ٍالؼی وٍَـ ٌفیه تدبـی تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی J . 

,i tY D ایفاى ٍالؼی تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی. 

ji,tRER وٍوَـّبی ٌوفیه    ٍ پوَل ـایوح ّوف یوه اق     ـیوبل ایوفاى   ثویي ؼٍخبًجِ ٍالؼی  اـق ظًف

 .ٌَؼهتمبطغ هطبوجِ هی َِـت ثٍِ     اوت ایي هتغیف ثف اوبن ٌبغُ لیوتی Jتدبـی 

 CPI F IRER NER CPI / CPI R  (2)  

FCPI ٌبغُ لیوت وبلاّبی هّفزی لبث  تدبـت وٍَـّبی طفف تدبـی. 

ICPI R
 .ٌبغُ لیوتی وبلاّبی هّفزی لبث  تدبـت ایفاى 

NER یه ٍاضؽ پَل غوبـخی تؼفیوف    ثف اوبنّبی پَل هلی تؼؽاؼ ٍاضؽ، ًفظ اـق اووی اوت

ِ  پَل وٍَـ طفف ٍاضؽ ثب ـیبل ـاثطِ ثف هجٌبی ٌَؼ وِهی ِ  هجبؼلو  ًیوك    ٌوؽُ اووت ٍ    هطبووج

 .اوت غطب كءخ

ػوؽم اًتٍوبـ    یوك تطم یوي ا ّوبی یتهطوؽٍؼ  یيتوف اق هْون  یىیاق آًدب وِ  :2(CER)ًفظ اـق هتمبطغ 

یوي  هٌظوَـ ـزوغ ا   ثِ، اوت الوللییيّبی ثتدبـی هٌتػت ؼـ ثَلتي اـق ثب ٌفوبی ینّبی هىتم فظً

ًفظ ، یگفؼ یػجبـتثِ. هتمبطغ ضىبة ٌؽُ اوت یبٍ  یفهىتمینَِـت غ ثِ یًفظ اـق ٍالؼ، هٍى 

 یوي ّبی ثفاثوفی ا ًفظ یكاق طف تَاًؽیه( یفاىا یبلٍ ـ یيز یَاىػٌَاى هثبل  ثِ) ؼٍ پَل یيهجبؼلِ ث

 .ٌَؼ ییيتؼ( ؼلاـ) وَم پَل ؼٍ پَل ثفضىت

                                                            
ٌَؼ. هی تؼفیف غؽهبت ٍ وبلاّب ٍاـؼات ٍ ِبؼـات اـقي ثیي تفبٍت َِـت ثِ وٍَـ یه تدبـی تفاق هؼوَلاً .1

 تدوبـی  تفاق وِ تطت ٌفایطی َِـت ایي ٌَؼ، ؼـ ثیبى لگبـیتوی َِـت ثِ تدبـی تفاق تبثغ وِ ؼـ َِـتی اهب

 اووت  ثْتوف  یهوَاـؼ  ٌویي ز ؼـ ثوَؼ لوؿا   ًػَاّوؽ  هطبوجِ لبث  ٍاـؼات هٌْبی ِبؼـات ٌَؼ، لگبـیتن اـقي هٌفی

 هٍى  ثب ٌبغُ ایي یفیگ یتنلگبـ تب. ٌَؼ ثیبى ٍاـؼات ثِ ِبؼـات ًىجت اـقي َِـت ثِ تدبـی تفاق ٌبغُ

 .ًٍَؼ هَاخِ
2. Cross Exchange Rate (CER)  
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اـقي یَاى زیي ثِ ؼلاـ آهفیىب

اـقي ـیبل ایفاى ثِ ؼلاـ آهفیىب
(3) اـقي یَاى زیي ثِ ـیبل ایفاى   

ُ  اهب هطبلؼبت گؿٌتِ. ثبٌؽهثجت     هٌفی ٍ   یي تػو ـٍؼ هی اًتظبـ اغلت ِ  ًٍوبى ؼاؼ  اًوؽ وو

 ازكایً غبطف ثِ ایفاى ؼـآهؽ ؼـ ازكایً اگف، ػجبـتی ثِ ثبٌٌؽ؛ ایي ًیك تَاًٌؽ ثفغلافهی ّبػلاهت

ثوفای   تطلیو   ّوویي . ثبٌوؽ  هثجوت  تَاًوؽ  هی   ػلاهت  آًگبُ ثبٌؽ ٍاـؼات خبًٍیي تَلیؽ وبلاّبی

ً ) ازكایً ًوفظ اـق  هثجت اثفگؿاـی هؼٌی ثِ ثبٌؽ هثجت   اگف . ؼاـؼ ٍخَؼ ًیك   ػلاهت   ووبّ

ِ . اووت  ثلٌؽهؽت ؼـ تدبـی ثف تفاق( پَل اـقي ِ ( 1) هؼبؼلو ًٍوبى   ـا هتغیفّوب  ثویي  ثلٌؽهوؽت  ـاثطو

. هؽت هٌفی ثبٌوؽ  وَتبُ ؼـ   وِ  اوت ایي ثف هٌَ  خی هٌطٌی زفریِ تطمك وِ آًدب اق. ؼّؽ هی

هؽت ٍ ثلٌؽ ًفظ اـق ٍالؼی ثِ ًطَی تّفیص ٌَؼ وِ لبؼـ ثِ ثفـوی اثفات وَتبٌُبثفایي ثبیؽ هؽلی ث

ٍـؼگفّوبی ضوؽال    ثفآثوب   1(Panel ECM) ایوي ّوؽف اق ـٍي تّوطیص غطوب     توأهیي ثوفای  . ثبٌؽ

  .اـائِ ٌؽ اوتفبؼُ غَاّؽ ٌؽ( 2000) 3وِ تَو  پؽـًٍی 2(FMOLS) اِلاش ٌؽُ وبهلاًهفثؼبت 

 اقتصادسٌجیٍش ر .3-2

 ثٌوبثفایي . ی وٌتی ؼـ التّبؼوٌدی هجتٌی ثف زفْ ایىتب ثَؼى هتغیفّب اوتّب ـٍيی فیوبـگ ثِ

َ   ثفای خلَگیفی اق ـظ ؼاؼى پؽیؽُ اثتوؽا لاقم اووت ووِ    ، ـگفویَى وبؾة ؼـ ٌّگبم ثوفآٍـؼ الگو

ّوبی   ؼـ ؼاؼُ ثوفای ثفـووی ایىوتب ثوَؼى هتغیفّوب     . ایىتبیی هتغیفّب هَـؼ ثفـوی ٍ آقهَى لفاـ گیوفؼ 

، ایون  آقهَى ـیٍِ ٍاضوؽ یٌدب اؼـ . ّب اوتفبؼُ وفؼ ّبی غبَ ایي ًَع اق ؼاؼُ تبثلَیی ثبیؽ اق آقهَى

 زفْ، IPS آقهَى  آهبـُ ؼـ. ٌَؼهی اوتفبؼُ ّبؼاؼُ ایىتبیی ثفـوی ثفای(. 2003) 4ٌیي ٍ پىفاى

ِ ، ؼاـؼ ٍخوَؼ  پٌ  ٍاضؽ ـیٍِ آى ؼـ وِ ِفف زفریِ زٌبًسِ. اوت ًبایىتبیی ثف هجٌی ِفف  پؿیفزتو

 ـ هیوبى  ؼـ اًجبٌوتگی  ّن ـاثطِ ثبیؽ ًجبٌٌؽ ایىتب هتغیفّبٍ  ٌَؼ ُ  ثیوبى  هتغیوف  زْوب ِ  ؼـ ٌوؽ ( 1) هؼبؼلو

پبًو  هوب اق آقهوَى     یبًه خولات غطبیّب ٍ ٍاـ تَخِ ثِ ٍخَؼ ًبّوگٌی ؼـ پَیبیی ثب .ثفـوی ٌَؼ

                                                            
1. Panel Error Correction Model 

2. Fully Modified Ordinary Least Squares (fmols)  

3. Pedroni 
4. Im and et al. 
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یی ـا ؼـ ّوب  یى ثفـوی زٌیي ًبّوگٌوِ اهىب( 2004) 1پبً  هؼفزی ٌؽُ تَو  پؽـًٍی اًجبٌتگی ّن

قیفا ایي آقهَى اهىبى ٍخوَؼ ًوبّوگٌی ؼـ ػوفْ اق    ٌَؼ بقؼ اوتفبؼُ هیو هیی پبً  زفاّن ّب لهؽ

  .بقؼو هیـا زفاّن  اًجبٌتگی ّنٍ ٌیت هؼبؼلِ  هجؽأ

اووت ووِ ثوفای ایوي هٌظوَـ       خوؼوی  ّون گبم ثؼؽی تػویي ثفؼاـ ، ثلٌؽهؽتییؽ ـاثطِ په اق تأ

ثفای تػوویي ـٍاثو    ( 2000) وِ تَو  پؽـًٍی (Fmols) اِلاش ٌؽُ وبهلاًهفثؼبت ـٍي ضؽال  

 گىوتفي  ثوفای  ـا اِوَلی ، ـٍي ایوي . نیثوف  یهپٌ  هؼفزی ٌؽُ اوت ـا ثىبـ  خوؼی ّن ثلٌؽهؽت

ثوِ   پَیوب  یّوب  پبً  ؼـ اًجبٌتگی ّن ثفؼاـّبی یّبِ یزفرآقهَى  ٍ تػویي هٌظَـ ثِ خؽیؽ یّب ـٍي

 هموبطغ  هیوبى  ؼـ ی هَخوَؼ ّوب  یًبّوگٌّوجىتگی وفیبلی ٍ ، ییقا ؼـٍىوِ  یاِ گًَ ؛ ثِثفؼ یه وبـ

ثویي   ثلٌؽهوؽت ثفـوی اـتجوب    هٌظَـ ثِثٌبثفایي هب اق ایي ـٍي . فؼیگ یه ًظف ؼـ ًیك ـا پبً  هػتلف

 .نیوٌ یهتفاق تدبـی ٍ هتغیفّبی تَریطی هؽل اوتفبؼُ 

 ذُاصلاح ض کاهلاًرگرسیَى پاًل حذاقل هربؼات . 3-2-1

جِ پبـاهتفیوه اووت ووِ ثوفای ثوفآٍـؼ      اِلاش ٌؽُ یه ـّیبزوت ٌو   وبهلاًـٍي ضؽال  هفثؼبت 

  .تَوؼِ ؼاؼُ ٌؽُ اوت 21990یلِ زلیسه ٍ ٌّىيٍو ثِایي ـٍي . ـٍؼ یهثِ وبـ  اًجبٌتگی ّنـٍاث  هٌففؼ 

 Panel Ecmاق ـٍي ، ؼّؽـا ثِ ؼوت هی ثلٌؽهؽتوِ رفایت ، خوغ ّنپه اق ثفآٍـؼ ـاثطِ 

ٍ اثف پؽیوؽُ هٌطٌوی خوی ٍ ـاثطوِ ػلوی ثویي هتغیفّوب اووتفبؼُ          هؽت وَتبُی ّب ییبیپَای ثفـوی ثف

یوه  ، ی پبًو  ّوب  ؼاؼٍُ ـٍي ثفآٍـؼ هوؽل  ( 1987) 3ثب تَخِ ثِ پیٌٍْبؼ اًگ  ٍ گفًدف. غَاّؽ ٌؽ

ووِ ؼـ هؼبؼلوِ ًٍوبى ؼاؼُ ٌوؽُ اووت تّوفیص        طَـ ّوبىی پبً  ؼـ ٌى  تّطیص غطب ّب ؼاؼُهؽل 

آهؽُ اووت  ( 4) ثیي هتغیفّب ثف اوبن آًسِ ؼـ هؼبؼلِ هؽت وَتبُاق ایي ٍ پَیبیی ـٍاث  . ؽغَاّؽ ٌ

 .تّفیص غَاّؽ ٌؽ

                                                            
1. Pedroni 

2. Phlilps and Hansen 
3. Engle and Granger 
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           ∑        ∑             ∑             
 
   

 
   

  
   

∑              ∑   
 
                     

 
       (4)  

 برآٍرد هذل. 4

ٍ آهبـی هوَـؼ   التّبؼوٌدیپه اق هؼفزی الگَی تطلیلی ؼـ ایي ثػً ثب ثىبـگیفی الكاهبت 

 .زفریبت تطمیك آقهَى غَاّؽ ٌؽ، آٍـی ٌؽُ ّبی خوغٍ ـٍي هٌبوت ثفای ثفآٍـؼ ـٍی ؼاؼُ

 پاًلی ٍاحذ ریطِ یّا هَىآز ًتایج .4-1

ی ـیٍوِ  ّوب  آقهوَى تفیي اوتفبؼُ ٌؽُ وِ اق هْن IPSخْت ثفـوی ٍ هبًبیی هتغیفّب اق آقهَى 

. ؼـ ایي آقهَى زفریِ ِفف هجٌی ثف ٍخَؼ یه ـیٍِ ٍاضؽ اووت . ّبی تفویجی ّىتٍاضؽ ؼـ ؼاؼُ

 .اـائِ ٌؽُ اوت( 4) ٍ( 3) غلاِِ ًتبیح ایي آقهَى ؼـ خؽٍل

 برای متغیرها در سطح IPSیپاول واحذ شهیر های آزمون جیوتا .3جذول 

 متغیر

 جهان ییایآسشرکای تجاری  شرکای تجاری اروپایی

از  با عرض

 مبدأ

با عرض از 

 روود مبدأ

از  با عرض

 مبدأ

با عرض از 

 روود مبدأ و

از  با عرض

 مبدأ

با عرض از 

 روود مبدأ و

ltb 
93/0-  

( 17/0 ) 

09/1-  

( 13/0 ) 

64/0-  

( 25/0 ) 

95/0-  

( 16/0 ) 

12/1-  

( 13/0 ) 

45/1-  

( 07/0 ) 

lyf 
16/1-  

( 12/0 ) 

75/3  

( 99/0 ) 

52/0  

( 70/0 ) 

49/0-  

( 31/0 ) 

45/0-  

( 32/0 ) 

30/2  

( 98/0 ) 

lyd 
39/2  

( 99/0 ) 

81/4-  

00/0  

39/2  

( 99/0 ) 

81/4-  

( 00/0 ) 

38/3  

( 99/0 ) 

80/6-  

( 00/0 ) 

lrer 
79/1-  

( 03/0 ) 

04/0-  

( 48/0 ) 

54/1-  

( 06/0 ) 

31/0  

( 62/0 ) 

36/2-  

( 00/0 ) 

19/0  

( 57/0 ) 

 ّبی تطمیكیبزتِهأغؿ: 

 .ؼـِؽ اوت 95اضتوبل ؼـ وطص  ؼٌّؽُ ًٍبىاػؽاؼ ؼاغ  پفاًتك  

هتغیف ًفظ اـق ٍالؼی ثفای خْبى ٍ تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی ؼـ ووطص  ( 3) ثب تَخِ ثِ ًتبیح خؽٍل

هتغیف تَلیوؽ ًبغوبلُ   ، هتغیفّبی ًفظ اـق ٍالؼی ثفای ٌفوبی اـٍپبیی ٍ ٌفوبی آویبی. هبًب ّىتٌؽ
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اـٍپوب ٍ  ، آوویب  تدوبـت اـٍپبیی ٍ خْبى ٍ هتغیف توفاق تدوبـی ؼـ ـاثطوِ ثوب     ، ٌفوبی آویبیی ؼاغلی

 .خْبى ًبهبًب ّىتٌؽ

 برای متغیرها تفاضل مرتبه اول IPSیپاول واحذ شهیر یهاآزمون جیوتا .4جذول 

 متغیر

 جهان ییایآسشرکای تجاری  شرکای تجاری اروپایی

از  با عرض

 مبدأ

با عرض از 

 روود مبدأ و

از  با عرض

 مبدأ

با عرض از 

 روود مبدأ و

 با عرض

 از مبدأ

با عرض از 

 روود مبدأ و

ltb 
77/9-  

( 00/0 ) 

91/8-  

( 00/0 ) 

43/9-  

( 00/0 ) 

18/8-  

( 00/0 ) 

58/13-  

( 00/0) . 

09/12-  

( 00/0 ) 

lyf 
73/4-  

( 00/0 ) 

93/5  

( 00/0 ) 

36/5-  

( 00/0 ) 

96/4-  

( 00/0 ) 

14/7-  

( 00/0 ) 

70/7-  

( 00/0 ) 

lrer 
11/3-  

( 00/0 ) 

53/1-  

( 06/0 ) 

92/2-  

( 00/0 ) 

50/1-  

( 06/0 ) 
- - 

 ّبی تطمیكیبزتِهأغؿ: 

 

ُ    تفبر  ثبـ هّوِ هتغیفّب ثب ی( 2) ثب تَخِ ثِ ًتبیح هٍبّؽُ ٌؽُ ؼـ خؽٍل اًوؽ  گیوفی هبًوب ٌوؽ

 .هتغیفّب ثفـوی ٌَؼ اًجبٌتگی ّنثٌبثفایي ثبیؽ 

 پاًلی اًباضتگی ّن آزهَى ًتایج .4-2

 .ٌَؼپؽـًٍی اوتفبؼُ هی اًجبٌتگی ّنهتغیفّب اق آقهَى  اًجبٌتگی ّنخْت ثفـوی 
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 یپذروو یپاول اوباشتگی هم آزمون جیوتا .5جذول 

 جهان شرکای تجاری آسیایی شرکای تجاری اروپایی 

 آماره آزمون
 با عرض

 از مبدأ

با عرض از 

 روود مبدأ و

 با عرض

 از مبدأ

با عرض از 

 روود مبدأ و

 با عرض

 از مبدأ

با عرض از 

 روود مبدأ و

 گروهی درون

Panel v statistic 
44/0 

(32/0) 

93/0- 

(82/0) 

42/0- 

(66/0) 

50/1- 

(93/0) 

10/0- 

(54/0) 

78/1- 

(96/0) 

Panel rho- 

statistic 

83/1- 

(03/0) 

95/0- 

(16/0) 

62/1- 

(01/0) 

83/0- 

(20/0) 

11/2- 

(01/0) 

25/1- 

(10/0) 

Panel pp-

statistic 

17/3- 

(00/0) 

23/3- 

(00/0) 

98/1- 

(02/0) 

48/2- 

(00/0) 

48/3- 

(00/0) 

96/3- 

(00/0) 

Panel ADF-

statistic 

47/3- 

(00/0) 

62/3- 

(00/0) 

10/2- 

(01/0) 

92/2- 

(00/0) 

81/3- 

(00/0) 

58/4- 

(00/0) 

 بیه گروهی

Panel rho- 

statistic 

11/1- 

(13/0) 

27/0- 

(39/0) 

38/0- 

(34/0) 

09/0- 

(46/0) 

05/1- 

(14/0) 

26/0- 

(39/0) 

Panel pp-

statistic 

23/3- 

(00/0) 

05/3- 

(00/0) 

70/1- 

(04/0) 

34/2- 

(00/0) 

48/3- 

(00/0) 

81/3- 

(00/0) 

Panel ADF-

statistic 

58/3- 

(00/0) 

48/3- 

(00/0) 

47/2- 

(00/0) 

24/3- 

(00/0) 

28/4- 

(00/0) 

76/4- 

(00/0) 

 . ؼـِؽ اوت 5ؼـ وطص  اػؽاؼ ؼاغ  پفاًتك اضتوبل

 .ًتبیح تطمیكهأغؿ: 

ِ  اووت  ایي ثیبًگف (3) خؽٍل ؼـ پؽـًٍی اًجبٌتگی ّن آقهَى ًتبیح  هٌتػوت  وٍوَـّبی  ؼـ وو

ِ  اـٍپبیی ٍ آویبیی ٍ ّویي  -Panel v statistic  ٍPanel rhoخوك آهوبـُ آقهوَى     طَـ ثفای خْبى ثو

statistic ، تووبم ؼـِؽ ثف اوبن  5ؼـ وطص  ُ ثٌوبثفایي ـاثطوِ   . ؼاـًوؽ یؼٌو ه زوَق  یّوب  آقهوَى  آهوبـ

 .ثیي هتغیفّبی هؽل ثفلفاـ اوت اًجبٌتگی ّن

 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

0-
31

 ]
 

                            14 / 23

http://qjfep.ir/article-1-531-en.html


 ;?      نرخ ارز بر تجارت دوجانبه... بلندهدتهدت و کوتاه بررسی اثرات

 
 

 اصلاح ضذُ کاهلاًحذاقل هربؼات ًتایج آزهَى  .4-3

 برای شرکای تجاری اروپایی panel fmolsروش  از استفاده با اوباشتگی هم بردار هیتخم. 6جذول 

 احتمال اماره ضریب متغیر

LYF 68/4 28/8 00/0 

LYD 40/2- 16/7- 00/0 

LRER 04/0- 30/0- 76/0 

 .تطمیك ًتبیح: هأغؿ

 

 یاییآسبرای شرکای تجاری  panel fmolsروش  از استفاده با اوباشتگی هم بردار هیتخم. 7جذول 

 احتمال اماره ضریب متغیر

LYF 39/2 28/3 00/0 

LYD 71/2- 34/3- 00/0 

LRER 40/0 35/1 17/0 

 .تطمیك ًتبیحهأغؿ: 

 

 برای جهان panel fmolsروش  از استفاده با اوباشتگی هم بردار هیتخم. 8جذول 

 احتمال اماره ضریب متغیر

LYF 01/1 38/2 01/0 

LYD 08/1- 34/2- 01/0 

LRER 12/0 65/0 51/0 

 .تطمیك ًتبیحهأغؿ: 
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ِ  ـا اًجبٌوتگی  ّن ثفؼاـ( 6) ٍ( 5) ،(4) خؽٍل ؼـ هَخَؼ رفایت ، ثٌوبثفایي  ؼٌّوؽ  هوی  ؼووت  ثو

آوویبیی ٍ  ، تدوبـی اـٍپوبیی   هٌتػوت  ٌفوبی اًجبٌتگی ّن ثفؼاـ تفتیت ثِ( 8) ٍ( 7) ،(6) هؼبؼلات

 :ؼٌّؽ خْبى ـا ًٍبى هی

ji,t ,t , ji,t tlnTB 4.68lnYF 2.40ln 0.04lnRER Ui j tY D   
 

(8. 28) (-7. 16) (-0. 30) (5)  

ji,t ,t , ji,t tlnTB 2.39lnYF 2.71ln 0.40lnRER Ui j tY D   
 

(3. 28) (-3. 34) (1. 35)  (6)  

ji,t ,t , ji,t tlnTB 1.01lnYF 1.08ln 0.12lnRER Ui j tY D   
 

(2. 38) (-2. 34) (0. 65) (7)  

ؼاـ توبهی هتغیفّوب هؼٌوی  ، ًفظ اـق ٍالؼی ثِ خكءٌَؼ ؼـ ّف وِ هؽل  طَـ وِ هٍبّؽُ هی ّویي

ُ اق آًدب وِ ولیِ هتغیفّب ثِ زفم لگبـیتوی ؼـ ایي هؼبؼلِ آٍـؼُ . اًؽٌؽُ ِ  ، اًوؽ  ٌوؽ ؼووت  روفایت ثو

ثوِ ایوي   . اوتف ٍاثىتِ ؼـ ّف هؽل آهؽُ ًوبیبًگف همبؼیف وًٍ هَخَؼ هیبى هتغیفّبی هىتم  ٍ هتغی

ؼٌّؽُ ؼـِؽ تغییف ؼـ هتغیف ٍاثىوتِ ثوِ اقای یوه ؼـِوؽ     ؼـ ایي هؼبؼلِ ًٍبى niهفَْم وِ رفایت 

رفیت هتغیف تَلیوؽ ًبغوبلُ ؼاغلوی ٌوفوبی تدوبـی      . تغییف ؼـ ّف وؽام اق هتغیفّبی هىتم  اوت

 ـ    یهـ ٌؽُ اوت وِ ًٍبى ؼا آویبیی ٍ خْبى هثجت ٍ هؼٌی، اـٍپبیی ِوؽ ؼـ  ؼّوؽ ثوب ازوكایً یوه ؼ

آویبیی ٍ خْبى تفاق تدوبـی ثوِ تفتیوت    ، تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی ٍالؼی ثفای ٌفیه تدبـی اـٍپبیی

تَاى ایي ًتیدِ ـا ثِ ایي َِـت تطلی  وفؼ وِ وٌؽ هیؼـِؽ ازكایً پیؽا هی 01/1ٍ  39/2، 68/4

آى ازكایً لؽـت غفیؽ ایي ٌوفوب توبیو  ٍاـؼاتوی     تجغِ ثثب ازكایً تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی ٍالؼی ٍ 

 . ٌَؼّب اق ایفاى ازكایً یبزتِ اوت ایي اهف ثبػث ازكایً ِبؼـات ایفاى ثِ ایي وٍَـّب هیآى

رفیت هتغیف تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلوی ایوفاى   . هثجت اوت ایفاى تدبـی تفاق ثف هتغیف ایي تأثیف لؿا

ؼّؽ ثوب یوه ؼـِوؽ ازوكایً ؼـ تَلیوؽ ًبغوبلُ        یه یدِ ًٍبىؼاـ ٌؽُ اوت وِ ایي ًتهٌفی ٍ هؼٌی

یبثؽ وِ ایوي   ؼـِؽ وبًّ هی 08/1ٍ  71/2، 40/2تفاق تدبـی ؼـ وِ هؽل ثِ تفتیت ، ؼاغلی ایفاى

ؼّؽ ثب ازكایً تَلیؽ ًبغوبلُ ؼاغلوی لوؽـت غفیوؽ ٌوْفًٍؽاى ؼاغو  وٍوَـ        هی ًتیدِ غَؼ ًٍبى
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لوؿا ٍاـؼات ازوكایً یبزتوِ ٍ هٌدوف ثوِ ووبًّ ًىوجت        یبثوؽ؛  ًىجت ثِ وبلاّبی غبـخی ازكایً هی

ی توَاى زفرویِ اووتفاتم   ٌوَؼ؛ ثٌوبثفایي هوی    ِبؼـات ثِ ٍاـؼات وٍَـ ؼـ هَـؼ ٌفوی تدبـی هوی 

رفیت هتغیف ًفظ اـق ٍالؼی ًیك . خبیگكیٌی ٍاـؼات ـا طی ؼٍـُ هَـؼ ثفـوی ـا ثفای ایفاى ـؼ وفؼ

هؼٌی ٌؽُ اووت   فوبی آویبیی ؼٍ خْبى هثجت ٍ ثیهؼٌی ٍ ثفای ٌ ثفای ٌفوبی اـٍپبیی هٌفی ٍ ثی

 توأثیف  ثوف ـٍی توفاق تدوبـی ثوی    ( وبًّ اـقي پوَل ) وِ ایي ثِ ایي هؼٌی اوت وِ ازكایً ًفظ اـق

 .ٌَؼآویبیی ٍ خْبى تأییؽ ًوی، ٍ ثٌبثفایي هٌطٌی خی ؼـ ثلٌؽهؽت ثفای ٌفوبی اـٍپبیی اوت

 یپٌل یخطا یحآزهَى تصح یجًتا .4-4

 تجاری اروپایی برای شرکای panel ecmج آزمون وتای .9جذول 

 احتمال آماره ضریب متغیر

DLTB (-1) 10/0- 98/1- 04/0 

DLYF (-1) 95/2- 44/1- 15/0 

DLYD (-1) 75/0- 26/1- 20/0 

DLRER (-1) 58/0 94/2 00/0 

Ecm (-1) 20/0- 26/4- 00/0 

 .تطمیك ًتبیح: هأغؿ

هؽت رفیت هتغیوف تَلیوؽ ًبغوبلُ ؼاغلوی      َاى گفت ؼـ وَتبُت هی( 10) ثب تَخِ ثِ ًتبیح خؽٍل

روفیت هتغیوف ًوفظ اـق ٍالؼوی     . اًوؽ  هؼٌی ٌوؽُ  ٌفوبی اـٍپبیی ٍ هتغیف تَلیؽ ًبغبلُ ایفاى هٌفی ٍ ثی

( ووبًّ اـقي پوَل  ) هؽت ازكایً ًفظ اـق ؼّؽ وِ ؼـ وَتبُ ؼاـ ٌؽُ اوت وِ ًٍبى هی هثجت ٍ هؼٌی

ُ    هثجوت   تأثیفثف ـٍی تفاق تدبـی  هوؽت ثوفای ٌوفوبی تدوبـی      ؼاـؼ ٍ ثٌوبثفایي هٌطٌوی خوی ؼـ وَتوب

زٌؽ ؼـِؽ اق ػوؽم تؼوبؼل   ، ؼّؽ وِ ؼـ ّف ؼٍـًٍُبى هی ECMرفیت خولِ . ٌَؼ اـٍپبیی تأییؽ ًوی

ایوي روفیت   ، ػجبـت ؼیگوف ٌَؼ؛ ثِهؽت تؼؽی  هیهؽت تفاق تدبـی ثفای ـویؽى ثِ تؼبؼل ثلٌؽوَتبُ

  .هؽت غَیً ثفگفؼؼثِ ـًٍؽ ثلٌؽ، وٍؽ تب تفاق تدبـیهی ؼّؽ وِ زٌؽ ؼٍـُ طَلًٍبى هی

اووت ووِ ًٍوبى     20/0ؼاـ ٍ ضوؽٍؼ  رفیت خولِ تّطیص غطبی ؼـ ایوي هوؽل هٌفوی ٍ هؼٌوی    

ؼـِوؽ اق ػوؽم تؼوبؼل     20/0ؼـ ّف ؼٍـُ ، ؼّؽ ؼـ َِـت ٍاـؼ ٌؽى ٌَن ٍ اًطفاف اق تؼبؼل هی

 .ٌَؼتؼؽی  هی هؽتهؽت تفاق تدبـی ثفای ـویؽى ثِ تؼبؼل ثلٌؽوَتبُ
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 برای جهان panel ecmوتایج آزمون  .11جذول 

 احتمال آماره ضریب متغیر

DLTB (-1) 15/0- 40/4- 00/0 

DLYF (-1) 48/0 06/1 65/0 

DLYD (-1) 02/0- 05/0- 95/0 

DLRER (-1) 07/0 46/5 00/0 

Ecm (-1) 03/0- 70/2- 00/0 

 .تطمیك ًتبیح: هأغؿ

ؼّؽ وِ رفیت هتغیوف تَلیوؽ ًبغوبلُ     ضبلت خْبًی ًیك ًتبیح ًٍبى هیٍ ثفای ( 11) ؼـ خؽٍل

روفیت  . هؼٌی ٌؽُ اووت  ؼاغلی خْبى ٍ رفیت هتغیف تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی ایفاى هثجت هٌفی ٍ ثی

اثوف هثجوت ازوكایً ًوفظ اـق ثوف ـٍی       ؼٌّؽُ ًٍبىؼاـ آهؽُ اوت وِ  ًفظ اـق ٍالؼی ًیك هثجت ٍ هؼٌی

روفیت خولوِ   . ٌوَؼ  هٌطٌی خی ثفای ضبلت خْبًی ًیك تأییؽ ًوی. وتهؽت ا تفاق تدبـی ؼـ وَتبُ

ؼّؽ ؼـ َِـت ٍاـؼ اوت وِ ًٍبى هی 03/0ؼاـ ٍ ضؽٍؼ تّطیص غطبی ؼـ ایي هؽل هٌفی ٍ هؼٌی

هوؽت توفاق تدوبـی    ؼـِؽ اق ػؽم تؼبؼل وَتبُ 03/0ؼـ ّف ؼٍـُ ، ٌؽى ٌَن ٍ اًطفاف اق تؼبؼل

 .ٌَؼهی هؽت تؼؽی ثفای ـویؽى ثِ تؼبؼل ثلٌؽ

 گیری  بحث ٍ ًتیجِ. 5

 اق یىوی . ٌوَؼ هوی  هطىوَة  التّبؼی هْن ّبیثػً اق یىی، وٍَـ ّف غبـخی تدبـت ثػً

ً  ػولىفؼ ثف هؤثف ػَاه  ِ  ٍ اـقی ویبووت ، غوبـخی  ثبقـگوبًی  ثػو  اـقی ویبووت . اووت  اـق هىوئل

 ّؽف ثب وٌَِؼ هی هطىَة التّبؼی تثجیت ٍ تؼؽی  ّبیویبوت هدوَػِ اق یىی پَل اـقي وبًّ

 .ٌَؼهی اتػبؾ وٍَـّب وَی اق یالولل ثیي پؿیفی ـلبثت تمَیت ٍ ّبپفؼاغت تفاق هَاقًِ ؼـ ثْجَؼ

 ًفظ اـق ٍالؼوی ثوف توفاق    هؽتهؽت ٍ ثلٌؽ هطبلؼِ ضبرف ثب ّؽف ثفـوی ٍ تطلی  اثفات وَتبُ

. یفزتوِ اووت  اًدوبم پؿ  تدبـی ؼٍ خبًجِ ثیي ایفاى ٍ ٌفوبی تدبـی هٌتػت اـٍپبیی آویبیی ٍ خْبى

ُ  ثب ٍ 1355-1393 قهبًی ثبقُ ؼـ وبلاًِ ّبیؼاؼُ اق ثب اوتفبؼُ پمًٍّ ایي ؼـ، هٌظَـ ثؽیي  اووتفبؼ
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زٌیي ثفای ثفـووی  ّن. یؽگفؼ ییٌٌبوب یفّبهتغ یبىـٍاث  ه، Panel Fmols  ٍPanel Ecmـٍي  اق

تَلیوؽ  ، اغلی ٍالؼی ایفاىتَلیؽ ًبغبلُ ؼ، تدبـی اق زْبـ هتغیف تفاق تدبـی اثفات ًفظ اـق ثف تفاق

، ثوف اووبن ًتوبیح ایوي تطمیوك     . ًبغبلُ ؼاغلی ٌفیه تدبـی ٍ ًفظ اـق ٍالؼی اوتفبؼُ ٌؽُ اوت

آویبیی ٍ خْوبى تأییوؽ   ، ایفاى ثب ٌفوبی هٌتػت اـٍپبیی ٍخَؼ پؽیؽُ هٌطٌی خی ؼـ ـٍاث  تدبـی

 3ٍیلىوَى  ،(2014) 2لوَیفا آ ،(2005) 1ؼاوویلَا  ٍ هَـاّبی ًتیدِ پمًٍّ ثب ًتبیح پمًٍّ. ٌَؼًوی

 یػفثٍووبّ ،(2008) 5غووبى ٍ آزتووبة ،(2005) 4تبلَوووؽـ ٍ یگَوووَاه، ییاوووىَ یثْوٌوو ،(2001)

ایي اوت وِ ازوكایً ًوفظ اـق    ؼٌّؽُ ًٍبىٍ  ـاوتب اوتّن( 1385) ٍ غٌَجػت یاغجبـ ٍ( 1376)

ثػوً تَلیوؽ ووبلا ٍ     ایوِ ثب تَخِ ثِ وبغتبـ ًْبؼُ ،ٌَؼثبػث ثْجَؼ تفاق تدبـی ًوی ثلٌؽهؽتؼـ 

ًووَع  ّوسٌوویيٍ ای ٍ ًیووك وبلاّووبی رووفٍـی  وووفهبیِ، ای ٍاثىووتگی قیووبؼ آى ثووِ وبلاّووبی ٍاوووطِ

  .لبث  تَخیِ اوت، پَلی ٍ هبلی ّبی ویبوت

گوؿاـ ثوف   تأثیفگؿاـاى ثبیؽ پویً اق اخوفای ویبووت تؼوؽی  ثوِ ووبیف ػَاهو  ـزتوبـی          ویبوت

اػوبل ، ثفایي اوبن. غلی تَخِ غبِی ؼاٌتِ ثبٌٌؽِبؼـات ٍ ٍاـؼات ٍ ٌفای  تَلیؽ ٍ تمبربی ؼا

 لاقمّوسٌیي . هَخت ثْجَؼ تفاق تدبـی ؼـ ثلٌؽهؽت ًػَاّؽ ٌؽ ویبوت وبًّ اـقي پَل لكٍهبً

 هَخوت  وِ وبًّ اـقي پَل) اثفات ازكایً ًفظ اـق اق خلَگیفی هٌظَـ ثِ گؿاـاى بوتیو اوت

 ًفظ اًؽاقُ اق ثیً ازكایً اق ٍ اًؽیٍیؽُ یفیتؽاث، گفؼؼ یه وٍَـ تدبـی تفاق ٍرؼیت ٌؽى ثؽتف

 .اختٌبة ًوبیٌؽ اـق

 :ٌَؼّبی ویبوتی قیف پیٌٍْبؼ هیآهؽُ تَِیِ ؼوتثِثب تَخِ ثِ ًتبیح 

 ـ     -  تیو اّواق  اًتػبة ـٍي هٌبوت ؼـ هطبوجِ ًفظ اـق ؼـ تَرویص ـزتوبـ تدوبـت غوبـخی وٍوَ

لاقم اووت ّكیٌوِ   ، توفاق تدوبـی   ثوفای هطبووجِ اثوف ًوفظ اـق ثوف ـٍی     . وكایی ثفغَـؼاـ اوتِ ث
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ی ّوب  تیهطوؽٍؼ ی تدبـی ٍ ّب بوتیو، وَثىیؽّب، ّبزفِت ٍالؼی آى ثب ؼـ ًظف گفزتي هبلیبت

توفاق تدوبـی وٍوَـ ـا ثوِ ًطوَ      ًفظ اـق ٍالؼی لوبؼـ ًیىوت ـزتوبـ    . ووی هَـؼ تَخِ لفاـ گیفؼ

 ـ هلی ؼـآهؽ ازكایً ی وٌؽ ثبٌیثً یپثػٍی  ـربیت َ  اق آى ٍاـؼات، وٍوَ  ٌوفیه  ـّبیوٍو

 خْوت تمَیوت   ؼـ ـا هلوی  ؼـآهؽ ؼـ ازكایً اوت ثْتف لؿا، اوت یبزتِ ازكایً تدبـی اـٍپبیی

 هكیوت  ؼاغلی ؼاـای وبلاّبی ٍ ٍاـؼات خبًٍیي وبلاّبی تَلیؽ ثفای التّبؼی ّبیقیفوبغت

ثوب تَخوِ ثوِ    . وٍوَـ ًٍوَؼ   تدوبـی  توفاق  ثیٍتف ّفزِ تػفیت ثبػث اهف ایي تب ؼّین وَق ًىجی

ازكایً تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی ٌفوبی تدبـی ایفاى ثبػث ازكایً ِبؼـات ایفاى ٍ ثْجوَؼ   ایٌىِ

الوللوی ویبووتوؽاـاى التّوبؼی ؼـ    ی التّوبؼ ثویي  كیو ـ ثفًبهِگفؼؼ لاقم اوت وِ تفاق تدبـی هی

  .ی تدبـی ثیي ایفاى ٍ ایي وٍَـّب َِـت گیفؼّب تؼبه ـاوتبی ثْجَؼ هفاٍؼات ٍ 

ِ  ثوب  تَاًوؽ  هوی  اهوف  ٌَؼ ایيت ثبػث ثْجَؼ تفاق ًویهؽثلٌؽازكایً ًفظ اـق ؼـ  - ِ  تَخو  ـ ثو  ووبغتب

ً  ای ًْبؼُ َ ) ووبلا  تَلیوؽ  ثػو ِ  آى ٍاثىوتگی قیوبؼ   ثػّوَ ِ  وبلاّوبی  ٍاـؼات ثو  ٍ ایووفهبی

پوَلی ٍ   ّبی ویبوتٍ ًیك ًَع ( ؼّؽ هیتٍىی  ـا  وٍَـ ٍاـؼات ؼـِؽ 80ثف ثبلغ وِ ای ٍاوطِ

 تَلیؽ ّكیٌِ وبًّ هبًٌؽ ؼیگفی ـاّىبـّبی ثِ ثبیؽلؿا ، ثبٌؽ( اًؽ ثَؼُوِ ػوؽتبً اًجىبطی ) هبلی

 .وفؼ الؽام ٌؽى ِبؼـات اـقاى ٍ ػَاه  ٍـی ثْفُ ثْجَؼ ٍ

ً  ثوب  وِ آًدب اق، ؼیؽین زٌبًسِ -  ـ هلوی  ؼـآهوؽ  ازوكای  ٌوفیه  وٍوَـّبی  اق آى ٍاـؼات، وٍوَ

ً  تدوبـی  ِ  ازوكای ً  اووت  ثْتوف  لوؿا ، اووت  یبزتو  خْوت تمَیوت   ؼـ ـا هلوی  ؼـآهوؽ  ؼـ ازوكای

 هكیوت  ؼاغلی ؼاـای وبلاّبی ٍ ٍاـؼات خبًٍیي وبلاّبی تَلیؽ ثفای التّبؼی ّبیقیفوبغت

 .وٍَـ ًٍَؼ تدبـی تفاق ثیٍتف ّفزِ تػفیت ثبػث اهف ایي تب ؼّین وَق ًىجی

ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ازكایً تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی ٌفوبی تدبـی ایفاى ثبػث ازكایً ِبؼـات ایفاى  -

الوللی ویبوتوؽاـاى التّبؼی یكی التّبؼ ثیيـ ثفًبهِگفؼؼ لاقم اوت وِ تفاق تدبـی هیٍ ثْجَؼ 

 .ی تدبـی ثیي ایفاى ٍ ایي وٍَـّب َِـت گیفؼّب تؼبه ؼـ ـاوتبی ثْجَؼ هفاٍؼات ٍ 
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