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و  وتحلیلتجزیهکه  استها در مدیریت منابع و مصارف بانک کنندهتعیینحاشیه نرخ سود بانکی از عناصر 

ها درک صحیحی از وضع موجود برای د برای مدیریت بانکتوانمیبر آن  مؤثربررسی عوامل 

تفاوت میان سود دریافتی بابت تسهیلات اعطایی و سود پرداختی به  .ریزی آتی را فراهم آوردبرنامه

بر  ؤثرمهدف اصلی این پژوهش بررسی عوامل  .شودحاشیه نرخ سود بانکی نامیده می ،های بانکیسپرده

های خصوصی مسکن( و بانک وتوسعه صادرات  ،کشاورزی ،سپه ،های دولتی )ملیحاشیه نرخ سود بانک

قانون  44های مشمول اصل رفاه کارگران( و بانکو  کارآفرین ،پاسارگاد، پارسیان ،اقتصاد نوین ،)سامان

گیری آثار متغیرهای مختلف روی حاشیه برای اندازه .صادرات( در ایران استو  تجارت ،اساسی )ملت

عاملات در م کل حجم ،متغیرهای مستقل را به دو گروه متغیرهای کلان )نقدینگی بازار سهام ،نرخ سود

ریسک  ،هاو متغیرهای نماینگر مقررات نظارت بانکی )مالکیت بانک بازار سهام و میزان سپرده جاری(

های سالانه تا و دادهدیریسک نقدینگی و کفایت سرمایه( تقسیم کرده و با استفاده از روش پانل ،اعتباری

یک از این عوامل بر روی متغیر وابسته )حاشیه نرخ سود بانکی(  به بررسی آثار هر( 1384-1392های طی سال

کل حجم معاملات بازار سهام  ،دهد از میان متغیرهای کلانایم. نتایج الگوی برآورد شده نشان میپرداخته

ی عناداراند و نقدینگی بازار سهام اثر مثیر را بر این متغیر داشتهأهای جاری کمترین تثیرو سپردهأبیشترین ت

ری از میان متغیرهای نظارت بانکی ریسک نقدینگی بیشترین و ریسک اعتبا .بر این متغیر نداشته است

ها اثر معناداری بر روی حاشیه نرخ داشته و مالکیت بانک هابانکثیر را بر متغیر حاشیه نرخ سود أکمترین ت

های خصوصی و دولتی ایران این نتایج حاشیه نرخ سود بانکی در بانک بر اساس .ها نداشته استسود بانک

  .دنتفاوت معناداری با یکدیگر ندار
 

 .JEL:G21,G34,E43 بندیطبقه

ریسک  ،شاخص نقدینگی بازار سهام ،کل حجم معاملات بازار سهام،هابانک : حاشیه نرخ سودکلیدی هایهواژ

  .ریسک نقدینگی ،اعتباری

                                                 
 4/6/1395تاریخ پذیرش:           28/3/1395* تاریخ دریافت: 
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 مقدمه. 1

های واقعی اقتصاد محسوب کننده منابع مالی بخشتأمینها در کنارکارکرد اصلی خود که بانک

زایی و کسب شوند در تجهیز و تخصیص منابع وعرضه خدمات متنوع به مشتریان و درآمدمی

ها با توجه به نقش ویژه و حساس بانک .سسات اقتصادی نقش مهمی دارندؤسایر م چونسود هم

مستقیم بر طور بهها مدی در سیستم بانکانظام اقتصادی کشور بروز هرگونه اختلال یا ناکاردر 

ها در عمل این بانک ،عدم توسعه لازم بازار سرمایه دلیل؛ زیرا بهاست مؤثرهای مالی جامعه فعالیت

یع توز هوحاشیه نرخ سود بانکی تابعی از نح .باشندمدت میمالی بلند تأمیندار هستند که عهده

ها در تخصیص آزادانه و رقابتی این منابع در قالب تسهیلات هرچه اختیار بانک .هاستمنابع بانک

ها اما اگر تخصیص منابع بانک ،تواند کاهش یابدمی 1اعطایی بیشتر باشد حاشیه نرخ سود بانکی

)تشکیلاتی و  هاهزینههای پرداختی و سایر سود تأمینها برای رقابتی باشد بانکدستوری و غیر

توزیع منابع تجهیزشده از  هها در ایران در نحوبانک .عملیاتی( نیاز به حاشیه سود بیشتری دارند

از  ؛مواجهندهای زیادی ن سود پرداخت کنند با محدودیتآهای مردم که باید به محل سپرده

ات بخش ت تکلییی و اعتبارقانونی تسهیلا هتوان به بالا بودن نرخ سپردها میجمله این محدودیت

ها همزمان افزایش عملیاتی بانکهای عملیاتی و غیرهزینه ،با افزایش تورم .دولتی اشاره کرد

های ناخواسته که متقاضیان دریافت تسهیلات نیز با این افزایش متحمل هزینهضمن آن ،یابدمی

اعطای تسهیلات جدید  ،حاشیه سودمنظور حیظ ها بههای عملیاتی بانکد چرا که هزینهونشمی

لتی با ی دوهابانکبه متقاضیان را با نرخ  بالاتر ممکن خواهد کرد. در این پژوهش به مقایسه 

ها از متغیرهای پذیری آنقانون اساسی در اثر 44ی مشمول اصل هابانکی خصوصی و هابانک

های استیاده از اطلاعات سالاقتصادی و مقررات نظارت بانکی پرداخته و برای این منظور با 

 به بررسی این موضوع پرداخته شده است. دیتا پانلکارگیری روش هو با ب (1392-1384)

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش؛ ،در بخش دوم :در ادامه ساختار مقاله به این شکل خواهد بود

ها و مدل ،روش پژوهش و در بخش پنجم ،در بخش چهارم فرضیات پژوهش؛ ،در بخش سوم

جامعه آماری پژوهش و در بخش هیتم نتایج پژوهش و در  متغیرهای پژوهش؛ در بخش ششم،

 گیری نهایی پژوهش عنوان گردیده است.نهایت در بخش هشتم نتیجه
 

                                                 
1. Net Spread 
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 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2

میزان نرخ حاشیه سود بانکی همواره از جمله موضوعات مهم و قابل توجه کشورهای مختلف 

ای مبنی بر علت بالا و پایین بودن و های قابل ملاحظهمطالعات و پژوهش .است جهان بوده

برآن توسط پژوهشگران داخلی و خارجی مورد بررسی قرار گرفته است.  مؤثرهمچنین عوامل 

یزان م در این پژوهش به بررسی تأثیر متغیرهای کلان )نقدینگی بازار سهام،کل حجم معاملات،

، اریریسک اعتب، ریسک نقدینگی، هابانک)مالکیت  ومقررات نظارت بانکی ی(سپرده جار

 هابانکثیر هرکدام از متغیرها بر حاشیه نرخ سود أو ت هانرخ سود بانک هکیایت سرمایه( بر حاشی

قانون  44های مشمول اصل های دولتی و خصوصی و بانکو مقایسه حاشیه سود بانکی در بانک

 .است اساسی پرداخته شده

را بر عملکرد سیستم  Iبال 15تا  6( در مقاله خود اثر مقررات و اصول 2010) سراج و واتسون

 .اندهای تابلویی استیاده کردهبرای این منظور از روش اثرات ثابت داده .اندبانکی سنجیده

سیستم های عملکرد شاخص عنوانبهبازده سهام و حاشیه سودبانکی ، های بازده داراییشاخص

 ،ابزار جذب و رفع نیازهای احتمالی عنوانبهسرمایه  ،دراین مقاله .اندبانکی در نظر گرفته شده

 هاانکبیکی از مشکلات  گردد.مبنایی برای جلب و حیظ اعتماد مشتریان به بانک محسوب می

های یایمتنوع ساختن دار، های متعارف است که قابلیت عرضه در بازار را ندارندداشتن دارایی

تیجه و در ن بدیامیبهبود  هابانکشود که مدیریت ریسک در بانک در سراسر جهان باعث می

ی نتایج بررسی حاک .یابدها و حقوق صاحبان سهام افزایش میو بازده دارایی هابانکسودآوری 

های ز شاخصیکی ا عنوانبهاز این است که استیاده از مقررات بال باعث بهبود حاشیه سود بانکی 

در واقع مقررات بال با ممانعت از ورشکستگی سیستم بانکی  .گرددعملکرد سیستم بانکی می

  .د باعث بهبود عملکرد سیستم بانکی گرددتوانمی

 ،دهندند و منابع را تخصیص مینکآوری میها را جمعاندازپسهای مالی واسطه عنوانبهها بانک

  .(1983 ودیبویگ، د)دیامون گذاردارائه وام بر عملکرد اقتصاد اثر می ها واندازپساز طریق  پس

های ناشی تیاوت درآمد ،ای برخوردار استیکی از عواملی که در این بین از اهمیت ویژه

 .باشدمی )حاشیه سود خالص( هااندازپسهای پرداختی به از اعطای وام و هزینه مربوط به سود

ند سود توانمیها پرداختی )حاشیه سود( بیشتر باشد، بانک دریافتی وهرچه تیاوت میان سود 
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بانکی  مقررات ،یکی از عوامل اثرگذار برحاشیه سود بانکی .دست آورندهخالص بیشتری را ب

ند حاشیه سود را تحت توانمیها نحوه توزیع منابع بانک زیرا مقررات بانکی با اثرگذاری بر .است

اشیه ح ،ها در تخصیص منابع در قالب تسهیلات بیشتر باشدهرچه اختیار بانک .ثیر قرار دهندأت

ها بانک، رقابتی باشدها دستوری و غیراما اگر تخصیص منابع بانک .ابدیسود بانکی کاهش می

باشد کلان نیز می ثیر متغیرهایأحاشیه سود بانکی تحت ت .نیاز به حاشیه سود بانکی بیشتری دارند

نوساناتی در حاشیه  موجبها های کلان با اثرگذاری بر تهیه منابع جدید و جذب سپردهزیرا متغیر

متغیر وابسته در این پژوهش حاشیه نرخ سود بانکی و متغیرهای مستقل  .هستندنرخ سود بانکی 

کیایت ، ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری ،هابانک)شاخص مالکیت  که مقررات نظارت بانکی

 ،کل حجم معاملات بازار سهام، ای کلان )شاخص نقدینگی بازار سهامسرمایه( و متغیره

  باشند.های جاری( میسپرده

( اثر مقررات بانکی تمرکزگرایی بانکی و توسعه مالی را بر حاشیه 2011ناکور و عمران )

نتایج حاصل از مطالعه حاکی از این است  .اندسود بانکی در مورد کشورهای منطقه منا سنجیده

اما مقررات بانکی و ، سود بانکی ندارد داری بر حاشیهکه شاخص توسعه مالی اثر معنا

که بهبود ریطوبه ،تمرکزگرایی سیستم بانکی اثر معناداری بر حاشیه سود بانکی دارد

هام از جمله توسعه بازار س .مقررات بانکی رابطه منیی با حاشیه سود بانکی دارد

 که اثر منیی بر سودآوری سیستم بانکی و استبر حاشیه سود بانکی  مؤثرهای شاخص

 حاشیه سود بانکی دارد. 

بازار پول و بازار سهام در بلندمدت رقیب و مکمل یکدیگر هستند و رابطة معنادار و 

، نکیسود بابا افزایش  وجود دارد. معکوسی بین این دو متغیر )بازار پول و بازار سهام(

سرمایه خود را از بازار سهام خارج ، گریزی بالاتربخشی از سهامداران با درجه ریسک

م با ریسک أگذاری در بانک و کسب سود بدون ریسک را بر کسب سود توکرده و سرمایه

دهند که منجر به خروج نقدینگی از بازار سهام و از طریق خرید و فروش سهام ترجیح می

هرچه نرخ سود بانکی بیشتر افزایش داشته باشد  قطعطور شود و بهبازار میکاهش ارزش 

تر خواهد شد و افزایش شدیدتر نرخ سود بازار بدون ریسک سود سپرده بسیار جذاب
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 پذیر را هم به خود جذب خواهد کرد. افزایش سود بانکی بانکی حتی افراد ریسک

رخ رشد حجم معاملات بازار سهام موجب کاهش بازدهی و ن، هااز طریق جذب سرمایه

 .شودمی

 .اندبر حاشیه سود بانکی پرداخته مؤثربه شناسایی عوامل  (2009) فانگاکوا و همکاران

ت بانکی شاخص مقررا عنوانبهبر حاشیه سود بانکی ساختار مالکیت بانک  مؤثراز عوامل 

، ار مالیاز: ساختار باز ندسایر عوامل مورد بررسی این مقاله عبارت .در نظر گرفته شده است

ر حاشیه های نظارت بریسک نقدینگی و اندازه بانک. بررسی اثر شاخص، ریسک اعتباری

یت به اند هرچه ساختار مالکبندی شدهاساس ساختار مالکیت دسته بر هابانکسود بانکی 

ر د تر باشد حاشیه سود بانکی کمتر است در کشورهای در حال توسعهخصوصی نزدیک

در تخصیص آزادانه و رقابتی منابع در قالب  هابانکعدم اختیار  دلیلی خصوصی بههانکبا

ر های خصوصی و دولتی تیاوت چندانی با یکدیگتسهیلات اعطایی حاشیه سود بانکی در بانک

های ها )هزینهپرداختی و سایر هزینهی خصوصی برای تأمین هزینه سودهای هابانکندارند، 

  یاتی( نیاز به حاشیه سود بانکی بیشتری دارند.تشکیلاتی و عمل

بر حاشیه سود بانکی متغیرهای کلان اقتصادی و  مؤثر( از عوامل 2008) کلایس و ونت

های بانکی در متغیر شاخص عنوانبهها و کیایت سرمایه مالکیت دولتی و خارجی بانک

انسیل هایی است که پتترین شاخصشاخص کیایت سرمایه یکی از مهم .اندنظر گرفته شده

چه شاخص کیایت هر .سنجدها میرا هنگام مواجه شدن با مشکلات و چالش هابانکسرمایه 

واجه متوانایی بیشتری برای پرداخت بدهی در صورت  هابانکسرمایه یک بانک بیشتر باشد، 

ی از نتایج حاک .تخواهند داش هابانکبه  مردم مراجعاتو افزایش شدن با مشکلات نقدینگی 

رقابتی تواند بیانگر کارایی پایین و محیط غیراین است که وجود حاشیه سود بانکی بالا می

 در سیستم بانکی باشد.

ین منظور یک مدل پایه خرد طراحی نموده و اثر ا( به 2005بن خدهیری و همکاران )

ن اقتصادی و متغیرهای عملکرد بانکی را بر حاشیه سود مقررات بانکی و متغیرهای کلا

نتایج حاکی از این است که تغییرات مقررات بانکی باعث تغییر حاشیه  .اندبانکی سنجیده
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مدت با ثبات مقررات و در نتیجه ثبات سیستم بانکی حاشیه گردد. در بلندسود بانکی می

  ابد.یسود بانکی کاهش می

سرمایه بانک و  ،هزینه عملیاتی ،های نقددارایی ها،کیییت وام( 2003) دالینته

ورد مدل حاکی از این آهای نظارتی را مورد بررسی قرار داده و نتایج حاصل از برشاخص

های نظارتی و مقررات بانکی باعث افزایش ثبات سیستم بانکی است که الزام شاخص

هایی که برای عملکرد سیستم بانکی دیتدلیل محدود بهتوانمیمدت شود اما در کوتاهمی

دلیل ایجاد ثبات در مدت بهاما در بلند .شود حاشیه سود بانکی را کاهش دهداعمال می

  آورد.سیستم بانکی موجبات افزایش حاشیه سود بانکی را فراهم می

متغیرهای کلان اقتصادی  و ساختار بازار مالی ،های بانکی( اثر شاخص2003) ناکور

نتایج بیانگر این است  .ها بررسی کرده استها و سودآوری بانکرا بر حاشیه سود بانک

که هرچه هزینه عملیاتی بانک بیشتر باشد حاشیه سود بانکی بیشتر و هرچه اندازه بانک 

 های کلان نظیر تورم و رشدشاخص .بزرگتر باشد حاشیه سود بانکی بالاتر خواهد بود

های تمرکزگرایی بانکی شاخص .اقتصادی اثری بر حاشیه سود بانکی و سودآوری ندارد

های شاخص عنوانبههای نظارتی و شاخص توسعه بازار سهام مقررات بانکی و شاخص

متری گرایی بانکی اثر کنتایج حاکی از این است که تمرکز .اندبازار مالی انتخاب شده

ر مثبت توسعه بازار بورس نیز دارای اث .استه سود بانکی پذیری بر حاشینسبت به رقابت

 .بر سودآوری بانک و اثر منیی بر حاشیه سود بانکی دارد

( بر عملکرد سیستم بانکی در ساختارهای مختلف 2000) دمیرگاك کانت و هویزینگا

ه عاثر توس نخست، .اند و دو موضوع مورد بررسی قرار گرفته استبوده متمرکز بازار مالی

توسعه  از کنترل سطح پس ،دوم .مالی بر سودآوری و حاشیه سود بانکی بررسی شده است

ها نآ د عملکردندارای ساختار مالی متیاوت باش هابانکمالی بررسی شده است که اگر 

عملکرد  عنوانبهدو شاخص سودآوری بانک و حاشیه سود بانکی  ؟نیز متیاوت خواهد بود
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که کشورهایی که های این مقاله حاکی از این است همچنین یافته .بانکی بررسی شده است

  یافته هستند دارای حاشیه سود بالاتری هستند.دارای سیستم مالی کمتر توسعه

دآوری سو بررسی تأثیر ریسک اعتباری بر"نامه خود تحت عنوان پایان ( در1392) اشعری

برای  .است نمودهبررسی را های ایران تأثیر ریسک اعتباری بر سودآوری بانک "ها در ایرانبانک

مطالبات  ههای تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات و ذخیرگیری ریسک اعتباری از نسبتاندازه

ت همچنین سودآوری با استیاده از دو نسب .الوصول به کل تسهیلات استیاده شده استمشکوك

دهد گیری شده است. نتایج پژوهش نشان میزده حقوق صاحبان سهام اندازهها و بابازده دارایی

یاد شده را  هرابط .منیی معناداری وجود دارد هها رابطبین ریسک اعتباری و سودآوری بانک

بنابراین  ،وها افزایش بانک ههزین ،توان اینگونه تشریح کرد که با افزایش ریسک اعتباریمی

 بد.یاها کاهش میسودآوری آن

ی بر تیاوت نرخ سود بانک مؤثربررسی عوامل "نامه خود با عنوان ( در پایان1388) نژادهاشمی

ندی عوامل ببر تیاوت نرخ سودبانکی و تقسیم مؤثربه بررسی عوامل  "های دولتیدر شبکه بانک

عوامل  ،ای(مدیریتی و ترازنامه ،ازعوامل ساختاری ایبه سه گروه عوامل داخلی )مجموعه مؤثر

 و عوامل مربوط به اقتصادکلان )از صنعت بانکداری )مانند نرخ ذخایرقانونی و شاخص تمرکز(

وی در این پژوهش از دو الگوی تجزیه  .جمله تورم و رشد تولید ناخالص داخلی( پرداخته است

سنجی استیاده کرده است که الگوی حسابداری با تجزیه عناصر حسابداری و الگوی اقتصاد

میانگین این نرخ ( 1381-1386)های دهد در سالدهنده تیاوت نرخ سود بانکی نشان میتشکیل

احد درصد( متعلق و 7/4درصد وبیشترین سهم آن )بیشتر از 97/5ر با های دولتی براببرای بانک

هزینه مطالبات  ،های قانونیبه سه جزء است که شامل مبالغ مسدودی بابت سپرده

های فصلی به و داده (OLS)این پژوهش از روش مربعات معمولی  در .باشدالوصول میمشکوك

 بررسی اثرات هریک از این عوامل بر روی متغیر وابسته پرداخته شده است. 

عوامل مؤثر بر ریسک نقدینگی "نامه خود تحت عنوان پایان در (1388آقا )شکیب حاج

از متغیرهای کل معتقد است  انجام شدهبانک ملت  که "(1385-1387)فاصله زمانی  درها بانک

ثیر أصورت معنادار بر ریسک نقدینگی تسپرده فرار و رشد تسهیلات پرداختی به ،هاسپرده

های فرار پردهثیر سأها بر ریسک نقدینگی معکوس و معنادار است و تثیر کل سپردهأگذارد و تمی
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ثیر از علل أیم و معنادار است و بیشترین تو رشد تسهیلات پرداختی با ریسک نقدینگی مستق

ها و رشد تسهیلات پرداختی اختصاص دارد و همچنین کل سپرده،ترتیب سپرده فرارریسک به

بدهی به  ،صورت معنادار از متغیر نشانگر بدهی به بانک مرکزیریسک نقدینگی در این بانک به

ا با این متغیره .گیری استهمالی و حجم اوراق مشارکت قابل انداز تأمین هبه هزین ،هاسایر بانک

بدهی به بانک ه بترتیب ثیر از عوامل ریسک بهأریسک رابطه مستقیم و معنادار دارند و بیشترین ت

 .مالی و حجم اوراق مشارکت اختصاص دارند تأمینهزینة  ،هابدهی به سایر بانک ،مرکزی

ارزیابی تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر "امه خود تحت عنوان ن( درپایان1388نژاد )محبی

های بانکریسک اعتباری کلیه  نوسانات ،با استیاده از آنالیز واریانس "هاریسک اعتباری بانک

مورد مقایسه قرار (1378-1385)صورت فصلی طی دوره به را فعال در نظام بانکی جمهوری اسلامی ایران

و تیاوت ریسک اعتباری  تدهد که نوسانانتایج حاصل از این بررسی نشان می .گرفته است

ها های ریسک اعتباری بانکنوسان هعمد بخشهای مختلف چشمگیر نیست و ها در بین بانکبانک

 ناشی از تغییرات وضعیت کلان اقتصادی کشور طی زمان است.

نسبت کیایت سرمایه با متغیرهای ( در مقاله خود تحت عنوان بررسی رابطه 1386حیدری )

سایر متغیرهای مالی  ازاین نسبت از تغییرات  .باشد( می1379-84ها طی دوره زمانی )مالی بانک

 .رگذار باشدثیأتواند بر این متغیرها و در نتیجه بر رفتار کلی بانک تثیر پذیرفته و بالعکس میأبانک ت

نتایج  .تاستحلیل رگرسیون  ،آزمون آماری آناین تحقیق از نوع همبستگی بوده و روش اصلی 

نسبت سپرده به تسهیلات و  ،اندازه ،دهد تمام متغیرهای نسبت سوآوریاین پژوهش نشان می

ه برای نسبت شدت این رابط .داری دارندمعنا هنسبت ریسک اعتباری با نسبت کیایت سرمایه رابط

 .باشدسودآوری بیشتر از سایر متغیرها و برای نسبت ریسک اعتباری کمتر از دیگر متغیرها می

سپرده به  نسبت ،همچنین جهت این رابطه برای نسبت سودآوری مستقیم و برای متغیرهای اندازه

 باشد.تسهیلات و نسبت ریسک اعتباری معکوس می

های تجاری در نامه خود به تحلیل عوامل مؤثر بر سودآوری بانکان( در پای1385) باقری

در  .( پرداخته است1362-1380ایران با استیاده از یک مدل خطی رگرسیونی برای دوره زمانی )

ها و حقوق نسبت سود قبل از مالیات به دارایی ،های سودآوری بانکاین پژوهش شاخص

 ،های تجاری در این پژوهشوامل مؤثر بر سودآوری بانکع .نداصاحبان سهام در نظر گرفته شده
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ریت نقدینگی و مدی ،هاترکیب سپرده به دو دسته عوامل داخلی بانک )شامل ترکیب دارایی،

های مقیاس بانک و متغیرهای مجازی مربوط به سیاست ،هزینه( و عوامل خارجی )شامل نرخ تورم

ها یکی دهد که مدیریت کارای هزینهتحقیق نشان میهای این یافته .بندی شده استدولت( دسته

های کنترلی و علاوه بر آن دارایی .استاساس سودآوری بالای بانک  بر اگرهای با معناز توزیع

د رش نیز در میان عوامل بیرونی .در سودآوری دارند امدیریت تعهدات همچنین تأثیر با معن

داری پایین ادیگر نرخ تورم با یک معن سوید و از ها داراقتصادی اثر مثبتی بر سودآوری بانک

 اثر معکوسی بر سودآوری دارد.

برتیاوت نرخ سود بانکی  مؤثربررسی عوامل "نامه خود با عنوان ( در پایان1384اتابکی )

به  "های تابلویی)تیاوت نرخ سود دریافتی و نرخ سود دریافتی( در اقتصاد ایران با استیاده از داده

وی با  .ثرات متغیرهای مرتبط با صنعت بانکداری برتیاوت نرخ سود بانکی پرداخته استبررسی ا

بانک ملت( در  جزهای تجاری دولتی )بههای تابلویی برای هریک از بانکاستیاده از روش داده

 دست آمده برای شبکهبه بررسی موضوع پرداخته و الگوی نهایی به 1363 تا 1381دوره زمانی 

تغیرهای سایر م ،الوصل به کل تسهیلاتنسبت هزینه مطالبات مشکوك جزدهد بهنشان میبانکی 

های نسبت ذخایر قانونی و هزینه ،رشد تولید ناخالص داخلی ،ترتیب نرخ تورمشده )بهتعریف

دارد متغیر وابسته با نسبت این الگو بیان می .درصد معنادار هستند 95سطح اطمینان  در سربار(

سپرده قانونی و نرخ تورم رابطه مثبت و با نرخ رشد تولید ناخالص داخلی  ،های عملیاتیهزینه

  رابطه منیی دارد.

های بانکی بعد برجذب سپرده مؤثرعوامل "نامه خود تحت عنوان ر پایاند (1376درستی )

ای و کتابخانهبا استیاده از روش  "(1364-1375های )از اجرای عملیات بانکی بدون ربا طی سال

 ی برؤثرمها در کل سیستم بانکی نقش شده نشان داده که نرخ سود سپردههای انجامنظرسنجی

ایجاد جو اعتماد  ،درآمدی مانند بالا بردن دانش شغلیاما نقش عوامل غیر ،ها نداردجذب سپرده

به  یو ثبت است.ها مگذاران و غیره در کنار عوامل درآمدی بر جذب سپردهو اطمینان در سپرده

با بررسی  .دار موفقیت چندانی نداشته استاین نتیجه رسید که سیستم بانکی در جذب سپرده مدت

ه مراتب ب های بلندمدت مشخص شد که سپرده پرداختی نوعاًنرخ تورم و سود پرداختی به سپرده
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نداختن کار ابهگذاران علت عمده برای کمتر از تورم بوده و پایین بودن نرخ سود برای سپرده

 رغم وجود ریسک بوده است. ها در بازار متشکل پول بهسرمایه

 

 . مفهوم حاشیه نرخ سود بانکی3

العاده و های فوقاز ویژگی هابانکهای اقتصادی است. بانکداری از جمله سودآورترین فعالیت

 دهد. تمامها میامتیازات خاصی برخوردار هستند که قابلیت بالایی جهت سودآوری به آن

 افزا، به لحاظافزا یا غیرارزشهای مولد و غیرمولد، ارزشهای اقتصادی اعم از فعالیتفعالیت

 و وام به دسترسی نیازمند خود شدن پذیرامکان و تحقق برای د همگیجتماعی میید یا غیرمییا

 و ردخ مقیاس دارای هایبخش در عمدتاً که اقتصادی هایفعالیت از اندکی تنها. هستند اعتبار

یق منابع رط از خود فعالیت کامل مالی تأمین به اقدام توانندمی گرفت، را هاآن سراغ کوچک باید

حتی  هاست وی فعالیتگذاری که هدف آن توسعهمالی سرمایه تأمینها در درونی کنند. بنگاه

گذاری مالی سرمایه تأمینهای موجود خود به وام و اعتبار نیازمندند. البته در جریان عادی فعالیت

جمیع رکت و تتواند از طریق انتشار سهام یا اشکال مختلف مشامالی بلندمدت( می تأمین)یا 

ار های بلندمدت از طریق دریافت وام و اعتبمالی فعالیت تأمینسرمایه نیز صورت گیرد؛ اگرچه 

 أمینتترین منبع بیرونی گیرد. با وجود این در مقیاس زمانی متوسط و کوتاه، مهمنیز انجام می

ن اقتصادی ر فعالاین ترتیب بانک در جایگاهی قرار دارد که گذه اب مالی، اعتبارات بانکی است.

ی ها وابسته به تعامل با بانک است. این وضعیت موقعیتبالایی به وی افتاده و فعالیت آن تا درجه

ی و اجتماع تواند آزادانه و بدون دغدغهدهد. بانک میاستثنایی در جهت سودآوری به بانک می

مالی به  خصیص منابعتتنها منطبق با منطق صِرف حداکثرسازی سود اقدام به تخصیص یا عدم 

ر موقعیتی بانک را د های متقاضی کند. گذشته از این، کشش پایین تقاضا برای متقاضی وام،بخش

ابع کند. در حقیقت، نیاز شدید فعال اقتصادی به منمسلط جهت تحمیل شرایط خود به متقاضی می

های جدی ل زیانکه در شرایطی در صورت عدم دسترسی به آن باید تن به توقف فعالیت و تحم

کند که بانک بتواند به راحتی و با تحمل کمترین هزینه ممکن بخشی از دهد، شرایطی فراهم می

گذاری فعال اقتصادی را در قالب بهره در اختیار گیرد. این در حالی است که بانک سود سرمایه

آوری و دهای اقتصادی در بخش حقیقی که تضمین قطعی برای سوبه عکس بسیاری از فعالیت

شده ندارند، نوعاً در ازای اصل و فرع وام اقدام به اخذ وثیقه یا انواع از پیش تعیین تتحقق منیع
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 شود. در حقیقت موقعیت بانک از حیثکند و از این طریق ریسکی را نیز متحمل نمیها میضمانت

ست. اما مقایسه نیهای اقتصادی قابلامکان سودآوری و عدم تحمل ریسک با هیچ یک از فعالیت

لی هاست. در حقیقت سود اصاصلی بانک در جریان فعالیت وی، سود پرداختی به سپرده هزینه

گردد. ها و سود دریافتی از تسهیلات حاصل میبانک از محل تیاوت بین سود پرداختی به سپرده

  شود.یاد می (Spread)سود بانکی  ت بین این دو عدد نرخی است که از آن با عنوان حاشیهتیاو

حاشیه سود بانکی عبارت است از تیاوت میان سود دریافتی بابت  ؛در واقع طبق تعریف

های بانک در جذب و این رابطه نتیجه فعالیت .های بانکیتسهیلات و سود پرداختی به سپرده

 .نشان می دهد تخصیص منابع را

نحوه محاسبه حاشیه سود بانکی با توجه به هدف پژوهش عبارت از )متغیر وابسته همان حاشیه 

 .باشد(ها میسود بانک

 نرخ سود بانکی حاشیه     =سود حاصل از اعطای تسهیلات –ها سود پرداختی به سپرده

ست اهایی روبروبا چالش با وجود اهمیت این نرخ، در کشور ما همواره محاسبه دقیق این نرخ

طور طبیعی در متن این قضیه، عدم دسترسی به اطلاعات شیاف در خصوص اعداد و ارقام که به

طور هب هاکبانهای دریافتی از سوی ویژه در مورد نرخهای بانکی است. این مسئله بهمربوط به نرخ

از محل اعطای تسهیلات  اهبانکهای دریافتی چرا که در بسیاری موارد نرخ ،جدی مطرح است

است  گردد که ممکنصورت آزادانه از سوی بانک تعیین میهای بای عرفی و تا اندازهطبق قاعده

 و مصوب مغایر باشد. با ارقام رسمی
 

 هاسپرده سود رخ. ن4

حاسبه هاست. اما در مسود بانکی، سود پرداختی به سپرده حاشیه محاسبه فرمول ساده سوییک 

گیرد. در محاسبه عمد مورد غیلت قرار می بهای وجود دارد که در برخی موارد دد نکتهاین ع

ا توجه کرد. همتوسط وزنی نرخ سود پرداختی به سپردهباید به  هابانکنرخ سود پرداختی از سوی 

. از ها یکسان نیستهای متعددی در اختیار دارند که میزان سود پرداختی به آنسپرده ،هابانک

انگین شوند باید به یک میبابت پرداخت سود متحمل می هابانکای که ی هزینهاین رو در محاسبه

 هاالبته آمار و ارقام دقیق و روشنی از میزان نرخ سود پرداختی به انواع سپرده وزنی دست یافت.

 ،خاص دارندای کلی به نرخ سود یک نوع سپرده اشاره در دست نیست. آمارهای رسمی
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ود های سنرخنیز با توجه به زمان و شرایط خود ممکن است  که هر یک از این انواع سپردهدرحالی

 ت.شده در این بررسی تقریبی و تخمینی اسمتیاوتی در بر داشته باشد. از این رو محاسبات انجام

گیری یانگینها مستلزم یک مبه سپرده هابانکیابی به تقریبی صحیح از نرخ سود پرداختی دست

  وزنی است. برای این منظور باید سهم و وزن هر یک از انواع سپرده در نظام بانکی را برآورد کرد.
 

 تسهیلات سود نرخ. 5

ند ها نیازمآن ها محاسبهدلیل تعدد و تکثر انواع سپردهها که بهبه عکس نرخ سود سپرده

 ،تبابت اعطای تسهیلات دارای چنین تنوعی نیس هابانکگیری بود، نرخ سود دریافتی میانگین

مربوط به این متغیر بسیار جدی است. در آمارهای اما مشکل در دسترسی به اطلاعات رسمی

ی هابانکانک مرکزی( نرخ سود تسهیلات بانکی )مشخصاً ب شده از سوی مراجع رسمیارائه

درصد گزارش نشده است که نرخ سود مذکور مربوط به عقود  15دولتی و خصوصی بیش از 

ای است. با وجود این، فعالان اقتصادی و آشنایان با شرایط و جزئیات بانکداری در کشور مبادله

ت. یکی از فتی واقعی سیستم بانکی نیسنرخ سود دریا کنندهد که این نرخ منعکسهنخوبی آگابه

های اخیر استیاده از چارچوب حقوقی عقود طی سال هابانکهای ها و پوششترین روشمهم

سط ای توای بوده است. نرخ سود عقود مبادلهمشارکتی به جای چارچوب حقوقی عقود مبادله

 وص عقود مشارکتیکه چنین موضوعی در خصحال آن ،شودبانک مرکزی تعیین و ابلاغ می

با روی آوردن صوری به عقود مشارکتی، عملاً  هابانکصادق نیست. این امر موجب شده 

رو برای حصول  های بهره دلخواه خود را در قالب صوری مشارکت مطالبه کنند. از ایننرخ

 آورد.رو  ناچار باید به آمار و ارقام غیررسمیبرآوردی از نرخ سود تسهیلات بانکی به

های سود تسهیلات بانکی در حکایت از آن دارد که نرخ های غیررسمیآوردها و نقلبر

درصد )بنا به اظهارنظر ریاست سابق  24ای است که کمترین ارقام ذکرشده برای آن محدوده

درصد )بنا به ادعای عضو وقت  32 بانک مرکزی و همچنین عضو اتاق بازرگانی( و بالاترین نرخ

و  صورت دستوریای که نرخ سود آن بهز تولید( است. حتی در عقود مبادلهکارگروه حمایت ا

ها اقدام به اخذ درصدهایی بیش از ارقام ها و روشبا انواع حربه هابانکشود مصوب تعیین می

که ممکن است بخشی از تسهیلات بانک به مقاصدی )مانند کنند. با توجه به اینمی رسمی
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توان میانگین ترین برآورد میق یابد که نرخ سود پایینی دارد، در پایینالحسنه( سوتسهیلات قرض

 درصد ارزیابی کرد. 27تا  25وحوش بابت تسهیلات را عددی حول هابانکسود دریافتی 

های بانکی در محاسبه حاشیه سود بانکی باید به این امر توجه داشت که بخشی از منابع سپرده

رار دهی مورد استیاده قنگهداری شده و برای وام هابانکذخایر قانونی یا اضافی از سوی  عنوانبه

ابت اعطای ای بطور طبیعی موجب آن خواهد شد که بخشی از منابع سپردهگیرد. این میزان بهنمی

های دهربرای انجام یک محاسبه دقیق باید میزان نرخ سود سپ بنابراین،وام مورد استیاده قرار نگیرد. 

قادر  هاانکبشده بر بانک بابت منابع( را با لحاظ درصدی از منابع سپرده که بانکی )هزینه تحمیل

ها پردهسهم س ها نیستند، تعدیل کرد. در ایران بر اساس آمارهای رسمیبه اعطای تسهیلات از آن

ای درصد منابع سپرده 12از  هابانکدرصد است. یعنی  12ها بالغ بر )ذخایر( قانونی به کل سپرده

ه کنند. از اینرو طبق قاعده باید میزان هزینخود برای اعطای تسهیلات و کسب سود استیاده نمی

رغم موضوع فوق، عاملی دیگر در جهت علی .درصد افزایش داد 12 های بانکی را به اندازهسپرده

ه عبارت است از استقراض کند کدهی عمل میمنظور وامبه هابانکافزایش منابع در اختیار 

 11٫5 معادلبه بانک مرکزی رقمی هابانکاز بانک مرکزی. بر اساس آمارها میزان بدهی  هابانک

. محاسبه میزان نرخ حاشیه سود بانکی حکایت از آن دارد که میزان است بانکی هایسپرده درصد

درصد است.  10نزدیک به ترین برآورد رقمیاین متغیر مهم پولی در اقتصاد ایران در حداقلی

توان برداشت کرد که این میزان شده در این تحلیل میحال بر اساس آمار و ارقام ارائهدرعین

داری بیش از عدد مذکور باشد. چنین حاشیه سود بالایی اطور معنممکن است در واقع حتی به

شورهای غلب مربوط به کااما ارقام بالاتر یا مشابه  ،و عجیب نیستاگرچه در بین کشورهای دنیا نادر 

 مانده است.بسیار ضعیف و عقب
 

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

1-
04

 ]
 

                            13 / 34

http://qjfep.ir/article-1-468-en.html


 14های مالی و اقتصادی   شماره فصلنامه سیاست   86

 مدل پژوهش. 6
 بر میزان حاشیه نرخ سود بانکی مؤثربررسی عوامل  ،هدر این پژوهش مدل تحقیق متکی بر مدل مقال

 گیرد.مورد برآورد قرار می (2010)سراج و واتسون 
 

LMAR =b(1)+ b(2) LSMC + b(3) LTVT+ b (4) LM3 + C(1) OWN + C(2) LCR 

+ C(3) L LR+C(4) LCAP                 (1)  
 

متغیر وابسته در این مقاله نرخ حاشیه سود بانکی است که برابر است با تیاوت بین نرخ سودی که 

شده دهمدل استیا .پردازندکنند و نرخ سودی که بابت سپرده میاز اعطای وام دریافت می هابانک

های مقطعی ترکیبی از داده های تابلوییداده .های تابلویی استروش پنل یا داده ،در این تحقیق

 .کنیمهای مقطعی را در طول زمان مشاهده مییعنی اطلاعات مربوط به داده ،باشندو سری زمانی می

واحدهای مختلف  مربوط بهباشند که یک بعد آن هایی دارای دو بعد میواضح است که چنین داده

 .باشددر هر مقطع زمانی خاص است و بعد دیگر آن مربوط به زمان می
 

 آماری ه. نمون7
 متغیرهای کلان. 7-1

 (LSMC) لگاریتم شاخص نقدینگی بازار سهام -

 (LTVT) لگاریتم کل حجم معاملات در بازار سهام -

 (LM3)ی مورد نظر در نمونه آماری هابانکهای جاری لگاریتم میزان سپرده -
 

 شامل هابانکمقررات نظارتی . 7-2

 ( OWN) هابانکشاخص مالکیت . 7-2-1

های های خصوصی و بانک( و برای بانک1های دولتی )متغیر مجازی و مقدار این شاخص برای بانک

 در نظر گرفته شده است.  (0)،44اصل 

 

اساس  گانه زیر برهای سهدر قالب شاخصشاخص دوم برای مقررات نظارتی  .7-2-2

 گیرد.( در مدل قرار میII)بال رهنمودهای کنوانسیون

 (CRL)اولین شاخص برای مقررات نظارتی شامل شاخصی برای سنجش ریسک اعتباری  -

 .شود(صورت لگاریتم لحاظ می)در مدل ریسک اعتباری به شودصورت زیر تعریف میبه
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CR =
مطالبات غیر جاری

مجموع تسهیلات اعطایی بانکها به بخش خصوصی
 

 

 شود.صورت زیر تعریف میدومین شاخص برای محاسبه ریسک اعتباری به -
 

CR =
مطالبات مشکوك الوصول

مجموع تسهیلات اعطایی بانکها به بخش خصوصی
 

 

 (LLR)سومین شاخص برای مقررات نظارتی در قالب شاخصی برای سنجش ریسک نقدینگی  -

 .شود(صورت لگاریتم لحاظ میشود.)در مدل ریسک نقدینگی بهزیر تعریف می صورتبه

LR =
 ذخایر وجه نقد و نقدینگی بانک

مجموع دارایی بانک
 

 ((LCAPچهارمین شاخص برای مقررات نظارتی در قالب شاخصی برای سنجش کیایت سرمایه  -

 .شود(یتم لحاظ میصورت لگار)در مدل کیایت سرمایه به .شودصورت زیر تعریف میبه

CAP =
 مجموع حقوق صاحبان سرمایه

مجموع ضرایب موزون به ریسک دارایی ها
 

پنجمین شاخص برای برای مقررات نظارتی در قالب شاخصی برای سنجش کیایت  -

که  یهابانکخصوص در مورد هدر صورت عدم دسترسی به شاخص کیایت سرمایه ب(: (LCAPسرمایه

 ((LCAPباشند از شاخص زیر استیاده شده است کامل برخوردار نمیاز قابلیت آماری کافی و 
 

CAP =
مجموع حقوق صاحبان سهام

مجموع دارایی ها یا بدهی ها
 

 نتایج پژوهش. 8
 نتایج آمار توصیفی . 8-1

 وتحلیلتجزیهز ا پیش ،با متغیرها منظور شناخت بهتر ماهیت جامعه مورد پژوهش و آشنایی بیشتربه

گاهی برای  ،هاتوصیف آماری داده .ها توصیف شوندلازم است این داده های آماریداده

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

1-
04

 ]
 

                            15 / 34

http://qjfep.ir/article-1-468-en.html


 14های مالی و اقتصادی   شماره فصلنامه سیاست   88

کار ای برای روابط بین متغیرهایی است که در پژوهش بهها و پایهتشخیص الگوی حاکم بر آن

  دهد.مار توصییی متغیرهای پژوهش را نشان میآجدول زیر نتایج  رود.می
 

پژوهش متغیرهای آمارتوصیفی .1 جدول  

 متغیرها
علامت 

 اختصاری
 کمینه بیشینه میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 تعداد

 مشاهدات

حاشیه نرخ 

سود 

 هابانک
LMAR 9265/4 96/4 689/5 16/4 356/0 -28/0 51/2 126 

شاخص 

نقدینگی 

 بازار سهام

L SMC 
-

1371/1 
67/1

- 
479/1 

13/2

- 
272/1 42/1 29/3 126 

کل حجم 

معاملات 

بازار  در

 سهام

LTVT 7159/4 86/4 278/5 15/4 359/0 21/0- 18/1 126 

 زانیم

 یهاسپرده

 یجار

LM3 2351/4 24/4 445/5 48/2 654/0 22/0- 32/2 126 

شاخص 

 تیمالک

 هابانک

OWN 3520/0 00/0 000/1 00/0 479/0 61/0 38/1 126 

ریسک 

 اعتباری
LCR 

-
1619/1 

07/1

- 
931/1 

64/3

- 
848/0 39/0 01/6 126 

ریسک 

 نقدینگی
LLR 

0058/0

- 

05/0

- 
469/0 

24/0

- 
138/0 57/1 45/5 126 

کیایت 

 سرمایه
LCAP 

1664/1

- 

21/1

- 

120/0

- 

17/2

- 
304/0 625/0 20/5 126 

 مأخذ: نتایج تحقیق.
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نرخ سود  هیحاش و متغیرهای ترکیبی هایداده توصییی تحلیل هنده نشان (1جدول )

 ،یجار یهاسپرده زانیم ،کل حجم معاملات در بازار سهام ،بازار سهام نقدینگی ،هابانک

این  در شدهاستیاده هیسرما تیکیاریسک نقدینگی و  ،یاعتبار سکیر ،هابانک تیمالک

میانه،  و میانگینهای مرکزی توزیع شامل مشخصهشود می ملاحظه که همانگونه .است مطالعه

چولگی  انحراف معیار و های پراکندگی توزیع شاملمشخصه ها و همچنینداده کمینه و بیشینه

 مشاهده 126بانک و در مجموع  14متغیر وابسته مربوط به  متغیرهای مستقل و برای کشیدگی و

 محاسبه EVIEWSافزار با استیاده از نرم 1392تا پایان سال  1384ازابتدای سال  (بانک–)سال

 .شده است
 

 های آماری نتایج آزمون .8-2
 آزمون همبستگی .8-2-1

ت یا تواند مثبکنند و رابطه بین دو متغیر میتغییر می +1و  -1طور کلی ضرایب همبستگی بین به

تر زدیکهرچه ضریب همبستگی به یک ن ضرایب همبستگی یک رابطه متقارن است، .منیی باشد

تر بودن ضرایب بیش ،متغیرهای مستقلدر رابطه با  .استباشد میزان وابستگی دو متغیر بیشتر 

 جدول زیر نتایج همبستگی .شودهمبستگی در مدل باعث مخدوش شدن نتایج رگرسیون می

 دهد.متغیرهای پژوهش را نشان می
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 متغیرهای پژوهش همبستگی نتایج .2 جدول
 LMAR LTED LTVT LM3 LOWN LCR LLR LCAP 

LMAR 1        

LTED 
540082/

0- 
1       

LTVT 
812152/

0 

570081/0

- 
1      

LM3 
724313/

0 

242551/0

- 
260252/0 1     

LOWN 
131974/

0 

142667/0

- 
028862/0 262663/0 1    

LCR 
432589/

0 

375658/0

- 
411753/0 120432/0 

037948/

0 
1   

LLR 
026757/

0- 

106459/0

- 

011651/0

- 
013305/0 

621845/

0 

034448/0

- 
1  

LCAP 
171787/

0- 

005227/0

- 
001775/0 

403587/0

- 

095932/

0 
013907/0 

285786/

0 
1 

 مأخذ: نتایج تحقیق.
 

 است 7/0مستقل کمتر از  یرهایمتغ نیب یهمبستگ بیدهد که ضری( نشان م2) جدول

 )همخطی( بین متغیرهای مستقل وجود ندارد. همبستگی دهدیکه نشان م
 

 مانایی متغیرها آزمون .8-2-2

لازم است مانایی تک تک متغیرها بررسی شود  ،هااز برآورد مدل رگرسیون بر روی داده پیش

های زمونآ .شودبروز مشکل رگرسیون کاذب می موجبباشند  چون در صورتی که متغیرها نامانا

تری برخوردار بوده و دارای قدرت آزمون پاییناز  PP 3و DF 1 -ADF2 معمول ریشه واحد مانند

 ،هایی که برای رفع این مشکل پیشنهاد شدهیکی از روش .سمت قبول فرض صیر هستندبهتورش 

های روش .های پانل برای افزایش حجم نمونه و آزمون ریشه واحد در پانل استاستیاده از داده

                                                 
1. Dickey-Fuller 

2. Augmented Dickey-Fuller 

3. Phillips perron 
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 نیز تعبیه شده است Eviews7افزار ترین آنها که در نرماما مهم ،برای این آزمون وجود دارد بسیاری

آزمون ، IPS))2پسران و شین  ،،آزمون ایم 1(LLC)لین و چو  ،عبارتند از: آزمون لوین

)فلیپس پرون(که توسط  PP –فولر تعمیم یافته(و فیشر )دیکی ADF –آزمون فیشر ،3برتونیگ

 (.1368 ،)فراهانی 5و آزمون هدری 4ه شده استئ( ارا2001( و چوی )1999مادالا و وو)

 ADF-رشیازآزمون ف ،یبیترک هایداده یبرای بررسی مانایی متغیرها برا قیتحق ندر ای

همه ( 4) جدودر شود طور که ملاحظه میهمان. استاستیاده شده  یافته(فولر تعمیم)دیکی

کل حجم معاملات ،هاحاشیه نرخ سود بانک،جاری همیزان سپرد،جز کیایت سرمایهبهمتغیرهای 

 از مرتبه صیر و در سطحکه  دهدو نشان می 05/0از  کمتردر آزمون ریشه واحد  P-Valueمقدار 

کل  ،هابانکحاشیه نرخ سود  ،جاری همیزان سپرد ،های کیایت سرمایهریمتغو  مانا )پایا( هستند

 در صورتی که سویی،از  .شوندگیری پایا میبا یک بار تیاضل ،حجم معاملات بازار سهام

متغیرهایی با درجه جمعی متیاوت در یک الگو با هم رگرس شوند امکان وجود رگرسیون کاذب 

حاصل از برآورد وجود دارد که برای این منظور و آگاهی از کاذب نبودن رگرسیون به آزمون 

وی بر ر ،از برآورد رگرسیون پسبرای این منظور کافی است که  .پردازیمهمجمعی در الگو می

در صورتی که نتیجه این آزمون بیانگر جمعی از  .جزء اخلال رگرسیون آزمون پایایی انجام شود

کاذب نبودن رگرسیون اطمینان داشت و به  هتوان بآنگاه می ،درجه صیر بودن جزء اخلال باشد

 هدر غیر این صورت رگرسیون کاذب بوده و نتایج آن قابل اعتماد نبود .تیسیر نتایج آن پرداخت

 همراه الگو نتیجه آزمون همجمعی نیز انجام شدهاز اینرو در این تحقیق به .و قابل تیسیر نیست

 .است تا از کاذب نبودن رگرسیون اطمینان حاصل شود
  

                                                 
1. Levin, Lin and Chu (2002) 

2. Im, Pesaran and Shin (2003)    

3. Breitung (2003) 

4. Fisher- Type Tests Using ADF and PP test (Maddala and Wu (1999) and Choi (2001) 

5. Hadri (1999) 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

1-
04

 ]
 

                            19 / 34

http://qjfep.ir/article-1-468-en.html


 14های مالی و اقتصادی   شماره فصلنامه سیاست   92

 مانایی آزمون نتایج .3 جدول

 مأخذ: نتایج تحقیق.
 

 . نتایج آزمون همجمعی4 جدول

 هامتغیر
علامت 

 اختصاری
 احتمال آماره

 i,tRESID  7098/54 0018/0 نتایج آزمون همجمعی

 مأخذ: نتایج تحقیق.
 

 لیمر و هاسمن F آزمون .8-2-3

ا لازم هاما قبل از تخمین مدل ،باشدهای این پژوهش از نوع ترکیبی میدادهاین که با توجه به 

لیمر  Fبرای این منظور از آزمون  .است که روش تخمین )تلییقی یا تابلویی( مشخص گردد

عبارت باشد یا بهدرصد  5ها بیشتر از برای مشاهداتی که احتمال آزمون آن .استیاده شده است

شود و برای از روش تلییقی استیاده می ،ها کمتر از آماره جدول باشددیگر آماره آزمون آن

برای تخمین مدل از روش تابلویی  ،است درصد 5ها کمتر از مشاهداتی که احتمال آزمون آن

 "ثابت اثرات"و  "اثرات تصادفی"روش تابلویی خود با استیاده از دو مدل  .استیاده خواهد شد

 .تاز آزمون هاسمن استیاده شده اس ،که از کدام مدل استیاده شودتعیین این تواند انجام گیرد. برایمی

از مدل اثرات ثابت و مشاهداتی که  ،است درصد 5ها کمتر از احتمال آزمون آن مشاهداتی که

  .ودشاست از مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل استیاده می درصد 5ها بیشتر از احتمال آزمون آن

 

 

 

 

 

 احتمال آماره علامت اختصاری هامتغیر
تفاضل مرتبه 

 اول
 احتمال

 LCAP 6257/37 1057/0 5667/85 0000/0 کیایت سرمایه

   LCR 7025/99 0000/0 ریسک اعتباری

   LLR 5266/48 0094/0 ریسک نقدینگی

 LMAR 51707/6 0000/1 2598/63 0002/0 هابانکحاشیه نرخ سود 

 LM3 6774/26 5359/0 5423/78 0000/0 یجار یهاسپرده زانیم

   L SMC 6011/86 0000/0 نقدینگی بازار سهام

 LTVT 06820/6 0000/1 3977/80 0000/0 معاملات در بازار سهام کل حجم

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

1-
04

 ]
 

                            20 / 34

http://qjfep.ir/article-1-468-en.html


 93    ها در ایرانبررسی عوامل مؤثر بر حاشیه نرخ سود بانک

 )چاو(لیمر F .آزمون5 جدول

 مأخذ: نتایج تحقیق.
 

( 5جدول ) در آزمون نتایج این پذیرفته شده که آزمون روش تابلویی ،برای مدل پژوهش

 درصد 5لیمر کوچکتر از  Fدهد، احتمال آزمون که نتایج نشان میطور همان .است شده داده نشان

اثرات فردی یا گروهی وجود  ،به بیان دیگر ؛شودئید نمیأ)مدل تلییقی( ت 0Hفرض است؛ بنابراین 

 در مرحله بعد برای تعیین .های تابلویی برای برآورد مدل استیاده شوددارد و باید از روش داده

استیاده از مدل اثرات ثابت در مقابل تصادفی آزمون هاسمن انجام شده با توجه به نتایج جدول 

 .شود)مدل اثرات ثابت( پذیرفته می 1Hاست بنابراین فرضیه  %5( مقدار احتمال آزمون کای دو 6)

 .است شده و متغیرهای مستقل زدهوجود ارتباط بین خطای رگرسیون تخمین ایاین موضوع به معن

  .ستاترین روش برای برآورد پارامترها مدل اثرات ثابت با توجه به نتایج آزمون هاسمن مناسب
 

 هاسمنآزمون  . نتایج 6جدول

 مأخذ: نتایج تحقیق.
 

 خلاصه برآورد مدل .8-3
 1384تا  1392 یهاسال یط تایدمدل با استفاده از روش پانل برآورد خلاصه .7 جدول

 بیضرا رهایمتغ 
خطای 

 استاندارد
 سطح معناداری t -آماره

 𝛽 860495/0 093298/0 223036/0 0000/0 عرض از مبدأ

 L SMC 001971/0- 004505/0 437539/0- 6626/0 نقدینگی بازار سهام

کل حجم معاملات در 

 بازار سهام
LTVT 664918/0 018946/0 09549/35 0000/0 

 LM3 245376/0 023085/0 62916/10 0000/0 یجار یهاسپرده زانیم

 OWN 102113/0- 052235/0 954862/1- 0533/0 هابانک تیمالک

 LCR 023986/0 007721/0 106619/1 0024/0 ریسک اعتباری

  

 نتیجه آزمون احتمال آزمون رآماره اِف لیم نوع آزمون مدل

 های تابلوییروش داده 0000/0 373782/14 رلیم  اِف 1مدل 

 نتیجه آزمون احتمال آزمون دوکایآماره  نوع آزمون مدل

 اثرات ثابت 0240/0 119539/16 هاسمن 1مدل
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 .7 جدولادامه 

 بیضرا رهایمتغ 
خطای 

 استاندارد
 سطح معناداری t -آماره

 LLR 175801/0 061363/0 864941/2 0050/0 ریسک نقدینگی

 LCAP 039616/0 022719/0 743764/1 0842/0 کیایت سرمایه

LMAR =  860495/0  +664918 /0 LTVT +245376/0LM3 + 023986/0LCR + 175801/0LLR 

 1786/336 آماره-F 984768/0 ضریب تعیین

    

 000000/0 سطح معناداری 981838/0 شدهضریب تعیین تعدیل

 
دوربین 

 واتسون
832168/1  

 مأخذ: نتایج تحقیق.
 

کل حجم  ،داری متغیرهای عرض از مبدأادهد سطح معننشان می (7) طور که جدولهمان

 هیاشحبه ی و ریسک نقدینگی اعتبار سکیر ،یجار یهاسپرده زانیم ،معاملات در بازار سهام

کل حجم  .دار استابنابراین از لحاظ آماری معن ،باشدمی درصد 5کمتر از ها نرخ سود بانک

یر ثأدر میان متغیرهای کلان بیشترین ت 664918/0 با معاملات بازار سهام با ضریب برآوردی برابر

این ضریب بیانگر این است که با یک درصد افزایش در کل  ،دارد هانرخ سود بانک هیحاش را بر

با توجه  .یابددرصد افزایش می 664918/0حجم معاملات در بازار سهام حاشیه نرخ سود بانکی 

سود  داری بر حاشیه نرخاثیر معنأاین متغیر ت ،نقدینگی بازار سهامشاخص برای   tبه مقدار آماره

ر با ضریب برآوردی براب یازمقررات نظارت بانکریسک نقدینگی شاخصی  .بانکی ندارد

ک با یک درصد افزایش در ریس ؛دارد هابانکنرخ سود  هیحاشبر  را ثیرأبیشترین ت، 175801/0

 هابانک تیشاخص مالک .یابددرصد افزایش می 175801/0نقدینگی حاشیه نرخ سود بانکی 

درصد  5بیشتر از برای این متغیر  tندارد و احتمال آزمون  هانرخ سود بانک هیحاشثیری بر أت

رخ سود ن هیحاشداری براثیر معنأاین متغیر ت پس ،باشددار نمیاباشد بنابراین از لحاظ آماری معنمی

 دهدمی شانن را مستقل متغیرهای دهندگیتوضیح قدرت شدهتعیین تعدیل ضریب .دنندار هابانک

 است این بیانگر F آماره احتمال .دهد توضیح وابسته را متغیر تغییرات درصد 98 میزان به قادراست که
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بیانگر این مطلب است  (F) و مقدار بالای آماره فیشرباشد می دارامعن آماری لحاظ از مدل کل که

  .قوی میان متغیرها در این مدل وجود دارد ایکه رابطه

 هابانک تیشاخص مالکبرای متغیر  tاحتمال آزمون دهد ( نشان می7طور که جدول )همان

باشند دار نمیاباشد بنابراین از لحاظ آماری معنمی درصد 5بیشتر از ها نرخ سود بانک هیحاشبه 

 از آنجایی کهو با توجه به فرضیه  .ندارد هانرخ سود بانک هیحاشداری براثیر معنأاین متغیر ت پس

حاشیه سود بانکی تابعی از نحوه توزیع  .باشددار نمیادر مدل معن هابانک تیشاخص مالکمتغیر 

در تخصیص آزادانه و رقابتی این منابع در قالب  هابانکاست. هرچه اختیار  هابانکمنابع 

منابع  تواند کاهش یابد. اما اگر تخصیصتسهیلات اعطایی بیشتر باشد، حاشیه سود بانکی می

ها برای تأمین هزینه سودهای پرداختی و سایر هزینه هابانکاشد، دستوری و غیررقابتی ب هابانک

 هاانکبهای تشکیلاتی و عملیاتی( نیاز به حاشیه سود بانکی بیشتری دارند. در ایران، هزینه)

ود های مردم که باید به آن سشده از محل سپردهدر نحوه توزیع منابع تجهیز )خصوصی و دولتی(

)خصوصی و دولتی( چون تابع  هابانکو مواجهند. بسیاریهای تپرداخت کنند، با محدودی

ست ی نیصمعنای واقعی خصوی خصوصی در ایران بههابانکمقررات بانک مرکزی هستند و 

توان ها میاز جمله این محدودیت ؛ثیر معناداری بر حاشیه نرخ سود بانکی نداردأت هابانکمالکیت 

به بالا بودن نرخ سپرده قانونی، تسهیلات تکلییی و اعتبارات بخش دولتی اشاره کرد. چنین 

 برای تأمین این هزینه نیاز به حاشیه هابانککند و ایجاد هزینه می هابانکهایی برای محدودیت

که نرخ مؤثر ک مرکزی در زمانیهای باناساس برآورد بر ،برای مثال د.سود بیشتری دارن

درصد حاشیه سود بانکی مربوط به  2درصد باشد، در حدود  21 هابانکهای قانونی سپرده

رود درصد انتظار می 16درصد به  21های قانونی است. با کاهش نرخ مؤثر سپرده قانونی از سپرده

تواند در کاهش میزان یر میاین تغی د،درصد کاهش یاب 5/1سهم سپرده قانونی در حاشیه سود به 

ع در توزیع مناب هابانکهای از اینرو هر چه محدودیتگیرد. سود تسهیلات مورد استیاده قرار 

 نتظار داشتتوان ا( می...کمتر شود )کاهش مانده تسهیلات تکلییی، کاهش اعتبارات بخش دولتی و

ر کنار د از نظر دور داشت که دمیسرتر باشد. البته نبای هابانککه امکان کاهش سود تسهیلات 

ابد. نیز باید بهبود ی هابانک، اصلاح ساختار و اداره هابانککاهش عوامل بیرونی محدودکننده 

کردن اصول علت رعایت نبه هابانکیی ادلیل بالا بودن حاشیه سود بانکی ناکارچراکه تاکنون به
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ده، های عملیاتی غیرضروری شهزینههای مدیریتی که منجر به ایجاد حکمرانی شرکتی و ضعف

 .چندان مورد توجه قرار نگرفته است

نرخ سود  هیحاشبه ی اعتبار سکیرداری ادهد سطح معن( نشان می7طور که جدول )همان

 سکیرو ضریب برآوردی  .دار استابنابراین از لحاظ آماری معن است درصد 5کمتر از ها بانک

دهد ریسک اعتباری بر باشد که نشان میمی 023986/0ر براب هانرخ سود بانک هیحاشبه  یاعتبار

ریسک اعتباری در واقع نوعی هزینه برای بانک داری دارد اثیر مثبت و معنأحاشیه نرخ سود ت

 حاشیه نرخ سود بانکی نیز افزایش ،هابانکشود و از آنجایی که با افزایش هزینة محسوب می

 ،داری بین ریسک اعتباری و حاشیه نرخ سود بانکی وجود دارداابد و رابطه مستقیم و معنیمی

را  شنتواند یا نخواهد تعهدات 1دقراردا گیرد که طرفاز این واقعیت ریشه می ریسک اعتباری

سنجیده  طرف قرارداد 2ناشی از نکول ریالی هتأثیر این ریسک با هزین سنتی، هشیوبه انجام دهد.

رف از جانب ط از وقوع واقعی نکول پیشممکن است  ناشی از ریسک اعتباری هایزیانشود. می

که  کرد تعریف محتمل زیانیعنوان توان بهریسک اعتباری را می بنابراین،. ایجاد شود ،قرارداد

طرف  شود که تواناییاعتباری زمانی واقع می . رویدادافتداعتباری اتیاق می رویداددر اثر یک 

تغییر  خاطربه بازار بدهی ارزشتغییر  ا این تعریف،در انجام تعهداتش تغییر کند. ب قرارداد

تش( را نیز نسبت به انجام تعهدا قراردادطرف  تواناییز یا تغییر آگاهی بازار ا)بندی اعتباری رتبه

 . گرفتعنوان ریسک اعتباری در نظر بهتوان می

خ نر هیحاشبه داری متغیر ریسک نقدینگی ادهد سطح معن( نشان می7طور که جدول )همان

ضریب برآوردی  .دار استابنابراین از لحاظ آماری معن ،باشدمی درصد 5کمتر از ها سود بانک

دهد ریسک که نشان می است 175801/0ر براب هانرخ سود بانک هیحاشبه نقدینگی  سکیر

 ،با توجه به تعریف ریسک نقدینگی .داری دارداثیر مثبت و معنأنقدینگی بر حاشیه نرخ سود ت

 شود تا در مواقع لزوم مورد استیاده یریسک نقدینگی نوعی هزینه برای بانک محسوب م

یسک نقدینگی ر .ابدیحاشیه نرخ سود بانکی نیز افزایش می هابانکو با افزایش هزینه  قرار گیرد

ر موقع دیون خود نظیوجوه برای اعطای تسهیلات یا پرداخت به تأمینعدم توانایی بانک در 

 هابانکهای ها و بدهیاز ساختار دارایی هعمدطور به(. این ریسک 1999ها است )ترایپ، سپرده

                                                 
1. Counterparty 

2. Default 
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های ورودی و خروجی به بانک اصلی آن، عدم تطابق زمانی بین جریان أشود و منشناشی می

بع تقسیم ها و مناتوان به دو دسته ریسک نقدینگی داراییاست؛ از اینرو ریسک نقدینگی را می

  (.2000)کروهی و مارك،  نمود

های خود جهت برآوردن به عدم توانایی بانک در فروش دارایی هاریسک نقدینگی دارایی

نیازهای نقدی غیرمنتظره اشاره دارد. ریسک نقدینگی منابع نیز به عدم جذب منابع توسط بانک 

( هابانکها یا استیاده از تسهیلات و خطوط اعتباری به طریق عادی )مانند جذب سپرده

 (.1384)اسدی پور،  گرددمیباز

ک توان گیت ریسهای وجه نقد است. پس میی، در دسترس بودن وجه نقد یا معادلنقدینگ

ت تسهیلات اعطایی یا پرداخ تأمیننقدینگی عبارت است از ریسک عدم آمادگی بانک برای 

 (. 2005)بنکز،  موقع دیون بانکبه

ها به پول ها است که به زمان و هزینه تبدیل آناز نگاهی دیگر، نقدینگی خاصیتی از دارایی

عبارتی، هزینه مبادله یک دارایی با پول، معیاری برای سنجش نقدینگی آن دارایی بستگی دارد. به

 (.1382)فرجی،  است

دهد سطح معناداری متغیر کیایت سرمایه به حاشیه نرخ ( نشان می7طور که جدول )همان

در سطح اطمینان  پسباشند دار نمیابنابراین از لحاظ آماری معن است، درصد 5سود بانکی بیشتر از

طبق نتایج پژوهش شاخص  .ها نداردثیر معناداری بر حاشیه نرخ سود بانکأاین متغیر ت درصد 5

عدم ارتباط معنادار بین حاشیه  .ها ارتباط معناداری نداردکیایت سرمایه با حاشیه نرخ سود بانک

عدم وجود اختیارات  دلیلهای ایران ممکن است بهنرخ سود بانکی و کیایت سرمایه در بانک

وده و دولتی بی با غیرهای خصوصی که ناشی از تداخل عملیات بانکداری دولتکافی برای بانک

های دولتی و خصوصی از مقررات متحدالشکل و دستور سیاستگذار پولی همچنین رعایت بانک

 .و بانکی در سطح کشور باشد

 داری متغیر نقدینگی بازار سهام سطح معنا شود،داده می( نشان 7طور که در جدول )همان

 پس .باشنددار نمیابنابراین از لحاظ آماری معن است، درصد 5به حاشیه نرخ سود بانکی بیشتر از

 بر اساسها ندارد. ثیر معناداری بر حاشیه نرخ سود بانکأاین متغیر ت درصد 5در سطح اطمینان 

سود سپرده  ،ها ار تباط معناداری نداردنتایج پژوهش نقدینگی بازار سهام با حاشیه نرخ سود بانک
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جایگزین  عنوانبهارز و طلا همواره  ،ن بازار مسکنبانکی همراه با سایر بازارها همچو

ه بخشی از سهامداران با درج ،گذاری در بازار سرمایه مطرح است. با افزایش سود بانکیسرمایه

 گذاری در بانک ورا از بازار سرمایه خارج کرده و سرمایه سرمایه خود ،بالاتر گریزیریسک

یح فروش سهام ترجم با ریسک از طریق خریدوأریسک را بر کسب سود تو کسب سود بدون

 طعقطور به شود ودهند که منجر به خروج نقدینگی از بازار سرمایه و کاهش ارزش بازار میمی

تر هرچه نرخ سود بانکی بیشتر افزایش داشته باشد بازار بدون ریسک سود سپرده بسیار جذاب

در واقع این رابطه معکوس بین حاشیه نرخ سود بانکی و نقدینگی بازار سهام نیز برقرار  .خواهد شد

وس رابطه معکن عوامل سیاسی شاهد ای دلیلاین پژوهش به های مورد بررسی دراما طی سال ،است

نقدینگی یشینه ب نیستیم و رابطه معناداری بین حاشیه نرخ سود بانکی و نقدینگی بازار سهام وجود ندارد.

درصد از نقدینگی کل  95که بیش از گردد، زمانیبرمی 1392به تاریخ آذر ماه سال بازار سهام 

نانه دهد که نگاه خوشبیی نشان میهای آن بازه زمانبازار در اختیار بازار سهام قرار داشت. بررسی

های اقتصادی جدید موج جدیدی از نگاه خوشبینانه را در بازار به دولت جدید درکنار ارائه برنامه

 23هم س 1387وجود آورده بود که در نوع خود قابل توجه بود. در مقابل در اسیند سال به

 سبر اسادهد، کمینه خود قرار می درصدی بازار سهام از کل نقدینگی، این بازار را در شرایط

ها از الملل و ارائه لایحه هدفمند شدن یارانههای بینها بحران اقتصاد جهانی از سمت بازاربررسی

وچ شدت افزایش داده و به کگذاری را در بازار سهام بهبه سرمایه نسبت هابدبینی ،سوی دولت

توان بیان کرد با افزایش این نسبت، کلی میطور به ست.نقدینگی از بورس تهران انجامیده ا

شدت افزایش یافته و در مقابل با نگاه بدبینانه منجر به کاهش این نسبت تقاضای هیجانی نیز به

 تر اخیر پایین سال 10 نقدینگی از میانگین آن در 1394سال  شود. همچنین درخصوصمی

ها، تحریم درصد از سهم کل بازار رسیده است. در این خصوص عواملی چون 38و به حدود 

گذاری میلی برای سرمایهرکود اقتصادی و وضعیت بازارهای جهانی شرایطی را رقم زده که بی

 .شدت افزایش داده و هیچ دلیل بنیادی برای تحریک این نقدینگی وجود نداردرا میان سهامداران به

نرخ  هیحاش بهداری متغیر میزان سپرده جاری ادهد سطح معن( نشان می7طور که جدول )همان

ضریب برآوردی  .دار استابنابراین از لحاظ آماری معن درصد است، 5کمتر از ها سود بانک
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دهد میزان بر باشد که نشان میمی 245376/0برابر هانرخ سود بانک هیبه حاشمیزان سپرده جاری 

 .داری دارداثیر مثبت و معنأحاشیه نرخ سود ت

های ثابت گذاری در داراییگذاری مالی و سرمایهگذاری را به دو بخش سرمایهسرمایه

 تقسیم نمود. توانمی

های ثابت و سیستم بانکی و بازار بورس نمودی از ای از داراییبخش مسکن نمونه

های مالی در قالب سیستم در ایران بخش قابل توجهی از دارایی باشند.گذاری مالی میسرمایه

ا ها بشود که بانکگذاری میمدت سرمایهو کوتاههای بلندمدت صورت سپردهبانکی به

نقش  ،از سوی دیگر کنند.گذاری میهای تولیدی سرمایهها در فعالیتگیری از این سپردهبهره

قدان بازارهای دلیل فو تجهیز منابع مالی به تأمینبه فرد سیستم بانکی در جذب سپرده و منحصر

و  اندازپسگذاری خارجی و نرخ پایین رمایههای نامناسب برای سبسته ،مالی گسترده

یند رشد و ادر یک جامعه در فر اندازپسسطح  چندان دارد.گذاری در کشور اهمیت دوسرمایه

ک های تولیدی یساز توسعه ظرفیتای دارد و در بلندمدت زمینهتوسعه اقتصادی اهمیت ویژه

ملیات طبق قانون ع گذاری است.سرمایه تأمینترین منابع از اصلی اندازپسزیرا  ،اقتصاد است

 تنها از طریق درآمد حاصل از اعطای وام و تسهیلات هابانککسب درآمد برای  ،بدون ربا بانکی

برای کسب درآمد و افزایش سودآوری ناگریز از جذب  هابانکبنابراین ، پذیر استامکان

تسهیلات  به اعطای وام و آن طریق اقدام از باشند تامنبع اصلی در اختیار بانک می عنوانبهها سپرده

لی بخش اص عنوانبهها گیت جذب سپرده توانمیبنابراین  .آن کسب درآمد نمایند در پیو 

 ع(های لازم را برای اییای وظایف تکلییی )تخصیص منابزمینه های بانکی )تجهیز منابع(فعالیت

نرو افزایش از ای .کندعهده نظام بانکی محول کرده فراهم می برکه قانون عملیات بانکی بدون ربا 

داده  گسترشد خدمت پرداخت وام و اعتبار توسط بانک را توانمیجذب سپرده از طرف بانک 

 یابد.تبع آن حاشیه نرخ سود بانکی افزایش مییابد و بهو سودآوری بانک افزایش می
 

 گیری کلی و پیشنهادات سیاستینتیجه .9

های های ایران در سالبر حاشیه نرخ سود بانکی در بانک مؤثردر این پژوهش به بررسی عوامل 

بانک )دولتی و خصوصی( پرداخته شده است. حاشیه نرخ  14، با استیاده از آمار (1392-1384)
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شود و نرخ سودی که ها پرداخته میکه به سپرده سود بانکی عبارت است از تیاضل بین نرخ سود

 گردد.از اعطای وام دریافت می

 دازد پرمعنای واقعی به عملیات بانکداری خصوصی نمیهای خصوصی بهدر ایران بانک

های های پولی و بانکی دستوری با توجه به تیوق سیاستزیرا موظف به رعایت سیاستگذاری

های خصوصی در زمینه ارائه خدمات بانکی و ثیر مثبت بانکأت .های پولی استمالی بر سیاست

حاشیه سود بانکی تابعی از نحوه توزیع منابع در واقع  .خوردبه چشم می افزایش رقابت کاملاً

ها در تخصیص آزادانه و رقابتی این منابع در قالب تسهیلات هرچه اختیار بانک .ها استبانک

ها ابع بانکاما اگر تخصیص من .د کاهش یابدتوانمیسود بانکی نرخ حاشیه  ،اعطایی بیشتر باشد

ها هزینه سودهای پرداختی و سایر هزینه تأمینها برای بانک ،دستوری و غیررقابتی باشد

ها در بانک ،در ایران .های تشکیلاتی و عملیاتی( نیاز به حاشیه سود بانکی بیشتری دارندهزینه)

با  ،های مردم که باید به آن سود پرداخت کنندشده از محل سپردهنحوه توزیع منابع تجهیز

توان به بالا بودن نرخ سپرده ها میاز جمله این محدودیت .مواجهند بسیاریهای محدودیت

ها هایی برای بانکتسهیلات تکلییی و اعتبارات بخش دولتی اشاره کرد. چنین محدودیت ،نونیقا

  ،سود بیشتری دارند نرخ این هزینه نیاز به حاشیه تأمینها برای کند و بانکایجاد هزینه می

کاهش مانده تسهیلات ) ،ها در توزیع منابع کمتر شودهای بانکرو هر چه محدودیتاز این

لات انتظار داشت که امکان کاهش سود تسهی توانمی( ...کاهش اعتبارات بخش دولتی و ،تکلییی

البته نباید از نظر دور داشت که در کنار کاهش عوامل بیرونی محدودکننده  .ها میسرتر باشدبانک

ودن حاشیه  بدلیل بالاچراکه تاکنون به .ها نیز باید بهبود یابدها، اصلاح ساختار و اداره بانکبانک

های رعایت نکردن اصول حکمرانی شرکتی و ضعف دلیلها بهیی بانکاناکار ،سود بانکینرخ 

چندان مورد توجه قرار نگرفته  ،های عملیاتی غیرضروری شدهمدیریتی که منجر به ایجاد هزینه

 هابانکها با حاشیه نرخ سود مالکیت بانک ،با توجه به نتایج مطالعات خارجی و داخلی .است

های خصوصی بسیار کمتر از داری دارد و مقدار حاشیه نرخ سود بانکی در بانکرابطه معنا

اما در  ،های خارجی متمرکز بوده استمطالعات بر روی بانک هالبته عمد استهای دولتی بانک

ثیر معناداری أت هابانکهای خصوصی شاخص مالکیت عدم تعریف درست از بانک دلیلایران به
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گیر افزایش اپورسد رفع قوانین زاید و دستنظر میبنابراین به .ر حاشیه نرخ سود بانکی نداردب

 شود. های خصوصی سبب کاهش حاشیه نرخ سود بانکی میتعداد بانک

رای اعطای ب .شودهای مهم نظام بانکی کشور تلقی میارائه تسهیلات مالی یکی از فعالیت

یین کننده تسهیلات را تعتسهیلات باید درجه اعتبار و قدرت بازپرداخت اصل و فرع دریافت

بینانه واقع برآورد ،هابانکیند اعطای تسهیلات از سوی اهای مهم در فربنابراین یکی از جنبه .نمود

یمات قدامات و تصما ،از احتمال عدم بازپرداخت تسهیلات از سوی مشتریان است تا از این طریق

 ریسک اعتباری أمنشهای احتمالی در نظر گرفته شود که لازم برای پیشگیری یا مقابله با زیان

 وجود تسهیلات اعطای بخش در ذاتی صورتبه ریسک نوع این .شودمی محسوب بانک برای

 کیییت در زوال یا ورشکستگی نتیجه در هاوام شدن وصول غیرقابل حقیقت احتمال در و دارد

 کنترل در شده انجام گوناگون هاینوآوری و تحقیقات رغمعلی .باشدمی گیرندهاعتباری وام

 عوامل ترینمهم از ریسک نوع این کشورها اغلب در هم هنوز ،اعتباری بر ریسک نظارت و

 با هابانک ترازنامه راست سمت اقلام درصد 80 تا 70 تقریباً .است هاورشکستگی بانک

 صورت ،ترازنامه ،مالی بانک وضعیت بر بانک اعتبارات است و وضعیت ارتباط در اعتبارات

ها شود بانکمی موجبکه نتیجه این عملکرد  است مؤثر کاملاً  نقد وجوه گردش و زیان و سود

گذاران یا سود کمتری به سپرده های سود بالاتری را از مشتریان در عقود مشارکتی مطالبهنرخ

نتیجه این  اسبر اس .ثیر مستقیم بر روی حاشیه نرخ سود بانکی خواهد داشتأکه ت نمایندپرداخت 

افزایش ریسک اعتباری سبب افزایش  استیید کننده مطالعات بررسی شده أپژوهش که ت

 شود.ها میهای بانکی و در نهایت افزایش حاشیه نرخ سود بانکهزینه

تند و با آن روبرو هس هابانکست که هایی اترین ریسکیکی از متداول ،ریسک نقدینگی

استیاده از  ،گذاریهای سرمایهرفتن فرصتمنظور جلوگیری از هدرمدیریت صحیح نقدینگی به

بیشتر،  منظور کسب بازدهیگذاری و اعطای تسهیلات جدید بهمقادیر نقدینگی مازاد برای سرمایه

ت صحیح برای مدیری .نقد ضروری استآمادگی برای رویارویی با شرایط بحرانی و کسری منابع 

یکی  .دندرستی مورد شناسایی قرار گیراین کار به مؤثرنقدینگی لازم است ابزار مناسب و عوامل 

  .است هابانکهای موقعیت دارایی و بدهی ،هابانکگذار بر نقدینگی ثیرأترین عوامل تاز مهم

یدی در توضیح پایداری مالی بخش بدهی یکی از عوامل کل -از سوی دیگر، مدیریت دارایی
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ر خصوص ها دها و بدهیبدهی تلاشی برای تطابق دارایی -مدیریت دارایی ،بانکی و اقتصاد است

هره از های نقدینگی و نرخ بها نسبت به نرخ بهره است و اساساً ریسکسررسیدها و حساسیت آن

های بانکی شده افزایش هزینه ریسک نقدینگی نیز سبب .گیردهایی سرچشمه میچنین عدم تطابق

نرخ های سود بالاتری را از مشتریان بابت تسهیلات اعطایی  ،هاهزینهاین  تأمینو بانک برای 

ثیر مستقیم بر روی حاشیه أگذاران پرداخت خواهند نمود که تدریافت یا سود کمتری به سپرده

 است،شده کننده مطالعات بررسیییدأطبق نتیجه این پژوهش که ت .نرخ سود بانکی خواهد داشت

 ی بانکی و در نهایت سبب افزایش حاشیه نرخهاهزینهافزایش ریسک نقدینگی سبب افزایش 

داری بین ریسک نقدینگی و حاشیه نرخ سود ادر واقع رابطه مثبت و معن .شودسود بانکی می

وردی با ضریب برآبر حاشیه سود  یازمقررات نظارت بانکریسک نقدینگی  .ها وجود داردبانک

یعنی که با واحد افزایش در ؛ دارد هانرخ سود بانک هیحاشثیر بر أبیشترین ت 175801/0ر براب

ریسک نقدینگی  .یابددرصد افزایش می 175801/0ها ریسک نقدینگی حاشیه نرخ سود بانک

له باید مورد ئکه این مس استها گذار بر حاشیه نرخ سود بانکثیرأترین متغیرهای تیکی از مهم

ان پولی و بانکی سیاستگذارهای سالانه و نیز ها در هنگام تدوین سیاستتوجه مدیران ارشد بانک

 .قرار گیرد

شاخص کیایت سرمایه است. شاخص  ،شاخص مورد بررسی در این تحقیقیکی دیگر از

م مواجه شدن ارا هنگ هابانکهایی است که پتانسیل سرمایه ترین شاخصکیایت سرمایه یکی از مهم

چه شاخص کیایت سرمایه در این تحقیق عنوان شده که هر .سنجدها میبا مشکلات و چالش

واجه شدن با متوانایی بیشتری برای پرداخت بدهی در صورت  هابانکیک بانک بیشتر باشد، 

خواهند داشت. این تحقیق از نسبت  هابانکبه مردم  و افزایش مراجعاتمشکلات نقدینگی 

تعریف برای  هادارایی موزون به ریسک مجموع ضرایببه  مجموع حقوق صاحبان سرمایه

مقررات  ساسبر ا ،هاکشوراکثر بر این اساس، در نظام بانکی  .شاخص کیایت سرمایه بهره برده است

طور کلی در درصد تعیین شده است به 8 هابانک( حداقل نسبت کیایت برای 2المللی )بال بین

ایت دلیل داشتن سرمایه مناسب از نظر شاخص کیی خصوصی بههابانک ،دی این تحقیقبنتقسیم

پایین  درخصوص همچنین یکی از علل .دوضعیت بهتری دارن هابانکسرمایه در مقایسه با سایر 

ی هابانکبرخی از : »اشاره کردکه توانمی ی دولتیهابانکبودن شاخص کیایت سرمایه در 
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بت به حداقل نس ،اندهای بانک مرکزی متکی بودهبه کمک ،در مواقع بحران دلیل اینکهدولتی به

کیایت سرمایه اهمیت چندانی قائل نبوده و به همین دلیل در شبکه بانکی دارای کمترین نسبت 

اهش رشد ناشی از ک هابانکدر اکثر موارد بالا بودن کیایت سرمایه در « »کیایت سرمایه بودند.

ها پایه بانک و رشد سرمایهکسر کیایت سرمایه(  کاهش مخرجاست ) بودهدارایی ریسکی 

چه اثر در نتیجه این موضوع اگر( داشته استدر این شاخص ثیر کمتری أتکسر افزایش صورت )

در نتیجه  .داشته است هابانکاما اثر منیی در سودآوری ...،دارد «کیایت سرمایه»مثبت بر شاخص 

 .ها ار تباط معناداری نداردسرمایه با حاشیه نرخ سود بانکطبق نتایج پژوهش شاخص کیایت 

های ایران ممکن است عدم ارتباط معنادار بین حاشیه نرخ سود بانکی و کیایت سرمایه در بانک

های خصوصی که ناشی از تداخل عملیات عدم وجود اختیارات کافی برای بانک دلیلبه

های دولتی و خصوصی از مقررات همچنین رعایت بانکبانکداری دولتی با غیر دولتی بوده و 

 .متحدالشکل و دستور سیاستگذار پولی و بانکی در سطح کشور باشد
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