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با  هابانکدارند. اغلب  تأثیردر شبکه بانکی کشور  هابانکای بر سودآوری و ریسک درآمدهای غیربهره

روی ای تغییر در شرایط اقتصادی در کشور و گسترش بانکداری در ایران به کسب درآمدهای غیربهره

دارد و  هابانککاهشی بر ریسک اثر ای افزایشی بر سودآوری و درآمدهای غیربهرهاند. دهآور

ات متفاوتی را بر سودآوری تأثیرکار بانکی وای بسته به اندازه و نوع مدل کسبدرآمدهای غیربهره

در کسب  هابانکی خصوصی و دولتی نیز متفاوت است. هابانکات در تأثیرکند و این ایجاد می هابانک

نسبت به ممکن است که  هابانکو برخی از  رندای رفتار متفاوت داسود با تغییرات درآمدهای بهره

که در این صورت با ریسک بسیار کمتری  دهی به بخش خصوصی و مسکن تمایل بیشتری نشان دهندوام

های اعطایی با کاهش در صورت عدم وصول وام هابانکشوند. می روبرو هابانکنسبت با سایر 

ای شامل درآمدهایی است که مدهای غیربهرهآکه دردر حالی ،شوندمی روبروای درآمدهای بهره

از انجام این تحقیق این است که به  دهد. در واقع هدفنمی بانک را در معرض ریسک مالی قرار

کشور بپردازد.  یدر شبکه بانک سکیو ر یبر سودآور یاربهرهیغ یدرآمدها یاثرگذار یارزیابی چگونگ

بانکی بانک فعال در شبکه  25با توجه به  ایپو ییتابلو یهاداده یرو با استفاده از روش اقتصادسنجنیاز ا

 آمده دستبه جینتابر اساس  .موضوع پرداخته شده است نیا یبه بررس (1358–1392)کشور و از سال 

 است.  یبانک سکیبر ر یمنف تأثیرو  هابانک یمثبت بر سودآور تأثیر یدارا یاربهرهیغ یدرآمدها

 یابهرهریغ یو کمتر به درآمدها یابهره یبه درآمدها هابانکدرآمد  بیشترکشور  یدر شبکه بانک

 .هستند یثبات کمتر یدارا یاربهرهیغ ینسبت به درآمدها یابهره ی. درآمدهابدیامیاختصاص 

 

 .JEL: C10, G20, G21 بندیطبقه

 .، بانکداری، سودآوریپذیریتنوع، ایبهرهدرآمدهای غیرهای کلیدی: واژه

                                                 

 
 28/2/1395تاریخ پذیرش:           25/9/1394* تاریخ دریافت: 
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 مقدمه. 1

ند. کنمیاز خدمات مالی را با هدف کسب سود ارائه  تشکیلاتی هستندکه انواع مختلفی هابانک

های گذاریها و استفاده از آن در سرمایهاز سپردهدر اقتصاد ایجاد اندوخته  هابانکنقش مهم 

ساده خانوارها  طوربهگذاری است. مفید یا قرض دادن آن به افراد مختلف برای اهداف سرمایه

خانوارها  هایی که اینکنند و هزینهها را خریداری میشده توسط بنگاهکالاها و خدمات تولید

ها نیز برای تولید کالاها و خدمات، ها هستند. بنگاهحقیقت درآمدهای این بنگاه پردازند درمی

کننده که توسط بازارهای ارائههستند و دانش و غیره(  نیازمند عوامل تولید )نیروی کار و سرمایه

از بازارهای عوامل تولید  نیزدرآمد خانوارها  ؛ندشومیعوامل تولید و درحقیقت خانوارها فراهم 

آید. این ارتباط میان بنگاه و خانوار و دولت وجود دارد و سرمایه از خانوارها به می دستبه

 دهند.پرداخت را در اقتصاد انجام می فرایندنیز  هابانکبد و یامیو بازارهای مالی جریان  هابانک

اندازکنندگان به های مالی، جریان یکنواخت منابع مالی را از پسواسطه عنوانبه هابانک

از کارمزد معاملات و خدمات مالی  هاآنکنند. سود گذاران فراهم میگیرندگان و سرمایهقرض

شود. این سود با دو کارکرد اصلی یعنی کارگزاری و تبدیل دارایی مین میأت هاوامو بهره 

تری علاوه بر جذب همچنین خدمات متنوع هابانکلی ارتباط دارد. های ماواسطه عنوانبه

 ند. کنمیهای پرداخت ارائه دهی و کارگزاری سهام یا ارز، مبادلات پولی و سیستمسپرده و وام

ان فراهم کرده و گذارسپردهبا ریسک پایین را برای  اندازپسخدمات سپرده  هابانک

کنند. گذاری میریسک شرکتی سرمایه ی پرهاداراییا یا دیگر هی آنان را در قالب وامهاسپرده

روی خود را به یکدیگر ی پیشهاریسکبا پرتفوی متنوع و مدیریت خوب، انواع  هابانک

 دهند.های جدید و مناسب به عاملان اقتصاد ارائه میرا درقالب بسته هاآنکنند و سپس تبدیل می

دهی بانکی شده و بهتر منجر به افزایش قدرت اعتبار پذیریتنوعبا  هابانکگری مالی در واسطه

  .(1۹۸۴ راما کریشینان و تاکور، و 1۹۸۴ ری خود را ایفا کنند )دیاموند،گواسطهتوانند نقش می

در پرتفوی خود  پذیریتنوعکه دارای کنند فعالیت می هاییبانک اغلبدر بانکداری سنتی 

احتمال وقوع بحران بانکی و  ند،نمایمیی مالی بالا اقدام به فعالیت بانکی هااهرمو با  هستند

توانند اقدام به نیز می هابانکبهتر از سایر  هابانککمتر است. این  هابانکهجوم بانکی در آن 

  .(1۹۸۴راما کریشنان و تاکور، و  1۹۸۴ری مالی خود داشته باشند )دیاموند، گواسطهایفای نقش 
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تواند ایجاد ارزش نماید و این ایجاد ارزش نمودن در بسیاری در کسب درآمدها می ذیریپتنوع

 از مطالعات تجربی مورد ارزیابی قرار گرفته است. 

( ایجاد طیف وسیعی از خدمات مالی برای ۲۰۰۴) مطالعه دیانگ و رایس بر اساس

دهد و این منجر به افزایش میمشتریان، انگیزه مشتریان را برای استفاده از آن خدمات مالی 

خواهد شد. این  هابانکگذاری در خدمات مالی برای های جدید سرمایهفراهم نمودن زمینه

تر خواهند نمود و گذاری وسیعی سرمایههافعالیتعلاوه بر عملیات سنتی خود اقدام به  هابانک

با در نظر  همچنینود. شفراهم می هاآنهای مختلف دیگر در کسب درآمد و سود برای راه

شناسی مشتریان را انجام داده و از آن های داده از مشتریان خود رفتارگرفتن اطلاعات و پایگاه

د که ایننممیهای جدید ارتباطات جریان اطلاعاتی را فراهم همراه و مدد تکنولوژیطریق به

در انواع خدمات و  یپذیرتنوعی مالی جدیدی را ایجاد کند. این نوع هافعالیتتواند می

 تواند وجود داشته باشد. محصولات مالی و در مناطق مختلف می

های های قبل و بعد بحران باید از اتخاذ روشسیستم بانکی با پذیرش تغییرات متعدد طی سال

درآمدهای  بنابراینبالاتری آورد.  پذیریتنوعهایی همراه با سنتی کاسته و روی به روش

منجر به اهمیت بیشتری یافته و  هابانکدر کسب سود برای  پذیریتنوعای با ایجاد غیربهره

به بررسی  هابانکای در بر درآمدهای غیربهره تأکیددر این مقاله با شوند. کاهش ریسک می

 و نوسانات آن دارد.  هابانکگذاری آن بر سودآوری تأثیر

د، در گیرمیینگونه است که در بخش اول پیشینه تحقیق مورد بررسی قرار اساختار مقاله 

 د،شومیارائه  هابانکگذار بر سودآوری و ریسک تأثیربخش دوم روش تحقیق و متغیرهای بانکی 

 د.نگردمیشده و پیشنهادها ارائه گیری ارائهبندی و نتیجهدر بخش سوم نتایج تحقیق و در آخر جمع
 

 پیشینه تحقیق . 2

مطالعاتی همچون دیانگ و  توانمی ای بر عملکرد بانکیدرآمدهای غیربهره تأثیردر بررسی 

ای بر ریسک درآمدهای غیربهره تأثیر( را نام برد. ۲۰۰۶( و استیروح و رامبل )۲۰۰1) رولاند

( ، لپتیت و نیس و روس و تارازی ۲۰۰۷الیاسیانی و ماو ) دنگ، نظیربانکی نیز در مطالعاتی 

 ( مورد بررسی قرار گرفته است. ۲۰۰۴( و استیروح )۲۰۰۸)
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ای و وام بانکی بررسی شده ات همزمان درآمدهای غیربهرهتأثیردر مطالعات اندکی نیز 

 موجب افزایش سودآوری و کاهش تأثیراست که منجر به نتایجی است که مبتنی بر این 

 . نداریسک بانکی شده

در  هابانکی بانکی سودآوری هافعالیت( به بررسی اثر نوع ۲۰۰1) دیانگ و رولاند

ای با افزایش سهم خدمات بانکی و نوسانات در چنین پردازد. درآمدهای بهرهآمریکا می

( نیز در ۲۰۰۴ست و استیروح )ا روبروبا افزایش ریسک بانکی  هابانکدرآمدهایی برای 

اشاره کرده و  هابانکای در ای و غیربهرهای مشابه به ارتباط قوی میان درآمدهای بهرهمطالعه

 مشتریان در خدمات بانکی نیز مرتبط شود.  پذیریتنوعتواند به د که این ارتباط میکنمیبیان 

 یهافعالیتاز  هابانکین صورت باشد که اهد بتوانمیدر درآمدهای بانکی  پذیریتنوع

ای خود را افزایش ی تجاری و درآمدهای غیربهرههافعالیتسنتی خود )تبدیل سپرده به وام( 

دهند. سطح ریسک بانکی نیز به تنوع در درآمدهای بانکی و انتخاب استراتژی کسب سود 

 هابانکای ای و غیربهرهی بهرههافعالیت( میزان بهینه ریسک برای 1۹۸۹) بستگی دارد. کواست

برای کاهش  هابانک( نیز بر تنوع درآمدهای 1۹۹۶نموده است. گالو و همکاران ) را تعیین

 . اندنموده تأکیدریسک بانکی 

گذاری تأثیری بانک در هافعالیتند با توجه به ساختار توانمیی بزرگ و کوچک هابانک

ی هافعالیتای بر ریسک و سودآوری متفاوت باشند. بنابراین، انتخاب درآمدهای غیربهره

 متفاوت هابانکدر بین  هابانکی سنتی هافعالیتبا  (ایبهره)درآمدهای غیر هابانکتجاری 

 و اثرات مختلفی خواهد داشت.  است

( نشان داده شده که تنوع در کسب ۲۰۰۸) البته در مطالعاتی همچون چیورآزو و همکاران

زیرا درآمدهای  ؛در سودآوری شود د منجر به ایجاد ثبات بیشتریتوانمیدرآمدهای مختلف 

 دارند.  ایبهرهارتباط و همبستگی ناقصی با درآمدهای  ایبهرهغیر

وسیله تنوع کسب درآمدهای ه( سه دلیل را برای افزایش ریسک ب۲۰۰1) دیانگ و رولاند

د در طول زمان توانمیدهی شده از طریق فعالیت وام. درآمدهای کسباندنمودهبانکی بیان 

 ی شناخت مشتری و ریسک اعتباری اعطای تسهیلات را افزایش خواهد داد.هاهزینه اما ،بات باشدباث

توانند راحتی میبه هابانکهستند زیرا  ایبهرهناپایدارتر از درآمدهای  ایبهرهگرچه درآمدهای غیر
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طریق  توانند ازی عملیاتی بانکی میهااهرم ،ای جایگزین شوند. دومتوسط درآمدهای بهره

و ریسک هزینه ثابت و منابع انسانی و دانش فنی  بندافزایش یا ایبهرهافزایش درآمدهای غیر

توانند با مورد نیاز برای کسب چنین درآمدهایی نیز افزایش یابد. در نهایت نیز ناظران بانکی می

ثباتی ای منجر به افزایش بیی غیربهرههافعالیتای کمتری روی برقراری الزامات سرمایه

 ی مالی در سیستم مالی شوند. هااهرمو افزایش  هابانکدرآمدهای 

( نشان ۲۰۰۲( و شیرز )1۹۸۸) لیانگ و رهادیز افرادی نظیرمطالعات  ،در ارتباط با ریسک

در کسب درآمدهای بانکی  پذیریتنوع توسط هاداراییکه انحراف معیار بازدهی  ستا داده

های دیگری توسط لندسکرونر و راتبرگ و زاکن در بررسید ریسک را کاهش دهد. توانمی

این نکته اشاره شده است که تنوع درآمدهای بانکی منجر به افزایش سودآوری و  ( نیز بر۲۰۰۵)

 خواهد شد.  هابانکبازدهی در 

( و 1۹۹۶در برخی ازمطالعات همچون رز ) یدرآمدهای بانک پذیریتنوعارتباط بین ریسک و 

در کسب  پذیریتنوعآمده است. ارتباط میان  دستبه( مثبت ۲۰۰۷ن )دنگ و همکارا

 (۲۰۰۸) با اندازه بانک ارتباط داد. مطالعه گودارد و همکاران توانمیدرآمدهای بانکی و ریسک را نیز 

ی کوچک و بزرگ هابانککسب درآمدها در  پذیریتنوعنشان داده است که استراتژی 

و  اندعمل آوردههکسب درآمد جلوگیری ب پذیریتنوعی کوچکتر از هابانکمتفاوت است. 

های جدید برای کسب درآمد جدید و دنبال فرصتی بزرگ بههابانکاین در حالی است که 

 در این زمینه هستند.  پذیریتنوع

کسب درآمدهای بانکی در  پذیریتنوعاندازه در  تأثیر( با توجه به ۲۰۰۸) لپتیت و همکاران

ی کوچک شده و هابانکمنجر به افزایش ریسک در  پذیریتنوعکه  ندالعه خود نشان دادهمطا

ی هافعالیتی تجاری کمتری را انجام داده و بیشتر به هافعالیتی کوچک هابانک بنابراین،

 سنتی در بانکداری روی خواهند آورد. 

را  پذیریتنوعی کشور چین، هابانک( در مطالعه خود در بین ۲۰1۰برگر و همکاران )

 پذیریتنوعاند که ی کشور چین عنوان نموده و نشان دادههابانکعامل مهمی در کسب سود 

 پذیریتنوعهای متفاوت در کلی با بیان شاخص طوربهداشته و  هابانکمنفی بر عملکرد  تأثیر
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و کاهش سودآوری  منجر به افزایش ریسک پذیریتنوعاند که نشان داده هابانککسب سود 

 خواهد شد.  هابانکدر 
 

 ادبیات موضوع . 3

 همچنین و ترازنامه اقلام انتظار از دور یا انتظار مورد تغییرات و نوسانات پوشش برای هابانک

 مدیریت. دارند نیاز نقدینگی به درآمد کسب نتیجه در و تخصیص منظوربه جدید منابع جذب

 بررسی آینده، نیازهای بینیپیش گذشته، در بانک نقدینگی وضعیت تحلیل بانک، نقدینگی

 . دشومی شامل را بانک هایدارایی ساختار طراحی و منابع جذب هایروش

 بر تمرکز و بانک پرتفوی در مدتبلند تسهیلات وجود ها،سپرده حجم مداوم کاهش

 بانک نیاز مورد نقدینگی افزایش عوامل ترینازمهم سرمایه مقابل در( سپرده) بدهی بالای حجم

 که است پذیرامکان صورتی در امر این و است بانک بقای برای لازم شرط درآمد کسب. است

 تبدیل درآمدزا هایدارایی به را خود نقد هایدارایی یعنی خود، درآمد بدون هایدارایی بانک

 مدیریت اصلی وظیفه بنابراین،. شد خواهد بانک ریسک افزایش باعث دیگر، وجهی از که کند

 و هدف این به رسیدن برای و بانک ایمنی سطح حفظ با درآمد کسب از است عبارت بانک

. است ضروری امری بانک هایدارایی پرتفوی منطقی ترکیب بازده، و ریسک بین تعادل ایجاد

 یبرا یازوجوه مورد ن ینمأت یداخل بانک برا ینگینقد یناز ا هابانکآن  برعلاوه

ند. کنمی استفاده مناسب هزینه با و مناسب زمان در گذارانسپرده به ارائه یا گذارییهسرما

 مواجه نقدینگی مسائل با کنندمی دریافت که هاییسپرده و مالی یهابدهی دلیلبه هابانک

 را اشتوانایی و هابدهی کاهش و اصلاح در را بانک توانایی نقدینگی ،بهتر عبارتبه. شوندمی

 را کافی وجوه بتواند که دارد کافی نقدینگی زمانی بانک یک. دهدمی نشان دارایی افزایش در

سرعت و با نقد به وجوه نقد، به یهادارایی تبدیل طریق از هم و هابدهی افزایش طریق از هم

 یازهاین ینتوانند پاسخگو یقطر یناز ا هابانکآورد. اگر  دستبهقابل قبول  ینههز یک

را برطرف  یازهان ینا یبانک مرکز یا یبانک ینبازار ب یقخود باشند از طر یانمشتر ینگینقد

دچار  هابانکتوسط بانک پرداخت نشود  یانمشتر یازهاین ینا کهیخواهند نمود. در صورت

 . ندنمایمی یلتحم یرا به کل نظام بانک یستماتیکس یسکخواهند شد و ر یبحران و هجوم بانک
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 های خصوصی و دولتی ایران در این پژوهش مل مؤثر بر سودآوری بانکتبیین تأثیر عوا

هر بازار  .انجام شده است 1(SCPعملکرد ) -رفتار–را براساس الگوی مطرح در نظریه ساختار 

و عملکرد بوده و با توجه به ماهیت ونحوه ارتباط این  در برگیرنده سه عنصر ساختار، رفتار

ی شکل و معنابهد. ساختار شومیعناصر با یکدیگر شکل، نوع و سازمان بازار مشخص 

 . ساختار بازار استچگونگی یک ساختمان یا ترتیب قرار گرفتن اجزای مختلف یک کل 

ماهیت  توانمی هاآنهای سازمانی بازار است که با شناسایی در واقع آن دسته از ویژگی

 .(13۸۷ )گودرزی و زبیدی، ی و رقابت در بازار را مشخص کردگذارقیمت

گیرند. می کاربهبرای هماهنگی خود با شرایط بازار  هابنگاه، الگویی است که هابنگاهرفتار 

 : های مختلف رفتار بنگاه در بازار عبارت است ازجنبه

 اهداف تعیین قیمت -

 یی برای بهبود کیفیت یا تغییر طرح محصولهاتصمیم -

 ی ارتقای فروشهاسیاست -

ی اقتصای ناشی هافعالیتعملکرد اقتصادی عبارت است از مجموعه آثار و نتایجی که از 

 هابنگاهاقتصاددانان در بررسی عملکرد  اما ،د عملکرد اقتصادی دارای ابعاد متنوعی استشومی

در بررسی  ند.دهمیبرداری توجه بیشتری نشان هایی نظیر سودآوری، کارایی و بهرهجنبه به

و بازده حقوق صاحبان  (ROA) ۲هاعملکرد صنعت بانکداری از دو نسبت بازده کل دارایی

درآمد،  ایجادها در استفاده شده که در بیشتر موارد برای نشان دادن توانایی بانک 3(ROE)سهام 

 گیرند. سنتی مورد استفاده قرار میاز طریق ارائه خدمات غیر

 دست آمده از هر واحد پولی دارایی است سود به دهندهنشان هاداراییبازدهی  نسبت

 ای توانایی مدیریت در استفاده مطلوب از منابع واقعی سرمایه دهندهنشانو از سوی دیگر، 

از تقسیم خالص سود بر مجموع  هاداراییو مالی بانک در خلق سود است. نسبت بازدهی کل 

ی هاتصمیمدر مورد هر بانک، بستگی به  هاداراییبازدهی کل د. نسبت آیمی دستبه هادارایی

 سیاستی بانک و همچنین برخی تغییرات غیرقابل کنترل اقتصادی و نیز مقررات دولتی دارد. 

                                                 
1. Structure-Conduct-Performance 

2. Return of Total Assets 

3. Return of Equity 
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بازدهی حقوق صاحبان سهام نیز از تقسیم حقوق صاحبان سهام بر خالص  دیگر، نسبتاز سوی 

د که مدیریت بانک تا چه حد توانسته است تا از وجوه دهمینشان  د وآیمی دستبهسود 

 مؤثر استفاده نماید.  طوربهسهامداران 

عناصر بازار انجام های بسیاری در مورد رابطه و جهت علیت بین پژوهش، 1۹۵۰پس از دهه 

از نویسندگان و اقتصاددانان پیشرو در این زمینه و در واقع  ۲و بین 1شد که در این میان، میسن

عملکرد بودند. در این نظریه اعتقاد بر این است که جهت  -رفتار -بنیانگذاران نظریه ساختار

نظریه معتقدند رفتار د. طرفداران این شومیعلیت از ساختار به رفتار و سپس به عملکرد ختم 

مبنی بر همکاری، ائتلاف یا رقابت با یکدیگر متأثر از ساخت بازار است.  هاآنو تصمیم  هابنگاه

مثال، در صورتی که تمرکز در یک بازار بوده و بخش قابل توجهی از بازار در اختیار  طوربه

ی فعال هابنگاهبود و تعداد محدودی از فروشندگان باشد، شرایط برای همکاری مناسب خواهد 

 .دننکمیی برتر و پیشرو به همکاری و ایجاد ائتلاف تمایل پیدا هابنگاهویژه در این صنعت به

و در نهایت  هابنگاهدر بازار در مجموع عملکرد بازاری  هابنگاهبنابراین، ساختار و نحوه رفتار 

)ساختار(  متمرکز بودن بازارند. به بیان دیگر، با دهمیعملکرد کل بازار و صنعت را شکل 

آوری )عملکرد( افزایش و در نتیجه نرخ سود هابنگاه)رفتار( بین  امکان همکاری و بروز ائتلاف

 .(13۸۷، )گودرزی و زبیدی یابدمی

 یهاتیدر موقع پذیریتنوعداشته باشد:  یانواع مختلف تواندیم یبانک اتیدر ادب پذیریتنوع

در محصولات و  پذیریتنوعو  یدر منابع درآمد یریپذو مناطق مختلف، تنوع ییایجغراف

که با  کندیرا فراهم م یطیشرا ییایدر مناطق مختلف جغراف پذیریتنوعشده. ارائه یخدمات مال

 هاآن یبرا طیمطابق با آن شرا یدر آن مناطق امکانات و خدمات مال انیمشتر یازهاین بهتوجه 

 .(۲۰11ارائه گردد )تاباک و همکاران، 

 یاربهرهیغ یدرآمدها قیاز طر هابانکدر کسب سود  رییدر درآمدها با تغ پذیریتنوع

 دهدیمتفاوت را در آن قرار م یهایگذارهیشامل ابزارها و سرما ییمشهود است که سبد پرتفو

. با کسب دیرا کسب نما یشتریب یاربهرهیغ یکمتر درآمدها سکیکه بانک بتواند با ر

 یتر عمل نموده و استراتژمقاوم یاقتصاد یهادر برابر شوک هابانک یاربهرهیغ یدرآمدها

                                                 
1. Mason 

2. Bain 
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کسب درآمد  ی. استراتژدنینمایروش خاص را حذف م کیمتمرکز کسب درآمد برحسب 

را در معرض  هابانکدرارتباط بوده و  یشتریب سکیبا ر متمرکز در کسب درآمد عموماً

 . دهدیقرار م یشتریب سکیر
 

 روش تحقیق . 4

اثرگذاری درآمدهای  یدر واقع هدف از انجام این تحقیق این است که به ارزیابی چگونگ

رو با استفاده از روش ای بر سودآوری و ریسک در شبکه بانکی کشور بپردازد. از اینغیربهره

جامعه آماری این د. شومیهای تابلویی پویا به بررسی این موضوع پرداخته اقتصادسنجی داده

در ایران  13۹۲تا  13۸۵های ی شبکه بانکی کشور است که طی سالهابانکپژوهش شامل کلیه 

و اسناد مربوطه، با اند. در این تحقیق، اطلاعات مورد نیاز از طریق بررسی مدارک فعالیت داشته

 (، از طریق مراجعه به13۹۲تا 13۸۵های توجه به دوره زمانی تحقیق )یعنی فاصله زمانی سال

ی هاسریی زمانی اقتصادی مندرج در سایت بانک مرکزی و بانک جهانی و هاسریاطلاعات 

 مورد استفادهبانک  ۲۵زمانی بانکی منتشر شده توسط پژوهشکده پولی و بانکی گردآوری شده است. 

پاسارگاد، آینده، دی، سامان، سرمایه، سینا، شهر،  نوین، انصار، پارسیان، اقتصاددر این تحقیق، 

بانک، کارآفرین، مهر اقتصاد، تجارت، صادرات، ملت، رفاه کارگران، سپه، ملی، پست

 ند. باشمیتوسعه تعاون  و کشاورزی، مسکن، توسعه صادرات معدن،والحسنه مهر، صنعتقرض

در این مقاله وجود متغیر وابسته در سمت راست منجر به تبیین اثرات پویا و در نظر گرفتن 

بر مدل اجزای خطای  های ترکیبی پویای خطیدر الگوی دادهپویایی در مدل شده است. 

بزرگتر از  N کهطوریبهشود تمرکز می Tو بعد زمانی  Nبا بعد مقطع  1خودرگرسیو مرتبه اول

T های ترکیبی پویا عبارتست از:است. الگوی پایه از داده 
 

i,t 0 1 i,t 1 i,t i,tY Y X    
                                                         )1(  

 

 .دشومیزده اسکالر است که در مدل تخمین |1α|˂1و  =T,t,…,و  =N,i,…,ا که در اینج

( از ضرایبی است که باید 1در kنیز ) β( از رگرسورها بوده و 1در kبرداری ) i,tXهمچنین 

                                                 
1. First-order Autoregressive Error-components Model 
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نیز در این مدل وقفه متغیر وابسته  i,tY-1، جمله خطای غیرقابل مشاهده است.i,tεبرآورد شوند. 

صمیمی و ) د.شومییک متغیر مستقل در سمت راست معادله درج  صورتبهاست که 

 .(13۹۲ ،همکاران

 ( معرفی شد.1۹۸۲بار توسط هانسن و سینگلتون ) نخستیندر ادبیات اقتصاد،  GMMزن تخمین

های اقتصادسنجی، هم در یکی از پرکاربردترین تکنیک عنوانبهسرعت زن، بهاین تخمین

های ترکیبی مورد استفاده قرار گرفت. در این الگو وقفه برآورد مقطعی و هم در برآورد داده

شود. به این ترتیب امکان غیر مستقل در سمت راست معادله ظاهر میمت صورتبهمتغیر وابسته 

 آید. می وجودبههای تلفیقی پویا بندی مجدد مدل، به روش دادهپارامتر

به معتبر بودن فرض عدم همبستگی سریالی جملات خطا و  GMMسازگاری تخمین زننده 

(، 1۹۹1) شده توسط آرلانوو بوند وسیله دو آزمون تصریحتواند بهابزارها بستگی دارد که می

( آزمون شود. این آزمون، آزمون سارگان است 1۹۹۸( و بلوندل و بوند )1۹۹۵) آرلانو و بوور

عدم رد فرضیه صفر در آزمون شواهدی را دال بر  کند.که معتبر بودن ابزارها را آزمون می

 .(13۹۰،همکارانبی و کند )طیفرض عدم همبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها فراهم می

ریسک بانکی در نظر گرفته شده  و متغیر هابانکمتغیر وابسته در این مقاله سودآوری 

ای ( از نسبت درآمدهای غیر بهره۲۰۰۸است. در این مقاله همچون مطالعه لپتیت و همکاران )

ه است. استفاده شد هابانکگذار بر سودآوری و ریسک تأثیرهمراه سایر متغیرهای بانکی به

متغیر مستقل اصلی و سایر متغیرهایی مانند اندازه بانک،  عنوانبه ایبهرهمتغیر درآمدهای غیر

متغیرهای بانکی  عنوانبه،نسبت کفایت سرمایه بانکی هاسپرده، نسبت هادارایینسبت وام به کل 

ای از تقسیم بهرهنسبت درآمد غیراند. گذار بر سودآوری و ریسک در نظر گرفته شدهتأثیر

  در معادله زیر نشان داده شده است. NNIIو با نشانه  دگردمیبه کل درآمد حاصل  ایبهرهدرآمد غیر
 

 

   

Пij, t = α1 .Пij, t -1+β1 .NNII + γ1.Inf +δ1. Deposit ratio +

θ1. Capital ratio + εij, t
        )۲(

 

 

Riskij, t = α2.Risk ij, t -1+β2. NNII + γ2.Inf +

δ2. Deposit ratio +θ2. Capital ratio + εij, t          )3( 
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و برای متغیر  هاداراییانحراف معیار بازدهی  برای متغیر ریسک از معیاردر این معادله، 

متغیر  عنوانبهدر مدل استفاده شده است. متغیر تورم نیز  هاداراییسودآوری از معیار بازدهی 

گذار بر تأثیرعوامل  عنوانبهسایر متغیرهای بانکی گذار در مدل وارد شده است. تأثیراقتصادی 

 . نداسودآوری و ریسک بانکی در نظر گرفته شده

هایی اطلاعات آماری در شبکه بانکی از نظر زمانی، یکی از روشبا توجه به محدود بودن 

های تابلویی برای افزایش حجم نمونه و که برای رفع این مشکل پیشنهاد شده استفاده از داده

پیش از برآورد لازم است مانایی تمام  بنابراین،های تابلویی است. آزمون ریشه واحد در داده

مورد آزمون قرار گیرد. زیرا مانایی متغیرها چه در مورد  هامینتخمتغیرهای مورد استفاده در 

هر د. بهشومیهای تابلویی باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب های سری زمانی و چه دادهداده

 د:گیرمیحال ضروری است یکی از پنج روش زیر برای آزمون ریشه واحد پنل مورد استفاده قرار 

 آزمون لوین لین چو -

 ایم، پسران و شیمآزمون  -

 آزمون برتونگ -

 آزمون فیشر -

 دریهاآزمون -

های چندگانه هستند که برای ی ریشه واحد سریهاآزموناز لحاظ تئوری  هاآزموناین 

از  جزروند بررسی مانایی همگی به هاآزموناند. در این کار رفتههساختارهای اطلاعات پنل ب

د و بیانگر مانایی متغیر است. شومیمانایی رد عدم 0Hروش هادری به یک صورت است و با رد 

د که یا در شومید و مانایی پذیرفته شومینامانایی یا ریشه واحد رد  0Hبنابراین با رد فرضیه 

د که برای تشخیص این قسمت به سطح شومیسطح و یا با یک تفاضل یا با دو تفاضل مانا 

رصد کوچکتر باشد. با توجه به نتایج حاصل از د ۵د که بایستی از شومیاحتمال آن توجه 

 1منظور بررسی مانایی جمعیمشخص گردید که تمام متغیرها در سطح مانا هستند. به هاآزمون

متغیرها از سه آزمون لوین لین چو، آزمون ایم، پسران و شیم، آزمون فیشر استفاده شده است. 

 اند. ارائه شده (1)نتایج زیر در جدول 

                                                 
1. Common Unit Root 
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مدلنتایج آزمون ریشه واحد جمعی متغیرهای  .1جدول   

 

 متغیرها

Hadri Levin, Lin, Chu t. Im, Pesaran and 

Shin W-stat 
ADF – Fisher Chi- 

square 
PP- Fisher Chi-

square 

آماره 

 هشدمحاسبه

سطح 

 احتمال

آماره 

 شدهمحاسبه

سطح 

 احتمال

آماره 

 محاسبه

 شده

 سطح

 احتمال

آماره 

 محاسبه

 شده

 سطح

 احتمال

آماره 

 محاسبه

 شده

سطح 

 احتمال

نسبت 

 سپرده
۶/۵۹ ۰۰۰۰/۰ ۸/1۹- ۰.۰۰۰ 3/13- ۰۰۲۴/۰ ۰۵۷/۶۶ ۰۰۶/۰ ۶۹/1۵۴ ۰۰۰۰/۰ 

 نسبت

 کفایت

 سرمایه

۶/3۸ ۰۰۰۰/۰ ۸3/1۵1- ۰۰۰/۰ ۸3/1۸- ۰۰۰3/۰ ۸۷/۷1 ۰۰۰/۰ ۴۴/۸1 ۰۰۰۰/۰ 

 نسبت وام

 به دارایی

)درسطح 

 یک(

۴/3۸ ۰۰۰۰/۰ ۵/13۲- ۰۰۰/۰ ۴۷/1۵- ۰۰۰۰/۰ ۶۸/۵۶ ۰۰11/۰ ۶1/1۰۰ ۰۰۰۰/۰ 

درآمد 

 ایغیربهره
۵/۴۹ ۰۰۰۰/۰ 3۸/3۴- ۰۰۰۰/۰ ۸۷/1۰- ۰۰۰۰/۰ ۲۷/13۲ ۰۰۰۰/۰ ۵/1۵۷ ۰۰۰۰/۰ 

بازدهی 

 هادارایی
۴/۸ ۰۰۰۰/۰ ۶/1۴- ۰۰۰۰/۰ 3۴/1- ۰۸۸/۰ ۷/۸۴ ۰۰1۶/۰ ۸/1۴3 ۰۰۰۰/۰ 

 ۰۰33/۰ ۷/۵3 ۰۰۰/۰ ۶/۹۰ ۰۶3/۰ -۵۴/1 ۰۰۰۰/۰ -33/3 ۰۰۰۰/۰ ۸/۵1 تورم

اندازه 

 بانک

) در سطح 

 یک(

۲۲/۵ ۰۰۰۰/۰ -۴/1۹ ۰۰۰۰/۰ ۷۲/1- ۰۴3/۰ ۰۶۶/3۸ ۰۹۷/۰ ۰۶۴/۴۲ ۰1۶1/۰ 

 مأخذ: نتایج تحقیق.
 

و  قرار گرفته است تأییدبا توجه به نتایج در جدول بالا مانایی متغیرهای مورد استفاده در مدل مورد 

 . بهره بردتوان از این متغیرها برای استفاده از مدل می
 

 نتایج برآورد. 5

اساس روش تحقیق  با توجه به مدل بیان شده در قسمت اولیه این بخش به تخمین معادله بر

د و شومیمتغیر وابسته در مدل در نظر گرفته  عنوانبهد. در معادله اول سودآوری شومیپرداخته 

با  هاداراییآن از طریق این معادله نشان داده شده است. بازدهی  گذار برتأثیری متغیرها تأثیر

با یک وقفه بر  هاداراییبازدهی  تأثیر( ۲یک وقفه در معادله وارد شده و مطابق با جدول )

چهار برآورد مختلف با  صورتبه هاتخمین( ۲است. در جدول ) معنادارسودآوری مثبت و 

 متغیرهای مختلف در نظر گرفته شده است. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
27

 ]
 

                            12 / 20

http://qjfep.ir/article-1-332-en.html


 45   تنوع پذیری درآمدها و سودآوری در شبکه بانکی کشور

مثبت بر سودآوری  تأثیرای رود که درآمدهای غیربهرهادبیات موضوع انتظار می اساسبر 

( و استیروح و ۲۰۰1که در مطالعاتی همچون دیانگ و رولاند ) طورهمان ،داشته باشد

آمده است. در مورد اندازه بانکی مطابق با  دستبهی در مطالعاتشان تأثیر( نیز چنین ۲۰۰۶رامبل)

 (،۲۰1۰، هاو و همکاران )(۲۰۰۷) (، آلتونبوس و همکاران۲۰۰۶مطالعات استیروح و رامبل)

آمده است.  دستبه معناداراندازه بانکی بر سودآوری مثبت و  تأثیر( ۲۰۰۷مرسیکا و همکاران )

ی کوچکتر نسبت هابانکست. بنابراین، هابانکفی بر سودآوری من تأثیراندازه بانک دارای 

ی هابانکدر  هابانکی هاهزینهافزایش  دهندهنشانو این  رندبازدهی به دارایی بالاتری دا

 بزرگتر است. 

( ۲۰1۰و هاو و همکاران ) (۲۰۰۲شیرز ) ،ها بر سودآوریگذاری نسبت سپردهتأثیردر 

 هابانکها در رود با افزایش سپردهو انتظار می اندآورده دستبهارتباط مثبت را بر سودآوری 

 سودآوری افزایش یابد. 

و در مطالعات مرسیکا و  هستند هابانکبر سودآوری  منفی تأثیرنسبت سرمایه نیز دارای 

 بنابراین با وجود آمده چنین است. دستبه( نیز نتایج ۲۰۰۶) ( و استیروح و رامبل۲۰۰۷همکاران )

 بد. یامیکاهش  هابانکی کشور سودآوری هابانکسرمایه بانکی بالاتر در 

که مطابق  است هابانکمثبت بر سودآوری  تأثیردارای  هابانکنسبت وام به دارایی نیز در 

ایجاد  هابانکسود بیشتری برای  هابانکدهی برای با ادبیات موجود در بانکداری با افزایش وام

 را نیز افزایش دهد.  هابانکتواند ریسک اعتباری در شود که میمی
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 هابانکای بر سودآوری درآمدهای غیربهره تأثیرتخمین  .2 جدول

 برآورد چهارم برآورد سوم برآورد دوم برآورد اول متغیر

 با یک وقفه هاداراییبازدهی 
۷۷۷/۰ 

(۵۷/۵) 

۶۹1/۰ 

(۰۷/۵) 

۷۶۲/۰ 

(۵۲/۵) 

۷۸۲/۰ 

(۴3/۵) 

 ایغیربهرهدرآمدهای 
3۰1/۰ 

(۷۶/1) 

۲۹۲/۰ 

(۷۴/1) 

۲۶۹/۰ 

(۸۸/1) 

۲۴۸/۰ 

(۲1/۲) 

 اندازه بانک
۰1/1 

(۶1/3) 

۰۰۴/1 

(۶3/3) 

۹۷۹/۰ 

(۵3/3) 

۹۴/۰ 

(۲۸/۲) 

 نسبت کفایت سرمایه
۲۰1/۰- 

(۸۲/۲-) 

1۹1/۰- 

(۶۷/۲-) 

۲1/۰- 

(۸۹/۲-) 

۲33/۰- 

(1۴/3-) 

 هاسپردهنسبت 
۰۲1۴/۰ 

(۸۲/۲) 
--- 

۰۲13/۰ 

(۰۶۶/3) 

۰۲۴۵/۰ 

(۸۸/3) 

 --- --- نسبت وام به دارایی
۰1۴۶/۰ 

(۰۶۵/1) 

۰۲11/۰ 

(۲1/۲) 

 تورم
۰۲۷3/۰- 

(۴3/1-) 

۰۲۹/۰- 

(۵۶/1-) 

۰۲۶/۰- 

(۷3/1-) 

۷۲/1- 

(۲۸/۲-) 

 )درجه( سارگان آماره
۸۴/۲۷ 

 (۲۸) 

۹۸/۲۷ 

 (۲۹) 

۸۹/۲۸ 

(۲۹) 

۶۶/۲3 

(۲۸) 

 .هستند(  t) اعداد داخل پرانتز آماره مأخذ: نتایج تحقیق
 

 ریسک بانکی وارد شده است. عنوانبه هاداراییمتغیر ریسک( انحراف معیار بازدهی در معادله دوم )

 نشان داده شده است. (3)گذار نیز در معادله دوم بر ریسک بانکی در جدول تأثیرمتغیرهای  تأثیر

بر انحراف معیار بازدهی  معنادارمثبت و  تأثیربا یک وقفه دارای  هاداراییانحراف معیار بازدهی 

و با افزایش  ندستهمنفی بر ریسک بانکی  تأثیردارای  ایبهرهاست. درآمدهای غیر هادارایی

بد. اندازه بانک دارای یامیریسک بانکی در شبکه بانکی کشور کاهش  ایبهرهدرآمدهای غیر

دارای ضریب منفی و بر ریسک بانکی است. نسبت کفایت سرمایه  معنادارارتباط منفی و 

ی هابانکبا افزایش سرمایه بانکی ریسک دهد نشان میدار بر ریسک بانکی است که معنا

ری گواسطهاقدام به  هابانکدر شبکه بانکی کشور  هاسپردهبد. با افزایش یامیکشور کاهش 

مالی بیشتر و اعطای تسهیلات نموده و پذیرای ریسک اعتباری بیشتری خواهند بود که ضرایب 

 . استکننده این موضوع تأییدو نسبت وام به دارایی نیز  هاسپردهدر نسبت 
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افزایش و  هاریسکبرای مقابله با  هابانکتوانایی  هابانکبا افزایش نسبت سرمایه در 

آمده در این مقاله  دستبهبد و این مطابق با نتایج یامیکاهش  هابانکدر های ایجاد شده بحران

 د. باشمیدر جدول زیر 
 

 ای بر ریسک بانکیدرآمدهای غیربهره تأثیرنتایج تخمین  .3جدول 

 برآورد چهارم برآورد سوم برآورد دوم برآورد اول متغیر

 هاداراییانحراف معیار بازدهی 

 با یک وقفه

1۲۹/۰ 

(۸3/1) 

1۶۶/۰ 

(۷۸/1) 

1۲۸/۰ 

(۹۴/1) 

131/۰ 

(۸۷/1) 

 ایدرآمدهای غیربهره
۲۵۸۷/۰- 

(۶۷/1-) 

1۷۴/۰- 

(۸۹/1-) 

۲۰۵/۰- 

(۸3/1-) 

۲۲۲/۰- 

(۹3/1-) 

 اندازه بانک
۷۰۲/۰- 

(۴۸/۲-) 

31۴/۰- 

(۶۸/1-) 
--- --- 

 نسبت کفایت سرمایه
۴۸/۰- 

(۴/1-) 
--- 

3۰۷/۰- 

(۰۰۹/3-) 

۲۹۸/۰- 

(۶۵/۲-) 

 هاسپردهنسبت 
۰۲۰۲/۰ 

(۶/۲) 

۰۰۷۹/۰ 

(۸۶/1) 
--- --- 

 نسبت وام به دارایی
۰1۴3/۰ 

(۹۵/1) 
--- 

۰۰۸۷/۰ 

(۶/1) 

۰۰۹۵/۰ 

(۷۸/1) 

 --- تورم
31۴/۰ 

(۷3/1) 

۰۲۰3/۰ 

(۸۴/1) 

۴۵۸/۰ 

(۵۶/1) 

 آماره سارگان )درجه(
۴۹/۲۸ 

۲۹ 

۴3/۲۵ 

۲۹ 

۹/۲۹ 

(۲۹) 

۷۸/۲۸ 

(۲۹) 

 .هستند(  tآماره )اعداد داخل پرانتز مأخذ: نتایج تحقیق
 

تأثیر مثبت ای بر ریسک رود که درآمدهای غیربهرهادبیات موضوع انتظار می اساسبر 

 ( و استیروح و رامبل۲۰۰1که در مطالعاتی همچون دیانگ و رولاند ) طورهمان ،داشته باشد

 آمده است.  دستبهی در مطالعاتشان تأثیر( نیز چنین ۲۰۰۶)

 (، آلتونبوس و همکاران۲۰۰۶) مطابق با مطالعات استیروح و رامبلدر مورد اندازه بانکی 

اندازه  تأثیر( ۲۰۰۷( و مرسیکا و همکاران )۲۰۰۷) (، مولینکس۲۰1۰، هاو و همکاران )(۲۰۰۷)

منفی  تأثیراندازه بانک دارای آمده است.  دستبهبانکی بر سودآوری مثبت و بر ریسک منفی 
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ی کوچکتر نسبت بازدهی به دارایی بالاتری داشته و هابانکست. بنابراین، هابانکبر سودآوری 

 ی بزرگتر است. هابانکدر  هابانکی هاهزینهافزایش  دهندهنشانتواند این می
 

 گیرینتیجه. 6

 تأثیری کشور به هابانکو تغییر در ساختار درآمدی  پذیریتنوعبر  تأکیددر این مقاله با 

آمده،  دستبهنتایج  بر اساسبر سودآوری و ریسک بانکی پرداخته شد.  ایبهرهدرآمدهای غیر

 منفی بر ریسک بانکی است. تأثیرو  هابانکمثبت بر سودآوری  تأثیردارای  ایبهرهدرآمدهای غیر

ی هافعالیتند با تغییر در توانمیدر کسب درآمدهای خود  پذیریتنوعاز طریق  هابانک

بانکداری مدرن حرکت نموده و با کسب سود  سویبانکداری سنتی به بانکداری از خدمات

ی موجود در شبکه بانکی توان خود را افزایش دهند. سایر متغیرهای هاریسکبیشتر در مقابله با 

 است انددر مدل در نظر گرفته شده ایبهرهگذار بر سودآوری و ریسک نیز مانند درآمدهای غیرتأثیر

 بر سودآوری و ریسک لحاظ شود.  هاآن تأثیر ایبهرهکه همراه با متغیر درآمدهای غیر

بر ریسک و  معنادارو وام به دارایی دارای ارتباط مثبت و  هاسپردهنتایج، نسبت  بر اساس

از  ای برخوردار استاز اهمیت ویژه هابانکای در سودآوری است. تعیین میزان درآمدهای غیربهره

ها در بانکداری به های مدیریت سود در بانکداری و استفاده از این روشبا روش توانمیرو این

دغدغه متوازن کردن خدمات  هابانکدر اهتمام بیشتری ورزید. همچنین  هابانک پذیریتنوع

آن را به ساختار درآمدی  توانمیاعتباری و خدمات پرداخت وجود دارد که با نگاهی ویژه 

ت بانکداری است و پوسته اهسته اصلی در عملی عنوانبهخدمات اعتباری  رتباط داد.ا هابانک

گذار و اساس رابطه سپرده آن خدمات پرداخت است. خدمات اعتباری در بانک بر

ای که خدمات پرداخت در بانک رابطهدر صورتی ،ای بلندمدت استگیرنده رابطهتسهیلات

رسد. ر مشتری و خروج از بانک آن رابطه به اتمام میو به محض صدور دستواست مدت کوتاه

در حوزه خدمات پرداخت بحث مربوط به کارمزدها وجود داشته و در خدمات اعتباری سود 

ی کشور نقش سود بسیار زیاد و نقش کارمزدهای هابانکمطرح است. در ساختار درآمدی 

و اهمیت بیشتر به این  هابانکدی بنابراین با تغییر در ساختار درآمبانکی بسیار اندک است. 

 شرایط بهتری را فراهم نمود.  توانمیموضوع 
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 منابع
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