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 البرز، آزاد اسلامي واحد هيدجدانشگاه کارشناس ارشد 
 

 به خود گذارانسرمایه رضایت منظور جلببه باید شركت كه است بازدهی نرخ حداقل هزینه سرمایه

برس، كیفیت حسابرسی با استفاده از سه معیار اندازه حسا تأثیر یابد. هدف تحقیق حاضر بررسی دست آن

اری جامعه آم باشد.تخصص حسابرس در صنعت و دوره تصدی حسابرس بر كاهش هزینه سرمایه می

 عنوان نمونهبه شركت 69شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده كه های پذیرفتهتحقیق، شامل شركت

انه گهای رگرسیونی چندتحلیل اطلاعات از مدلوو برای تجزیهانتخاب  1389 تا 1381های طی سال

نتایج تحقیق بیانگر آن است كه اندازه حسابرس و تخصص حسابرس در صنعت باعث  استفاده شده است.

 ابد.یبا افزایش دوره تصدی حسابرس هزینه سرمایه شركت نیز كاهش می اماشود، كاهش هزینه سرمایه نمی
 

هزینه سرمایه، کيفيت حسابرسي، اندازه حسابرس، تخصص حسابرس در صنعت، : ی كلیدیهاواژه

 .دوره تصدي حسابرس، اندازه شرکت
 

 .JEL: M42بندی طبقه

                                                 
 18/4/1395تاریخ پذیرش:           30/9/1394* تاریخ دریافت: 
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 مقدمه . 1

و  بستانکاران، گذارانسرمایه اقتصاديگيري تصميم پایه که اطلاعات مالي کيفيت امروزه، شفافيت و

 (. 1388و همکاران،  طبري )علوي م و حياتي استمهبسيار  باشدکنندگان ميسایر استفاده

اي مالي و هگيريها در بسياري از تصميمترین ابزارترین و کليديهزینه سرمایه یکي از مهم

شتتود. اهرم مالي )حزازي و جلالي، هزینه ستترمایه از عوامل متعددي متر ر مي ؛مدیریتي استتت

(، نقدینگي، ميزان افشتتتا ، 1386 لي،لاجحزازي و آوري، نوع فعاليت شتتترکت )، ستتتود(1386

( از 1387 زاده،پناهيان و عربو اندازه شتتترکت ) (2003)و همکاران  ليکيفيت حستتتابرستتتي 

 باشند. ترین این عوامل ميمهم

صميمات در سرمایه هزینه کارگيريهب ستفاده گذاري،سرمایه ت  عنوان مبنایيبه آن از ا

 در کارگيريهب و ايسترمایه هايدر اجاره آن از استتفاده سترمایه، بهينه ستاتتار ایزاد براي

 آتي نقدي هايجریان تنزیل در آن از استتتفاده اصتتواً و عملکرد هايشتتاتص گيرياندازه

 شود. بيان سرمایه هزینه اهميت توصيف در تواندمي که مواردي هستند از ارزش، همه تعيين براي

توانند نرخ بازده درتواستتتتي تر ميدارند راحتهایي که هزینه ستتترمایه کمتري شتتترکت

ها و هم براي افراد هم براي شتتترکت ،گذاران را فراهم ستتتازند. مبهز هزینه ستتترمایهستتترمایه

قدي هاي نباشتتتد. هزینه ستتترمایه نرخ تنزیلي استتتت که کليه جریانگذار قابل توجه ميستتترمایه

و موجب  دروشرکت بااتر ميارزش شد، تر باچه این نرخ پایينشود. هرشرکت با آن تنزیل مي

سرمایهمي سرمایهشود که  شته باشند که به موجب آن گذاران در آن شرکت  شتري دا گذاري بي

رود. بنابراین وضتتوا اهميت مبهز هزینه قيمت ستتهام شتترکت و  روت ستتهامداران بااتر مي

 .استسرمایه در مباحز علمي روشن 

بط با هاي کيفيت حسابرسي مرتبط با حسابرس و مرتویژگي ير ردر این تهقيق به بررسي ت

رکت را  ير اندازه شرشود. همچنين تکار پرداتته ميکار، بر هزینه سرمایه شرکت صاحبصاحب

ت حسابرسي کنيم. جهت سنزش کيفيبر رابطه بين کيفيت حسابرسي و هزینه سرمایه بررسي مي

سابرس و تخصص حسابرس در صنعت و یک بر دو ویژگي مرتبط با حسابرس شامل اندازه ح

قوق هزینه ح کنيم، و ازمرکز ميتکار شامل دوره تداوم حسابرسي ویژگي مرتبط با صاحب

 کنيم.هاي کيفي استفاده ميهاي بازار این ویژگيعنوان نماینده ارزشصاحبان سهام به
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 مروری بر تحقیقات گذشته . 2
 مروری بر تحقیقات خارجی .2-1

 ير پاداش مازاد حسابرس بر هزینه سرمایه ربه بررسي ت (2007) کانگ، توماس و کين یو کریستين،

ها ارتباط ميان کشور پرداتتند. آن 14در  2003 تا 1995در سطح کشورهاي جهان براي دوره 

الزحمه مازاد حسابرس و نرخ بازده مورد نياز ضمني بر هزینه سرمایه در بازارهاي جهاني را حق

ها بيانگر این است که کشورهایي که در حفظ بررسي قرار دادند. نتایج تهقيق آنمورد 

هاي مالي تري در تهيه صورتاند، نقش برجستهتر عمل کردههایشان قويگذاريسرمایه

رو از هزینه سرمایه اند.  از اینداشته تودگذاران گيري سرمایهحسابرسي شده براي تصميم

 برتوردارند. ،اندتري در این زمينه داشتهر کشورهایي که عملکرد ضعيفتري نسبت به سایپایين

انزام شده است، ارتباط ميان  (2009) لي، استوک، تایلور و وونگدر تهقيقي که توسط 

 تا 1999شرکت براي دوره 1067هاي حسابداري و هزینه سرمایه ميان کيفيت حسابرسي، ویژگي

يفيت کنند که کها استدال ميدر بازار سهام استراليا مورد بررسي قرار گرفته است. آن 2004

ها بيانگر رسي آنگذار است. نتایج بر يررطور مستقيم و غير مستقيم بر هزینه سرمایه تهحسابرسي ب

حسابرس ت شهرت  يرارسرمایه با ت این موضوع است که ا رات مستقيم کيفيت حسابرسي بر هزینه

اي و اطمينان بخشي است، در ارتباط است. همچنين به این نتيزه کننده نقش بيمهکه منعکس

 اند که کيفيت بااتر حسابرسي، کاهش مستقيم هزینه سرمایه را در پي دارد.رسيده

در تهقيقي به بررسي ارتباط ميان کيفيت حسابرسي و هزینه بدهي  (،2010) جکا کارجاانين

اند. پرداتته 2006 تا 1999هاي شده در بازار سهام فنلاند براي سالهاي پذیرفتهرکتسرمایه در ش

یا از بيش از  1شرکت حسابرسي بزرگ 4هایي که از دهد که شرکتها نشان مينتایج تهقيق آن

هاي نمونه دارند. تري را نسبت به سایر شرکتاند هزینه سرمایه پایينیک حسابرس استفاده کرده

تغيير با ن اند و ایشان را تغيير دادههایي که گزارش حسابرسيدهد شرکتهمچنين نتایج نشان مي

 دهند.کاهش کيفيت اقلام تعهدي همراه بوده است، هزینه بدهي سرمایه بااتري را نشان مي

چگونه دیدگاه "در تهقيق تود با عنوان  (،2010) شنگ ته چوآ و چيا هسيانگ چانگ

به بررسي نقش تخصص  "تواند هزینه سرمایه را کاهش بدهدصنعت مي حسابرس متخصص

                                                 
1  . Big4 
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پرداتتند.  2009تا  2004هاي حسابرس در صنعت بر هزینه سرمایه در بازار سهام تایوان براي سال

هاي نظارتي جایگزین وجود دارد مزها اهميت تخصص حسابرس در صنعت را زماني که مکانيآن

دهد که استفاده از یک حسابرس متخصص ها نشان ميج تهقيق آنمورد بررسي قرار دادند. نتای

ي گذاران نهادت مدیره یا سرمایهئهاي نظارتي جایگزین همچون هيمزصنعت زماني که مکاني

 ضعيفي بر هزینه سرمایه دارد.  ير نسبتاًروجود دارد، ت
 

 داخلمروری بر تحقیقات  .2-2

 ير اندازه شرکت بر هزینه سرمایه در ربررسي ت"نامه تود با عنوان در پایان (1379) نصيرپور

با استفاده از دو روش آمار " 1378الي  1378هاي بورس اوراق بهادار تهران، براي دوره شرکت

رد بررسي هاي بورس مو ير اندازه شرکت را بر هزینه سرمایه در شرکترتوصيفي و استنباطي ت

ه داري بين اندازه شرکت و هزینه سرمایادهد که هيچ رابطه معننشان ميهاي تهقيق قرار داد. یافته

 هاي بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد.آن در شرکت

بررسي رابطه بين کيفيت حسابرسي با "در تهقيقي با عنوان  (1389رحيمي و کردستاني )

و  سرمایه هزینه بر کيفيت حسابرسي هزینه سرمایه سهام عادي و مدیریت سود به بررسي ا ر

 شدهپذیرفتهت شرک 101 هاي سهامقيمت و مالي هايصورت اطلاعات به بررسي "سود دیریتم

 تهقيقات شاته از هاآن تهقيق پرداتتند. 1386 تا 1378 زماني دوره طي تهران بهادار اوراق بورس در

 واقعي اطلاعات اساس بر که است گذشته( از اطلاعات استفاده )با رویداديپس نوع و تزربيشبه

 انزام تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هايهاي مالي شرکتصورت و سهام بازار

 سرمایه هزینه با حسابرسي بين کيفيت رابطه هافرضيه آزمون از حاصل هاياست. یافته شده

 کند.نمي یيدرت را سود مدیریت و عادي سهام
 

 های تحقیقفرضیه. 3

به شرا  انددهشتهقيق تدوین پرسش هاي این تهقيق که در جهت یافتن پاسخي منطقي براي فرضيه

 زیر است:

 منفي و معناداري وجود دارد. رابطه حسابرس اندازه و سرمایه هزینه ينب -

 .دارد وجود معناداري و منفي رابطه صنعت در حسابرس تخصص و سرمایه هزینه ينب -
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 .دارد وجود معناداري و منفي رابطه حسابرس تصدي دوره و سرمایه هزینه ينب -

 پذیرد. ير ميربين اندازه حسابرس و هزینه سرمایه از اندازه شرکت ت ارتباط -

 د.پذیر ير ميتر شرکت اندازه از سرمایه هزینه و حسابرس تصدي دوره ينارتباط ب -

 .پذیرد ير ميتر شرکت اندازه از سرمایه هزینه و صنعت در حسابرس تخصص ينارتباط ب -

 

 روش تحقیق. 4

از آنزایي که این پژوهش در پي یافتن رابطه معناداري بين دو گروه اطلاعات در یک جامعه 

وراق بهادار ا شده در بورسهاي پذیرفتهیعني کيفيت حسابرسي با هزینه سرمایه در جامعه شرکت

حاضر از نوع  از طرفي دیگر، پژوهش هاي همبستگي قرار دارد.، در زمره پژوهشاست تهران

ها( تهاي مالي شرکوتهليل اطلاعات گذشته )صورترویدادي است، یعني بر مبناي تززیهپس

نندگان کهتواند مورد استفاده طيف وسيعي از استفادکه ميگيرد و با توجه به اینانزام مي

 اطلاعات مالي قرار گيرد از نوع کاربردي است.
 

 های تحقیقمدل و متغیر. 5

شده مينرهزینه سهام عادي، هزینه وجوه تباشد. متغير وابسته در این تهقيق، هزینه سهام عادي مي

نرخ بازدهي است  از مهل فروش سهام است. هزینه سهام عادي موجود )یا سود انباشته( معمواً

گيري در این تهقيق، جهت اندازهکنند. گذاران از سهام عادي یک شرکت مطالبه ميکه سرمایه

 هزینه سهام عادي، از مدل رشد گوردون استفاده شده است. 

 گيري با استفاده از این مدل به شرا زیر است:روش اندازه
 

ks =
DPS

P0
+ g 

g = ROE(1 − d)                                               (1)  

d =
DPS

EPS
 

 

 در مدل فوق:

EPSآید.که از تقسيم سود تالص به تعداد سهام عادي به دست مي سود هر سهم : برابر است با 

DPS: آید.دست ميکه از تقسيم سود نقدي به تعداد سهام عادي به هر سهمنقدي سود  برابر است با 
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ROE که از تقسيم سود تالص به متوسط حقوق صاحبان  بازده سهام عادي: برابر است با

 آید.دست ميسهام به

oP :ارزش بازار سهام عادي در ابتداي دوره  برابر است با 

 را زیرشکه با معيارهایي به استمتغير مستقل در تهقيق حاضر کيفيت حسابرسي 

 شود.گيري مياندازه

ازه با اندهاي حسابرسي( به دو گروه سسهؤاندازه حسابرس: در این تهقيق حسابرسان )م

 دليلبه سازمان حسابرسي این صورت که د. بهانبندي شدهتقسيمبزرگ و اندازه کوچک 

 در حسابرسي مؤسسات بزرگ و سایره با انداز حسابرس عنوانبه بيشتر قدمت و زیاد کارکنان

 گيرد.قرار مي کوچک( حسابرسي )مؤسسات کوچک حسابرس زمره

هاي مالي است که منظور از دوره تصدي، تعداد دورهدوره تصدي)تداوم( حسابرس: 

 Iسال  تداوم حسابرسي ازکار انتخاب شود. عنوان حسابرس صاحبصورت متوالي بهبهحسابرس 

ال در این سدوره تصدي  که اندازهشود پایه تلقي مي عنوان سالبه Iشود. بنابراین سال مهاسبه مي

 2باشد. اگر حسابرس در سال بعد تغيير نکند، این شمارش به مي یکها برابر با براي تمام شرکت

هاي بعد. اما اگر حسابرس تغيير کند این و همچنين براي سال 3یابد و در سال سوم به افزایش مي

عنوان سال پایه در نظر گرفته شده است به 1381تهقيق سال تواهد گشت. در این بر یکشمارش به 

 (.2010لمزيد و الدر، ا)فرناندو، عبد

گرایي را بر مبناي سهم بازار هر در این تهقيق تخصص :تخصص حسابرس در صنعت

 آوریم.دست ميههاي انزام شده در هر صنعت تاص در طول یک سال معين بحسابرس از حسابرسي

 

= سهم بازار هر حسابرس
 جمع فروش تمام شرکت هاي مورد حسابرسي هر مؤسسه حسابرسي تاص در صنعت تاص

جمع فروش تمام شرکت ها در این صنعت

 
 ني معادله فوق()یع شوند که سهم بازارشانعنوان متخصص صنعت در نظر گرفته ميحسابرساني به

و  یکدرصد باشد، این متغير مقدار  20که این مقدار بيش از . در صورتيدرصد باشد 20بيش از 

 (.2010لمزيد و الدر، ا)فرناندو، عبددر غير این صورت مقدار صفر تواهد داشت 

 ها و ارزشها به دارایيبدهي نسبتدر این تهقيق اندازه شرکت، سال، صنعت، همچنين 

 .نداهاي کنترل در نظر گرفته شدهعنوان متغيردفتري به بازار به
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این نسبت از تقسيم ارزش بازار حقوق صاحبان سهام  نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري:

 تواهد آمد. دستهشرکت در پایان دوره مالي بر ارزش دفتري آن ب

هاي شرکت ها به کل دارایي)اهرم مالي(: از تقسيم کل بدهي هاها به دارایينرخ بدهي

 آید.دست ميهب

هاي کوچک و گروه شامل شرکت 2هاي نمونه را به در این تهقيق شرکت :اندازه شرکت

ار حقوق بازها را بر اساس ارزش کنيم. براي این منظور شرکتبندي ميهاي بزرگ دستهشرکت

 رگبزهاي عنوان شرکتدر چارک باا بههاي موجود کنيم. شرکتبندي ميصاحبان سهام چارک

 اند.بندي شدهطبقه کوچکهاي عنوان شرکتتر بههاي پایينهاي موجود در چارکو شرکت

  کنيم.استفاده مي (1)از مدل  ي اول تا سوم تهقيقهابراي آزمون فرضيه
 

(2) AQ 6GRW+a5LNBM+a4LNSIZE+a3LNLEV+a2BETA+a1+a0CoEC=a

 IND+έjYR+ai+a 
 

 :این مدلدر 

COEC: شده با مدل گوردونمهاسبه هزینه حقوق صاحبان سهام برابر است با  

BETA: شارپ  گيري این متغير، مدلبرابر است با ریسک سيستماتيک شرکت. جهت اندازه

شود و ضریب بتاي برآورد شده زده ميتخمينگذشته شرکت ماه  36هاي با استفاده از داده

 شود.عنوان معيار ریسک سيستماتيک در نظر گرفته ميبه

LNLEV: هالگاریتم طبيعي نرخ بدهي به دارایي برابر است با 

LNSIZE: ارزش بازار حقوق صاحبان سهام لگاریتم طبيعي برابر است با 

LNBM: لگاریتم طبيعي ارزش بازار به دفتري برابر است با 

GRW: سود  فاتتلا تقسيم از طریقکه شده مهاسبه سود هر سهم رشد ساانه برابر است با

 آید.دست ميهر سهم امسال با سال گذشته بر سود هر سهم سال گذشته به

AQ: که شامل موارد زیر است: هاي کيفيت حسابرسيویژگي برابر است با 

Size: کیکه حسابرس شرکت سازمان حسابرسي باشد، عدد اندازه حسابرس، در صورتي 

 گيرد.مي صفردر غير این صورت عدد 
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SPX:  ،باشد برابر  درصد 20سهم بازار حسابرس بيش از  اگرتخصص حسابرس در صنعت

  .است ربرابر با صفدر غير این صورت و  یکبا 

TENURE: تداوم حسابرسي 

YR: متغير نمایانگر سال 

IND: کاربندي صنعتي شرکت صاحبمتغير نمایانگر گروه 

هاي کت ير اندازه شرکت را براي شررکنيم. سپس تابتدا رگرسيون را براي کل نمونه اجرا مي

مام براي تمام نمونه با تدر ادامه رگرسيون زیر را  کنيم.طور جداگانه مززا ميهکوچک و بزرگ ب

ه متغير ميان سوجود هر ا ر متقابلي در سازد که که ما را قادر مي کنيمحسابرسي اجرا ميسه متغير 

 شود را آزمون کنيم.ها ميشدن ا ر یکي یا تمام این متغيرحسابرسي که باعز کمرنگ
 

(3) 4 LNSIZE+a3LNLEV+a2BETA+a1+a0COEC=a

IND+έjYR+aiTENURE+a8SPX+a7BIGX+a6GRW+a5LNBM+a 
 

  کنيم.استفاده مي (3)از مدل  ي چهارم تا ششم تهقيقهاآزمون فرضيهبراي 
 

(4) COEC=a0+a1BETA+a2LNLEV+a3LNbm+a4 

GRW+a5DS*BIGX+a6DL*BIGX+a7DS*SPX+a8DL*SPX+a9DS*TENU

RE+a10DL*TENURE+έ  

 

DS= ا یک د برابر بناگر شرکت کوچک باش. هاي کوچکدهنده شرکتمتغير مزازي نشان

 باشد.ها برابر با صفر ميبراي سایر شرکتاست و 

DL= اگر شرکت بزرگ باشد برابر با یک و . هاي بزرگدهنده شرکتمتغير مزازي نشان

 .استها برابر با صفر براي سایر شرکت
 

 یجامعه مورد مطالعه و نمونه آمار .6

مورد  نمونه .استشده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذیرفتهجامعه آماري این پژوهش شامل شرکت

 هاي زیر انتخاب شد:استفاده در این تهقيق، پس از اعمال مهدودیت

 هاي مورد آزمون در دوره زماني پژوهش در دسترس باشد.شرکت ياطلاعات مال -
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شده و وقفه در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته 1389 تا 1381 سال يشرکت از ابتدا -

 ماه نداشته باشد. 6معاملاتي بيش از 

ها منتهي و سال مالي آن نداشته باشندها در فاصله زماني تهقيق تغيير دوره مالي شرکت -

 اسفند باشد.  29به 

 گري مالي نباشد.گذاري و واسطههاي سرمایهجزء شرکت -

 .نباشد منفي شرکت سهام يارزش دفتر -

شرکت  69هاي نمونه، تعداد اب شرکتبا در نظر گرفتن شرایط فوق در تصوص انتخ

 هاي موجود انتخاب شدند. عنوان نمونه آماري از بين شرکتبه
 

 ای تحقیقهفرضیه آزمون از حاصل یجنتا .7

هاي پانل در برآورد مدل مورد نظر که بتوان مشخص نمود که آیا استفاده از روش دادهبراي این

 0Hدر این آزمون فرضيهشود. مقيد استفاده مي Fمد تواهد بود یا نه، از آزمون چاو یا اکار

هاي پانل ها بوده و در صورت رد آن استفاده از روش دادهأبيانگر یکسان بودن عرض از مبد

 دولجهاي پانل استفاده کرد. نتایج حاصل از این آزمون در توان از روش دادهشده و ميپذیرفته

 زیر ارائه شده است. 
 

 نتایج آزمون چاو برای مدل .1 جدول

 p-value درجه آزادی مقدار آماره آماره آزمون

 F 517/3 (592/68) 0000/0 چاو

 مرتذ: نتایج تهقيق.

 

 درصد 95در سطح اطمينان  0H(، فرضيه000/0آن ) Value-Pبا توجه به نتایج آزمون و 

 پانل استفاده نمود.هاي توان از روش دادهرد شده و مي

هت جکه مشخص گردد کدام روش )ا رات  ابت و یا ا رات تصادفي( منظور اینهمچنين به

آزمون  از هاي واحدهاي مقطعي(تر است )تشخيص  ابت یا تصادفي بودن تفاوتبرآورد مناسب

بيانگر این است که ارتباطي بين جزء اتلال  0Hشود. در این آزمون فرضيههاسمن استفاده مي
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 ها از یکدیگر مستقل هستند. درمربوط به عرض از مبدأ و متغيرهاي توضيهي وجود ندارد و آن

که فرضيه صورتي رد شود از روش ا رات  ابت و در 0Hآزمون هاسمن درصورتي که فرضيه 

0H  شود. نتایج حاصل از این آزمون در از روش ا رات تصادفي بهره گرفته ميپذیرفته شود

 زیر ارائه شده است.  جدول
 

 نتایج آزمون هاسمن برای مدل .2 جدول

 p-value درجه آزادی مقدار آماره آماره آزمون

 X2 042/52 9 0000/0 هاسمن

 مرتذ: نتایج تهقيق.
 

در  0Hباشد، فرضيهمي 05/0( که کمتر از 000/0آن ) Value-Pبا توجه به نتایج آزمون و 

ازم است مدل با استفاده از  بنابراینشود. پذیرفته مي 1Hرد و فرضيه درصد 95سطح اطمينان 

 روش ا رات  ابت برآورد شود. 
 

 برآورد مدل .8

و  هاي پانلهاسمن مدل فوق با استفاده از روش دادههاي چاو و با توجه به نتایج حاصل از آزمون

 که در برآورد اوليه مدل مشکلشود. همچنين با توجه به اینصورت ا رات  ابت برآورد ميهب

براي رفع این مشکل از روش حداقل مربعات  ،ها وجود داشتهناهمساني واریانس ميان باقيمانده

 :استزیر  جدولشرا رد مدل بهیافته استفاده شده است. نتایج برآوتعميم
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نتایج آزمون مدل با استفاده از روش اثرات ثابت .3 جدول  

 P- value  آمارهt متغیر ضریب 

 هزینه سرمایه 942818/0 757084/0 4493/0 

 ضریب بتا 082013/0 712129/3 0002/0 

 نسبت اهرم مالی 143011/0 736926/1 0829/0 

 اندازه شركت 565681/0 129323/0 0000/0 

 ارزش بازار به دفتری -176842/0 -650934/2 0082/0 

 رشد 355544/0 50334/11 0000/0 

 اندازه حسابرس 375489/0 036760/3 0025/0 

 تخصص حسابرس در صنعت -130540. -295933/1 1955. 

 تصدی حسابرس -032115/0 -969345/1 0494/0 

 سال -094297/0 -868852/5 0000/0 

 صنعت -014763/0 -617160/1 1063/0 

 ضریب تعیین مدل 90/53

234269/12 

000/0 

 Fآماره 

P- VALUE 

 مرتذ: نتایج تهقيق.
 

 استکوچکتر  05/0از  Fکه مقدار احتمال آماره دار بودن مدل با توجه به اینادر بررسي معن

شود. ضریب تعيين مدل نيز گویاي یيد ميرمدل تدار بودن کل امعن درصد 95( با اطمينان 000/0)

درصد از تغييرات در متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل وارد شده در مدل  90/53آن است که 

 گردد.تبيين مي
 

 رگرسیون خطی فروض كلاسیکبررسی . 8-1

 برا حاکي از این است که - در بررسي مفروضات آماري مربوط به مدل، نتایج آزمون جارک

از توزیع نرمال برتوردار  درصد 95هاي حاصل از برآورد مدل تهقيق در سطح اطمينان باقيمانده

 باشد.مي 05/0که احتمال مربوط به این آزمون بزرگتر از طوريهب ،هستند
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 های مربوط به مفروضات آماری مدلنتایج آزمون. 4 جدول

p- value F D p- value  F 
p- 

value 
2X 

5616/0 3372/0 68/1 0000/0  3539/7 2160/0 064/3 

 مرتذ: نتایج تهقيق.
 

باشد مي 5/1و  5/2واتسن مابين -ها نيز مقدار آماره دوربيندر ارتباط با آزمون استقلال باقيمانده

ها براي آزمون همساني واریانس باقيمانده شود.ها پذیرفته ميرو استقلال باقيماندهاز این ؛(68/1)

 : استپاگان استفاده شده است که نتایج آن به شرا زیر - آماره بروشنيز از 

باشد، فرضيه مي 05/0تر از ( که پایين000/0) Fآماره  P-Valueبا توجه به نتایج این آزمون و 

رد شده و مدل داراي  درصد 95ها در سطح اطمينان صفر مبني بر همساني واریانس باقيمانده

د در برآور ،طور که اشاره شدارتباط همان. در این استها مشکل ناهمساني واریانس باقيمانده

  .یافته بهره گرفته شده استجاي روش حداقل مربعات معمولي از روش حداقل مربعات تعميمهب

ز تطي در بررسي تطاي تصریح مدل و تطي بودن مدل نيز نتایج آزمون رمزي حاکي ا

که سطح احتمال طوريهب ،باشددهد مدل داراي تطاي تصریح نميبودن مدل بوده و نشان مي

 است. درصد  5 این آزمون بزرگتر از
 

 نتيزه آزمون فرضيه اول -

هدف از آزمون فرضيه اول تهقيق بررسي رابطه هزینه سرمایه و اندازه حسابرس بوده و فرضيه 

 شود:ميصورت زیر بيان آماري آن به

0H :.بين هزینه سرمایه و اندازه حسابرس رابطه وجود ندارد 

1H :.بين هزینه سرمایه و اندازه حسابرس رابطه وجود دارد 
 









0:

0:

61

60





H

H
                   )4(  

براي ضریب  tاحتمال آماره  که برآورد مدل، از آنزایي جدولشده در با توجه نتایج ارائه

داري ميان ا(، در نتيزه وجود رابطه معن0025/0باشد )مي 05/0متغير اندازه حسابرس کوچکتر از 

مورد تریيد قرار گرفته و فرضيه اول درصد  95در سطح اطمينان  هزینه سرمایهاندازه حسابرس و 
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ان ضریب متغير اندازه حسابرس حاکي از وجود رابطه مستقيم ميشود. مثبت بودن تهقيق تریيد مي

که با افزایش یک واحدي اندازه حسابرس، هزینه طوريهب است،ه سرمایه و اندازه حسابرس نهزی

 یابد. افزایش مي واحد 3754/0سرمایه نيز معادل 
 

 نتيزه آزمون فرضيه دوم -

هزینه سرمایه و تصوصيات صنعت مورد هدف از آزمون فرضيه دوم تهقيق بررسي رابطه 

 شود:صورت زیر بيان ميبوده و فرضيه آماري آن بهحسابرسي 

0H :بين هزینه سرمایه و تصوصيات صنعت مورد حسابرسي رابطه وجود ندارد. 

1H : داردبين هزینه سرمایه و تصوصيات صنعت مورد حسابرسي رابطه وجود. 
 









0:

0:

71

70





H

H
                   )5(  

 

براي ضریب متغير  tبرآورد مدل، از آنزایي احتمال آماره جدول شده در با توجه نتایج ارائه

(، در نتيزه وجود رابطه 1955/0باشد )مي 05/0بزرگتر از  تصوصيات صنعت مورد حسابرسي

رصد د 95در سطح اطمينان هزینه سرمایه و تصوصيات صنعت مورد حسابرسي داري ميان امعن

 شود. رد شده و فرضيه دوم تهقيق رد مي
 

 نتيزه آزمون فرضيه سوم -

وده ببين هزینه سرمایه و دوره تصدي حسابرس هدف از آزمون فرضيه سوم تهقيق بررسي رابطه 

 شود:صورت زیر بيان ميو فرضيه آماري آن به

0H :بين هزینه سرمایه و دوره تصدي حسابرس رابطه وجود ندارد. 

1H :بين هزینه سرمایه و دوره تصدي حسابرس رابطه وجود دارد. 
 








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                   )6(  
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براي ضریب  tاحتمال آماره  که برآورد مدل، از آنزایي جدولشده در با توجه نتایج ارائه

داري ا(، در نتيزه وجود رابطه معن0494/0باشد )مي 05/0کوچکتر از  دوره تصدي حسابرسمتغير 

رصد مورد تریيد قرار گرفته و د 95در سطح اطمينان  هزینه سرمایهو  دوره تصدي حسابرسميان 

 (TENURE)دوره تصدي حسابرس شود. منفي بودن ضریب متغير فرضيه سوم تهقيق تریيد مي

که يطورهب ،باشدمي دوره تصدي حسابرسه سرمایه و نحاکي از وجود رابطه معکوس ميان هزی

 یابد. واحد کاهش مي 0321/0، هزینه سرمایه معادل دوره تصدي حسابرسبا افزایش یک واحدي 

ضيه ستفاده از مدل زیر بهفر شم تهقيق نيز با ا ش ورد هاي پانل مدادهصورت هاي چهارم تا 

 گيرند. آزمون قرار مي
 

COEC=a0+a1BETA+a2LNLEV+a3LNbm+a4 GRW +a5DS*BIGX +a6DL*BIGX 

+a7DS*SPX+a8DL*SPX+a9DS*TENURE+a10DL*TENURE+έ 
(7) 

 

هاي پانل در برآورد مدل مورد که بتوان مشخص نمود که آیا استفاده از روش دادهبراي این

 0Hشود. در این آزمون فرضيهمقيد استفاده مي Fمد تواهد بود یا نه، از آزمون چاو یا انظر کار

هاي پانل ها بوده و در صورت رد آن استفاده از روش دادهأبيانگر یکسان بودن عرض از مبد

 دولجهاي پانل استفاده کرد. نتایج حاصل از این آزمون در توان از روش دادهشده و ميپذیرفته

 شده است.  زیر ارائه
 

 رای مدلبنتایج آزمون چاو  .5 جدول

 p-value درجه آزادی مقدار آماره آماره آزمون

 F 735633/3 (68598/0) 0000/0 چاو

 مرتذ: نتایج تهقيق.

رد شده و  درصد 95در سطح اطمينان  0Hآن، فرضيه Value-Pبا توجه به نتایج آزمون و 

که مشخص گردد کدام روش منظور اینهمچنين به هاي پانل استفاده نمود.توان از روش دادهمي

ودن تر است )تشخيص  ابت یا تصادفي ب)ا رات  ابت یا ا رات تصادفي( جهت برآورد مناسب

بيانگر  0Hشود. در این آزمون فرضيههاسمن استفاده ميهاي واحدهاي مقطعي( از آزمون تفاوت
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این است که ارتباطي بين جزء اتلال مربوط به عرض از مبدأ و متغيرهاي توضيهي وجود ندارد و 

د شود از روش ا رات ر 0Hها از یکدیگر مستقل هستند. در آزمون هاسمن درصورتي که فرضيه آن

ایج شود. نتذیرفته شود از روش ا رات تصادفي بهره گرفته ميپ 0H ابت و درصورتي که فرضيه 

 زیر ارائه شده است.  جدولحاصل از این آزمون در 
 

 رای مدلبنتایج آزمون هاسمن  .6 جدول

 p-value درجه آزادی مقدار آماره آماره آزمون

 2X 032961/42 12 0000/0 هاسمن

 مرتذ: نتایج تهقيق.
 

در سطح  0Hباشد، فرضيهمي 05/0آن کمتر از  Value-Pنتایج آزمون و که اینبا توجه به 

ازم است مدل با استفاده از  بنابراینشود. پذیرفته مي1Hرد شده و فرضيه درصد 95اطمينان 

 روش ا رات  ابت برآورد شود. 

هاي چاو و هاسمن مدل فوق براي هر یک از سطوا با توجه به نتایج حاصل از آزمون

 شود.صورت ا رات  ابت برآورد ميههاي پانل و بهاي کوچک و بزرگ با استفاده از روش دادهشرکت

 ،ود داشتهها وجاوليه مدل مشکل ناهمساني واریانس ميان باقيماندهکه در برآورد همچنين با توجه به این

براي رفع این مشکل از روش حداقل مربعات تعميم یافته استفاده شده است. نتایج برآورد مدل 

 : استزیر  جدولشرا به
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 نتایج آزمون مدل با استفاده از روش اثرات ثابت .7 جدول

 متغیر وابسته: هزینه سرمایه

 متغیر ضریب tآماره  P- value رابطه

 هزینه سرمایه 504946/1 392579/1 1643/0 ابي معن

 ضریب بتا 081251/0 743978/3 0002/0 مثبت

 نسبت اهرم مالی 087146/0 188853/1 2350/0 ابي معن

 اندازه شركت 535798/0 473620/7 0000/0 مثبت

 به دفتریارزش بازار  -113369/0 -640713/1 1014/0 ابي معن

 رشد 367165/0 98115/11 0000/0 مثبت

 های كوچکشركت –اندازه حسابرس  763446/0 091499/3 0021/0 مثبت

 های بزرگشركت –اندازه حسابرس  470763/0 671387/2 0078/0 مثبت

 -431284/0 -947320/1 0420/0 منفي
های شركت -تخصص حسابرس در صنعت

 كوچک

 -125606/0 -829819/0 4070/0 ابي معن
های شركت -تخصص حسابرس در صنعت

 بزرگ

 های كوچکشركت -تصدی حسابرس -092626/0 -558613/3 0006/0 منفي

 های بزرگشركت -تصدی حسابرس 012728/0 596285/0 5512/0 ابي معن

 سال -097114/0 -660046/6 0000/0 منفي

451022/0 
ضریب تعیین 

 مدل
   

278358/9 
0000/0 

 Fآماره 

P- VALUE 

 مرتذ: نتایج تهقيق.
 

 استکوچکتر  05/0از  Fکه مقدار احتمال آماره دار بودن مدل با توجه به اینادر بررسي معن

شود. ضریب تعيين مدل نيز گویاي یيد ميردار بودن کل مدل تامعن درصد 95با اطمينان  ،(000/0)

درصد از تغييرات در متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل وارد شده در مدل  45آن است که 

 گردد. تبيين مي
 

 نتيزه آزمون فرضيه چهارم -

 ير اندازه شرکت بر رابطه هزینه سرمایه و اندازه حسابرس رهدف از آزمون چهارم تهقيق بررسي ت

 شود:صورت زیر بيان ميبوده و فرضيه آماري آن به

0Hپذیرد. ير نميربين اندازه حسابرس و هزینه سرمایه از اندازه شرکت ت : ارتباط 

1H
 پذیرد. ير ميربين اندازه حسابرس و هزینه سرمایه از اندازه شرکت ت : ارتباط 
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 p-valueیيد فرضيه صفر با توجه به مقدار راندازه حسابرس با توجه به نتایج آزمون والد و تبراي 

گ هاي بزرداري ميان شرکتاتفاوت معن دهد کهنشان مي این آزمون . نتایجباشدمي (3281/0)

 و کوچک وجود ندارد.
 

 نتيزه آزمون فرضيه پنزم -

 ير اندازه شرکت بر رابطه هزینه سرمایه و دوره ربررسي ت ،هدف از آزمون فرضيه پنزم تهقيق

 شود:صورت زیر بيان ميحسابرس بوده و فرضيه آماري آن به تصدي

0H :ردپذی ير نميربين هزینه سرمایه و دوره تصدي حسابرس از اندازه شرکت ت ارتباط. 

1H :د.پذیر ير ميربين دوره تصدي حسابرس و هزینه سرمایه از اندازه شرکت ت ارتباط 

هاي کوچک رابطه در شرکتp-value (0004/0 )براي دوره تصدي با توجه به مقدار 

 است. امعن( رابطه بي5512/0) p-value مقدارهاي بزرگ با توجه به دار و در شرکتامعکوس و معن

  .باشدو نيازي به آزمون والد نمي ردهاي کوچک و بزرگ تفاوت وجود داميان شرکت بنابراین
 

 آزمون فرضيه ششمنتيزه  -

  ير اندازه شرکت بر رابطه هزینه سرمایه و تخصصرهدف از آزمون فرضيه ششم تهقيق بررسي ت

 شود:صورت زیر بيان ميحسابرس در صنعت بوده و فرضيه آماري آن به

0H :پذیرد. ير نميربين تخصص حسابرس در صنعت و هزینه سرمایه از اندازه شرکت ت ارتباط 

1H :ذیردپ ير ميربين تخصص حسابرس در صنعت و هزینه سرمایه از اندازه شرکت ت ارتباط. 

 p-valueهاي کوچک با توجه به مقدار براي تخصص حسابرس در صنعت در شرکت

 p-value (4070/0)هاي بزرگ با توجه به مقدار دار و در شرکتارابطه معکوس و معن (0420/0)

  باشد.تفاوت وجود داشته و نيازي به آزمون والد نمي بنابرایناست.  امعنرابطه بي
 

 گیرینتیجه. 9

ر شده دآوريیک مدل رگرسيوني با توجه به اطلاعات جمع نخست ،جهت آزمون این فرضيه

فت که ربا توجه به فرضيه انتظار مي هاي مورد مطالعه مورد بررسي قرار گرفت.تمام شرکت

ن معنا که یاهسسات حسابرسي بزرگ )سازمان حسابرسي( باعز کاهش هزینه سرمایه گردد، بؤم
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ت بر روي  يري مثبرهاي بازار را در پي داشته و تالعملتر عکسسسات حسابرسي باکيفيتؤم

ران شود و با گذاافزایش کيفيت اطلاعات مالي شرکت گذاشته و موجب اطمينان بيشتر سرمایه

هاي تهقيق یافته اما ،به مدل مهاسبه هزینه سرمایه باعز کاهش هزینه سرمایه شرکت گردد توجه

ه شود و فرضيسسه حسابرسي موجب افزایش هزینه سرمایه ميؤحاکي از آن است که اندازه م

  شود.اول تهقيق رد مي

و با مطابقت دارد ( 1389) فر و حساس یگانهنتایج حاصل از آزمون فرضيه اول با نتایج تهقيق آذین

 مخواني ندارد.(، ه2009) لي، استوک، تایلور و وونگنتایج تهقيق 

 صنعت در متخصص حسابرسي سساتؤبراي م اضافي الزحمهحق وجود پيشين تهقيقات

  (.1995و تيلور،  )کراس ول کنندمي یيدرت را تاص

ص متخص حسابرسان کاراني کهصاحب براي کمتر اتتياري تعهدي اقلام وجود همچنين

هاي رود حسابرسان متخصص صنعت با توجه به مهارتکنند. انتظار ميمي یيدرت را دارند صنعت

تاص تود در صنعت باعز افزایش کيفيت اطلاعات شوند. افزایش کيفيت اطلاعات منزر به 

تر یيناهاي مالي و همچنين هزینه سرمایه پگذاران نسبت به اطلاعات صورتاعتماد بيشتر سرمایه

 افزایش باعز صنعتر حسابرس د رود تخصصانتظار مي رواین از شود.براي شرکت مي

 ير تخصص ربا توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضيه تهقيق مبني بر ت اما ،شود اطلاعات کيفيت

شود و بيانگر این موضوع است که حسابرس در صنعت بر هزینه سرمایه، این فرضيه رد مي

مونه هاي نکاهش هزینه سرمایه در شرکت زحسابرس در صنعت مورد حسابرسي باعتخصص 

 نتایج حاصل از آزمون فرضيه دوم با نتایج تهقيق شنگ ته چوآ و چيا هسيانگ چانگ شود.نمي

( و کریستين، کانگ، توماس 2008) ( مطابق است و با نتایج تهقيق آنور، راسموسن و سي2010)

 است.  ( مخالف2007) و کين یو

ه نسبت ک ايدهد که حسابرس با تخصص ویژهمدت به حسابرس این اجازه را ميدوره تصدي بلند

 ندکحسابرس را قادر مي ،کند کار حسابرسي را انزام دهد و این موردکار تود پيدا ميبه کار صاحب

سسه ؤه مچنانچ که یک حسابرسي با کيفيت باا را فراهم کند و موجب کاهش هزینه سرمایه شود.

لاوه بر ع کار، براي چندین سال را داشته باشد،صاحب سسهؤحسابرسي تزربه انزام حسابرسي م

وجب کار تواهد داشت، مکار صاحبکه اعضاي تيم حسابرسي شناتت بيشتري نسبت بهاین
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هاي حسابرسي و افزایش کيفيت حسابرسي تسریع در انزام عمليات حسابرسي، کاهش هزینه

 95در سطح اطمينان  هزینه سرمایهو  دوره تصدي حسابرسداري ميان اوجود رابطه معن .گرددمي

دوره تغير شود. منفي بودن ضریب مدرصد مورد تریيد قرار گرفته و فرضيه سوم تهقيق تریيد مي

 ست،ا دوره تصدي حسابرسحاکي از وجود رابطه معکوس ميان هزینه سرمایه و  تصدي حسابرس

واحد کاهش  0321/0، هزینه سرمایه معادل دوره تصدي حسابرسبا افزایش یک واحدي که طوريهب

 مخالف است. (1389) رحيمي و کردستانينتایج حاصل از آزمون فرضيه سوم با نتایج تهقيق  یابد.مي

 هايرکتهتري در مقایسه با شهاي بزرگتر، مهيط اطلاعاتي بدهند که شرکتقات نشان مييتهق

کوچکتر هاي رود که ا ر کيفيت حسابرسي براي شرکتین ترتيب انتظار ميه ادارند. بتر کوچک

 (. 2010)فرناندو،  تري دارندهاي اطلاعاتي ضعيفمهيط ها، ذاتاًشدیدتر تواهد بود. این شرکت

شده هئهاي مالي اراگذاران تنها از طریق صورتهاي کوچک سرمایهکه در شرکتاین هبا توجه ب

يت باا بيشتر انزام یک حسابرسي با کيف بنابراینپردازند، شرکت به ارزیابي عملکرد شرکت ميتوسط 

ه ئها قرار تواهند گرفت. چون اجراي یک حسابرسي با کيفيت باا منزر به ارامورد توجه آن

يت يف ير کرکه ت روددنبال آن انتظار ميهاي مالي و اطلاعات مالي با کيفيت تواهد شد و بهصورت

توجه  هاي بزرگ باشد. باهاي کوچک، شدیدتر از شرکتحسابرسي بر هزینه سرمایه در شرکت

ه سرمایه هاي کيفيت حسابرسي بر هزین ير ویژگيربرآورد مدل تفاوت ت جدولنتایج ارائه شده در 

 هاي بزرگ و کوچک به شرا زیر است.در سطح شرکت

  p-value یيد فرضيه صفر با توجه به مقدارروالد و تاندازه حسابرس با توجه به نتایج آزمون براي 

هاي بزرگ و کوچک وجود داري ميان شرکتااین آزمون تفاوت معن . درباشدمي( 3281/0)

 0021/0هاي کوچک در سطح شرکت اندازه حسابرسبراي ضریب متغير  tاحتمال آماره ندارد و 

دهنده وجود رابطه معنادار ميان کيفيت باشد که نشانمي 0078/0هاي بزرگ و در سطح شرکت

بت و با توجه به مث استهاي کوچک و بزرگ حسابرسي و هزینه سرمایه در هر دو سطح شرکت

ین معنا که موجب افزایش هزینه سرمایه در هر دو سطح اهباشد. ببودن ضریب، این رابطه مثبت مي

 شود. هاي کوچک و بزرگ ميشرکت

ها از آنزایي که در برآورد جداگانه براي برآورد مدل جدولشده در نتایج ارائهبه با توجه 

 دوره تصدي حسابرسبراي ضریب متغير  tهاي کوچک و بزرگ احتمال آماره هر یک از شرکت
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دوره تصدي داري ميان اباشد، در نتيزه وجود رابطه معنمي 0004/0هاي کوچک در سطح شرکت

هاي کوچک وجود دارد و با توجه به ضریب کتدر سطح شر هزینه سرمایهبا حسابرس و 

که با افزایش دوره تصدي در سطح  این معناهب ،باشداین رابطه معکوس مي -092626/0

به  هاي بزرگ با توجهدر سطح شرکت امایابد. هاي کوچک هزینه سرمایه نيز کاهش ميشرکت

 .است امعنوجود رابطه بي (5512/0) دوره تصدي حسابرسبراي ضریب متغير  tمقدار احتمال آماره 

ها از آنزایي که در برآورد جداگانه برآورد مدل جدولشده در نتایج ارائهبه همچنين با توجه 

تخصص براي ضریب متغير  tهاي کوچک و بزرگ احتمال آماره براي هر یک از شرکت

وجود رابطه باشد، در نتيزه مي( 0520/0) هاي کوچکدر سطح شرکتحسابرس در صنعت 

جود هاي کوچک ودر سطح شرکت هزینه سرمایهبا تخصص حسابرس در صنعت داري ميان امعن

که با افزایش تخصص  این معناهب است،این رابطه معکوس  -431284/0دارد و با توجه به ضریب 

طح در س امایابد. هاي کوچک هزینه سرمایه نيز کاهش ميحسابرس در صنعت در سطح شرکت

تخصص حسابرس در صنعت براي ضریب متغير  tآماره ي بزرگ با توجه به مقدار احتمال هاشرکت

ارهاي ها ا ر معيبا توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضيه باشد.مي امعنجود رابطه بيو (4070/0)

مقایسه  تر درهاي کوچکتخصص حسابرس در صنعت و دوره تصدي بر هزینه سرمایه در شرکت

 هاي کوچک کيفيت حسابرسي موجب کاهشو در شرکت است بزرگتر متفاوتهاي تبا شرک

وجه هاي کوچک تگذاران در شرکتتوان چنين استدال کرد که سرمایههزینه سرمایه شده و مي

 شده براي شرکت دارند. بيشتري به کيفيت حسابرسي انزام
 

 یقپیشنهادات مبتنی بر تحق. 10

گذاران و اعتباردهندگان و تریداران از عدم اطمينان سرمایهنتایج حاصل از این پژوهش حاکي 

 باشد،هاي تود نسبت به ارتباط ميان حسابرس و شرکت مورد حسابرسي ميگيريبازار سرمایه در تصميم

وان به سازمان تمي ؛شودچرا که کيفيت بااتر حسابرسي موجب کاهش هزینه سرمایه شرکت نمي

مد موجبات اطمينان اهاي کارشنهاد کرد تا با اجراي مکانيزمبورس اوراق بهادار تهران پي

اي هگذاران، اعتباردهندگان و فعالين بازار سرمایه را از ارتباط ميان حسابرسان و شرکتسرمایه

ا، به ههاي تود در ترید سهام شرکتگيريگذاران در تصميمکار فراهم آورد تا سرمایهصاحب

 سسه حسابرسي و دوره تصدي حسابرسيؤه بزرگ بودن مکيفيت مؤسسات حسابرسي از جمل
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هاي کارایي بازار سرمایه را فراهم آورد تا شاید از این طریق بتوان توجه نمایند تا رفته رفته زمينه

سازي روند اطلاعات در بازار سرمایه و از بين بردن رانت اطلاعاتي، بازاري کارا و با شفاف

 هايچه بهتر چرتهتصادي در این بازار را براي چرتاندن هرا ربخش ایزاد نموده و فعاان اق

سوي توليد و اشتغال که منزر به رشد و هبهاي ملي ها و  روتاقتصادي و هدایت صهيح سرمایه

  توسعه اقتصادي تواهد شد ، تشویق و حمایت نمایند.

 حسابرسي بزرگسسه ؤعنوان مرسد استفاده از سازمان حسابرسي بهنظر ميچنين بههم

سد. بنابراین رنظر نميبه تهقيقات تارجي صهيح بهاعنوان جایگزین کيفيت حسابرسي مشبه

شاي نتایج شود نسبت به افمنظور فراهم کردن زمينه ارزیابي ا ربخشي حسابرسي پيشنهاد ميبه

 عمل آید.هسسات حسابرسي اقدامات ازم بؤبندي رسمي مسسات حسابرسي و نيز ردهؤکنترل کيفي م
 

 پیشنهاداتی برای تحقیقات آینده. 11

ان گذاران و اعتبار دهندگان بر ارتباط ميگذار بر عدم اطمينان سرمایه يرربررسي عوامل ت -

 کارحسابرس و شرکت صاحب

 هاي درمانده ماليبررسي کيفيت حسابرسي در شرکت -

 بررسي رابطه بين کيفيت حسابرسي با استقلال حسابرسي -

هاي استقراض، اهرم مالي، کيفيت حسابرسي با مواردي همچون هزینه بررسي رابطه -

 نظام راهبردي شرکت و استفاده از فناوري اطلاعات

رس با الزحمه حساببررسي رابطه بين دیگر معيارهاي کيفيت حسابرسي از جمله حق -

 هزینه سرمایه
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