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 هاي مالی و اقتصادي فصلنامه سیاست

  81 -96، صفحات 1392، بهار 1شماره ، میکسال 

 
  1کید بر بخش بازرگانیأشناسی تحولات ارزي اخیر با ت آسیب

  
  امیرحسین مزینی

 علمی دانشگاه تربیت مدرس  عضو هیأت
mozayani@modares.ac.ir 

 
 شدت بهطی دهه اخیر حکایت از اعمال سیاست نرخ ارز شناور   هاي ارزي اتخاذشده     مروري بر سیاست  

 پـولی و مـالی دولـت هماهنـگ     هاي هاي اتخاذ شده در حوزه مدیریت شده دارد که الزاماً با سیاست   
 تثبیت نسبی نرخ ارز و اضافه ارزش پول ملی طی دهه اخیر و متعاقـب آن            شرایطنتیجه این   . باشد نمی

 طیف وسیعی ،در این رابطه. باشد در دو سال اخیر می) هش ارزش پول ملیکا(افزایش ناگهانی نرخ ارز 
هاي پولی، مالی و ارزي ناکارا و اغلب متناقض نهادهـاي پـولی و         باشند از سیاست   از عوامل دخیل می   

مقاله حاضر به بررسی این پدیده و .  مقوله تحریمویژه بهالمللی  هاي سیاسی بین مالی کشور گرفته تا تنش
نتایج حکایت از آن دارد     . ها و تهدیدهاي احتمالی پرداخته است      ت مترتب بر آن در قالب فرصت      تبعا

در یک رژیم تورمی بالاتر،تحریک     ) ورود( قرار گرفتن    ر از تبعات منفی این پدیده همچون      که صرفنظ 
... و ) پدیـده جانـشینی پـول   (ن اقتصادي، ایجاد مقدمات دلاري شـدن اقتـصاد   انتظارات تورمی عاملا  

هاي احتمالی ایجاد شده از  گیري از فرصت چنانچه سیاستگذاري بهینه در زمینه مدیریت صحیح و بهره       
ها، عدم تحقـق   هاي موجود در سایر بخش ییتواند در چارچوب نارسا آن صورت نگیرد این شرایط می     

 ـ                   زمن انتظارات مربوط به بهبود ترازتجاري و معضلات جدیـدي همچـون صـادرات قاچـاق و تـورم م
  .را در پی داشته باشد... کالاهاي وارداتی و

  
  .JEL: F31, F41 بندي طبقه
  .هاي نسبی، واردات، صادرات، ایران هاي پولی و ارزي، قیمت نرخ ارز، سیاست :کلیدي هاي واژه

 
 
 
 

                                                        
 20/4/1392:                           تاریخ پذیرش     21/2/1392: تاریخ دریافت *

 عضو هیأت علمی دانشگاه تربیت مدرس
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   مقدمه.1
 شدت بههاي پولی و ارزي کشور طی دهه اخیر از موضوعاتی است که  تعارض میان سیاست

 زیرا همزمان که افزایش پیوسته حجم پول طی این مدت به یکی از ،نماید  میجلب توجه
اقتصاد ایران تبدیل شده است در حوزه مدیریت بازار ارز اعمال نوعی سیاست هاي ذاتی  ویژگی
 که با سیاست  استدر دستورکار قرار گرفته)  مدیریت شدهشدت به ست نرخ ارزاسی(کنترلی 

بررسی اعداد و ارقام موجود حکایت از . باشد ش پولی در تعارض میانبساطی اتخاذ شده در بخ
 برابر شده و 12 درصد رشد بالغ بر 1124نقدینگی کشور با  )1368- 1378(آن دارد که طی دوره 

 درصدي 562 برابر و نرخ ارز نیز رشدي 9حدود  رشد  درصد798ها با  متعاقب آن شاخص قیمت
 درصد رشد 986 نقدینگی کشور با )1379- 1389( دوره حال آنکه طی. را تجربه نموده است

 ، برابر شده است4 حدود درصد رشد 292ها با   برابر شده و متعاقب آن شاخص قیمت10بالغ بر 
هاي   درصد افزایش یافته که خود نوعی تناقض در سیاست30اما طی این مدت نرخ ارز تنها 

  :توان در دو حوزه دنبال نمود  این شرایط را میترین پیامد بدیهی. آید حساب می کلان اقتصادي به
قابـل  نسبی کالاهاي قابل مبادلـه بـه غیر   ویژه قیمت    ه ب هاي نسبی اقتصاد     اختلال در قیمت   –

و تبعات مترتب بـر آن از منظـر تولیـد ملـی و نیـز      ) رسمی(مبادله و متعاقب آن افزایش واردات      
 ـ1380مـه دوم دهـه   و خـروج سـرمایه کـه در نی     ) قاچـاق (واردات غیررسمی    هـاي   ویـژه سـال   ه ب

گرفته در ایـن رابطـه از رقـم         اي که محاسبات صورت    گونه ه ب ، به اوج خود رسید    )1389-1387(
سـتاد مرکـزي مبـارزه بـا         (نماینـد   حکایت می  1387 میلیارددلاري واردات قاچاق در سال       2/16

   ).1388قاچاق کالا و ارز، 
جهــت ایجــاد تعــادل در ) تخلیــه بــازار ارز( ارز ناگهــانی نــرخ) افــزایش(انتظــار تعــدیل  -
  ).1380طی دهه (ویژه ناشی از تورم انباشته موجود در اقتصاد  ههاي نسبی اقتصاد ب  قیمت

دلیـل   ه گردیـد و ایـن در حـالی بـود کـه ب ـ       1390در چنین شرایطی اقتصاد ایران وارد دهه        
اي غیراقتصادي بر حوزه اقتصاد هرچه ویژه مقوله تحریم اثر متغیره هالمللی ب هاي سیاسی بین تنش

ویژه مقامات پـولی و ارزي کـشور بـر ایـن بـاور       هگشت و کماکان دولتمردان ب    بیشتر مشهود می  
هـاي کنترلـی دولـت در بـازار پـول و ارز و نیـز بـه یمـن درآمـدهاي           بودند که در سایه سیاست   

بـا سـپري شـدن نیمـه اول سـال       امـا  ،باشـند  قادر به ادامه این وضعیت می     ) نفتی(توجه ارزي    قابل
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 و بـا افـزایش مـداوم نـرخ ارز بحرانـی در نظـام پـولی و ارزي        هاي اقتصادي نمود یافـت    واقعیت
 تومـان  1220که نـرخ برابـري هـر دلار از     زمانی) 1390در سال (این بحران . کشور شکل گرفت 

 تومان در مهر مـاه  3500 تومان در اسفند ماه و متعاقب آن به بالغ بر1890 به  1390در شهریورماه   
اي کـه نـرخ برابـري دلار در     گونه ه از آن پس نیز ادامه یافت بهر چند. ، اوج گرفت   رسید 1391

 سپس اندکی کـاهش یافـت کـه    نمود تومان را نیز تجربه  4000 عدد   1391سه ماهه چهارم سال     
  .استي کشور  از تداوم نابسامانی در بازار ارزاکی نیز ادامه دارد که حهمچناناین وضعیت 

   دانست که 1نوعی مصداق جهش آنی نرخ ارزي   توان شرایط موجود را به     رسد می  نظر می  هب
هـاي دیگـري غیـر از     لفهؤدر قالب ادبیات مربوطه قابل بررسی و تحلیل است با این تفاوت که م        

  ایـن ند کـه ا هاي سیاسی و تحریم نیز در آن دخیل بوده   همچون تنش  هاي انبساطی پولی    سیاست
جهـش نـرخ   ( ضمن مروري بر مبناي نظـري بحـث   ،در ادامه. باشد بحث موضوع مقاله حاضر می   

 و شـود  به بررسی تبعات این پدیده در اقتصاد ایران و شرایط فعلـی پرداختـه       شود  تلاش می ) ارز
   .مورد بررسی قرار گیردها و تهدیدهاي مترتب بر آن  فرصت

 

  مروري بر مبانی نظري جهش آنی نرخ ارز. 2
 ریشه پولی دارد که براي باشد که عمدتاً  می نرخ ارز2یکی از رفتارهاي غیرنرمالجهش نرخ ارز 

. جر دورنبوش مطرح گردیدودیتوسط ردر یک چارچوب پولی  نیز  1976در سال  بار نخستین
وي بحث خود را در قالب یک مدل استاندارد ماندل فلمینگ در کشور کوچک با فرض نرخ 

و مبتنی بر سه ) حداقل در بلندمدت ( PPPرك کامل سرمایه و فرض برقراريارز شناور و تح
 که چنانچه اقتصاد در معرض به این معناالمللی ارائه نمود  هاي بین ییبازار کالا، پول و دارا

مدت از مقدار بلندمدت خود فراتر  انبساط پولی غیرمنتظره و پیوسته قرار گیرد نرخ ارز در کوتاه
که شرط برابري قدرت خرید اي  گونه ه ب،گردد  به آن سطح باز میمدت در بلندرفته و مجدداً

  .مجدد برقرار گردد
 و از یکـسان نبـودن سـرعت تعـدیل در     اسـت مـدت   اي کوتاه جهش نرخ ارز اصولاً پدیده   

دلیل چسبندگی موجود در بازار  ه از آنجا که ب ،عبارت دیگر  هب. گیرد  نشأت می بازارهاي مختلف   

                                                        
1. Exchange Rate Overshooting 
2. Abnormal 
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دلیـل   ه ب ـوك ناشـی از افـزایش حجـم اسـمی پـول     شـوند ش ـ   ها سریعاً تعـدیل نمـی      متکالاها قی 
 بـا  تـدریج  بـه نماید و   ها در قالب جهش ناگهانی نرخ ارز بروز می         یی دارا پذیر بودن بازار    انعطاف

 بـه تعـادل   دارایـی  آنی شوك برطرف گشته و بازار کالاها و بازارهاي پول و   آثارگذشت زمان   
 ـ) 1 رابطه( رابطه مربوط به تقاضاي پول  نرخ ارز از طریق    جهش پولی . رسند  می خـوبی روشـن    هب
     .گردد می

  

M = P. L (r+ П*, Y)                                                                                                       )1 (  

  

 نرخ بهره  rتقاضاي پول، ابع ت Lها،  سطح عمومی قیمتP حجم اسمی پول،  M،درآنکه 
 هـا  واضح است که سطح عمومی قیمـت . باشد  در آمد ملی می    Y قیمت موردانتظار و     *Пواقعی،  

  اگر سهم. باشد  می (p) و غیرقابل تجارت(*Ep)ترکیبی موزون از قیمت کالاهاي قابل تجارت 
 دهیم سطح عمـومی  نشان)  -1) 1<  < 0 و  ها با مقادیر دو را در سطح عمومی قیمت  این

  :ند ازها عبارت قیمت
  

P = p (E.p*)1-                                                                                                              )2(  
  

 )2 (اري رابطـه ذبـا جایگ ـ  .باشـد  هاي خارجی می  سطح قیمت  *p نرخ ارز اسمی و      E ،که در آن  
   :خواهیم داشت )1( در رابطه

  

M = p (E.p*)1-   . L ((r+ П*), Y)                                                            )3(  
     

هـا در دو    و با فرض ثابت بودن تقاضاي پول و سـطح عمـومی قیمـت         فوق با توجه به رابطه   
 بـر نـرخ   صـورت مـستقیم   هب ـگردد هرگونه افزایش حجم پول      مدت مشاهده می   کشور در کوتاه  

دلیل سهم قیمتی کالاهاي  ه با این توضیح که ب.گذارد  اثر میترین متغیر عنوان حساس هب  (E)ارز
مراتـب   ها افزایش نرخ ارز به در سطح عمومی قیمت) باشد  مییککه کوچکتر از  (قابل تجارت   

رانـسیل بگیـریم و در      دیف) 2(و  ) 1 (وابـط چنانچـه از ر   . بیشتر از افزایش حجم پول خواهـد بـود        
  :یگر جایگذاري کنیم خواهیم داشتیکد

  

M
dM

E
dE1)

1
1(

M
dM*

1
1

P
dP*

1
1

E
dE







  )4                                 (         
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وجود آمـده در نـرخ ارز از    ه چراکه تغییر ب،باشد  ناظر بر بحث جهش نرخ ارز می   )4(رابطه  
  . استتغییر حجم پول بیشتر 

منتظـره حجـم   باشد که پس از افـزایش غیر  ین صورت می ا ه نرخ ارز ب   فرایند تعدیل جهش  
 افزایش حجم پـول کـاهش نـرخ بهـره را      ،از سوي دیگر  . یابد   نرخ ارز بلافاصله افزایش می     پول

هـاي بهـره نـوعی تنـاقض محـسوب          مراه خواهد داشت که بـا توجـه بـه رابطـه برابـري نـرخ               ه  به
انـدازه کـافی    بایست به خ بهره، نرخ ارز میمنظور خنثی نمودن اثر کاهش نر    ه ب ، بنابراین گردد  می

دچار جهش گردد تا بازگشت آن به نرخ تعـادلی بلندمـدت   ) پول ملیارزش (در جهت کاهش   
در ادامه فرایند تعـدیل لازم   . در قالب افزایش ارزش پول ملی، کاهش نرخ بهره را جبران نماید           

که  اي گونه هندمدت خود میل نمایند بها، نرخ بهره و نرخ ارز به مقدار تعادلی بل است سطح قیمت
  .ها، حجم پول و نرخ ارز یکسان گردند تغییرات سطح عمومی قیمت

در . دهنـد  فرایند پیدایش و تعدیل جهش پولی نرخ ارز را نـشان مـی         ) 2( و )1(نمودارهاي  
 مکان هندسی نقاطی اسـت کـه شـرط     E وiي هادر فضا) با شیب منفی(خط موجود ) 1(نمودار 
 منحنـی  Mو  iي هادر فـضا ) بـا شـیب منفـی   (باشـد و خـط موجـود       نرخ بهره برقـرار مـی      برابري

گردد در اثر یک انبساط پولی، عرضه پـول   مشاهده می. باشد  تقاضاي پول نسبت به نرخ بهره می      
 .) Bنقـاط ( یابـد   بالا انتقـال مـی  ه سمتشود و نیز خط برابري نرخ بهره ب  تبدیل میM1 به M0از 

اما ، نماید  جهش میE1E2اندازه    د در این حالت نرخ بهره کاهش و نرخ ارز به          گرد  مشاهده می 
  . رسد بلندمدت به تعادل می  درCپس از طی فرایند تعدیل اقتصاد در سطوح تعادلی 

دهد کـه   نحوه حرکت دو متغیر حجم پول و نرخ ارز را در مسیر زمان نشان می         ) 2(نمودار  
باشد دچار یک انبساط   که رشد نرخ ارز و حجم پول یکسان می)A نقطه(اقتصاد در تعادل اولیه 

 جهش نماید اما به مـرور زمـان   Aشود نرخ ارز تا نقطه         این امر باعث می     .گردد  پولی مداوم می  
 .)1996رومر،  (نمایند  یک نرخ رشد واحد میل میبه سمتهر دو متغیر 
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   جهش پولی نرخ ارز.1 نمودار

 

 
 
 

                                                       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  فرایند تعدیل جهش پولی نرخ ارز. 2نمودار 
  
 

نظـر   هاي پولی دارد، اما بـه  هرچند ادبیات پدیده جهش نرخ ارز اساساً ریشه در شوك      
هـا نیـز دچـار     تواند بسته به شرایط و در مواجهه با انـواع دیگـر شـوك          رسد نرخ ارز می     می

هاي اخیر در اقتـصاد ایـران شـاهد هـستیم      رسد آنچه در ماه نظر می   به. هانی شود افزایش ناگ 
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دلایلـی همچـون جریـان فزاینـده پـول و       باشد کـه بـه   ویرایشی از پدیده جهش نرخ ارز می      
عملکرد ناکاراي مقامات پولی و ارزي، بحران سیاسی و تحریم، نارسایی در بازار  نقدینگی،

یافته و بدیهی است از آنجا که ریشه آن صرفاً پولی نیست فرایند         بروز  ... ها و     سایر دارایی 
) هـاي مـالی   وراي بـازار پـول و دارایـی      (تعدیل آن نیز تابعی از تحـولات کـلان اقتـصادي            

هـاي ارزي در   لازم به ذکـر اسـت بحـران   . شود باشد که در ادامه به این مهم پرداخته می    می
  که در ادبیات موضوع عمدتاً از آنها به حمـلات باشد دیگر کشورها نیز مسبوق به سابقه می  

، آسـیاي شـرقی   )1994(در مکزیـک    هـایی از آنهـا         که نمونـه   شود   می یادسوداگرانه ارزي   
ــیه )1997( ــل ) 1998(، روس ــده) 1999(و برزی ــشاهده ش ــد م ــولاً  . ان ــرایط معم ــین ش در چن

 تـوان بـه   آنهـا مـی  ترین  گیرند که از مهم  در پیش میهاي دفاعی   هاي مرکزي سیاست    بانک
 بر تحرك سرمایه  مدت، اعمال محدودیت هاي بهره کوتاه فروش ذخایر ارزي، افزایش نرخ

وجود آمده در ایران با  بدیهی است شرایط به. اشاره نمود...  و و مداخلات در بازار آتی ارز
 نیـز  وجـود آورنـده آن    هایی دارد، چراکه اساساً علل بـه       هاي موجود در جهان تفاوت      نمونه

  .باشد متفاوت می
  

  )ها و تهدیدات فرصت(انداز کنونی اقتصاد ایران  چشم. 3
 مسبوق به سابقه بدون شک اقتصاد ایران در شرایط موجود در وضعیتی قرار گرفته که تقریباً

و ) 1374سازي نرخ ارز در اردیبهشت ماه  حتی در زمان شکست خوردن سیاست یکسان(نبوده 
که   اي گونه ه  ب،توان از آن به دوران گذار یاد نمود له جدیدي شده که میاي وارد مرح گونه ه ب

سنگینی براي اقتصاد ایران  تواند تبعات بسیار خوبی مدیریت نشود می هچنانچه این دوران ب
دلیل نقش  هضمن اینکه صرفنظر از نحوه مدیریت این بحران براي آینده ب. همراه داشته باشد به

 تاکنون نیز تبعات نامطلوبی بر اقتصاد تحمیل شده 1هاي اسمی و واقعی حوزهکلیدي نرخ ارز در 
تواند  هاي مترتب بر این شرایط می ی و احصاء تهدیدات و فرصتیرسد شناسا نظر می هب. است

  .گیرد سیاستگذاران را در مدیریت بهینه امور یاري رساند که در ادامه در دستورکار قرار می
 

                                                        
1. Nominal & Real 
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  هاي احتمالی تهدیدات و آسیب. 3-1
  اقتصاد ایران در یک رژیم تورمی بالاتر) ورود(قرار گرفتن . 1- 3-1

 یاناشی از بار روانی آن (ها ناشی از آن  افزایش شدید نرخ ارز و افزایش سطح عمومی قیمت
تواند اقتصاد را در  می) اي وارداتی اي و سرمایه ناشی از افزایش قیمت کالاهاي مصرفی، واسطه

قرار دهد که با وضعیت پیشین تفاوت )  درصد50 بالاي احتمالاً(ز تورم سطحی جدید ا
این شرایط صرفنظر از تبعات . توان به رژیم تورمی جدید یاد نمود داري دارد که از آن میامعن

 در 1ها باعث ایجاد نوعی عدم تقارن رفاهی آن بر اقشار مختلف مردم از منظر اثربخشی سیاست
 بدون شک در شرایط جدید بنابراین شود، می)  ارزي وپولی، مالی(ي هاي کلان اقتصاد سیاست

  2.یابد هاي کلان اقتصادي نیز افزایش می نااطمینانی ناشی از اثربخشی سیاست
  
  کاهش اعتماد مردم به مقامات پولی و ارزي. 2- 3-1

خیر هاي ا نشده متعدد ایشان طی ماه هاي محقق گیري متناقض مقامات اقتصادي و وعده موضع
ن اقتصادي را به ایشان در مدیریت کلان اقتصاد کاهش بدون شک اعتماد شهروندان و فعالا

   3.داده است
  
  ن اقتصاديتحریک انتظارات تورمی عاملا. 3- 3-1
 و تحریک شدید انتظارات تورمی مردم ناشی از 1374رسد پس از بحران تورمی سال  نظر می هب

تواند  ر اقتصاد کشور بخوبی مشهود بود شرایط کنونی می دکه پدیده پول سوزان اي گونه هآن ب
   .محسوب شود) چه بسا در سطحی بالاتر(خوبی دومین تجربه اقتصاد ایران در این راستا  هب

  
  گذاري کشور انداز و سرمایه پس) تعادل( تغییر در ساختار .4- 3-1

یر رشد بیش اندازه نرخ هاي اخ ابتدا آنکه طی ماه. این موضوع از چند جنبه قابل بررسی است
هاي تورمی با قابلیت نقدشوندگی بالا شده  ییباعث اقبال عمومی به دارا) در کنار نرخ طلا(ارز 

                                                        
1. Asymmetry 

مثبت و منفی بودن (ها   اجراي سیاستهمچونست با توجه به مبانی نظري اقتصاد کلان در کنار مواردي اذکر ه لازم ب. 2
، نوع رژیم تورمی حاکم بر اقتصاد هنگام اعمال ...و ها، شرایط اقتصادي از حیث رونق و رکود  ، اندازه و ابعاد سیاست)آنها

  .تواند موجب بروز عدم تقارن سیاستی گردد ویژه سیاست پولی می هها ب سیاست
  .  قابل پیگیري استDiscretionery & Commitment Policyاین موضوع در ادبیات اقتصادي در قالب مباحث . 3

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
28

 ]
 

                             8 / 17

http://qjfep.ir/article-1-24-en.html


89  شناسی تحولات ارزي اخیر با تأکید بر بخش بازرگانی                                                                  آسیب

سسات ؤ مآید که برخی نهادهاي عمومی و بعضاً  بیشتر به چشم میزمانیعمق این بحران . است
بازي مالی است که  ه سفته شیوع پدید،نکته دیگر. اند مالی و بانکی نیز در این معرکه وارد شده

 همزمان فروش اوراق صورت هاندازها از نظام بانکی و ب پس توجهی از باعث خروج بخش قابل
 که تبعات خاص خود را  استمشارکت و سهام و خروج نقدینگی از بازار سرمایه کشور شده

  . در پی دارد
انـداز   توانـد چـشم   یـر مـی  هـاي اخ   افزایش شدید نرخ ارز طی ماه ًاساسا علاوه بر این موارد،   

) ارزي(هـاي    چراکـه بـا افـزایش هزینـه       ،ثر سـازد  أهاي بلندمدت اقتصاد را نیز مت ـ      گذاري سرمایه
  .گیرد الشعاع قرار می پذیري اقتصادي آنها تحت  توجیههاي آینده عملاً گذاري سرمایه

  
  1)پدیده جانشینی پول(ایجاد مقدمات دلاري شدن اقتصاد . 5- 3-1

ن اقتصادي را با هدف در امان ه نرخ ارز و کاهش قدرت خرید پول ملی عاملاافزایش پیوست
دارد تا مبادلات خود را بر حسب ارز  ها بر آن می ییماندن از ریسک کاهش ارزش ریالی دارا

هاي اخیر  المللی بسیار مشاهده گردیده و طی ماه  بینهاین پدیده در عرص. خارجی انجام دهند
  .اقتصاد ایران مشاهده شده استهایی از آن در  نمونه

  
  تضعیف سرمایه اجتماعی. 6- 3-1

بحران اخیر از مجراي فشارهاي تورمی و رفاهی وارده بر مردم، عدم التزام مقامات اقتصادي به 
تواند  می... هاي اولیه مردم و  شده، احساس ناکارایی حاکمیت در تأمین خواسته مطرح هاي وعده

  .ثر سازدأباشد را مت هاي اقتصاد ملی می  یکی از پشتوانه که بدون شکسرمایه اجتماعی
  
  هاي احتمالی فرصت. 3-2

هایی را  فرصت) صورت بالقوه هب(توان  رسد می نظر می هدر کنار تهدیدات و تبعات منفی فوق ب
بدیهی است استفاده از تعبیر فرصت براي این موارد خود . نیز براي شرایط حاضر برشمرد

از . باشد ها منوط به تحقق سایر شرایط می  چراکه استفاده از این فرصتموضوعی نسبی است
  :توان به موارد زیر اشاره نمود ترین این موارد می مهم

                                                        
1. Currency Substitution 
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  توسعه صادرات غیرنفتی. 1- 3-2
 اما در ،حساب آید هتواند انگیزه مناسبی جهت توسعه صادرات ب کاهش ارزش پولی ملی می

 1پذیري تولید کالاهاي صادراتی، ها همچون کشش طشر عمل تحقق این مهم به برخی پیش
پذیري تقاضاي کالاهاي  پذیرش تبعات تورمی افزایش صادرات در اقتصاد ملی، کشش

  .بستگی دارد... صادراتی، شرایط ورود و استفاده از ارز ناشی از صادرات توسط صادرکنندگان و 
هـاي نـسبی داخلـی و      قیمـت ذکر این نکته نیز ضروري است که با توجه به اخـتلاف میـان   

همچـون سـوخت، دارو،   (باشـند   هاي دولتـی مـی   المللی در برخی کالاها که مشمول حمایت  بین
عنـوان تهدیـد جـدي در زمینـه صـادرات       هتواند ب ، افزایش نرخ ارز می...)کودهاي شمیمیایی و    

 و مدتی اسـت   در زمینه سوخت این تهدید فعلیت یافته   هر چند  حساب آید  هقاچاق این کالاها ب   
 روند فزاینده حجم کشفیات قاچاق سوخت )3(نمودار . عنوان یک معظل ملی نمود یافته است هب

بـه  ) ها انرژي را دارد نوعی حکایت از جریان فزاینده قاچاق حامل که به(توسط نیروهاي کاشف  
  .کشد تصویر می

  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 )1390-1391(هاي  هاي نفتی طی سال رآوردهارزش ریالی ماهانه کشفیات قاچاق خروجی ف. 3نمودار 

 

                                                        
سازي  دلیل سیاست یکسان ه بعنوان مثال، به. پیشینه اقتصاد ایران حکایت از امکان افزایش معنادار صادرات غیرنفتی دارد. 1

 میلیارددلار در 8/4 به 1372 میلیارددلار در سال 7/3 صادرات غیرنفتی از )1372-1373(هاي  نرخ ارز و افزایش آن در سال
هاي ارزي، صادرات غیرنفتی کشور مجدداً به  سازي نرخ ارز و وضع محدودیت رسید که با شکست سیاست یکسان 1373سال 

  .  کاهش یافت1376 میلیارددلار در سال 87/2 و 1374 در سال  میلیارددلار25/3
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مندي مناسب از افزایش اخیر نرخ ارز در جهت افـزایش   شود بهره همانگونه که مشاهده می 
هـاي   تـرین رسـالت   توانـد یکـی از مهـم     صادرات غیرنفتی و مدیریت پدیده صادرات قاچاق می       

  .حساب آید سیاستگذاران به
  

  )میرسمی و غیررس(کاهش واردات . 2- 3-2
باشد، چراکه عملاً  ترین متغیرهاي مؤثر بر جریان واردات می بدون شک نرخ ارز یکی از کلیدي

کنندگان  کنندگان آنها و چه براي مصرف هاي وارداتی چه براي عرضه شده محموله  تمامقیمت
ر ت در این چارچوب هرچند گران. است تابعی از نرخ ارز بکار رفته در فرایند تجارت آنها نهایی

تواند براي صنایع   اما این شرایط می،تواند تبعات منفی بر اقتصاد داشته باشد شدن واردات می
مواد حساب آید مشروط به آنکه تبعات منفی ناشی از واردات  هتولیدي داخل نوعی فرصت ب

   .الشعاع قرار ندهد هاي ایجاد شده را تحت تر فرصت اي گران اي و سرمایه اولیه و کالاهاي واسطه
صورت خاص نتایج مطالعات انجام شده حکایت از آن دارد که بحران ارزي اخیر بـراي              هب

حتـی در زمینـه واردات   . اقتصاد ملی در حوزه قاچاق تبعات مورد انتظار را در پی نداشـته اسـت       
عنوان یک فرصت عمل نموده و جریان قاچـاق را     رفت بحران ارزي اخیر به     قاچاق که انتظار می   

بـازي و   مگر در برخی کالاهاي تقریبـاً لـوکس همچـون اسـباب    (توجهی کاهش دهد     بلقاصورت   هب
. )1391سـتاد مرکـزي مبـارزه بـا قاچـاق کـالا و ارز،        ( اینگونه نبوده است   تقریباً )کیف و کفش  

هـاي   در برخـی کالاهـا طـی سـال     ) قاچـاق (اي از جریان واردات رسمی و روند کـشفیات           نمونه
  .ي زیر به تصویر کشیده شده است در نمودارها)1391-1390(

  

 
  )1390-1391(هاي  روند ارزشی ماهانه واردات تلفن همراه طی سال. 4نمودار 
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 )1390-1391(هاي  ارزش ریالی کشفیات قاچاق ورودي تلفن همراه طی سال. 5نمودار 

  

  
  )1390-1391(هاي  روند ارزشی ماهانه واردات چاي طی سال. 6نمودار 

  

 
  )1390-1391(هاي  ارزش ریالی کشفیات قاچاق ورودي چاي طی سال. 7نمودار 
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 )1390-1391(هاي  ارزش دلاري واردات لوازم آرایشی بهداشتی طی سال. 8نمودار 

 

  
 )1390-1391(هاي  ارزش ریالی کشفیات قاچاق ورودي لوازم آرایشی بهداشتی طی سال. 9نمودار 

 
 1دلیل تورم موجود در کشور ناشی از پدیده مکانیزم انتقال   هشود ب  همانگونه که مشاهده می   
فوق تغییر معناداري مشاهده    ) نمونه(ها در زمینه واردات کالاهاي       و افزایش سطح عمومی قیمت    

حـساب آیـد کـه     هپذیري اقتصاد کشور ب ـ   تواند یکی از مجاري آسیب     این موضوع می  . شود نمی
  .باشد مینه اقتصاد مقاومتی میخود تهدیدي براي تحقق اهداف موجود در ز

  
  گیري بندي و نتیجه  جمع.4

ترین مجراي ارتباط اقتصاد ملی با  اي مهم گونه نرخ ارز یکی از متغیرهاي کلیدي اقتصادي و به
هایی همچون  بدون شک در شرایط کنونی اقتصاد جهانی و وجود پدیده. باشد المللی می بینمحیط 

                                                        
1. Transmission Mechanism 
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 سیاست ...اي و  هاي تعرفه نگ ارزي، نزاعهاي تجاري، ج  تجاري کشورها و بلوكاختلافات
 این موضوع در  وی در حوزه اقتصاد ملی کشورها برخوردار گشته استیارزي از اهمیت بسزا

عنوان یک اقتصاد نفتی جریان ورود  هویژه آنکه در ایران ب هب. یابد ایران نیز مصداق می
ي نرخ ارز در بودجه حساسیت بحث را گذار درآمدهاي ارزي به بودجه دولت و بحث قیمت

دلیل محدودیت صادرات غیرنفتی و تأثیرپذیري بازار ارز از  هضمن اینکه ب. نمایددوچندان می
شود مقوله نرخ ارز و تعیین  میزان ارزي که توسط دولت و مقامات پولی به بازار ارز تزریق می

  .ده استبرانگیز تبدیل ش قیمت بهینه آن به یکی از موضوعات چالش
هاي ارزي اتخاذ شده طی دهه اخیر حکایت از اعمال سیاسـت نـرخ ارز            مروري بر سیاست  

هاي اتخاذ شده در حوزه پـولی و مـالی دولـت        مدیریت دارد که الزاماً با سیاست      شدت  بهشناور  
نتیجه این شرایط تثبیت نسبی نرخ ارز و اضافه ارزش پول ملی طی دهه اخیر . باشد هماهنگ نمی

ایـن پدیـده   . ناگهانی نرخ ارز در دو سال اخیر بوده اسـت ) کاهش ارزش(عاقب آن افزایش  و مت 
 داشـته  دیداتی را براي اقتصاد ملـی در پـی     ها و ته   تواند فرصت  صرفنظر از عوامل ایجابی آن می     

هـاي سیاسـتگذاران اقتـصادي کـشور      تواند یکی از رسـالت     باشد که عملاً مدیریت بهینه آن می      
در دستورکار مطالعه حاضـر  ) ها و تهدیدات احتمالی فرصت( بررسی این موضوع .حساب آید  هب

  . قرار داشت
نتایج حکایت از آن دارد که صرفنظر از تبعـات منفـی ایـن پدیـده همچـون قـرار گـرفتن                      

ن اقتـصادي،  تحریک انتظـارات تـورمی عـاملا    اقتصاد ایران در یک رژیم تورمی بالاتر،     ) ورود(
گذاري  انداز و سرمایه پس) تعادل(تغییر در ساختار   مقامات پولی و ارزي،کاهش اعتماد مردم به

چنانچـه سیاسـتگذاري   ... و ) پدیـده جانـشینی پـول   (کشور، ایجاد مقدمات دلاري شدن اقتصاد      
هاي احتمالی ایجـاد شـده از آن صـورت          گیري از فرصت   بهینه در زمینه مدیریت صحیح و بهره      

 رفته و میانها از  هاي موجود در سایر بخش     یی در چارچوب نارسا   توانند ها می  نگیرد این فرصت  
عدم تحقق انتظارات مربوط به بهبود تراز تجاري و معضلات جدیدي همچون صـادرات قاچـاق      

   چراکه افزایش فزاینـده نـرخ ارز طـی   ،را در پی داشته باشد   ... و تورم مزمن کالاهاي وارداتی و     
  اسـت، ثر نـساخته أداري جریان قاچاق ورودي به کشور را مت ـاصورت معن هتنها ب   دو سال اخیر نه   

یابی ایـن   رسد در ریشه نظر می هب. بلکه بحران مربوط به صادرات قاچاق را نیز تشدید نموده است    
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95  شناسی تحولات ارزي اخیر با تأکید بر بخش بازرگانی                                                                  آسیب

 نـرخ ارز بـه سـطح    آثـار توجهی از علت را در مکانیزم سریع انتقال          بایست بخش قابل   شرایط می 
ها طـی دو      جریان فزاینده افزایش سطح عمومی قیمت      ،ربه عبارت دیگ  . ها دانست  عمومی قیمت 

 به رنگ شدن اختلاف نسبی رشد قیمت کالاهاي قابل مبادله    تبع آن کم    سال اخیر در اقتصاد ملی و به      
شـده واردات در اقتـصاد ملـی چنـدان معنـادار         افزایش هزینـه تمـام     غیرقابل مبادله باعث گردید   

عنوان یک معضل ملی در اقتصاد کشور خودنمـایی    بهنگردیده و کماکان پدیده واردات قاچاق     
عنوان یک مـشکل جدیـد بـه مـدیریت           ضمن اینکه مشکل تشدید قاچاق صادرات نیز به        .نماید

اقتصاد مقاومتی  با رویکرد پذیري اقتصاد ملی را این وضعیت آسیب. اقتصادي کشور تحمیل شود
  1.دهد تأثیر قرار می شدت تحت بهویژه از منظر حمایت از تولید ملی و مدیریت مصرف  به

  
  
 

  منابع
  .www.cbi.ir بانک اطلاعات اقتصادي،، ایران.ا.بانک مرکزي ج

  .آمار و اطلاعات، برآورد حجم قاچاق در اقتصاد ایران، )1388 (معاونت پژوهش، ستاد مرکزي مبارزه با قاچاق کالا و ارز
آمار و اطلاعات، ارزیابی پیامدهاي طرح تحول ، )1391 (شستاد مرکزي مبارزه با قاچاق کالا و ارز، معاونت پژوه

 . بهار،ها و نظام گمرکی کشور ندي یارانهکید بر هدفمأاقتصادي بر پدیده قاچاق کالا با ت

 .، فروردین و اردیبهشت35 شماره فصلنامه نامه مفید،، "مورد ایران: جهش پولی نرخ ارز"، )1389(مزینی، امیرحسین و کاظم یاوري 

 . ، تیرماه54، شماره 12 سال فصلنامه نامه مفید،، "هاي پولی بر متغیرهاي اسمی و واقعی اقتصاد اثرشوك"، )1385(نی، امیرحسین مزی

 دوره، اردیبهشت و فروردین بازرگانی، هاي بررسی ،"ملی اقتصاد بر آن ثیرأت و کالا قاچاق" ،)1386 (علیرضا ،پور وطن
 .28، سال چهارم، شماره جدید

  .تابستان کارآگاه، ،"کشور اقتصاد امنیت بر آن ثیرأت و کالا قاچاق" ،)1387 (علیرضا ،پور وطن
David, Romer (1996), "Advanced Macroeconomics", USA. Mcgraw-Hill.  
 
 

                                                        
، هاي مردمی اسی است که عبارتند از استفاده از ظرفیتاقتصاد مقاومتی بنا به فرمایشات مقام رهبري داراي چهار بعد اس. 1

  .بنیان اقتصاد دانشو مدیریت مصرف ، حمایت از تولید ملی
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