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 شناسایی عوامل اثرگذار گذاري  تولید و سرمایهبا توجه به آثار تورم بر کاهش رفاه خانوارها و اثرگذاري آن بر 
 در این مقاله پس از بنابراین است،ها ضروري  یابی به ثبات قیمت دستهاي مهار تورم و منظور تنظیم برنامه بر آن به

 ساختاري   مدلنیزو ) 1389-1391(ارائه مبانی نظري و بررسی مطالعات مختلف با استفاده از تحلیل آماري دوره 
VAR اساس نتایج این مطالعه، تورم در  بر. ثیر عوامل اثرگذار بر تورم در ایران پرداخته شده استأبه بررسی ت

 مانند و نقش سایر عوامل  مربوط نیست صرفاً مربوط به عامل نقدینگی)1389-1391(هاي   سالویژه ایران به
مدل  برآورد نتایج. ارز بسیار مهم استها و افزایش نرخ  اصلاحات قیمتی در قالب برنامه هدفمندسازي یارانه

 موجب درصد 10 میزان به تولیدکننده تورمو  ارز نرخ، پول حجم در افزایش که دهد می نشاننیز  بلندمدت
 در داخلی ناخالص تولید همچنین، .شود می درصد 7/2 و 5/3، 8/3 حدود ترتیب  بهها قیمت عمومی سطح افزایش

 در فیلیپس منحنی بودن عمودي دهنده  نشانتواند می و است نداشته ها قیمت سطح بر معناداري مدت اثر بلند
  . باشد مدت بلند

  
   JEL:.E31 بندي طبقه

  .مدت و بلندمدت  تحلیل کوتاه،VARنرخ تورم، علل تورم، تورم ایران، الگوي  :کلیدي هاي ه واژ

                                                        
  16/4/1392:                                تاریخ پذیرش4/2/1392: تاریخ دریافت *
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  مقدمه. 1
 قبـول  مـورد  و متـداول  ساده، ریفیتع در. است گوناگون ابعاد داراي و پیچیده ايپدیده تورم

 زمان مرور به و مداوم طور به هاقیمت عمومی سطح که است وضعیتی تورم اقتصاددانان غلبا

 تـورم  تعریف در هاقیمت  عمومیسطح افزایش استمرار و زمان عنصر بنابراین ،یابد می افزایش

  .دارد بسیاري اهمیت
  ایـن در مـشخص  یتعریف ـ وجود رغمعلی که است آن تورم خصوص در توجه قابل نکته
 اقتـصاددانان  برخـی . نـدارد  وجود تورم ایجاد علل رابطه با در واحدي دیدگاه تورم، خصوص

 افزایش و هزینه فشار برخی کالا، بازار در تقاضا اضافه دیگر گروهی پول، حجم رویه بی رشد
 در موجـود  ناهـاي تنگ و سـاختاري  عوامـل  دیگـر  اي عده نهایت در و تولیدي هاي نهاده قیمت
 تـورم  اصـلی  منـشأ  را خـارجی  تجـارت  و کـشاورزي  هـاي  بخش ضعف و مختلف هاي بخش

هاي مختلف نیز ممکـن اسـت نقـش و سـهم عوامـل برشـمرده در         ضمن اینکه در زمان .دانند می
 .تورم متفاوت باشد

 هـا  قیمـت  عمـومی  سطح افزایش موجب عرضه به نسبت کل تقاضاي مازاد ،کلی طور  به

 باشد خودافزا و مداوم که صورتی در تنها هاقیمت  عمومیسطح افزایش تورم به اما دد،گر می

کند بـسیار   هایی که تورم بر جامعه تحمیل می برخی اقتصاددانان معتقدند هزینه. گردد می اطلاق
 اختلال موجب ثباتبی و بالا تورم .هاي ناشی از کند شدن رشد اقتصادي است تر از هزینه جدي

 از سـوي دیگـر،  . گـردد مـی  جامعـه  در درآمـد  توزیـع  خـوردن  بـرهم  و ها قیمت تخصیص امنظ در
 بانـک  ویـژه  بـه  اقتصادي کلان سیاستگذاران اعتبار دارشدن خدشه موجب تنها نه تورم ثباتیبی

 موجـب  نیـز  را کـشور  سیاسـی  ثبـاتی بـی  حاد موارد تواند می آن تداوم بلکه د،شومی مرکزي

 .گردد

 نامطلوب ايپدیده تورم اولاً که نمایندمی منعکس را واقعیت این مذکور عوامل مجموعه

 معلـول  تـورم  ثانیـاً  نماید، وارد اقتصاد پیکره بر جدي صدمات بلندمدت در تواندمی که است

  . سـازد  مـی  دشـوار  را آن بـا  زهرمبـا  و شناسایی که است اقتصاد در ساختاري عوامل از بسیاري
 بـا  مبـارزه  کننـد مـی  حرکت همسو مدتکوتاه در اقتصادي رشد و رمتو که آنجا از ،علاوه به

 پی در  رااقتصادي رشد نرخ فرایند شدن کند مانند هایی زیان مدتکوتاه در است ممکن تورم
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 افـزایش  و اقتـصادي  رشد بهبود موجب تورم کنترل بلندمدت و مدتمیان در اما باشد، داشته

  .شد خواهد اشتغال
غم علیـر  امـا  ،هاي گذشته همواره در معرض نرخ تورم بالا بوده است   الاقتصاد ایران طی س   

 نیـز   وها  پس از اجراي برنامه هدفمندسازي یارانه 1389هاي منتهی به     کاهش نسبی تورم در سال    
هاي مختلف اقتصاد ایـران، کمبـود منـابع ارزي       المللی بر بخش    هاي بین   سابقه تحریم  گسترش بی 

اي مالی و مبادلاتی اعمال شده بر کشور و رشد قابـل ملاحظـه نـرخ          ه  ناشی از اعمال محدودیت   
  .  افـزایش یافتـه اسـت   شده تولید در کشور نرخ تـورم مجـدداً      تمام   افزایش هزینه  تبع آن   ارز و به  

 و )1389-1391( در دوره ویـژه   این مقاله به بررسی روند تورم و علل افـزایش آن بـه           ،از این رو  
  . پردازد ي مهار آن میعمل آمده برا اقدامات به

 سپس با مروري اجمالی بـر   ،گیرد   قرار می  انی نظري تورم مورد بررسی    این مقاله ابتدا مب    در
مطالعات تجربی انجام شده در ایران طی سه دهه گذشته و متغیرهـاي اصـلی آن در قالـب یـک                

 ـ   همچنین ،جدول مورد مقایسه قرار گرفته است  ا متغیرهـاي   روند تـورم در ایـران و مقایـسه آن ب
مـورد بحـث و     ... هـا و     سـازي یارانـه   گی، نرخ ارز، اجـراي قـانون هدفمند       تأثیرگذار مانند نقدین  

گیـري مقـدار     به اندازه)VAR( ساختاري    با استفاده از مدل     است و در نهایت    بررسی قرار گرفته  
  . پرداخته شده استگذار بر تورمتاثیر عوامل اثر

  
  تورم هاي  نظریه بر مروري. 2
 جـاد ی در ای را علل خاصکی و هر  ندیآ ی تورم بر م   تی علل و ماه   نیی تورم درصدد تب   يها هیظرن

 يبنـد   طبقـه ری به شرح ز   رم را  تو نهیشده در زم    ارائه يها هی نظر ،طور کلی  هب .دانند ی م لیتورم دخ 
  :نمود

 

 افـزایش  دلیـل   بـه را تـورم  بـروز  تقاضـا  جاذبه تورم نظریه 1:تقاضا جاذبه تورم نظریه -

 :باشد ذیل موارد از ناشی تواندمی تقاضا افزایش. داندمی کل تقاضاي

  مستقل گذاري سرمایه و مصرف افزایش -
 انبساطی مالی سیاست -

                                                        
1. Demand Pull 
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 انبساطی پولی سیاست -

 پول مستقل تقاضاي کاهش -

  واردات کاهش و صادرات افزایش -

 از بـیش  مـصرفی  هـاي کالا بـراي  تقاضـا  اگر  کهکندمی استدلالز چنین نیک مینارد جان

 افـزایش  قـدري  به هاقیمت و کند می ایجاد 1تورمی شکاف تقاضا اضافه این باشد، آنها عرضه

  . نامدمی خالص تورم را آن کینز که است ايپدیده همان این. شود پر شکاف این تا یابندمی
 

 و تاس ـ پولی اي پدیده تورم که معتقدند پولی مکتب طرفداران :تورم و پولی مکتب -
 بنابراین ،است خنثی پول بلندمدت در که  اي گونه  به ،است آن بروز اصلی عامل نقدینگی رشد

 هـاي سیاسـت  اصـلی  ابزارهاي از یکی نیز و کلان اقتصاد عمده متغیر یک عنوان به پول حجم

 یک بلندمدت در تورم که معتقدند پولیون. شودمی گرفته کارب تورم مهار براي که است دولت

تورم  که طوري  به  است،پول عرضه دائمی و بالا رشد نرخ از ناشی تنها تورم بروز  واست پولی هپدید
  .گیردمی شکل پول عرضه مستمر و بالا رشد با

  

 خـلاف  بـر  هزینـه  فـشار  از ناشـی  تورمی نظریه در 2:هزینه فشار از ناشی تورم نظریه -
 کامل اشتغال شرایط در کل عرضه به نسبت کل تقاضاي فزونی که کینز مکتب و پولی مکتب

 و تولیـد  هزینـه  افـزایش  ویـژه  بـه  و اقتصاد عرضه بخش هايتعادل عدم دانند،می تورم أمنش را
 افـزایش  نتیجـه  امـر  ایـن  .شـود می قلمداد هاقیمت افزایش اصلی دلیل کل عرضه منحنی انتقال
. ست اولیه مواد قیمت افزایش یا دستمزدها افزایش اثر در عرضه منحنی انتقال و تولید هايهزینه

 وريبهـره  رشـد  از تولیـد  عوامـل  و هـا  هنهـاد  قیمـت سـایر    و دستمزدها بالاتر رشد نرخ  واقع، در
  .دساز می ملتمح را هزینه فشار از ناشی تورم بروز امکان تولید عوامل این از هریک
  

 نرخ بر را روانی تغیرهايم تأثیر ، پولمقداري تئوري از انتقاد با 3آفتالیون :تورمی انتظارات -

 و ها قیمت مورد در انتظارات متغیرهاي پول، حجم بر علاوه که بود معتقد وي. ساخت مطرح تورم

                                                        
1. Inflationary Gap 
2. Cost Push 
3. Aftalion 
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 درآمـد،  صاحبان هرگاه که شد متذکروي . هستند مؤثر تورم نرخ بر نیز سیاسی و اجتماعی عوامل

 با و نمایند می تبدیل کالا به سرعت به را خود هايپول نمایند بینی پیش آینده در را ها قیمت افزایش

 ،دیگر سوي از. نددگر می حال زمان در آنها قیمت افزایش باعث خدمات و کالاها فعلی تقاضاي افزایش
 خود انبار ذخیره به باشند داشته را هاقیمت افزایش انتظار که مواقعی در نیز بازرگانان و کنندگاندتولی

 را نیـز  تورم موضوع این که نمایند می موکول آینده به را خود خدمات و کالاها عرضه و افزایندمی

  ).1989گلریز و ماجدي،  (زند می دامن عرضه، کاهش طریق از
  

 ـ هب ساختاري تورم گفت توان میطور کلی   به:ساختاري تورم نظریه -  کـه  اسـت   آنيامعن

 قبیل این از مواردي و رهنگیف حکومتی، سیاسی، اقتصادي، نامتوازن ساختارهاي به مربوط وضعیت دلیل به
   و نیافتـه  توسـعه  کـشورهاي مخـتص   عمـدتاً  سـاختاري  تـورم . یابـد مـی  تداوم و نماید می بروز تورم

 بـر  اقتـصادي  رشـد  فـشار دلیـل   بـه  عمـدتاً  تـورمی  فـشارهاي  کشورها این در است، توسعه حال در

  .)1390 و لشکري، سلطانی (است نیافته توسعه و نامتجانس اجتماعی و اقتصادي ساختارهاي
  
   تورم بر رگذاریتأث يرهایمتغ و رانیا در یتجرب مطالعات. 3

 هی ـرو ی مطالعات رشد بیبرخ.  استصورت گرفته يمطالعات متعدددر ایران  خصوص تورم    در
بروز تـورم در اقتـصاد    اصلی  را منشأ   ...  و   ي عوامل ساختار  ی و برخ  نهی فشار هز  ی برخ ،ینگینقد

هـاي گذشـته در     مطالعـات انجـام شـده در سـال    اختصار برخیدر ذیل به    . ندا  نموده ی معرف رانیا
  .گردد زمینه علل و دلایل تورم در ایران مرور می

 پولگرایـان  تـورم  مـدل  سـازگاري  آزمون هدف با )1381(اصغري  و کازرونی  مطالعه-

 عرضه پول رشد متغیرهاي رابطه یافتن و ایران اقتصاد هاي ویژگی با 1ییعقلا انتظارت همراه به

 بررسـی  ایـن   در.اسـت  گردیـده  انجام ایران اقتصاد براي نظري هاي پایه چارچوب در تورم و

  . اسـت شـده   گرفتـه  نظـر  در بـراي انقـلاب   مجازي متغیر یک و نقدینگی حجم از تابعی قیمت
 و در هـستند  همگـرا  پـول  رشـد  و تـورم  کـه  شـود  مـی  گرفتـه  نتیجه بررسی این در اختصار به

 .گردد درصد می  9/0میزان  به قیمت رشد به منجر پول رشد در افزایش درصد یک بلندمدت
                                                        

 مدت کوتاه در حتی است و خنثی بلندمدت در پول که نمایند می ابراز دارند اعتقاد عقلایی انتظارات فرضیه به که پولگرایانی. 1
  .بود خواهد خنثی باشد بینی پیش قابل آن رشد که پول از بخشی آن نیز
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 کـردن  مـردود  موردنظر قابـل  متغیرهاي میان یک به یک رابطه فرضیه بررسی این در، ییسو از

  .است پولی اي پدیده ایران در تورم یعنی ،باشد نمی
 و تـورم  نرخ رابطه تا تلاش نموده است )1381(ایران  اسلامی جمهوري مرکزي بانک -

 بـراي  موردنظر  مدل.دده قرار بررسی مورد  رافصلی  مدلیک قالب در آن بر مؤثر متغیرهاي

 :باشند می ذیل شرح به  مورد برآورد قرار گرفته است و  نتایج)1360–1380(زمانی  دوره

 ـ متغیرهـا  سـایر  ثبـات  شـرط  نقدینگی به حجم در افزایش درصد یک -  متوسـط  طـور  هب

 .داشت خواهد پی در را تورم رصدد96/0

طور متوسط  هب متغیرها سایر ثبات شرط داخلی به ناخالص تولید در افزایش درصد یک -
 .دهد می کاهش را تورم درصد 07/0

 درصد 12/0متوسط  طور هب متغیرها سایر ثبات شرط ارز، به نرخ در افزایش درصد یک -
 .داشت خواهد پی در را تورم

را مـورد  ) 1959-1996( دوره در ایـران  اقتـصاد  در تـورم  بر مؤثر واملع )1381( مرادي-
 :دارد که عبارتند ازمدنظر قرار  عمده هدف دو  وبرسی قرار داده

 ایران اقتصاد در تورم بر المللی بین و داخلی عوامل اثرگذاري چگونگی بررسی -

 تعادل بلندمدت سمت به تورم حرکت چگونگی بررسی براي غیرخطی مدل یک از  استفاده-

 بخـش خـارجی   و پول بازار کالا، بازار بخش سه در را تورم بروز منشأ خویش در مطالعه وي
 ادامه،  در.نماید می ارائه تورم و تراز حقیقی بین ارتباط بررسی براي تجربی مدل یک ابتدا جستجو و

 داخلـی  هـاي  قیمت هب خارجی هاي قیمت انتقال تورم براي مختلفی هاي کانال که اردد  می بیان

  1.نماید می معرفی انتقال این براي عمده کانال دو عنوان به را سرمایه و کالا بازارهاي وي دارد، وجود

                                                        
  بر اساس تئوري تساوي نرخ بهرهسرمایه بازار طریق از خارجی هاي قیمت تورم انتقال که کندمی عنوان خویش مقاله در مرادي. 1

(Interest Rate Parity) ایران اقتصاد بهره همچون نرخ تساوي تئوري کوچک بر اساس اقتصاد یک در  البته.گیرد می صورت 
 داخلی هاي قیمت نتیجه در، پذیرد می صورت بازار کالا طریق از بیشتر انتقال ندارد وجود اي یافته توسعه سرمایه بازار آنکه دلیل هب

 تئوري نگذترد ای اثر می (Purchasing Power Parity Hypothesis)خرید  قدرت تساوي تئوري سمت به تعدیل طریق از 
 هر که  استمعناي آن به تئوري ینا. باشند می داخلی کالاهاي جانشین کامل طور هب المللی بین تجاري کالاهاي است که معناي آن به

  .شود می تعیین خارجی و داخلی نسبی هاي قیمت طریق از رایج پول دو بین ارز نرخ در تغییري
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 1خودرگرسـیون بـرداري   مدل یک بر اساس )1381(دارایی  و اقتصادي امور وزارت  مطالعه-

 هـاي  نـرخ  از تـابعی  هشد بینی پیش تورم  نرخ.است دست آمده هب شده بینی پیش نرخ تورم ابتدا

 پرداخته تورم نرخ بینی پیش به اول معادله ضرایب از استفاده سپس با. دست آمده است به تورم

 دهگردی برآورد  درصد9/11 معادل 1381سال  براي تورم نرخ اساس این مطالعه بر. است شده

 ـ  درصد5/11 – 14بین  سال این براي تورم نرخ ها مدل به سایر توجه است و با  آمـده  دسـت  هب

 ساختار تولید، کسري بخش ساختاري مشکلات در در این مطالعه تورم اصلی هاي  ریشه2.است

و  تنگناهـا  و اقتصادي هاي بخش نامتوازن رشد دولت، بودجه ساختاري کسري تراز بازرگانی،
  .شناخته شده است اقتصاد مختلف هاي بخش خفقانی هاي حفره

در  تـورم  بـر  واقعی و اسمی متغیرهاي تأثیر تحلیل و زیهتج به) 1382(یاوري  و  اصفهانی-
 بردارهـاي  الگـوي  از اسـتفاده  بـا  فصلی هاي داده پایه  بر)1350-1380( زمانی دوره براي ایران

آزاد،  بـازار  ارز نـرخ  رشـد  نقـدینگی،  حجـم  رشد هاآن بررسی  در.پردازند می خودرگرسیونی
و  سـاختارگرایان  نظریـه  اسـاس  بـر (یقـی  حق متغیـر  عنـوان  بـه  داخلـی  ناخـالص  تولیـد  شـکاف 

 و) یافتـه  تعمـیم  فیلیپس منحنی و نامتوازن ساختارهاي با همراه اقتصادهاي در تورم گیري شکل
 شـده  الگـو وارد  در انتظـاري  تـورم  عنـوان  به) تطبیقی انتظارات نظریه اساس بر(قبل  دوره تورم
 و عوامـل  نیست پولی پدیده ًیک رفاص ایران اقتصاد در تورم گیرند می نتیجه ،نهایت در. است

 کـه بـراي   کند ار توصیه میذبه سیاستگ بررسی از دست آمده هب  نتایج.مؤثرند آن بر نیز حقیقی
مـدت  بلند در بایـست   میو نمود اتکا پولی هاي سیاست هب صرفاً توان ایران نمی در تورم کنترل
  .داد قرار ورد توجهم نیز را اقتصاد واقعی بخش

 دوره در ایران در اقتصاد تورم در بر مؤثر عوامل شناسایی و بررسی ، به)1382( تشکینی -
 روش همچنـین  همجمعـی و  هاي تکنیک از استفاده با وي. است  پرداخته)1338-1380(زمانی 

انجـام  . اسـت  مـوردنظر  هـاي  پرسـش  بـه  پاسـخگویی  درپی واریانس تجزیه و العمل تابع عکس
دهـد   نـشان مـی   مدل در موجود متغیرهاي بین بلندمدت ابطهر یافتن براي بلندمدت هاي آزمون

 کالاهـا و  قیمـت  شـاخص  بلندمـدت  در وارداتـی  کالاهـاي  بهـاي  شاخص  رشد درصد 10که 

                                                        
1. Auto Regressive  

  . است بوده درصد 8/15معادل 1381 سال براي تورم واقعی مقدار. 2
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 درصـد  10  همچنـین ،دهـد  افـزایش مـی   درصد 4/4-5 بین مختلف هاي مدل را مطابق خدمات
کـاهش   درصـد  -6/4 تـا  -5/3 بین مختلف را هاي مدل در ها قیمت بر در بلندمدت تولید رشد

هـا را   درصد قیمـت  3-5/3بین  بلندمدت در نقدینگی حجم رشد درصد 10 ، همچنین.دهد می
 .دهد قیمت را تحت تأثیر قرار می درصد 6/1-9/1 بین نیز ارز نرخ  درصدي10  رشد .دهد افزایش می

  :صه شده استخلا) 1(جدول   مطالعات انجام شده در رابطه با نرخ تورم ایران دربرخی نتایج
  

  شده انجام مطالعات از حاصل نتایج خلاصه. 1جدول 
  

  نتیجه  ضریب نرخ ارز  *ضریب نقدینگی  مطالعه

 بر نقدینگی اثر و است پولی پدیده یک تورم  *  2/1  نیلی

  .است شدید بسیار تورم
  .اثر افزایش نقدینگی بر تورم بسیار محدود است  *  1/0  ایکانی
  .لل ساختاري استتورم ناشی از ع  *  *  لونی

  .تئوري پولی تورم در ایران کاربرد دارد  *  *  دادخواه

  *  521/0  طبیبیان و سوري
 بر اثرگذار مهم متغیرهاي از نقدینگی و تولید

 پول به تورم حساسیت در ضمن باشند، می تورم

  .است افزایش یافته انقلاب از پس

 ضمن در است، پولی پدیده یک تورم  361/0  95/0  داودي

  .دارد تورم معناداري بر اثر ارز نرخ هاي وسانن

 نقدینگی و است، پولی پدیده یک تورم  15/0  -  جلالی نائینی

  .باشد  میبر تورم اثرگذار عامل مهمترین

  *  48/0  نیا افشین

 تشریح در مهمی بسیار متغیر نقدینگی حجم

 در تورم کنترل براي مقامات پولی و است تورم
 حال حاضر در پولی استسی از توانند می آینده

  .نمایند استفاده

  *  71/0  نظیفی
 تورم بر اثرگذار مهم عامل نقدینگی حجم

 نرخ و خارجی قیمت کالاهاي همچنین است،

  .باشند می مهم بسیار ارز

اولین لیو و اولوموئی 
  *  67/0  واآددجی

 ارز نرخ و دارد ها قیمت بر مثبتی اثر پول حجم

 پدیده یک تورم (قیمت ندارد بر معناداري اثر

  .)است پولی
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  . 1ادامه جدول                         
  نتیجه  ضریب نرخ ارز  *ضریب نقدینگی  مطالعه

 رابطه حتی و است پولی پدیده یک تورم  *  9/0  کازرونی و اصغري

  .دارد وجود و نقدینگی تورم بین یک به یک

 نیز تولید و ارز نرخ و است پولی پدیده تورم  12/0  96/0  بانک مرکزي
  .است مهم

 طرفه دو رابطه یک نقدینگی و قیمت بین  *  -  طبابایی یزدي

  .دارد وجود

 ،شود می تأیید نقدینگی و تورم بین رابطه وجود  *  216/0  نیا طیب
  .شود نمی تأیید یک به یک رابطه اما 

 ارز نرخ و دتولی ، نیست پولی پدیده یک تورم  26/0  51/0  ییاسکو
  .میباشند تورم بر موثر عوامل بسیارمهم از

 و پول عرضه مازاد همچون داخلی عوامل  *  -  مرادي
  .باشند می مؤثر ایجاد تورم در ارز نرخ تغییرات

 ساختاري عوامل و نیست پولی پدیده تورم  *  27/0  بافکر

  .باشند می مهم بسیار

 تورم بر را تاثیر شترینبی وارداتی کالاهاي تورم  *  *  کریمی و توکلی

  .دارد

وزارت امور اقتصاد و 
  *  5/0 – 54/0  دارایی

 بخش ساختاري مشکلات تورم، اصلی ریشه

 بازرگانی،کسري تراز تولید،کسري ساختاري

  .است ... و دولت بودجه ساختاري

 در حقیقی عوامل و نیست پولی پدیده تورم  06/0  -  نصراصفهانی و یاوري

  .باشند هم میم بسیار تورم تشریح

  16/0  3/0 -36/0  تشکینی
 همچون حقیقی متغیرهاي و نیست پولی پدیده تورم

 کالاهاي قیمت و ارز نرخ همچنین متغیر تولید،

  .اهمیت دارند بسیار تورم تشریح در وارداتی
 که تاس هایی روش از استفاده و مدل خاص تبعی شکل دلیل هب مطالعات برخی براي نقدینگی ضریب وجود عدم* 

  .است نکرده ارائه نقدینگی براي مشخصی ضریب
  .1391 ،هاي پولی و بازرگانی،  وزارت امور  اقتصادي و دارایی  دفتر تحقیقات و سیاست:مأخذ

  
تـوان گفـت کـه علـل      با توجه به مطالعات فوق در زمینه علل و عوامل تـورم در ایـران مـی    

و نـرخ ارز بـا ضـریب     2/1 تـا  2/0ضریب اصلی تورم در ایران در تحقیقات مختلف نقدینگی با    
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البته در برخی تحقیقات به عامل تورم انتظاري وزن بالاتري داده شـده اسـت   . اند  بوده4/0 تا  1/0
نکتـه حـائز   . اند و در برخی دیگر نقش تورم ساختاري را با اهمیت بیشتري مورد توجه قرار داده          

 امـا  ،سازي شـده اسـت  مدلل اثرگذار یکجا   عوام تماماهمیت اینکه در تعداد زیادي از مطالعات        
طـور کلـی،    بـه . متفاوت متغیرها حکایت از اهمیت متفاوت عوامل مختلف داشته اسـت          ضرایب
دوره زمـانی و نـوع مـدل     ) سـالانه و ماهانـه و فـصلی       (هاي بکـار رفتـه       چون نوع داده  همعواملی  

  . استگردیدهمختلف دست آمده در تحقیقات  استفاده شده باعث واریانس بالاي نتایج به
  

  ) 1389-1391(روند تورم در ایران و مقایسه آن با متغیرهاي تأثیرگذار در دوره . 4
 یکـی از اهـداف سیاسـتی    هاي کلان اقتصادي است کـه اصـولاً   ترین شاخص تورم از جمله مهم 

. دشـو  یم ـ ادبیات نظري نرخ تورم از عوامل مختلفی متأثر         ، اساس نای بر. استها مهار آن      دولت
 ناشی از شوك تقاضا در بستر رشد نقدینگی یا مخـارج مـستقل، مـشکلات ناشـی از تـورم              آثار

 ناشی از فشار هزینه و همچنین عواملی نظیر اثر تـورم جهـانی بـر جریـان ورودي      آثارساختاري،  
  .نمایند ي یک گروه را دچار تغییر میها متیقکالاها و خدمات از جمله عواملی هستند که شاخص 

 اجـراي قـانون هدفمنـد کـردن     درپـی  و 1389تورم در ایران از سه ماهه چهـارم سـال      نرخ  
رفت کـه نـرخ تـورم رونـد       انتظار می1390 در نیمه دوم سال که ، در حالیها افزایش یافت  یارانه

ها   تحریمآثار عمدتاً در واکنش به برخی 1390هاي پایانی سال   اما از ماه   ،کاهشی به خود بگیرد   
بـا توجـه   .  درصد رسـید 5/30 به 1391 بازار ارز رو به افزایش گذاشت و در اسفندماه          در ویژه  به

 در ادامـه وضـعیت   ،هـاي تولیـدي   بخـش  و به آثار منفی افـزایش نـرخ تـورم بـر رفـاه خانوارهـا            
  .گیرد  متغیرهاي تأثیرگذار بر آن مورد بررسی قرار میبرخیهاي قیمتی و  شاخص

  
  هاي قیمتی وضعیت شاخص. 4-1
  )CPI(شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی . 1- 4-1

حاکی از روند افزایشی نـرخ  ) 1389-1391(هاي  بهاي کالاها و خدمات در سال   بررسی شاخص 
 اسفند ماه که در طوري  بهآغاز گردید، روند افزایشی این نرخ 1389از شهریورماه . باشد میتورم 

ها در سه ماهه پایانی  انون هدفمندکردن یارانهبا اجرایی کردن ق.  درصد رسید4/12 به سال مزبور
 دلیـل  ایـن عامـل   1390 نرخ تورم طبق انتظار رو به افزایش نهاد و در نیمـه اول سـال             1389سال  
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 درصد 5/21به ماه   درصد در فروردین2/13که این نرخ از  طوري  به،اصلی افزایش نرخ تورم بود  
سال از اجراي مرحلـه   رفت با گذشت یک     ار می در شرایطی که انتظ   .   رسید 1390در پایان سال    

 تحـولات بـازار ارز باعـث ادامـه     امـا  ،ها نرخ تورم رو به کاهش بگذارد  اول هدفمندسازي یارانه  
 با وقـوع یـک   1391سال  در. دگردی به بعد 1390روند افزایشی نرخ تورم از سه ماه چهارم سال       

اوم ایـن  تـد . اي همراه گردیـد  ند فزاینده شوك ارزي دیگر در شهریور و مهرماه نرخ تورم با رو          
 ماهه شاخص بهاي کالاها و خـدمات مـصرفی از   12 متوسط    موجب گردید  1391روند در سال    

دهنـده ایـن     افزایش یابد که نشان1391 درصد در اسفندماه 5/30ماه به   درصد در فروردین 8/21
خ تـورم سـالانه همچنـان رو بـه      نـر نقطـه  به است که تحت فشار ناشی از بالا بودن نرخ تورم نقطه        

 ).1 نمودار (باشد میافزایش 

مـاه نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال قبـل         بررسی شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی در هر 
نقطـه   بـه  ها نمایانگر رشد بالاتر تورم نقطـه        ماه کثر در ا  )1389- 1391(هاي   طی سال ) نقطه به نقطه(

 داشـته  یکاهـش  يرونـد  1389 اول ماهه سه در نقطه به هنقط تورم  نرخ .استنسبت به تورم سالانه     
 قانون ياجرا با 1389 سال ماه دي در. است شده آغاز 1389 تیرماه از آن یشیافزا روند اما است،

 ـا قبلی برآوردهاي طبق هایارانه هدفمندکردن  در و شـد  برخـوردار  بیـشتري  شـتاب  از رونـد  نی
 شاخص مـذکور رونـد افزایـشی یکـسان و           1390 در سال . رسید درصد 9/19 به 1389 اسفندماه

 درصـد در  8/21 بـه  1390مـاه     درصـد در فـروردین     7/19که از    طوري ه ب ،یکنواختی داشته است  
 روند شاخص بهاي کالاها و خدمات مـصرفی       1391 در سال    اما ،اسفندماه این سال رسیده است    

ي داشـته  ا روند فزاینده) 1390با شروع شوك ارزي در انتهاي سال        (نسبت به ماه مشابه سال قبل       
.  رسـیده اسـت  1391اسـفندماه     درصـد در   2/41ماه بـه      فروردین  درصد در  9/23که از      طوري  به

 1391بررسی شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی در هر ماه نسبت به ماه مشابه سال قبل طی سـال      
اي بـر    تواند نـشانه   این امر می  . اشدبنقطه نسبت به تورم سالانه می      به نمایانگر رشد بالاتر تورم نقطه    

  ).3 و 2 هاينمودار( هاي آینده باشد  افزایش نرخ تورم در ماه
 دارايکـه    تاکنون 1389سال از مصرفی خدمات و کالاها بهاي شاخص رشدبررسی روند   

 کـه شـوك اول      است بیانگر اثرگذاري سه شوك قیمتی       است بوده افزایش با همراه هایی  نوسان
هـاي دوم و سـوم ناشـی از تغییـرات      ها و شوك  اجراي قانون هدفمندسازي یارانه ناشی از شوك  
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 1389 اسـفندماه  و بهمـن  درهـا    بلافاصله پس از هدفمندسـازي یارانـه      . شدید نرخ ارز بوده است    
 از. یافـت  رشـد  درصـد  4/3 و 5/2 معادل ترتیب به صورت ماهانه  کننده به   شاخص قیمت مصرف  

 درصـد  1/0 - 8/1 بـین  باثبـات  تقریباً فوق شاخص درش روند 1390 هما دي تا 1390 سال ابتداي
 خـدمات  و کـالا  قیمـت  شـاخص  1390 مـاه   دي و بهمـن    در ارز نـرخ   دوم با افزایش   شوك. بود

 رشـد  روند. دنمو مواجه رشد درصد 4/3 و 2/3 با ترتیب به 1390 اسفندماه و بهمن در را مصرفی
 در ارز نـرخ  مجدد افزایش با  شوك سوم   .است داشته ادامه نیز 1391 سال ابتداي تا تقریباً مزبور

 درصـد  5/4 و 6/4 ترتیـب  بـه  مـاه   نه را در مهر و آبان     هاما تورم نرخ 1391 سال مهرماهشهریور و   
 مـاه  بـه  نـسبت  درصـد  9/3 و 4/5 ترتیـب  بهنیز   1391 ماهبهمن و اسفند   در مزبور شاخص .افزایش داد 

رسد نتیجه اثرگذاري همزمان افزایش نرخ ارز، رشد نقدینگی  نظر می است که به   داشته رشد قبل
  ).4نمودار (و انتظارات تورمی باشد 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  )1389-1391(هاي طی سال) نرخ تورم( بهاي کالا ها و خدمات مصرفی درصد تغییرات شاخص. 1نمودار 
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  ) نقطه به تورم نقطه( ات مصرفی نسبت به ماه مشابه سال قبلبهاي کالا ها و خدمدرصد تغییرات شاخص. 2نمودار 
  )1389-1391(هاي  طی سال

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  )1389-1391(هاي  نقطه طی سال به مقایسه نرخ تورم سالانه با تورم نقطه. 3نمودار 
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  )رم ماهانهتو( بهاي کالاها و خدمات مصرفی نسبت به ماه قبلدرصد تغییرات شاخص. 4نمودار 
  )1389-1391(هاي طی سال

  
  (PPI)شاخص بهاي تولیدکننده . 2- 4-1

 ماهه منتهی بـه هـر مـاه ایـن     12دهد که متوسط رشد بهاي تولیدکننده نشان می   تغییرات شاخص 
رقمـی    و به نرخی تک است روندي نزولی داشته  1389ماه    تا مرداد  1389 ماه  شاخص از فروردین  

  پـیش 1389هاي بعد از شهریورماه این نرخ براي ماه. تبدیل شده است  با آهنگ تغییرات جزئی       
 کـه  یافتـه اسـت   گذشته خود روندي افزایـشی  ها بر خلاف   از اجراي قانون هدفمند کردن یارانه     

 رونـد مزبـور ادامـه    1390مـاه   تـا آذر  .  از اجراي این قانون با شتاب بیشتر افزایش یافته است          پس
که از  طوري   بهز اجراي این قانون مستهلک شد،    ذشت یک سال ا    اما این روند پس از گ      داشت،

 در اما ، به این روند ادامه داده است1391 ماه  جهت تغییرات کاهشی شده و تا آبان1390 ماه آبان
 و تـا پایـان    اسـت   بر خلاف یک سال گذشته دوباره روند افزایشی به خود گرفتـه            1391آذرماه  

  . درصد رسیده است6/29ده است و در اسفندماه این سال به  به این روند ادامه دا1391سال 
 حفظ نیز 1391 ماه تا آبان   را خود نزولی روند تولیدکننده شاخص ماهه 12 متوسط هرچند

 نحـوه  دلیـل   بـه  کـاهش  ایـن  اصـلی  دلیـل  کـه  دنمو توجه نکته این به بایست  می اما ،است دهنمو
 اعـداد  دیگر عبارت به است، موردنظر ماه به منتهی ماهه 12 متوسط صورت به تورم نرخ محاسبه
 خـود  کـه  شـوند می خارج گیريمتوسط از مرور به 1389 ماه  آذر به نزدیک هايماه براي بزرگ
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ــاهش موجــب ــن ک ــاخص ای ــودمــی ش ــن. ش ــاخص ای ــفندماه در درصــد 34 از ش ــه 1389 اس   ب
 1391 شـهریور  تـا  دادخـر  هاي ماه در آن مجدد افزایش و است رسیده 1390 اسفندماه در درصد 21 

 رونـد  خـلاف  بـر  1391 مـاه خرداد از نقطه به نقطه تورم ،بنابراین. است ارز نرخ افزایش به مربوط
ده است که خود نمو حفظ 1391 ماه و این روند را تا اسفند    یافته است  افزایشی آهنگی بینی پیش

  ). 5 نمودار( ماهه شده است 12 تغییر روند متوسط تورم موجب
رشـد   (قبـل  سـال  مـشابه  مـاه  بـه  نـسبت  مـاه  هر کننده در بهاي تولید  شاخصرات   تغیی روند

  بـا  درصـد 1/9-2/13 بین   ثبات یک روند با    با تا آذرماه همان سال    1389 هما از فروردین  )اي  نقطه
ــرات آهنــگ ــی تغیی ــرو جزئ ــوده روب ــا ،اســت ب ــاه دي از ام ــه  1389 م ــا اجــراي برنام ــان ب  همزم

 ادامه 1390 تیرماه سال تاتوجهی همراه بوده است که این افزایش  ایش قابلها با افز هدفمندسازي یارانه
  .است داشته

 ، درصـد بـوده اسـت   39حدود   باثبات و دوره تقریباًهمان سال ماه تا آذر  1390 ماهاز مرداد 
 در کـه  طوري  به ،است شده مستهلک قانون این اجراي از سال یک گذشت از پس روند این اما

شـته  دا ادامـه  روند این 1391 ماهمرداد تا و یافته کاهش باره جهت این  تغییرات    یک 1390 ماه دي
گردیـده   افزایـشی   آن  بر خلاف یک سـال گذشـته دوبـاره رونـد           1391ماه  شهریور از   اما ،است
کـه   طـوري   هب ،است شده تشدید رشد آهنگ قبل سال مشابه ماه به نسبت1391 ماه در دي . است

. اسـت  بـوده  همـراه  قبـل  سـال  مـشابه  مـاه  به نسبت ايفزاینده رشد با هما ، آبان آذر و دي    مهردر  
 يدرصـد  41 رشـد  از سـال گذشـته    بـا  سهی ـمقا در 1391 ماهاسفند در دکنندهیتول يبها شاخص

 رشـد  دکننـده یتول يبها شاخص قبل سال مشابه دوره در که است یحال در نیا. است برخوردار
   ).6نمودار (  است دهنمو تجربهرا  يدرصد 21

 ماه تا آذر1389روند تورم شاخص بهاي تولیدکننده هر ماه نسبت به ماه قبل از ابتداي سال 
مـاه    و بهمـن ایـن نـرخ بـراي دي   . اه بوده اسـت  آهنگ تغییرات جزئی همر   و روندي ثابت    1389
 درصد رشد با شوك قیمتی ناشی از اجـراي قـانون هدفمندسـازي        6/3 و   3/15ترتیب با     به 1389
 بـا رونـد ثابـت و      همان سـال  ماه    تا دي  1390 ماهاین نرخ از خرداد   . ه است گردیدا مواجه   هیارانه

 در.  افزایش جزئی داشـته اسـت     1390 ماه اما در بهمن و اسفند     ،تغییرات جزئی مواجه بوده است    
بیشتري نسبت به فـصل قبـل    رشد 1391، اما در تابستان سال    روند کاهشی داشته   1391بهار سال   
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اي نـسبت بـه    همزمان با شوك ارزي شاخص مذکور رشد فزاینـده  1391 ماهدر مهر  .داشته است 
هـا بـالاترین رشـد را      از اجراي برنامه هدفمندسازي یارانـه      پسکه   طوري  ه ب ،ماه قبل داشته است   

  ).7نمودار ( است یافتههاي بعد مجدداً روند کاهشی   اما در ماه است،داشته
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  قبل سال مشابه ماه به نسبت ماه هر به منتهی ماهه 12 در دکنندهیتول يبها اخصش رشد متوسط. 5نمودار 
  )1389-1391(هاي  طی سال

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  )1389-1391( هاي سال طی قبل سال مشابه ماه با آن سهیمقا و دکنندهیتول يبها شاخص رشد. 6نمودار 
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 )1389-1391(هاي  به ماه قبل طی سالتغییرات شاخص بهاي تولیدکننده نسبت . 7نمودار 

  
  و نرخ تورم هایارانه هدفمندسازي. 4-2

. است گردیده تعبیر بزرگ یجراح و کشور اقتصاد در الزام یک عنوان به هایارانه هدفمندسازي
 بخـش  جملـه  از مشمول کالاهاي برعمومی   یارانه قطع دهد  رخ می  هدفمندسازي طرح در آنچه

 طـرح  در آل ایده نقطه تا طرح  این مطابق مذکور کالاهاي قیمت زایشاف. است سوخت و انرژي
 ـ فـوب  معـادل  فـروش  متیق(  در وابـسته  کالاهـاي  سـایر  قیمـت  افـزایش  موجـب ) فـارس   جیخل

 و انـرژي  قیمـت  ثیرأت ـ امـر  ایـن   دلیـل  .گردیـد  خواهـد  مدت  میان در کالاها سایر و مدت کوتاه
  .باشد می خدمات و نقل و حمل کشاورزي، ،صنعت جمله از اقتصادي هاي بخش سایر بر سوخت

 قیمت افزایش. داد نشان اصلی مسیر دو از توانمی را تورم نرخ بر هایارانه هدفمندسازي اثر
 باعـث  قـانون  اجـراي  زمـان  در و مـستقیم  صـورت  بـه  ايیارانه کالاهاي سایر و انرژي هاي حامل

. )اثر مـستقیم   (گردید کنندهرفمص قیمت شاخص در نقل و حمل زیرشاخص بالاي به رو جهش
 در و افـت  ی  شیافـزا  تولیدکننـده  قیمـت  شـاخص  تولیـد  هاي هزینه رشد دلیل به دیگر، سوي از

  . )اثر غیرمستقیم( گذاشت اثرنیز  کنندهمصرف قیمت شاخص بر شیافزا نیا بعد مرحله
 نونقـا  اجـراي  بـا  کـه  شـود یم ـ مـشاهده ) 8 (نمـودار  بـه  توجه با  و مستقیم اثر خصوص در

  بـالاي  بـه  آذرمـاه  در درصـد  10 حـدود  از نقـل  و حمل شاخص رشد نرخ هایارانه هدفمندکردن
 و رفتـه  بـین  از مرور به مزبور شوك اثر ،وجود این با. است رسیده 1389 ماه بهمن در درصد 30

  . است رسیده هایارانه هدفمندکردن اجراي از قبل مقادیر به شاخص رشد مقدار سال یک از پس
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 قــانون اجــراي آغــاز بــا تولیدکننــده قیمــت شــاخص اســاس بــر نقطــه بــه نقطــه رشــد نــرخ
 از حاکی که رسید درصد 30 از فراتر به 1389 آذرماه در درصد 7/12 از هایارانه هدفمندکردن

 تورم نرخ این البته. است انرژي هايحامل قیمت افزایش دلیل به تولیدکنندگان هايهزینه جهش
 حـدود  به درصد 40 حدود از مزبور قانون اجراي از سال یک از پس و تاس مقطعی تولیدکننده

  ).8 نمودار (یافت کاهش 1390 زمستان در درصد 21
 کشور در تولید هايهزینه که است معنا این به تولیدکننده قیمت شاخص رشد نرخ جهش

 ایـن  البتـه  (ستا یافته افزایش ساله یک دوره یک در هاارانه ی يهدفمندساز قانون اجراي اثر در
 کنتـرل  شـرایط  در ویژه  به ها هزینه افزایش این ،واقع در). است متفاوت مختلف صنایع براي رقم

. اسـت  داده کـاهش  آنها بريانرژي میزان به توجه با مدت کوتاه در را ها بنگاه سود حاشیه قیمتی
 اول نیمـه  و 1389 الس ـ پایانی ماهه سه در تورم نرخ افزایش منشأ توانمی اگرچه ترتیب، ه این ب

 رسـد مـی  نظـر  بـه  اما ،)غیرمستقیم و مستقیم (دانست هایارانه هدفمندکردن از متأثر را 1390 سال
 در تـدریج  بـه  و نقـل  و  حمـل  بهـاي شـاخص  در مقطعـی  صـورت  بـه  هـا یارانـه  هدفمندکردن آثار

 افـزایش  رنظی ـ دیگـري  عواملمذکور   دوره از پس و است رفته بین از تولیدکننده بهايشاخص
  .گیرند قرار ملاحظه مورد تورم تحلیل در باید نقدینگی افزایش و ارز نرخ

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  )1389-1391( يها سال یطنقل  و و شاخص حمل دکنندهیتول  شاخص بهاينقطه به نقطه رشد. 8 مودارن
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  نقدینگی.  4-3
. شـود مـی در ادبیات اقتـصادي رشـد حجـم پـول یکـی از دلایـل اصـلی بـروز تـورم محـسوب                  

 هایی که در ایران صورت گرفتهبررسی. نمایند اي کاملاً پولی تلقی میگرایان تورم را پدیدهپول
 أافزایش نقدینگی دو منـش . دهد ارتباط قوي بین رشد نقدینگی و نرخ تورم را نشان می         است نیز 

ی شامل خالص پایه پولی از سه بخش اصل. اصلی دارد که عبارتند از ضریب فزاینده و پایه پولی  
ها به بانک مرکزي و خالص بـدهی دولـت بـه بانـک مرکـزي                هاي خارجی، بدهی بانک   دارایی

  .استگردیده تشکیل 
  

  )1389-1391(هاي  ترین متغیرهاي پولی کشورطی سال اجزاي مهم. 2 جدول
  )درصد -میلیارد ریال هزار                                           (                                                                                     

  .رسانی وآمارهاي بانک مرکزي سامانه اطلاع:أخذم                
  

بـر تـورم در ایـران صـورت      اثرگذاري رشـد نقـدینگی   خصوصاساس مطالعاتی که در   بر
رونـد  ) 9 (نمـودار . یک نبـوده اسـت   به  این اثر یکاغلب علیرغم اثبات رابطه فوق    گرفته است و  

 نـشان  1391 ماه تـا اسـفند  1389 نقطـه را از ابتـداي سـال    بـه  نرخ رشد نقدینگی و نرخ تورم نقطـه       
از . توان در سـه دوره متمـایز مـورد توجـه قـرار داد      روند تغییرات دو متغیر مزبور را می   . دهد  می

 درصـد قـرار   20-25 بـین  نرخ رشد نقدینگی نـسبتاً باثبـات و عمـدتاً           1389 ماه  فروردین تا بهمن  
   و از کمتـر از اسـت ردار  رونـد افزایـشی برخـو    ازCPIاي شـاخص       امـا رشـد نقطـه      ،داشته است 

 1390اسفند 1389اسفند
 اسفند
1391 

 1390رشد اسفند 
  1390نسبت به اسفند

 1391رشداسفند 
 1390نسبت به اسفند 

 

  1/755 6/21 9/0 
هاي  خالص دارایی
 خارجی

  5/44 9/425- 9/160 
البات از خالص مط

 بخش دولتی
   ها مطالبات از بانک 4/17 9/26 4/491
   ها خالص سایر دارایی 4/3 -5/34 -1/318
   پایه پولی 3/27 4/11 9/972
   ضریب فزاینده 8/2 2/7 735/4
   نقدینگی 8/30 4/19 9/4606
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به عبارت دیگر، در این دوره رشد نقدینگی و نـرخ  .  درصد رسیده است20 درصد به حدود     10
 1391 مـاه   لغایت فروردین1389 ماهدر دوره دوم از اسفند  . جهت نبوده است    تورم متناسب و هم   

 سـوم کـه تقریبـاً از    در دوره . انـد   دو متغیر از رشد نسبتاً باثبات و نزدیک به هم برخـوردار بـوده             
 اما افـزایش نـرخ تـورم    ،اند شود هر دو متغیر رو به افزایش گذاشته          می آغاز 1391 ماه  اردیبهشت

 افـزایش نـرخ ارز و   اننـد  نقش سایر عوامـل م این شکاف.  رشد نقدینگی بوده است    بیشتر از نرخ  
دهد رشد   نشان می فوقنتایج. سازد افزایش قیمت مواد غذایی در افزایش تورم را خاطرنشان می         

 یعنـی  ،یـک و متناسـب نیـست    بـه   این رابطـه یـک    اماتواند باعث تورم شود       چند می نقدینگی هر 
  .ممکن است نرخ رشد دو متغیر متفاوت باشد و همچنین عوامل دیگري در تورم دخیل باشند

خ  خود را بر نرآثار که تغییر نرخ رشد حجم پول با یک وقفه زمانی          البته باید توجه داشت   
 بنابراین نرخ تورم در ، فصل است3-5 که در اقتصاد ایران این وقفه حدود نماید تورم آشکار می

تـاثیر    تحـت پولی بانک مرکزي در ایـن سـال باشـد    تأثیر سیاست     پیش از آنکه تحت    1390سال  
پولی محتاطانه از سـوي بانـک مرکـزي     با توجه به اعمال سیاست   .  است 1389سیاست پولی سال    

توان نتیجه گرفت کـه سیاسـت     می درصد 23-25بین   و حفظ نرخ رشد نقدینگی       1389در سال   
پولی بانک مرکزي تا حدودي در راستاي مهار نرخ تورم بـوده یـا حـداقل یـک سیاسـت پـولی         

 هـاي   تـورمی سیاسـت پـولی در سـال      آثار مقایسه. دگرد زا براي اقتصاد ایران محسوب نمی       تورم
 راستاي حفـظ نـرخ   مهم است که سیاست پولی بانک مرکزي در    بیانگر این نکته     1389 و   1390

 1389 درصـدي در سـال    4/12 به ثبت نرخ تورم      1388 درصد در سال     25 رشد نقدینگی حدود  
 همـراه  1390 درصدي در سال 5/21 با نرخ تورم 1389 تداوم این سیاست پولی در سال  .انجامید
 کـه در سـایه سیاسـت پـولی     1389سال  نسبت به 1390 درصدي تورم سال     1/9افزایش  . گردید
تأثیر   نرخ تورم تحت1390 بیانگر این نکته است که در سال  یکسانی به وقوع پیوسته است تقریباً

تـأثیر   هـاي ارزي تحـت    شـوك  اینکـه از جملـه    . مدت قرار گرفته است     عوامل دیگري در کوتاه   
  ).9 نمودار (استهاي اقتصادي  تشدید تحریم

 و در پایان سال داراي رشد نسبتاً بالایی است نقدینگی 1391در سال  که لازم به ذکر است 
   امـا  ،طلبـد  اي را مـی  البته بررسی منشأ این افـزایش مجـال جداگانـه   .  درصد رسیده است8/30به  

د هـم در  گـرد   می موجبدر کنار مشکلات ساختاري ناشی از وابستگی اقتصاد ایران به نفت که  
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و هم در   ) هاي خارجی بانک مرکزي    از طریق خالص دارایی   (ی  هاي افزایش درآمدهاي نفت    سال
 به هر حال نقدینگی افزایش یابد، )از طریق اثر کسري بودجه(ي نفتی   هاي کاهش درآمدها   سال

در . ها از مسیرهاي دیگري نیز به رشد نقدینگی دامن زده است  آثار تشدید تحریم1391در سال 
هاي دولتـی بـراي ورود    از طریق بانک مرکزي به شرکت توان به اختصاص تنخواه       این رابطه می  

  .نمودکالاهاي اساسی با توجه به مشکلات ایجادشده در بازار این کالاها اشاره 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  )1389-1391(هاي   نقدینگی و تورم طی سالنقطه به  نقطهنرخ رشد. 9نمودار
  
   نرخ ارزهاي نوسان . 4-4

استقرار ، یکی دهه از دو ویژگی برخوردار بود اً به مدت یک بازار ارز کشور تقریب1389تا سال 
رغم  ثبات نسبی نرخ ارز بهدیگري  و قالب نظام ارزي شناور مدیریت شدهنظام یکسان ارزي در 

 با افزایش نرخ ارز در 1389هاي اقتصادي از مهرماه   تحریمدر پیاما . رشد نقدینگی نسبتاً بالا
  افزایش نرخ برابري ارزهاي خارجی1390در سال . چار اختلال گردیدبازار آزاد نظام یکسان ارزي د

درصدي را  70هایی تداوم یافت و تا پایان سال افزایش بیش از  در بازار تهران با فراز و نشیب
بانک . ماه ایجاد شد بیشترین افزایش نرخ ارز در این سال در دي. طی یک سال ثبت کرد

افزایش داد و به  درصد 20قراري مجدد نظام یکسان حدود مرکزي نرخ ارز رسمی را براي بر 
  .نظام یکسان ارزي موفق نگردید در دستیابی به اما ،ریال رساند 12260
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  )1389-1391(مقایسه نرخ ارز رسمی و نرخ ارز در بازار . 10نمودار 
  

 دیگر سويو از شده تولید   موجب افزایش هزینه تمامسو افزایش نرخ ارز از یک     ،در واقع 
دلیـل واردات بـسیاري از کالاهـاي     ه ب ـ، دیگـر سوي از .شود   کاهش توان رقابتی آنها می     موجب

افزایش نـرخ ارز موجـب   ... مصرفی و اساسی در کشور از مواد غذایی گرفته تا لوازم خانگی و          
 ارز همبستگی بالاي نرخ رشد ماهانـه ) 11 (نمودار. الاهاي مذکور گردیده است   تر شدن ک    گران

همانگونـه کـه مـشاهده    . دهـد  خوبی نشان می  به1391 و  1390هاي    و نرخ تورم ماهانه را در سال      
هاي بهمن، اسـفند و    نرخ تورم نیز در ماه1390هاي دي و بهمن       شوك ارزي ماه   در پی  ،شود  می

سپس، بـا کـاهش رشـد نـرخ ارز     .  درصد در هر ماه افزایش یافته است       5/2فروردین به بالاتر از     
هاي شـهریور   مجدداً با افزایش نرخ رشد ارز در ماه.  کاهش یافته است CPIرشد ماهانه شاخص

 درصد و 5/4ه و این بار حتی به گردیدهاي مهر و آبان تشدید  و مهر، نرخ تورم ماهانه نیز در ماه  
  .بالاتر از آن در یک ماه رسیده است
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  )1389-1391(هاي  رشد ماهانه ارز و تورم ماهانه طی سالمقایسه نرخ . 11نمودار 
  
  نرخ تورم  وغذایی مواد قیمت افزایش .4-5

 و 1390هـاي   دهد افزایش بالاي قیمت مـواد خـوراکی و آشـامیدنی در سـال             ها نشان می    بررسی
 زیـرا ایـن کالاهـا بیـشترین     ، یکی از دلایل اصلی بالا رفتن نرخ تورم در کشور بوده است    1391

 بهـاي  شـاخص  رشـد  نـرخ . تبع آن در محاسبه تورم دارنـد  سهم را در سبد مصرفی خانوارها و به    
 بـه  منتهـی   ماهـه  12 متوسط لحاظ به هم 1391 سال اول ماهه هفت در هاآشامیدنی و هاخوراکی

 ـب )CPI( کـل  شـاخص  از نقطه به نقطه شاخص لحاظ به هم و مرداد  در اگرچـه . اسـت  بـوده  شتری
 رتبه تا رشد نرخ بالاترین داراي هايگروه لحاظ از هاآشامیدنی و هاخوراکی روهگ بعد هايماه
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) اهمیـت  ضـریب  (آن بـالاي  سـهم  به توجه باتا پایان سال     گروه این اما ،است آمده پایین پنجم
 .دارد تورم در را سهم بیشترین درصد واحد 12 با همچنان

الاي قیمـت مـواد خـوراکی و     عوامـل چنـدي باعـث رشـد ب ـ        1391 و   1390هـاي     سال طی
  :شود طور خلاصه در ذیل به آنها اشاره می آشامیدنی شده است که به

ــی 1390اخــتلال در واردات کالاهــاي اساســی توســط بخــش خــصوصی در ســال    -  درپ
راي تنظـیم بـازار ایـن     آن دولـت ب ـ درپـی ها، افزایش نرخ ارز و مشکلات نظام بانکی که      تحریم
  .زیع مداخله کرد براي واردات و توکالاها
 ها براي واردکنندگان درپی تشدید تحریم...) خرید، حمل و بیمه و ( افزایش هزینه واردات -

 هاي محصولات کشاورزي مناطقی از جهان و افزایش قیمت وجود خشکسالی در -

  محصولات کشاورزي در مورد برخیمشکل انحصارات و توزیع در بازار داخل -

  
  لیل آماريگیري از تح  نتیجه.4-6

 به بعد سـه  1389 که از سال م مقاله حاضر بیانگر این بود چهارهاي در بخش   نتایج بررسی تحلیلی داده   
 بـه اجـراي   نخـست موضـوع  .  اسـت گردیـده  افـزایش نـرخ تـورم در کـشور     موجـب شـوك عمـده   

مـده   عرسـد آثـار   نظر مـی  د که بهگرد  مربوط می1389ها در سه ماهه چهارم سال        هدفمندسازي یارانه 
 1391ماهه اول سال   لغایت سه1390ماهه چهارم سال  از سه.  تخلیه شده است1390آن در نیمه اول سال 

 افـزایش شـاخص قیمـت     و همچنـین 1390ماه   نرخ تورم تحت تأثیر شوك اول ارزي در دي و بهمن       
 1391ل در نهایت، در سـه ماهـه سـوم و چهـارم سـا     . ها افزایش یافته است     مواد خوراکی و آشامیدنی   

 آثـار   و همچنـین 1391 مـاه تأثیر شوك دوم ارزي مربـوط بـه شـهریور و مهر         افزایش نرخ تورم تحت   
  .رشد بالاي نقدینگی در این سال قرار داشته است

  
  هاي کمی ثر بر تورم با استفاده از مدلؤتحلیل عوامل م. 5

 مـدل . شـود  یمپرداخته   ایران در تورم بینی پیشبه   ساختاري هاي مدل از استفاده با بخش نیا در
 متغیره تک مدل و )1381-1390( دوره به مربوط ماهانه هاي هداد از استفاده با اتورگرسیوبرداري

 ابتـدا  .اسـت  گرفتـه  قـرار  استفاده مورد تحقیق این در 1391 ماه  دي تا ها هداد ازآخرین استفاده با
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ــا ســاختاري مــدل یــک ــی از اســتفاده ب ــپس منحن ــه تعمــیم فیلی ــیمعر یافت   ســپس و شــود مــی ف
  .شود می آزمون تورم مختلف هاي مدل زمانی هاي سري از استفاده با

 کـردن  وارد بـا  فیلیـپس  منحنـی  از اي یافته تعمیم شکل تحقیق این در شده استفاده مدل در
   تولیـد  شـکاف  متغیـر  و کـل  تقاضـاي  سـمت  متغیرهـاي  عنـوان  به پول حجم و تورمی انتظارات

  .است شده داده قرار مدل در اقتصاد عرضه بخش طرف از
  

   t
m
t31i1tit21t21t επαπ?mαyααπ )1                                          (  

  

 ارز نرخ متغیر .است آمده دست به بالقوه تولید و واقعی تولید تفاضل از تولید شکاف متغیر
  .است تهگرف قرار استفاده مورد موردنظر مدل به توجه با نیز وارداتی کالاي بهاي شاخص و
  

  1مدل اتورگرسیون برداري .5-1
هـاي واحـد    براي آزمون ریشه 2(PP)پرون  - فولر و فیلیپس–هاي دیکی در این مطالعه از آزمون    

ویـژه   بـه ( هـا وجـود دارد   هایی در مورد قدرت پایین این آزمون   هر چند نگرانی  . شود   می استفاده
) دهـد   پایداري بالایی را از خـود نـشان   رغم ساکن بودن هنوزکه سري زمانی موردنظر علی    زمانی  

. هـاي کوچـک داشـته اسـت      بخـشی حتـی در نمونـه         عملکرد رضـایت   ADFبا این حال آزمون     
 در و دهـد  رخ مـی  ... وانقلاب ،جنگ نظیر یک کشور اقتصاد در ساختارى  تغییراتکه زمانی 

نبـوده و   اسبمن شکستگى حالت در فولر -دیکى آمارهنماید ایجاد شکستگى زمانى هاى سري
  .تر است آزمون پرون مناسب

 بر اساس روند گذشـته خـود شـکل    زا صرفاً   متغیر درون  ARIMA متغیره   تک هاي در مدل 
که رفتـار   زمانی  با یکدیگر در ارتباطند، بنابراین    اغلب باید توجه داشت که متغیرها       اما ،گیرد می

قابـل بـین متغیرهـا در قالـب یـک       لازم است تا ارتباطـات مت      نظر است چند متغیر سري زمانی مد    
ــراي . الگــوي سیــستم معــادلات همزمــان مــورد توجــه قــرار گیــرد یــک روش بــسیار متــداول ب

این مدل   که در است (VAR)بندي چنین مواردي استفاده از مدل خودرگرسیون برداري          فرموله
صریح زا تــابعی از مقــادیر بــا وقفــه خــود و ســایر متغیرهــاي دیگــر تــ مجموعــه متغیرهــاي دورن

                                                        
1. Vector Auoto Regressive Model (VAR) 
2. Phillips – Perron 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
27

 ]
 

                            25 / 34

http://qjfep.ir/article-1-22-en.html


       Quarterly Journal of Economic Research and Policies Vol. 1, No. 1, 2013 50     

. شود کننده استفاده می انباشته  همVARمنظور لحاظ کردن روابط بلندمدت از روش  به. دگرد می
   غیرمقیـد در سـطح   VARبه این صـورت کـه ابتـدا بـراي کـشف روابـط بلندمـدت یـک مـدل           

ــرض ( ــا ف ــودن متغیرهــاي درون I(1)ب ــا اســتفاده از روش ،ســپس. شــود تخمــین زده مــی) زا ب  ب
این مدل . شود انباشتگی استفاده می انباشتگی و تعیین مرتبه هم  فرضیه همون براي آزمجوهانسون

کـه   (k) تعـداد متغیرهـا   و دوم (p) طول یا درجه فرایند خودتوضیح نخست: داراي دو بعد است   
صورت زیر  بهk=  و p= با VAR مثال، یک مدل عنوان به. شوند طور همزمان مدلسازي می به

  :است
  

1

1 11 11.1 12.1 11

22 2 21.1 22.1 2

tt t

tt t

yy e
yy e



         
                  

)2     (                       
  

  :صورت زیر خواهد بود که فرم عمومی آن به
  

1 1 2 2 ...t t t p t p ty y y y e         )3                                 (                    
  

  :نماییم زاي زیر استفاده می   غیرمقید از متغیرهاي درونVARبراي تصریح مدل 
  

Pt= (LER, LCPI, LPPI, LSGDP, LM, LPT-1)  )4                                                      (  
  

 :LPPI  لگـاریتم شـاخص بهـاي تولیدکننـده،      :LCPIلگاریتم نرخ ارز،    : LER ،که در آن  
 :LM ، لگـاریتم شـکاف تولیـد ناخـالص داخلـی          :LSGDPکننده،    بهاي تولید   لگاریتم شاخص 

  .باشد رات تورمی می لگاریتم انتظا: LPT-1لگاریتم حجم نقدینگی و
بـراي  . هاي بهینه اسـت   غیرمقید تعیین طول وقفه VAR(P) براي تخمین مدل     اقدام نخستین

هاي نـسبت    و آزمونSBC(2(ز  ت، معیار بیزین شوار   1)AIC(یک  یکاآاین منظور، معیار اطلاعات     
 آن را SBC و معیـار  P=5ه را  طـول وقف ـ AICمعیـار  . گیرنـد  نمایی مورد استفاده قرار می    درست

 صحیح شده نیز طول وقفه نمایی تعدیل  آزمون نسبت درست   بر اساس . دمایین   تعیین می  P=4برابر  
                                                        
1. Akaike Information Criterion 
2. Schwarz Baysian Criterion 
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3=P هایی کـه بـر     و همچنین آزمون   با در نظر داشتن تعداد داده هاي موجود براي تخمین          . است
جـدول زیـر   .  را انتخاب کنـیم P=2رسیم که وقفه  بندي می شود به این جمع  ها انجام می   باقیمانده

  .دهد اطلاعات مربوط به معیارهاي مذکور را نشان می
  

  VARتعیین طول وقفه بهینه براي مدل . 3جدول 
  

 LRآزمون نسبت حداکثر درستنمایی   SBCمعیار AICمعیار   وقفه

0  7842/1-  5045/0-  -  
1  0427/8-  6966/5-  1346/211  
2  6272/9-  *2148/6-  9316/65  
3  *6832/10-  2044/6-  *0847/42  

  .دهد  وقفه بهینه براي هر معیار را نشان می*     
  .نتایج تحقیق:     مأخذ

  
 کـه بـا توجـه بـه     دهـد  هاي تشخیصی مربوط به مـدل فـوق را نـشان مـی      جدول زیر آزمون  

ها فروض واریانس همسانی، عدم خودهمبـستگی و نرمـال بـودن جمـلات      هاي این آزمون   آماره
  .دنموتوان رد   درصد نمی5دار ار سطح معنخطا را د

  
  آزمون هاي تشخیصی مدل. 4جدول 

  

 prob  آماره  فرض صفر  نوع آزمون

  Jarque-Bar   7779/0  نرمال بودن جملات خطا آزمون نرمال بودن

 آزمون واریانس همسانی
واریانس همسان بودن جملات 

  Chi-sq  5679/0  خطا

  LM Statistic 123/0  خود همبسته نبودن جملات خطا  گیآزمون خود همبست
  .نتایج تحقیق:     مأخذ 

  
هـاي   انباشتگی یا تعیین تعـداد روابـط بلندمـدت تعـادلی مـدل، آزمـون       براي تعیین رتبه هم 

هاي صفر مبنی بر  بنا بر نتایج آزمون تریس فرضیه. بریم تریس و حداکثر مقادیر ویژه را بکار می       
شود و فرضیه مبنی بر حداکثر یک رابطـه بلندمـدت       داکثر یک رابطه بلندمدت رد می     صفر و ح  

نتایج آزمون حداکثر مقادیر .  یک رابطه بلندمدت داریمبنابراین طبق آزمون تریس. شود رد نمی

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
27

 ]
 

                            27 / 34

http://qjfep.ir/article-1-22-en.html


       Quarterly Journal of Economic Research and Policies Vol. 1, No. 1, 2013 52     

 یک رابطه بلندمدت تعادلی داریـم  رسد که  و به این نتیجه میاست مشابه آزمون تریس    نیزویژه  
  . آورده شده است)A(در قسمت   جدول زیراین نتایج در

  
  انباشتگی شرطی براساس روابط بلند مدت هاي هم تحلیل. 5جدول 

  

)A (انباشتگیفضاي هم  
  آزمون ماکزیمم مقدار ویژه  آزمون تریس

Prob  
مقدار 

بحرانی 
95%  

آماره 
  آزمون

فرضیه 
  مخالف

فرضیه 
  .Prob  صفر

مقدار 
بحرانی 

95%  

آماره 
  آزمون

فرضیه 
  فرضیه صفر  فمخال

0006/0  717/68  5474/88  r = 1 r = 0  0125/0  5236/31  242/39  r = 1 r = 0  
0214/0  256/47  3568/50  r = 2 r≤1  0165/0  5643/34  8452/30  r = 2 r≤1 

4256/0  256/28  3945/19  r = 3 r≤2  1451/0  135/22  1222/17  r = 3 r≤2 

9412/0  425/14  5698/2  r=4 r≤3 9254/0  265/14  5452/2  r=4 r≤3 

9872/0  56/3  065/0  r=5 r≤4 7356/0  845/3  066/0  r=5 r≤4 

)B (کننده  انباشتهبردارهاي هم)مقید(  
c  ER  PP GDP M PPI CPI   
345/35-  

)145/2(  

*352/0  
)037/0(  

14/0  
)445/1(  

385/0-  
)145/3(  

**378/0  
)072/0(  

278/0  
)013/0(  

*167/0  
)008/0(  

ecm(lrgrev-
lrgrev*) 

 LR-test X2) 4= (98/8) 061/0  (                   :          هاي بیش از حد مشخصآزمون محدودیت

)C (ضرایب تعدیل  

D(GDP)  D(ER)  D(M)  D(CPI) 
  جملات تصحیح خطا

  )متغیرهاي مستقل(
*689/0  
)051/0(  

0  
*245/0-  
)046/0(  

*022/0-  
)014/0(  ecm(lrgrev-lrgrev*)-1  

  .باشندرانتز در زیر ضرایب خطاهاي معیار میاعداد داخل پ 
  . درصد5داري در سطح امعن*  
  .درصد10داري در سطح امعن**  

  .نتایج تحقیق:  مأخذ
  

  موجـب   درصد 10 میزان به پول حجم در افزایش که دهد می نشان بلندمدت برآورد نتایج
 عمـومی  طحس ـ کـشش  یعنـی  گردیـد،  خواهد درصد 8/3 حدود ها قیمت عمومی سطح افزایش

  .است 38/0 با برابر پول حجم به نسبت ها قیمت
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 سـطح  بـر  معنـاداري  اثـر  داخلی ناخالص تولید شود می مشاهده )5 (جدول در که همانطور
 در فیلیـپس  منحنـی  بـودن  عمـودي  توانـد  مـی  آن احتمالی تفسیر و نداشته مدت بلند در ها قیمت

 ـ 35/0 برابر تبلندمد در اسمی ارز نرخ کشش ضریب. باشد مدت بلند  ایـن  بـه  و آمـده  دسـت  هب
 هـا  قیمـت  درصـدي  5/3 افـزایش  بـه  منجـر  ارز اسـمی  نـرخ  درصـدي  10 افـزایش  که است امعن
  .شده است  معنادار7/1 انتظارات تورمی نیز با ضریب مثبت .دگرد می

 ازاي بـه  کـه  است این دهنده نشان که است 27/0  با برابر تولیدکننده   تورم بلندمدت ضریب
 افـزایش  درصـد  7/2کننده بـه انـدازه       شاخص بهاي مصرف   کنندهتولید تورم افزایش ددرص 10

دهنده این موضـوع اسـت     نشاننیست ودار  ا معن اماضریب تورم وارداتی نیز مثبت      . یافت خواهد
توجهی را در تورم داخلـی نداشـته و تـورم ریـشه در      هاي جهانی سهم قابل      قیمت هاي  که نوسان 

  .مسائل داخلی دارد
 ـ = ECM-4637/0 بـا  برابـر  مدل براي خطا تصحیح ضریب که است ذکر به زملا  دسـت  هب

 سـمت  بـه  سیـستم  خـود  توسـط  مـدت  کوتاه هاي  نوسان تعدیل که معناست این به  است و  آمده
  .شودمی تعدیل درصد 46 حدود دوره هر در بلندمدت تعادل

 کالا و خـدمات مـصرفی    ثیرگذار بر نرخ رشد شاخص بهاي     أدلایل ت با توجه به نتایج مدل      
 ارزي و  هـاي   هاي تولید و نوسان    توان نقدینگی، افزایش هزینه      را می  )1390-1391(هاي   در سال 

دست آمده و میزان تغییرات متغیرهاي مزبـور در بـازه     با توجه به کشش به   .تورم انتظاري دانست  
  . باشد می به شرح ذیل  این عواملموردنظر سهم هریک از

 10دهنـده ایـن موضـوع اسـت کـه             نـشان  38/0گی در بلندمدت برابر     ضریب کشش نقدین  
قابـل توجـه آنکـه    . ها خواهـد شـد    درصدي قیمت8/3درصد افزایش نقدینگی منجر به افزایش     

  . درصد بوده است7/19 معادل 1391سهم نقدینگی از تورم در سال 
 درصـدي  10 ایشافـز  کـه  اسـت  امعن این به که دست آمده  به35/0ضریب نرخ ارز برابر با     

سـهم نـرخ ارز در تـورم نیـز در           . دگرد می ها قیمت درصدي 5/3 افزایش به منجر ارز اسمی نرخ
 بـوده   27/0ضـریب بلندمـدت تـورم تولیدکننـده برابـر           .  درصد بوده است   52معادل   1391سال  

 درصـدي  7/2 درصدي شاخص تولیدکننده منجـر بـه افـزایش        10است، به این معنا که افزایش       
  .دست آمده است  به14/0همچنین ضریب تورم انتظاري نیز . ا خواهد شده قیمت
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  1391 و 1390هاي  سهم نقدینگی و نرخ ارز در تورم در سال. 6جدول 
  

سهم نقدینگی از تورم  نرخ تورم 
)درصد(  

سهم نرخ ارز از تورم 
)درصد(  

1390اسفند   5/21  6/14  57 
1391اسفند   5/30  7/19  52 

  .تحقیقنتایج : مأخذ   
  
  
  )1390-1391(هاي  شده در جهت مهار تورم طی سال اقدامات انجام. 6

 دولت براي مهار یا سوي به بعد اقداماتی از 1389ماهه چهارم سال   افزایش نرخ تورم از سهدرپی
اي  ها بازتوزیع منابع یارانه در اجراي برنامه هدفمندسازي یارانه. جبران صورت گرفته است

ها و انضباط بخشی به   اتکا به برنامه نظارت بر قیمت به خانوارها و همچنینورت مستقیمص به
ها نرخ تورم  در کل برنامه هدفمندسازي یارانه. سیاست پولی سه سیاست اصلی دولت بود

هاي ارزي از   وقوع شوكدرپی اما ، ایجاد کردشد چه در برخی برآوردها ارائه میکمتري از آن
 در ناشی از آن تورم مهار يراستا در گرفته صورت ماتااقدد برخی  به بع1390نیمه دوم سال 

  :باشد  به شرح ذیل می)1390- 1391( يها سال
منظور تخصیص هرچه  به :)طلا و ارز بازار در ینسب ثبات (يارز مبادلات مرکز يانداز راه -

 برايي  سپس مرکز مبادلات ارز،گانه انجام گردید 10بندي  بهتر منابع محدود ارزي اولویت
تر متقاضیان و کاهش آثار روانی ناشی از کمبود ارز و جلوگیري از آثار  دسترسی هرچه سریع

  . اندازي گردید تورمی آن راه
 توجه که افزایش قابل از آنجایی: خاص و هیپا ،یاساس يکالاها) صادرات (خروج بر نظارت -

 داخل مورد  درکالاها کهد بسیاري از گرد  موجب می دلار و افزایش حاشیه سود صادراتنرخ
بود کالاهاي اساسی در صورت قانونی یا قاچاق از کشور خارج شود و موجب کم نیاز است به
 . مورد توجه واقع شد تر  اعمال نظارت دقیقداخل شود

ها تغییر ترکیب کالاها و خدمات صادراتی  با تشدید تحریم: واردات و صادرات میبازتنظ -
 ادرات کالاهایی که در داخل مورد نیاز بیشتر بود و صادرات آنروند ص. ضرورت بیشتري یافت

اساس   واردات کالاها بر،همچنین.  داشت مورد تجدیدنظر قرار گرفتدرپیکمبود داخلی را 
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اساس میزان نیاز و  میزان نیاز آن در داخل مورد بازنگري قرار گرفت و تخصیص ارز به آنها بر
اساس ضرورت  باز تنظیم مجدد صادرات و واردات بر به این ترتیب ،ضرورت صورت پذیرفت

  . مورد توجه قرار گرفت
افزایش نرخ ارز و افزایش سود ناشی از  :کالا قاچاق با مبارزه و مرزها بر نظارت استیس -

گردد که در این راستا سیاست نظارت  قاچاق کالاهاي اساسی موجب افزایش حجم قاچاق می
  . رسد نظر می دقیق ضروري به

 با مبارزه و طلا و ارز يمواز بازار در) یانتظام مقابله و يگذارمقررات (دیتحد و بلهمقا -
ها   از آنجایی که تغییرات بازار ارز و طلا موجب تشدید عوامل روانی افزایش قیمت: احتکار

 در این دو بازار و دشوارتر اعمال شرایط بنابراین ،برد گردد و انتظارات تورمی را بالا می می
 مورد توجه بسیارتر آن از طریق ابزارهاي مقابله و تنبیه و در نظر قرار گرفتن شرایط  رل دقیقکنت

  .گردیدواقع 
در : 1390 ماه يد در کشور یبانک نظام ینظارت و ياعتبار ،یپول يهاتاسیس اصلاح -

 آوري هرچه بهتر نقدینگی مازاد در دست مردم سیاست هاي پولی و منظور جمع  به1390ماه  دي
هاي بانکی از جمله گواهی   مورد بازنگري قرار گرفت و نرخ سود سپردهاعتباري سال مجدداً

اي و مشارکتی افزایش  ها واگذار گردید و همزمان نرخ سود تسهیلات مبادله سپرده به بانک
  .ها کنترل گردید  همچنین اضافه برداشت بانک،یافت
ن بر آثار روانی آبازار طلا و کنترل منظور ساماندهی   به1390از سال : سکه فروش شیپ -

 تا ضمن مدیریت تقاضاي اقدام نمودفروش سکه   پیشبانک ملی بهسایر متغیرها از جمله تورم 
  .این بخش نقدینگی مازاد به سمت سیستم بانکی هدایت شود

اوراق مشارکت نیز یکی از ابزارهاي کنترل تورم از طریق : مشارکت اوراق انتشار -
نگی در دست مردم است که در شرایط تورمی توسط بانک مرکزي اوراق آوري نقدی جمع

  .  درصد منتشر گردید20یکساله با نرخ سود 
 از باتوجه به اینکه یکی: 1391 سال اول ماه 8 در يا بودجه یانضباط يهااستیس اعمال -

 ،است تأمین کسري بودجه از طریق بانک مرکزي و نظام بانکی دلایل افزایش نقدینگی و تورم
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هاي انضباطی و حداقل کردن  لحاظ تورمی و تحریم سیاست  در شرایط خاص کشور بهبنابراین
   .گردیداستفاده از منابع بانک مرکزي براي تأمین کسري بودجه مورد توجه واقع 

بازار سرمایه عامل : بازار نیا در ینگینقد از ياعمده بخش جذب و هیسرما بازار توسعه -
 هاي تولیدي و کاهش آثار تورمی ناشی از نقدینگی دینگی به سمت بخشدهی نق مهمی در جهت

سازي در  هاي مختلف کالا و فرهنگ اندازي بورس باشد که توسعه آن از طریق راه مازاد می
  . دستور کار قرار گرفت

در راستاي عمل به مصوبه هیأت محترم وزیران و : یاساس يکالاها يساز رهیذخ و نیتأم -
 و سازي کالاهاي اساسی بانک مرکزي منابع مالی لازم براي خرید داخلی ژه براي ذخیرهستاد تدابیر وی

 بازرگانی  خارجی کالاهاي استراتژیک را فراهم نمود و خطوط اعتباري در اختیار شرکت
  . دولتی قرار گرفت

جاي  به)  یوان چین و ترکیه و ژاپن، روسیه،واحد پولی هندمانند  ( سایر ارزهایجایگزین -
 نظام تجاري و مشکلات مربوط به يپذیر اتکاء به دلار و یورو در مبادلات آسیب:  یورو ودلار

 منظور کاهش مشکلات هاي تجاري به آن را به همراه دارد که در این راستا جایگزینی ارز سایر طرف
 . ناشی از مبادلات با دلار را در دستور کار قرار گرفت

 خدمات و کالا و ارز بازار یتیریمد بسته بیتصو -

 منظور مدیریت پایه پولی  به1391ها در سال  کنترل اضافه برداشت بانک -

 
  گیري  نتیجه. 7

اي  تورم پدیده. ترین مسائل اقتصادي برخی کشورها از جمله ایران بوده است تورم یکی از مهم
ت منجر به کنندگان، در نهای پیچیده است که آثار منفی آن بر تغییر رفتار تولیدکنندگان مصرف

 تا با بررسی تورم سه سال اخیر با شود می تلاش در این مقاله . شود بروز مشکلاتی در اقتصاد می
هاي ماهانه شاخص بهاي کالا و خدمات مصرفی روند تورم مورد بررسی و  استفاده از داده

 تا تاثیر تحولات اقتصادي همچون اجراي قانون گردیده سعی ،همچنین. تحلیل قرار گیرد
هاي ارزي وارده در مقاطع مختلف بر تغییرات شاخص بهاي  ها و شوك هدفمند کردن یارانه

  .دکننده بررسی گرد مصرف
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 به بعد سه شوك 1389 بیانگر این بوده است که از سال ها نتایج بررسی تحلیلی داده
  .  افزایش نرخ تورم در کشور شده استموجب

 نرخ تورم 1391ماهه اول سال  لغایت سه 1390ماهه چهارم سال  شوك اول ارزي از سه
ویژه در بخش شاخص قیمت مواد   به1390ماه  تأثیر شوك اول ارزي در دي و بهمن تحت

  .خوراکی و آشامیدنی افزایش داشته است
 که افزایش نرخ تورم در شهریور و 1391ماهه سوم و چهارم سال   شوك دوم ارزي در سه

من اینکه رشد بالاي نقدینگی در این سال تورم را  را درپی داشته است، ض1391مهرماه 
  .تأثیر قرار داده است تحت

  
 هاي سیاستی وصیهت. 8
 منظور کاستن از تبعات کسري بودجه بر پایه پولی    به تداوم مدیریت بودجه -

 ها به بانک مرکزي مدیریت نقدینگی از جمله کنترل بدهی بانک  -

  بورس و مسکناننداي بازارهاي جایگزین مه دهی نقدینگی با استفاده از ظرفیت جهت -

 منظور جلوگیري از افزایش نرخ ارز  به ارزمدیریت بازار  -

 و مینأت کید برأت با حساس و یاساس خدمات و کالاها ریسا و ییغذا مواد بازار تیریمد -
 سازي و توزیع کالاهاي اساسی و ضروري توسط دولت، ، ذخیرهاساسی کالاهاي سبد توزیع

چاق کالاهاي هاي کنترل قیمت در موارد ضروري، جلوگیري از صادرات و قا ستاعمال سیا
   هاي غیرضروري در بودجه خانوارها جویی و کاهش هزینه صرفضروري، توسعه فرهنگ 
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