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This study uses a stochastic frontier approach (SFA) and analyses data from 23 MENA 

countries over the period 2000–2023 to examine the impact of Islamic banking development 

on macroeconomic efficiency. The findings show that the relationship between Islamic banking 

development and macroeconomic efficiency is nonlinear and inverted U-shaped: up to a 

threshold of 35.19% of the Islamic credit-to-GDP ratio, the expansion of this banking system 

is associated with improved efficiency, but expansion beyond this point leads to a significant 

decrease in efficiency. At the same time, conventional banking development also shows a U-

shaped relationship with efficiency, but no evidence of the inherent superiority of one of the 

two banking systems (Islamic or conventional) over the other is observed. The analysis of 

interaction effects suggests that at lower levels of development, the two systems have 

complementary effects on efficiency, while at higher levels of development, substitution occurs 

between them. These results require policymakers to: 1. Manage Islamic banking development 

up to a maximum level of 35% of the credit-to-GDP ratio. 2. Prevent credit ratios from crossing 

the optimal threshold by continuously monitoring them. 3. Pursue the balanced development of 

both banking systems without ideological orientation and with an emphasis on functional 

criteria (financial stability, reduction of transaction costs).Keywords: Islamic banking, 

macroeconomic efficiency, stochastic frontier analysis, MENA region, Islamic finance. 
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 اقتصاد کلان   ییبر کارا یاسلام  یتوسعه بانکدار  تأثیر   03

   منطقه منا یدر کشورها

 

 ی گیمحمدب دیسع

 .رانیقم، ا  ، ی نیامام خم  یپژوهش یموسسه آموزش ، یفلسفه اقتصاد اسلام یدکتر یدانشجو

beigi.1992@gmail.com 

 

به  نیا با  تحلSFA)  ی تصادف   یمرز  کردیرو  یریکارگپژوهش  و  ط  ۲۳  یهاداده   لی (  منا  منطقه   دوره    ی کشور 

که    دهندینشان م  هاافتهیکرده است.    یاقتصاد کلان را بررس  یی بر کارا  یاسلام  ی توسعه بانکدار  تأثیر   ، ۲۰۰۰–۲۰۲۳

  ٪۳۵.۱۹معکوس است: تا آستانه    Uو به شکل    ی رخطیاقتصاد کلان غ  ییو کارا   یاسلام  ی توسعه بانکدار  ن یرابطه ب

همراه است، اما توسعه فراتر از   ییبا بهبود کارا ینظام بانک نیگسترش ا ،یناخالص داخل  دیبه تول  اسلامی اعتبار نسبت

  ییشکل با کارا  U  یارابطه  زیمتعارف ن  یزمان، توسعه بانکدار. همشودیمنجر م   یینقطه به کاهش معنادار کارا  نیا

مشاهده    یگریمتعارف( بر د   ای  ی)اسلام  یاز دو نظام بانک   یکی  یذات  یبر برتر  یمبن  یشواهد  چیاما ه  دهد،یم  اننش

  ییبر کارا  یتوسعه، اثرات مکمل  تر نییدو نظام در سطوح پا  نیاز آن است که ا  یاثرات متقابل حاک  ل ینشده است. تحل

  کند یرا ملزم م  گذاراناستیس  ج ینتا  ن ی. ادهدیها رخ مآن  نی ب  ینیکه در سطوح بالاتر توسعه، جانش  یدارند، درحال

بانکدار۱تا:   تا سطح    یاسلام  ی. توسعه  پا۲کنند    تیریمد  GDP  به  اعتبار  نسبت  از  ٪۳۵را حداکثر  با  مستمر    شی. 

  ی ریگترا بدون جه  ی. توسعه متوازن هر دو نظام بانک۳  ندینما  یریجلوگ  نهی از عبور از آستانه به  یاعتبار  یهانسبت

 کنند.  یریگ یمبادله( پ نه یکاهش هز ،ی)ثبات مال یکارکرد ی ارهایبر مع دی و با تأک کیدئولوژیا
 

 . JEL:  D24, E44, F43, G21  یبندطبقه

 ی اسلام ه یمنطقه منا، مال ،یتصادف  یمرز لی اقتصاد کلان، تحل ییکارا ،یاسلام ی بانکدار : یدیواژگان کل

 

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

  :۱4۰4/  ۵/  ۳۱تاریخ پذیرش:    ۱4۰4/  ۲/  ۳۱تاریخ دریافت 
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 مقدمه .1

است.    افتهیگسترش    یبه طور قابل توجه  یاسلام  یهمباحث مرتبط با مال  ر،ی اخ   یهادر سال

بلکه   ،یمطابق با اصول اسلام یخدمات مال  یتقاضا برا ش یافزا  لی گسترش نه تنها به دل ن یا

 انی ( ب۲۰۲4)  یسموادی حوزه است. ک ن ی به ا  یها و مؤسسات مالدولت  ندهیتوجه فزا  لی به دل

به  8۰دهه  انیدلار در پا اردی لی م ۵از حدود  یاسلام یمال یها ییدارا کلکه ارزش  کندیم

  رات یی دهنده تغ نشان  ری رشد چشمگ  ن یاست. ا  دهی رس  ۲۰۱۰دلار در سال    اردی لی م  ۱۰۰۰  باًیتقر

 ۹۳۹مقدار،    نیا  از   است.   ی جوامع اسلام  ی مال  یازها ی و ن  یگذار هیسرما  ی در الگوها  ی اساس

  انه ی خاورم  یدر کشورها  ژهیوبه  ی اسلام  یهابانک  به  ۲۰۱۰در سال    ها ییدلار از دارا  اردی لی م

آس شرق   یای و  ا  یجنوب  دارد.  کانون  نیاختصاص  عنوان  به  توسعه    یاصل  ی هامناطق 

  ی بزرگ اقتصاد  یهاپروژه  ی مالتأمین    در  ی و نقش مهم  شوندیشناخته م   یاسلام  یبانکدار

 ده یپد  نیا  اتتأثیرمربوط به    قاتی تحق  ع،یرشد سر  ن یا  رغمیحال، عل  ن ی . با اکنندیم  فایا

موضوع    نیا  ی امدهای مطالعه در حوزه اقتصاد خرد، پ  چندمحدود است.    یری به طور چشمگ 

 اند کرده  لیمتعارف تحل  ی هابانک  و  یاسلام  یهابانک  ن یب   یرفتار  یهاتفاوت  یرا با بررس

  نحوه عملکرد   یمطالعات به بررس  ن ی(. ا۲۰۲۱  حسان و ویکاسونو،  ؛۲۰۲۱  )ایکرا و همکاران،

  ی کلان اقتصاد  اتتأثیر. اما سؤال در مورد  پردازندیم  انیآن بر رفتار مشتر  تأثیرو    هابانک

کمبود در    ن ی قرار نگرفته است. ا  ی مورد بررس  قی هنوز به طور جامع و عم  یاسلام  یداربانک

بر رشد    یاسلام  یبانکدار  یاقتصاد  اتتأثیربه عدم درک کامل از    تواندیم   یپژوهش  اتی ادب

احساس    نهی زم  ن یدر ا  شتریب  قاتیبه تحق   ازی ن  ن،یکشورها منجر شود. بنابرا  یو توسعه اقتصاد
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  پیدا کرد در اقتصاد کلان دست    ی اسلام  ی از نقش بانکدار  یبه درک بهتر  ن تا بتوا  شود یم

 .کرد نیها تدوفرصت ن یاز ا یبرداربهره یبرا یبهتر یهااستی و س

اقتصاد  اتی ادب م  ی توسعه  نشان  وضوح  پ  دهدیبه  واسطه  شرفتی که    ی مال  یهادر 

  ایکرا و همکاران   قاتیدر تحق   ژهیوموضوع به  ن ی کمک کند. ا  یبه رشد اقتصاد  تواندیم

ت  سؤالا   حال،   نیقرار گرفته است. با ا  دی ( مورد تأک ۲۰۲۱)  حسان و ویکاسونو( و  ۲۰۲۱)

  نیت اسؤالا نیاز ا  یکیدارند.   یترقی دق ی به بررس  ازی وجود دارد که ن  نه ی زم  ن ی در ا یمهم

از    ی اری در بس  ن ی نو  یمدل مال  کیعنوان  که به  ،یاسلام   یتوسعه بانکدار   ایاست که آمسئله  

  ن،یکمک کند؟ همچن  یبه رشد اقتصاد   تواندیم  زی مطرح شده است، ن  یاسلام   یکشورها

بانکدار  نیا  اتتأثیر  ایآ ب  یبانکدار  اتتأثیراز    ینوع  است؟  ایشتر  یمتعارف    نی ا  کمتر 

بر سپرسش  تنها  نه  پ  ،کننده هستندتعیین   یاقتصاد  یگذار استی ها    ی اعمده  یامدهای بلکه 

  ی ها و نهادهابه دولت  تواندیدارند. شواهد موجود م  یکلان اقتصاد  یهایری گ می تصم  یبرا

آ  یمال مال   دیبا  اینشان دهد که  گسترش صنعت    دیبا  نکه یا  ا یکنند    تیحما  ی اسلام  یاز 

  ی که در توسعه ابزارها  ییکشورها  یموضوع برا  ن یدهند. در واقع، ا  جبه خر  یشتری ب   اطی احت

 است.  یاتی ح  اری نقش دارند، بس یاسلام  یمال

تمرکز بر    ،ی بر رشد اقتصاد  یاسلام  ی بانکدار  تأثیر  ی بررس   یپژوهش، به جا  نیدر ا

که رشد   دن ده ینشان م یمتعدد  قاتی انجام شده است. اولاً، تحق لی به دو دل یوربهره یرو

  نیب  یرشد اقتصاد  یهاتفاوت  ح ی در توض  هینسبت به انباشت سرما  یترنقش مهم  یوربهره

 ( دارد  همکاران، ؛  ۲۰۲۲  همکاران،و    رحمان کشورها  و  ا۲۰۲۱  جان  به  ن ی(.  عنوان  عامل 

از آنجا که    ،ثانیاً  .شودیکشورها شناخته م  ن یب  یتوسعه اقتصاد  یهاتفاوت  یمحرک اصل

نم  دیجد  نسبتاً   دهیپد  کی  ی اسلام  یبانکدار هنوز  بر    ات تأثیر  توان یاست،  بلندمدت آن 
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که توسعه    دن کنیم  انی ( ب۲۰۲۱)  نواز و همکارانکرد.    لی تحل  قی طور دق را به  یرشد اقتصاد

به    یمال  ستم ی س رایکمک کند، ز یو رشد اقتصاد  یوربه بهبود بهره  تواندیم  یمال   یابزارها

  ن یا.  رساندیم  یاری  یمال  یهایری گ می اطلاعات، اجرا و معاملات در تصم   ی هانهیهز  ش کاه 

توسعه    ب،یترت  ن یرا کاهش دهد. به هم  هانهی هز  ن ی ا  یمختلف   یها به روش  تواندیم  ستمی س

بانکدار  تواندیم   یاسلام  یبانکدار بهره  یمانند  به  اقتصاد  یورمتعارف  کمک    ی و رشد 

 داشته باشد. یکلان اقتصاد یوربر بهره یشتری ب تأثیر تواندمیکند، اما 

  یهامدل  ( و با توجه بهSFA)  یتصادف  یمرز  لی تحل  کردیها با رومقاله، داده  ن یدر ا

و  ۲۰۲۲)  همکارانو    طبش مطالعات    هی اول تخم۲۰۲۱)  همکارانو    سوپریانی(  زده    ن ی ( 

  ی اقتصاد کلان را بررس   ییبر کارا  یمال  یهاتوسعه واسطه  تأثیرها  مقاله  ن یاند. هر دو اشده

  ر یمقاله به شرح ز  آتی  ساختاردر نهایت   دارند.  نهیزم  ن یدر ا  ثبتم  تأثیرکرده و دلالت بر  

م  ادبیات تحقیق  دومبخش  بعد از بررسی مبانی نظری،  است:   ارائه   سومبخش    دهد،یرا 

به    پنجمو بخش    دهدیرا توسعه م  یتجرب  ج ینتا  چهارمبخش    دهد،یرا شرح م  ی شناسروش

 . پردازدیم ی و ارائه پیشنهادهای سیاستیری گ جهینت 

 ادبیات تحقیق  .2

 مبانی نظری تحقیق . 2-1

اند، استخراج شده   ی منابع اسلام  ر ی که از قرآن و سا   عت ی بر اساس اصول شر   ی اسلام  ی بانکدار 

 انی سود و ز   م ی مانند تقس  ی اخلاق  ی مال  ی هاوه ی و بهره )ربا( را ممنوع کرده و بر ش  کند ی عمل م 

 ی استثمار  ی مال  ی عادلانه ثروت و کاهش رفتارها  ع ی توز   ی نظام با هدف ارتقا   ن یا   .دارد   د ی تأک 

منجر شود.   ی نظام اقتصاد  شتری ب   ییبه طور بالقوه به ثبات و کارا   تواند ی شده است که م  ی طراح
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دلار در اواخر   اردی لی م   ۵آن از حدود    یها یی دارا   که،  ی اسلام  یصنعت مال  عی با وجود رشد سر 

، ( ۲۰۲4)کیسموادی،  است    افتهی  ش یافزا   ۲۰۱۰دلار تا سال    ونی لی تر   ۱  ک یبه نزد   ۱۹8۰دهه  

آن همچنان محدود است. مطالعات موجود عمدتاً   یکلان اقتصاد   اتتأثیر درباره    قاتتحقی 

و  ی اسلام ی ها بانک  ن ی ب  یرفتار  ی هااند، مانند تفاوت متمرکز بوده  ی خرداقتصاد  ی ها بر جنبه 

 (.۲۰۲۱؛ خسانه و ویکانسون،  ۲۰۲۱)ایکرا و همکاران،  متعارف  

به   یی کارا  کلان،  از   ک ی   ی اثربخش  زان ی م   ، یفن   ییکارا   ژه ی و اقتصاد  استفاده  در  کشور 

 کردیمطالعه از رو   ن ی. ا کند ی م  ی ابی را ارز  د ی تول نه ی به سطح به   یاب ی دست  ی خود برا   یها ی ورود 

 ی تصادف  ی و هم خطا  یی که هم ناکارا   ی پارامتر   ی روش  کند، ی ( استفاده مSFA)   یتصادف   ی مرز 

دارند، مناسب است   ی که اغلب پراکندگ   یاقتصاد   یها داده   لی تحل   ی و برا  ردی گ ی را در نظر م 

ا ( ۱۹77)آیگنر و همکاران،   اقتصاد   قات ی در تحق   کرد ی رو   ن ی.   یابی ارز   یبرا   ن ی شی پ   ی کلان 

 (.۲۰۰۰؛ باتسی و همکاران،  ۲۰۰6)مختار و همکاران،  به کار گرفته شده است    ییکارا 

  شده مشاهده  غیرخطی   رابطه  دهنده توضیح(  ۲۰۰۲)  پرسکات  و  هانسن  ایآستانه  الگوی

  کانال )  شرکتی  نظارت  بهبود  و  اخلاقی  ریسک  کاهش   مزایای  ٪۱۹/۳۵  آستانه  زیر:  است

  های هزینه:  آستانه از فراتر. است غالب( ۱۹۹۰ نورث،  کانال) معاملاتی هایهزینه  بر( لِواین 

  نقطه  به(  نقدشوندگی  هایمحدودیت  انطباق،  هایهزینه)  شرعی  الزامات  از  ناشی  نهادی

  افزایش   که   است  سازگار(  ۱۹۹۰)  نورث  مبادله   هزینه   نظریه  با  امر  این.  رسدمی  بازگشت

 .  داندمی  کارایی  کاهش   عامل را  بهینه سطح  از فراتر  معاملاتی هایهزینه

  «رژیم   تغییر  نقاط»  مفهوم  معرفی  با(  ۲۰۰۲)  پرسکات  و  هانسن   ایآستانه  الگوی

(Regime Switching Points )،  رابطه   بودن  غیرخطی  تبیین   برای  قوی  نظری  چارچوب  
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 مرز   نمایانگر  ٪۱۹/۳۵  آستانه  چارچوب،  این   در.  دهدمی  ارائه   کارایی   و  اسلامی   بانکداری

 :  است متمایز اقتصادی رژیم   دو بین  انتقال

  شامل   اسلامی  بانکداری  نهادی  هایمزیت  غلبه(:  آستانه  زیر)  فزاینده  کارایی  رژیم

  در   مشارکت  مکانیسم  طریق  از(  Moral Hazard Reduction)  « اخلاقی  ریسک  کاهش »

  از   ناشی(  Enhanced Corporate Monitoring)  « شرکتی   نظارت  بهبود»  و  زیان/سود

  «بازار هایشکست» کاهش عوامل  این(. ۲۰۰۵ لِواین،) قرارداد طرفین   هایانگیزه  همسویی

(Market Failures  )عوامل  کل   وریبهره  ارتقای   و  (TFP  ) و  رحمان )  دارد   دنبال   به  را  

 (.   ۲۰۲۲ همکاران، 

  « فزاینده  معاملاتی  های هزینه»  سلطه(:  آستانه  از  فراتر)  نزولی  بازدهی  رژیم

(Escalating Transaction Costs  )است  عامل  سه  از  ناشی  که(  ۱۹۹۰)  نورث  نظریه  مطابق  :

  ابزارهای   طراحی   و  نظارتی   هایهیئت  هایهزینه  شامل)   شرعی  انطباق   هایهزینه.  ۱

  های هزینه.  ۳  فقهی   های محدودیت  دلیل   به  ثانویه   بازار  نقدشوندگی  کاهش.  ۲(  استاندارد

 (. ۲۰۱۰)چیاک و حسه،  اجرایی پیچیدگی از  ناشی فرصت

  «نهادی   تعادل»  نظریه  با  ٪۱۹/۳۵  آستانه   در  رژیم  دو  این   بین   انتقال

(InstitutionalEquilibrium )پیش تا  اساس،  این  بر. دارد کامل سازگاری ( ۱۹۹۰) نورث  

  و   اطلاعاتی  تقارن  عدم  کاهش )  اسلامی  نظام  نهادی  هایمزیت  بهینه،  آستانه  به  رسیدن  از

  آستانه،   از  عبور  از  پس   اما.  است  غالب آن  معاملاتی  هایهزینه  بر(  معکوس  انتخاب  ریسک

 Marginal Institutional)   «نهادی  نهایی  بازده »  که  رسندمی  اینقطه  به   نهادی   هایهزینه

Return  )نهادی  نهایی  هزینه»  زیر  به  را »  (Marginal Institutional Cost  )دهدمی  سقوط 

 (.  ۲۰۰۲ پرسکات، و هانسن )
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  بازده   کاهش »  پدیده  با  ٪۳۵.۱۹  آستانه   از  عبور  دهدمی  نشان  منا   منطقه  از  تجربی  شواهد 

  امر   این .  است  همراه(  Decreasing Institutional Returns to Scale)  « نهادی   مقیاس   به

  مالی   بخش  پایین   جذب   ظرفیت   . اقتصادهاست  این  در   ساختاری  های محدودیت  از  ناشی

  ناکافی   حکمرانی  کیفیت  ؛(IMF, 2021  طبق  ٪4۵  حداکثر:  GDP  از  مالی  بخش   سهم)

  که   ،(World Bank, 2023  براساس  منا   منطقه   در  ۲/۳8  میانگین:  جهانی  حکمرانی   شاخص)

  علی)  شودمی  اسلامی   بانکداری  توسعه   بالای   سطوح   در   معاملاتی  های هزینه  تشدید  موجب

 (.   ۲۰۲۱ همکاران،  و

  رابطه   بودن   غیرخطی »  زمینه   در  اقتصادیکلان  هاییافته  با  حاضر  ایآستانه  الگوی

  حال   در  اقتصادهای  در  ،( ۲۰۰4)  لوین   و  بک  متاآنالیز  مطابق.  دارد  خوانیهم  « رشد -مالی

  نسبت   ٪4۰  متوسط   طوربه)  مشخص  ایآستانه  از  عبور  از   پس   رشد  بر  مالی  توسعه  اثر  توسعه،

  مشاهده   تندتری  شیب  با  اسلامی  بانکداری  در  الگو  این .  یابدمی  کاهش (  GDP  به   اعتبار

(  Extra-Institutional Constraints)  « اضافی   نهادی  هایمحدودیت»  از  ناشی  که  شودمی

 .   است نظام این 

، که ۲۰۲۳تا    ۲۰۰۰  یها سال   ن ی کشور منطقه منا ب  ۲۳از    یی ها داده   ل ی پژوهش با تحل  ن ی ا 

است، به شکاف موجود در درک اثرات کلان   ی اسلام  ی در توسعه بانکدار   یمحور   یا منطقه 

 امارات   سعودی؛   عربستان   این کشورها شامل: ایران؛   . پردازد ی م  ی اسلام   ی بانکدار   ی اقتصاد

 یمن؛  بحرین؛   کویت؛  قطر؛   عمان؛ لبنان؛   اردن؛  مصر؛   تونس؛  الجزایر؛  مراکش؛   عربی؛   متحده

تمرکز بر   شوند. اریتره می   سوریه؛ لیبی؛  فلسطین؛  عراق؛  موریتانی؛  جیبوتی؛  سومالی؛  سودان؛ 

 ی ها تفاوت  ید ی محرک کل  نوانعرا به  ییکه کارا  یرشد، با توجه به مطالعات  ی به جا ییکارا 

؛ جان و ۲۰۲۲)رحمان و همکاران، است  ر ی پذ ه ی توج  کنند، ی کشورها برجسته م ن ی ب ی اقتصاد
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 ،یی آن بر کارا   تأثیر   یبررس   ،ی اسلام  یبانکدار   د ی با توجه به ظهور نسبتاً جد (.  ۲۰۲۱همکاران،  

 .کند ی فراهم م  یدرک اثرات بلندمدت آن بر رشد اقتصاد  ی برا   یا ه ی پا 

 اقتصاد کلان  ییو کارا یرشد اقتصاد  .2-1-1

کشور در طول زمان    کی (  GDP)  ی ناخالص داخل  دی تول  ش ی افزا  ی به معنا  ی اقتصاد  رشد

)پیمونکو و همکاران،    کشورهاست  ی اقتصاد  ی هااستی اهداف س ن یتراز مهم  یک یاست و  

  یاز منابع خود برا  نه یکشور در استفاده به  کی  ییبه توانا  زی اقتصاد کلان ن   یی. کارا( ۲۰۲۱

  ی ری گاندازه  یمهم برا  یاز ابزارها   یک یراستا،    ن یکالاها و خدمات اشاره دارد. در ا  دی تول

  یی کارا  دهدیاست که به پژوهشگران امکان م   ۱ی تصادف  یمرز  کرد یاستفاده از رو  ، ییکارا

 . (۲۰۲4)کیسموادی،  کنند یاب یکشورها را ارز  یفن 

  بر  متضاد  کانال   دو  طریق   از  اسلامی  بانکداری  ،(۲۰۰۵)  لِواین  چارچوب   اساس  بر

 :   گذاردمی تأثیر  کلان اقتصاد  کارایی

  مشارکتی  قراردادهای  فرد منحصربه  هایویژگی:  منابع  تخصیص  بهبود  کانال.  ۱

  و  دهندهوام  هایانگیزه  همسویی  و  اطلاعاتی  تقارن  عدم  کاهش   با(  مشارکت/مضاربه)

 با   مطابق  مکانیسم  این .  دهدمی  ارتقا  را  شرکتی  نظارت  و  هاپروژه  ارزیابی  گیرنده،وام

 . شودمی(  TFP)  عوامل  کل  وریبهره  بهبود  موجب(  ۲۰۲۲)  همکاران  و  رحمان  هاییافته

  دارایی  به  نیاز  و  ربا  ممنوعیت  مانند)  شرعی  الزامات:  معاملاتی  هایهزینه  افزایش   کانال.  ۲

  شرعی  انطباق  تأیید  هایهزینه:  دهدمی  افزایش   مسیر  سه  از  را  عملیاتی  هایهزینه(  پایه

حسه،    طبق  پایه  واحدی  ۵۰-۳۰  شرعی  ریسک  صرف) و    پیچیدگی  ؛(۲۰۱۰چیاک 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Stochastic Frontier Analysis - SFA 
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نهایت (  مالی  ابزار   طراحی   زمان  ٪4۰  افزایش)  قراردادها  حقوقی  در    کاهش  و 

    .(استانداردشده ابزارهای فقدان) ثانویه بازار نقدشوندگی

  در  منابع  تخصیص  بهبود   مکانیسم  ،(۲۰۰۵)  لیواین   مالی   هایسیستم  نظریه  مبنای  بر

  بر مبتنی قراردادهای» جایبه « مشارکتی  قراردادهای» جایگزینی از  ناشی اسلامی بانکداری

  رابطه  به  گیرندهوام-دهندهوام  رابطه  تبدیل  با  جایگزینی  این .  است  « ثابت  بهره

  « اخلاقی   خطر»  پدیده  و  کرده  تقویت  را  هاپروژه  بر  نظارت   انگیزه  شریک،-شریک

(Moral Hazard  )نتیجه،   در(.  ۲۰۲۲  همکاران،  و  رحمان)  دهدمی  کاهش  را  

 کل   وریبهره  و  شده  هدایت  بالاتر  بازدهی  با  مولد  هایپروژه  سمت  به  هاگذاریسرمایه

 .  یابدمی افزایش ( TFP) عوامل

  مشخصی   سطوح  تا  تنها  تخصیصی  مزایای  که  دهدمی  نشان  تجربی  مطالعات  حال،  این   با

  معاملاتی   هایهزینه»  ،٪۱۹/۳۵  آستانه  از  فراتر.  دارد  تحقق   قابلیت   اسلامی  نظام  توسعه  از

  نظارتی   مزایای  که   یابدمی  افزایش  ای گونهبه(  Institutional Transaction Costs)  «نهادی

  های هزینه:  شودمی  تشکیل  جزء   سه  از  عمدتاً  هاهزینه  این (.  ۱۹۹۰  نورث،)  کندمی  خنثی  را

  های هزینه  ،(متعارف  ابزارهای  به  نسبت  بیشتر  زمان  ٪4۰)  استاندارد  قراردادهای  طراحی

  بازارهای   از   ناشی   هایهزینه  و(  پایه  واحدی  ۳۰-۵۰  ریسک  صرف)  مستمر  شرعی   نظارت

 (.   ۲۰۱۰ هسه،  و چیاک) محدود ثانویه

  « نهادی  تعادل»  نظری  چارچوب  با  منا  منطقه  هایداده  در   شدهمشاهده  ایآستانه  الگوی

(Institutional Equilibrium  ) اساس،   این   بر.  دارد  سازگاری(  ۲۰۰۲)  پرسکات  و  هانسن  

  «بازار   هایشکست»  کاهش   موجب(  θ=۳۵.۱۹٪)  بهینه  آستانه  تا  اسلامی  بانکداری  توسعه

(Market Failures  ) های هزینه  تصاعدی  افزایش   دلیل  به  آستانه  این   از  عبور  اما  شود،می  
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 تبدیل(  Institutional Failure)   « نهادی  شکست»  برای  عاملی  به   خود  شرعی،  انطباق

  علی )  شودمی  تشدید  پایین   حکمرانی  کیفیت  با  کشورهایی  در  ویژهبه   پدیده  این .  گرددمی

 (.   ۲۰۲۱ همکاران،  و

  بانکداری  خالص  اثر ،(Endogenous Growth Theory)  زادرون  رشد  نظریه  منظر  از

  کارآیی »  بهبود  سو،  یک  از   ؛ است  متضاد   نیروی  دو  تعامل  از   تابعی  کلان  کارایی  بر  اسلامی 

  استیگلیتز،)  اطلاعاتی  تقارن  عدم  کاهش   از  ناشی(  Allocative Efficiency)  « تخصیصی 

  افزایش  دلیل  به( Technical Efficiency) « فنی  کارآیی»  کاهش دیگر،  سوی  از و( ۱۹88

  شناسایی   ٪۳۵.۱۹  در   منا  منطقه   در  نیرو  دو  این   تعادل  نقطه .  مالی  خدمات  تولید  هایهزینه

 .   است شده

-Finance)   « رشد   و   مالی»   زمینه  در   پیشین   مطالعات   نتایج   با   پژوهش   این   تجربی  های یافته 

Growth Nexus  ) رشد   بر   مالی   توسعه   اثر   ، ( ۲۰۰4)   لوین   و   بک   متاآنالیز   مبنای   بر.  است   سو هم 

 الگو  این .  است   وارونه   U  شکل   به  و  غیرخطی  اغلب  توسعه  حال  در  کشورهای   در  اقتصادی 

 نهادی   هایمحدودیت »   از   ناشی  که   یابد می   ظهور  تندتری   شیب   با  اسلامی  بانکداری  در 

 .  است  اسلامی   مالی  سیستم (  Extra-Institutional Constraints)  « اضافی

  اقتصادهای   « ساختاری  هایویژگی»  گرفتن   نظر  در  نیازمند  ٪۳۵.۱۹  بهینه  آستانه  تبیین 

  بخش  سهم  ،(IMF, 2021)  پول  المللیبین   صندوق  هایتحلیل  به  استناد  با.  است  منا  منطقه

  جذب   ظرفیت  که  است  ٪4۵  متوسط  طوربه  منطقه  این   داخلی  ناخالص  تولید  در  مالی

  کارایی  مرز»  از  بازتابی  شدهشناسایی  آستانه  بنابراین،.  کندمی  محدود  را  اسلامی  بانکداری

 . است موجود شرایط در( Institutional Efficiency Frontier)  « نهادی

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
08

 ]
 

                            11 / 58

http://qjfep.ir/article-1-1749-en.html


 107  ... اقتصاد کلان ییبر کارا یاسلام یتوسعه بانکدار ریتأث
 

 
کشور است.    کی  یسنجش عملکرد اقتصاد   یارهای مع  ن یتراز مهم  یکی  یاقتصاد  رشد

( در طول زمان  GDP)  یناخالص داخل  دی تول   ش ی افزا  یبه معنا  ی ساده، رشد اقتصاد  انی به ب

  کیشده در    دی است که ارزش کل کالاها و خدمات تول   ید ی شاخص کل  کی  GDPاست.  

  شیو افزا یاقتصاد تی دهنده بهبود وضعنشان GDP ش ی. افزاکندیم یری گ کشور را اندازه

  شی افزا  قیاز طر  تواندیم  ی . رشد اقتصاد(۲۰۲۲)مرشد و همکاران،    است   یرفاه اجتماع 

افزایش کارایی   منابع به تیریکار و بهبود مد یروی ن ش یافزا ،یبهبود فناور ،یگذارهیسرما

آ فرآ  قیاز طر  تواندیم  یاقتصاد   ییکارا    .دیدست  مهارت    ش یافزا  د،ی تول  یندها یبهبود 

فناور  یروی ن از  استفاده  ز  ن ی نو  یهایکار،  بهبود  آ  ها رساختیو  دست  و    دیبه  )شهباز 

 . (۲۰۲۲همکاران، 

 ی اقتصاد  کاراییبر  یاسلام   یبانکدار  تأثیر .2-1-2

  ات تأثیرتوانسته است    عت،یبر شر  یمبتن  ی با توجه به اصول و قواعد مال  ،یاسلام  یبانکدار

 ،ینظام مال  ن ی. ا(۲۰۲۰)انور و همکاران،    کشورها داشته باشد  یبر رشد اقتصاد  یقابل توجه 

تأک اخلاق  دی با  اقتصاد  یمحوربر  ا  ،یو عدالت  دنبال  و    یمال  طی مح  کی   جادیبه  شفاف 

بر   میرمستق ی و غ  میبه طور مستق   تواندیم  یاسلام  یرو، توسعه بانکدار  ن یعادلانه است. از ا

  ، یاسلام  ی مثبت بانکدار  ات تأثیر  نیتراز مهم  یک یبگذارد.    تأثیرکشورها    یعملکرد اقتصاد

شرکا  یاسلام  یهابانک  است.  یگذارهیسرما  ش یافزا عنوان  پروژه  یمال  یبه  و در  ها 

  ت یهدا  یو اقتصاد  یدی تول  یهاتی را به سمت فعال   یو منابع مال  شوندیوکارها وارد مکسب
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اقتصاد    یی( و بهبود کاراGDP)  یناخالص داخل  دی تول   ش یبه افزا  تواندیامر م  ن ی. اکنندیم

 . ( ۲۰۲۳ ۱ی، عباس) کلان منجر شود

  تواندیدر معاملات، م  یبر مشارکت و همکار  دی با تأک   یاسلام  یبانکدار  ن،یبر ا  علاوه

دارای کمترین    لاتیتسه.  (۲۰۲۰)منسی و همکاران،    دهد  ش ی را افزا  ینیکارآفر  ی هازهی انگ

کمک    نانیبر کارآفر  یبه کاهش فشار مال   توانندیم  ی اسلامی هستند وهابانک  سهم در

  لات،یسهنوع ت  ن ی. ا)همان(  کنند   جاد یو توسعه ا  ینوآور  ی برا  یشتری ب  ی هازهی کرده و انگ

تقس  افتیدر  یبه جا اساس  بر  ز  میبهره،  و  م  انیسود  م  شوندیانجام  ا  تواندیکه    جاد یبه 

شودپروژه  تیموفق  ی برا  یشتری ب  ی هازهی انگ منجر  امین،    ها  و    ن، یهمچن .  (۲۰۱۹)افندی 

  ط یمح  ک ی  جادی به ا  تواندیربا، م   ت ی و ممنوع   ی اصول اخلاق  تیبا رعا  ی اسلام  یبانکدار

ا  یمال م  ن یسالم و شفاف کمک کند.  افزا  ی مال  یهاسکی به کاهش ر  تواندیامر    ش ی و 

نها  گذاران هیاعتماد سرما بهبود کارا  تیمنجر شود که در  م  ی اقتصاد  ییبه    کند یکمک 

 . (۲۰۱۹)ستیوان، 

خود را    ی منف   ات تأثیرها و  ممکن است چالش   زی ن   یاسلام  ی حال، توسعه بانکدار  نیا  با

  یاسلام  ی و مقررات بانکدار  نینادرست قوان  یها، اجراچالش   نیتراز مهم  یک یداشته باشد.  

نشوند، ممکن است به    ییاجرا  یبه درست  نیقوان  نی. اگر ا(۲۰۲۰)لیدهم و مکیدش،    است

  نیناقص ا  ی منجر شود. اجرا  ینیکارآفرو    ینوآور  یبرا  زه ی از جمله کاهش انگ  یمشکلات 

  یک یمنجر شود.    نانیو کارآفر  گذارانهیسرما  انی در م  یاعتمادیب  ش ی به افزا  تواندیم  ن یقوان

چالش   گرید محدوداز  بانکدار  یی هاتیها،  است  ممکن  که    ی برا  ی اسلام  یاست 

  توانند یم  رانهی گ از مقررات سخت  ی. برخ(۲۰۲۰)بانا و عالم،    کند  جادیا  یمال  یهاینوآور

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Abasimel 
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را    یرشد اقتصاد  تواندیامر م  ن یشوند که ا  دیجد  یمانع از توسعه ابزارها و محصولات مال

  را   متی ق ارزان  یمال  منابع  به  یدسترس  است  ممکن   ربا  تی ممنوع محدود کند. به طور مثال،  

 را به همراه داشته باشد.   یمالتأمین  یها نهیهز  ش یو افزا کرده محدود

  مکانیسم  ثابت،  بهره  بر  مبتنی  ابزارهای  حذف  با  اسلامی  بانکداری  نظام  در  ربا  ممنوعیت

  قراردادهای   جایگزینی   با  امر  این.  کندمی  محدود   را  مالی  منابع  استاندارد   گذاریقیمت

 و  عملیاتی  هایهزینه  ،(اجاره /مرابحه)  دارایی  بر  مبتنی  یا (  مشارکت/مضاربه)  مشارکتی

 :  از ترکیبی پدیده، این   علمی دلیل. دهدمی افزایش  را  مالیتأمین   شدهتمام قیمت

 .(صکوک  در   مثلًا)  پیچیده  حقوقی  ساختارهای  به   نیاز   از   ناشی  بالاتر  معاملاتی   هایهزینه.  ۱

   . نظارتی   نهادهای   های یه تأیید   برای (  Sharia Compliance Premium)   شرعی   ریسک   صرف .  ۲

  بهره است   بدون  ابزارهای  برای  کارآمد  ثانویه  بازار  فقدان  دلیل  به  نقدشوندگی  کاهش .  ۳

 (.  ۲۰۱۰هسن،   و )چیاک

  نرخ  پایه  بر  گذاریقیمت  مکانیسم  حذف  با  اسلامی   بانکداری  نظام  در  ربا  ممنوعیت 

  جایگزینی .  کندمی  دگرگون  را  مالی  منابع  تخصیص  استاندارد   چارچوب  ثابت،  بهره

  دارایی   بر  مبتنی  یا(  مشارکت  و  مضاربه  مانند)  مشارکتی  قراردادهای  با  بهره  بر  مبتنی  ابزارهای

  ارزیابی   فرآیندهای  و  ترپیچیده  حقوقی ساختارهای  طراحی  مستلزم  ،(اجاره  و  مرابحه  مانند)

  نیازمند (  اسلامی  قرضه  اوراق)  صکوک  انتشار  مشخص،  طور به.  است  اختصاصی  ریسک

  نهادهای   مکرر   هاییهتأیید  و  پایه،  دارایی  مستقل  ارزیابی  ،(SPV)  حقوقی  هایواسطه  ایجاد

  افزایش  متعارف  قرضه  اوراق  به  نسبت  ٪۳۰-4۰  را   بازار   به  عرضه   زمان  که  است   شرعی   ناظر

  طور به  را  معاملاتی  هایهزینه  اجرایی،  هایپیچیدگی  این   (. ۲۰۱۰هسن،    و  )چیاک  دهدمی

 .  بردمی بالا ٪۱۵-۲۵ میانگین 
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 Sharia)  « شرعی  ریسک  صرف»  با  اسلامی  بانکداری  نظام  این،  بر  علاوه

Compliance Premium  ) مستمر  نظارت   عملیاتی   هایهزینه  از   ناشی   که  است   مواجه  

  ایسرمایه  ذخایر  به   نیاز   و  انطباق،   عدم  دلیل   به  قراردادها  ابطال   ریسک   شرعی،   هایهیئت

  نشان   تجربی  مطالعات.  است  مشارکتی  قراردادهای  خاص  هایریسک  پوشش   برای  بالاتر

 به  نسبت(  bps)  پایه  واحد  ۵۰  تا  را  مالیتأمین    هزینه  تواندمی  ریسک  صرف  این   دهدمی

 برای   کارآمد  ثانویه  بازار  فقدان  همچنین،.  (۲۰۲۰)بانک جهانی،    دهد  افزایش  متعارف  نظام

(  وانتقالنقل  شرعی   الزامات  و  بدهی   معاملات   ممنوعیت   دلیلبه)  اسلامی  مالی   ابزارهای

  بر   اضافی(  Liquidity Premium)  « نقدشوندگی  صرف»   و  داده  کاهش  را   نقدشوندگی

  گذارانسرمایه  انتظار  مورد  بازده  نقدشوندگی،  کاهش   این .  کندمی  تحمیل  گذارانسرمایه

و    شودمی  منعکس   مالیتأمین    شدهتمام  قیمت  در  مستقیماً  که  دهدمی  افزایش   را )خان 

 (.۲۰۲۰میرآخور، 

 و   شرعی  ریسک  صرف  بالاتر،  معاملاتی  هایهزینه)  عوامل  این   ترکیب  مجموع،  در

  با   کشورهای  صنعتی  هایپروژه  در  مالیتأمین    هزینه  شودمی  موجب(  نقدشوندگی  کاهش 

.  (۲۰۲4)مخیباد و همکاران،    باشد  جهانی  میانگین   از  بیشتر  ٪ ۲۵  تا  ربایی  گیرانهسخت  قوانین 

  که  دهدمی  قرار  تأثیر  تحت  را   متوسط   و  کوچک   هایبنگاه  ویژهبه  ایهزینه  شکاف   این 

 . دارند اسلامی مالی پیچیده ابزارهای  به کمتری  دسترسی

لازم    ینوآورانه، فضا  یمال  ی ابزارها  ی در طراح  تیمحدود  جاد یبا ا  رانهی مقررات سختگ 

بدون ربا، مؤسسات    ی. در نظام مالبرندیم  ن یرا از ب  دیو توسعه محصولات جد  ش یآزما  یبرا

  نی با بهره ثابت استفاده کنند که ا  یهامانند وام  ی مالتأمین   مرسوم  یها سمی از مکان  توانند ی نم

مواجه    یتطابق شرع  یبالا  یهانهیو هز  یفن  یهارا با چالش   ن یگزی جا  یبزارهاا  یامر طراح
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  ی ساختارها  ازمندی اوراق قرضه، ن  نیگزی. به عنوان نمونه، صکوک اجاره به عنوان جاکندیم

است که زمان عرضه به بازار را تا    یشرع   یمتعدد از نهادها  یهاهی تأییدو    دهی چ یپ  یحقوق

  ی هابنگاه  یارزان را برا  یبه منابع مال  یدسترس   هاتیمحدود  ن ی. ادهدی م  ش یدرصد افزا  4۰

بهره    یهانرخ   قیمتعارف از طر  یهاستمی که س   ی. در حالدهدیکوچک و متوسط کاهش م

  یی هاسمی بدون ربا، مکان  یدر الگو   کنند، یکمتر را فراهم م  نهیبا هز  ی مالتأمین    امکان   ی رقابت 

مدن مشارکت  سو  ای  یمانند  شامل  معمولاً  ر  شوندیم  یبالاتر  یدهامرابحه   سکیتا 

  یصنعت  یهاپروژه  ی مالتأمین    نه یهز  دهدینشان م  هایرا پوشش دهند. بررس  یریپذیشرع

است )آصف    یجهان  ن یانگی از م  شتری درصد ب  ۲۵تا    ییربا  رانهی سختگ   ن یبا قوان   یدر کشورها

  .(۲۰۲4و اخلاق، 

جذاب  ن یا  یی نوی دوم  اثر کاهش  در    گذارانهیسرما  یبرا  ی مال  یبازارها  تی مقررات 

م  یالمللن ی ب وقتکندیظهور  استانداردها  یمال  یابزارها  ی.  م  یجهان   یاز   رند،ی گ یفاصله 

  ی اسلام  یمسئله را در بازارها  ن ی . نمونه بارز اشودیمختل م   المللن ی ب   یبا نظام مال  ییهمگرا

  ی جهان   یمال  ی هاییها از کل داراسالانه، سهم آن  یدرصد  ۱۲رغم رشد    ی که عل  م یشاهد

 مرکب   رشد  نرخ  بر  دلالت  سالانه  درصدی  ۱۲  رشدمانده است.    یدرصد باق  ۵  ریهنوز ز

  طی (  تکافل  بیمه   و   مالی تأمین    صکوک،  اسلامی،  بانکداری  شامل )  اسلامی   مالی  هایدارایی

  اسلامی   مالی   نهادهای   المللیبین   شبکه   هایداده  بر  مبتنی   رشد  نرخ  این .  دارد  اخیر  دهه 

(IFSB  )اسلامی  مالی  ثبات  گزارش  و  (Islamic Financial Stability Report  )که   است  

  تریلیون   ۲/۳  به  ۲۰۱8  در  دلار  تریلیون  8/۱  از  بخش   این  هایدارایی  کل  ارزش  دهدمی  نشان

 کل  از  ٪۵  زیر  سهم  حال،  این   با (.   IFSB, 2023, p. 23)  است  رسیده  ۲۰۲۳  پایان  در  دلار

 :   است کلیدی عامل دو  از  ناشی جهانی  مالی هایدارایی
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 رشد ٪6.۳ سالانه دوره همین  در جهانی هایدارایی: متعارف  بازارهای موازی رشد. ۱

 FSB, 2023, Global Monitoring)  اندرسیده  ۲۰۲۳  در  دلار   تریلیون  48۵  به   و   داشته

Report, p. 12)  ۲  . ۱۰  در  هادارایی  ٪8۵)  جغرافیایی  تمرکز:  ساختاری  هایمحدودیت 

 و  جدید،  محصولات  توسعه   برای  یکپارچه  استانداردهای   فقدان  ، (اسلامی  کشور

 World)  اندشده  بازار  سهم  گسترش   مانع  ثانویه،  بازار   در   نقدشوندگی   هایمحدودیت

Bank, 2022, p. 87 .)است که همزمان با   ی محصولات جاد یا ی از دشوار یشکاف ناش ن یا

ن   یشرع   ی ارهای مع باشند.  یمال  ی مهندس  دهی چیپ  یازهای و  سازگار    ی هایدگی چ ی پ  مدرن 

قرار    تأثیر را تحت    ی اسلام  ی توسعه بانکدار  تواند یاست که م   ی از مشکلات  ی کی   زی ن   ییاجرا

بانکدار شر  قی تطب  ازمندی ن   یاسلام  یدهد.  قواعد  و  اصول  با  ا  عتیکامل  امر   نیاست که 

  ه ب تواندمی هایدگی چ ی پ ن ی را به همراه داشته باشد. ا یفراوان ییاجرا یها یدگی چ ی پ تواندیم

 .  (۲۰۲۲)ناز و گلزار،  منجر شود هابانک ییو کاهش کارا هانهی هز ش یافزا

 پیشینه تحقیق .2-2

 مطالعات خارجی .2-2-1

)  رحمان همکاران  بررس۲۰۲۲و  به  عملکرد    ۱ی فکر  هیسرما  ییکارآ  ی(  با  آن  رابطه  و 

پرداخته  ۲۹در    یاسلام  یبانکدار مسلمان  مدلکشور  از  استفاده  با  ، SYS-GMMاند. 

  دهد یمقاله نشان م  جیاند. نتاشده  لی تحل  ۲۰۱7تا    ۲۰۰8از سال    یبانک اسلام  ۱۲۹  یهاداده

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Intellectual capital efficiency (ICE) 
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  ی از عوامل اصل  (RCE)  ۲ی ارابطه  هیسرما  ییکارآ  و  (SCE)  ۱ی ساختار   هیسرما  ییکارآکه  

 یانسان  هیسرما  یی کارآ  ن،یهستند. همچن   ی اسلام  یهابانک  به عملکرد بالا در  ی ابی در دست 

(HCE) ز ی ن  ی خارج  تیمالک  و  بانک  اندازه.  دارد  ی اسلام  یهابانک  عملکرد بر    یمنف  تأثیر  

  .هستند  یاسلام یهابانک عملکرد در  مهم عوامل از

به بررس ۲۰۲۱و همکاران )   کرا ی ا  تا    ۲۰۰۰از سال    ی اسلام   ی بانکدار   یی کارآ   ات ی ادب   ی ( 

تحل   ۲۰۲۰ از  استفاده  ا اند پرداخته   ۳ی سنج کتاب   ی استناد   ل ی با  منابع    ۲78مطالعه    ن ی .  از  سند 

وب  در  شده  تحل   نس ی سا آف فهرست  از  استفاده  با  تحل   ی استناد   ل ی را    ی بررس   یی محتوا   ل ی و 

در    ک ی مقالات و مطالعات آکادم   قات، ی که تعداد تحق   دهند ی پژوهش نشان م   ی ها افته ی .  کند ی م 

درصد رشد داشته    ۱۲/ ۵سالانه    ۲۰۰8از سال    ی اسلام   ی بانکدار مؤسسات    یی حوزه سنجش کارا 

  ی بانکدار  یی کارآ   ات ی اند: رشد ادب شده   یی شناسا  ات ی ادب   ن ی در ا  ق ی تحق   ی اصل   ان ی است. سه جر 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

مانند    ی داخل  یهارساختیسازمان در استفاده از ز  یوربهره  زانی( به مSCE)  ی ساختار  ه یسرما  یی کارآ.  ۱

خلق ارزش افزوده اشاره دارد   یاطلاعات برا  یو فناور  ی اتیعمل  ی ندهایدانش، فرآ  تیریمد  ی هاستمیس

 . کندی مبادله تمرکز م  یهانه یکار و کاهش هز یرو ین یوربر بهبود بهره  ماًیکه مستق

تواناRCE)  یارابطه  هیسرما  یی کارآ  .۲ به  یی (  در  ذ  یسازنهیشرکت  با  شامل    ی خارج  نفعانیتعاملات 

 ،یمشتر  یوفادار  شیافزا   قی و از طر  کندی م  یری گرا اندازه  یتجار  یو شرکا  کنندگاننیتأم  ان،یمشتر

 .شودی محقق م کیاستراتژ یهای همکار   لیو تسه دیجد عیتوز یهابه کانال  ی دسترس

 قیاست که از طر  ی استناد در متون علم  یالگوها  ی بررس  یبرا  ی کمّ  ی روش  ی سنج کتاب   یاستناد  ل یتحل.  ۳

 ،ی پژوهش  ریتأث  لیبه تحل  تالیج یها و منابع دمقالات، کتاب   نیارجاع ب  یهاو شبکه  عیتوز  ،ی سنجش فراوان

 یی هاروش از شاخص   نی. اپردازدی م  ی علم  ی هاحوزه  نیدانش و کشف ارتباطات ب  یروندها  یی شناسا

ضر نقشه  ر یتأث  بیمانند  و  اچ  شاخص  پژوهش  ی اب یارز  یبرا  ی استناد  ی هامجلات،  افراد،   ی عملکرد 

 . کندی مؤسسات و کشورها استفاده م
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ادب   ی ها و روش   ، ی اسلام   ی بانکدار   ات ی ثبات و اصالت عمل   ، ی اسلام    یی کارآ   ات ی موجود در 

 . ی اسلام   ی بانکدار 

 کارایی   بر   غیرخطی   ات تأثیر   پیچیده،   نهادی  پدیده   یک   عنوانبه   اسلامی   بانکداری  توسعه

( SFA)  تصادفی   مرزی   رویکرد   کارگیری به   با   اخیر   مطالعات .  دارد   منا   منطقه   در   کلان  اقتصاد 

 U  شکل به   رابطه  این   که   دهندمی   نشان  ۲۰۰۰– ۲۰۲۳  دوره   طی  کشور   ۲۳  های داده   تحلیل   و 

 این   توسعه   داخلی،   ناخالص   تولید   به  اسلامی   اعتبار  نسبت  ٪   ۳۵/ ۱۹  آستانه   تا :  است   معکوس 

 ، ( ۲۰۰۵  لِواین،  کانال )   اخلاقی  ریسک  کاهش   و  شرکتی   نظارت   بهبود  طریق  از  بانکی   نظام 

 آستانه،  این   از  فراتر.  دهد می   افزایش   را(  TFP)   عوامل   کل   وری بهره   و  منابع   تخصیص   کارایی

 واحدی،  ۵۰– ۳۰  شرعی   ریسک   صرف )   شرعی   الزامات   از   ناشی   معاملاتی   های هزینه 

 نورث  مبادله  هزینه   نظریه   مطابق (  اجرایی   های پیچیدگی   و   نقدشوندگی،  هایمحدودیت 

 (.  ۲۰۰۲  پرسکات،  و  هانسن )  گردد می   منجر  کارایی   معنادار  کاهش   به  و  شده  غالب (  ۱۹۹۰) 

 اما   دهد،می  نشان  کارایی  با  شکلU  ایرابطه  نیز  متعارف  بانکداری  توسعه  همزمان،

  افزایش   از  ناشی   عمدتاً  بالا   سطوح   در  کارایی  کاهش :  است   متفاوت  علّی   هایمکانیسم

  دو  بودنمکملی  از  حاکی  متقابل  اثرات  تحلیل.  است  اعتبار  تمرکز  و  سیستماتیک  ریسک

  سطوح   در  جانشینی  و(  مالی  ابزارهای  تنوع  و  نظارت   تقویت)  توسعه  پایین   سطوح  در  نظام

  نظام   دو  از  یکی  ذاتی  برتری  بر  مبنی  شواهدی  هیچ.  است(  محدود  منابع  بر  رقابت)  بالا

 ترپایین   معناداری  طوربه(  ٪۱۹/۳۵)  اسلامی  بانکداری   بهینه  آستانه   اما  است،  نشده  مشاهده

  پایه،  دارایی  الزامات)  اضافی  نهادی  هایمحدودیت  از  ناشی   که  است  متعارف  نظام  از

  رابطه   بودنغیرخطی  زمینه  در  اقتصانیکلان  مطالعات  با  هایافته  این.  باشدمی(  ربا  ممنوعیت 

  ظاهر  تندتری  شیب  با  اسلامی  بانکداری  در  اما  ،(۲۰۰4  لوین،  و  بک)  است  همسو  رشد-مالی
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  مالی   جذب  ظرفیت)  منا  منطقه  اقتصادهای  ساختاری  هایمحدودیت  بازتاب   که  شودمی

 .  است( ۲/۳8 میانگین  حکمرانی  کیفیت داخلی، ناخالص تولید ٪4۵ حداکثر

 مطالعات داخلی .2-2-2

)  یادراک  همکاران  مقاله۱4۰۲و  در  »ای  (  عنوان  بر   لاتی تسه   تأثیربا  الحسنه  قرض 

  ی رهای بر متغ   هابانک  الحسنهقرض  یپرداخ   لاتی تسه   یبه بررس  «یکلان اقتصاد  ی رهای متغ

  ی اقتصاد  کلان  یرهای متغ  بر  الحسنه  قرض  لاتی تسه   نقش   مقالهاند.  پرداخته  یکلان اقتصاد 

و    ها بانک  یاعتبار  لاتی تسه   یکه اعطا  دهدینشان م  جی. نتااست  کرده  یبررس   را  رانیا  در

اقتصاد کلان دارد و    یرهایمثبت بر متغ   ی تأثیردر قالب قرض الحسنه،    ی مؤسسات اعتبار

  ت.اس یها ضرورآن تیموفق یبرا لات یتسه ن ی ا صیبر تخص یبانک مرکز قی نظارت دق 

)  یمومن  همکاران  مطالعه۱4۰۰و  در  بررس   یا(  تحل   یبه  عملکرد    یریپذتأثیر  لی و 

  ی دوره زمان  یاند. پژوهش با بررسپرداخته  یخصوص   یهابانک  تیاز فعال  رانیا  یاقتصاد

داشته و باعث    رانیا  یبر رشد اقتصاد  ی مثبت  تأثیر  یکه توسعه مال  دهدینشان م  ۱۳8۲-۱۳۹4

 دی به کاهش تول   لاتیاز تسه  یخصوص  یسهم بانکدار  ش ی شده است. اما افزا دی تول  ش یافزا

  ی پرداخت   لاتیموضوع، انجماد منابع در املاک و مستغلات، تسه  ن یا  لی منجر شده است. دل

و    یداربنگاه  ،یو کشاورز  ی صنعت   ی هابه ضرر بخش   لاتیناعادلانه تسه  عیبه دولت، توز

  ت.بوده اس هاییدر بازار دارا یگرواسطه

  بهبود   و  اخلاقی   ریسک  کاهش   با  اسلامی   بانکداری  که   اندداده  نشان   پیشین   مطالعات

  از   ناشی  معاملاتی  هایهزینه  اما  دهد،می  افزایش   را  تخصیصی  کارایی  شرکتی،  نظارت

  های پژوهش .  کند  خنثی  توسعه   بالای  سطوح   در  را   ها مزیت  این  تواندمی  شرعی  الزامات
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 اند کرده  تأیید  نیز(  ۱۳۹8) الدین شمس   و  اللهصفی  و(  ۱۳۹۵)   احمدی  و  هاشمی  مانند  تجربی

  U  شکل  به  و  غیرخطی  کلان   اقتصاد  کارایی  و  اسلامی   بانکداری   توسعه   بین   رابطه  که

  نشان   که  است   سو هم(  ۱۳۹۹)  امجدی  و   فاتحی  متاآنالیز  نتایج  با   هایافته  این .  است  معکوس

.  است  غیرخطی  اغلب  توسعه  حال  در  کشورهای  در  اقتصادی  رشد  بر  مالی  توسعه  اثر  دهدمی

  بر (  ۱4۰4)  همکاران  و  رشیدی  و(  ۱4۰۲)  همکاران  و  رحمان  مانند  مطالعاتی  این،  بر  علاوه

. اندکرده  تأکید  کشورها  بین  اقتصادی  رشد  هایتفاوت  توضیح  در  وریبهره  کلیدی  نقش

  منطقه   کشور  ۲۳  هایداده  تحلیل  و(  SFA)  تصادفی  مرزی  رویکرد  از  استفاده  با  پژوهش   این 

  توسعه   که  است  داده  نشان  و  پرداخته  رابطه  این   بررسی  به  ،۲۰۲۳  تا  ۲۰۰۰  دوره  طی  منا

  اما   بخشد،می  بهبود  را  کارایی  GDP  به  اعتبار  نسبت  ٪۱۹/۳۵  آستانه  تا  اسلامی  بانکداری

 و   احمدی  نظری  چارچوب  با  نتایج  این .  دهدمی  رخ  کارایی  کاهش   نقطه،  این   از  فراتر

 .دارد کامل سازگاری اقتصادی  هایرژیم  تغییر  مورد در( ۱4۰۳) همکاران

ادب  یقابل توجه   یهاشده، هنوز شکافانجام  قاتیوجود تحق  با وجود دارد.   اتی در 

  ی رهای بر متغ   ی اسلام  یبلندمدت بانکدار  اتتأثیر  نهیدر زم  ی شتری به مطالعات ب   از ی ن  ژه،یوبه

متفاوت استفاده    یبانک  یهاستمی که از س   گرید  یکشورها  اتی تجرب   یو بررس   یکلان اقتصاد

 .  شودیاحساس م  کنند،یم

اهم  دی تأک  اجرا  تی بر  و  موفق  ن یقوان  حی صح  ینظارت     ،یاسلام  یبانکدار  تیدر 

  ص یبر تخص  یبانک مرکز  قی مطرح شود. نظارت دق  یدینکته کل  کیبه عنوان    تواندیم

ات بر  ی مرور ادب   ن یکمک کند. ا  یاسلام  یبانک   ستمی به بهبود عملکرد س  تواندیم  لاتیتسه

 داریپا یتا بتواند به رشد اقتصاد  کندیم دی تأک  یاسلام یبانک ستمی توسعه و بهبود س  تی اهم

  ی مطالعات مختلف، واضح است که بانکدار  ج یکمک کند. با توجه به نتا  یو توسعه اجتماع
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متعارف عمل کند،    یبانک  یهاستمی س   یمؤثر برا  نیگزیجا  ک یبه عنوان    تواندیم  ی اسلام

 است.   یبه اصول اسلام یبند یو پا قینظارت دق ازمندی اما ن

 ی تحقیق شناسروش .3

و    یاسلام  یتوسعه بانکدار   ن ی رابطه ب   یبررس   یمورد استفاده برا  روشبخش به ارائه    ن یا

اقتصاد کلان    ییکه چگونه کارا  داه شده  حی اقتصاد کلان اختصاص دارد. ابتدا توض  ییکارا

گ اندازه  بانکدار  ی. سپس چگونگمیکن می  یری را  توسعه  با  آن    ی بررس  یاسلام  یارتباط 

 . شودمی

 ها داده .3-1

 ی اسلام یتوسعه بانکدار یهاداده .3-1-1

بانک اطلاعات   ابی در غ  بانک اطلاعات   یکمبود  بر   یقابل اعتماد و جامع،  پژوهش حاضر 

  مطالعه حاضر کار،    ن یانجام ا  یبنا شده است. برا  یاسلام  ی مالی  هابانک  ومؤسسات    یرو

در    یاسلام  ی هابانک   داده جامع  گاهیها را توسعه داده و از پاداده  یروش گردآور  کی

  گاه یپا  ن ی ااستفاده شده است.    ،یاسلام  ی ابزار ثبت و اندازه مال  ای  ۱( IFIRSTسطح جهان )

  های مختلفی اختصاص دارد و در حال حاضر دوره  یاسلام  ی به امور مال  یک ی داده الکترون

به علاوه، از دادهدهدیرا پوشش م ن بنک  گاهیپا  یها.  ا  زی اسکوپ    ن یاستفاده شده است. 

ها  از سال  یع ی وس  فی از ط  ،یاسلام  یابزار ثبت و اندازه مال  گاهیپا  یهابرخلاف داده  گاهیپا

 .بردیبهره م  نهی زم  ن یمختلف در ا یهاادهو د

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Integrated Global Database of Islamic Banks 
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اند. در شده  یآورجمع  شود،یداده م  حی که در ادامه توض  یبی موجود طبق ترت   یهاداده

فعال در سطح    ی اسلام  یها بانک  جامع از  یمشخص، فهرست   یارهای ابتدا، با استفاده از مع

فهرست شامل مؤسسات کاملًا    نی. اشده است  ه ی در هر سال و کشور ته   کشورهای منطقه منا

 .  شودیها توجه مکه معمولاً کمتر به آن است  عتیمنطبق با شر

IFIRST که محصولات و   کندیم فیتعر  یارا به عنوان مؤسسه  یاسلام یمؤسسه مال

  ئتی ه   ت ی که مسئول   یباشد. در صورت   ی شرع  ئت ی و نظارت ه   تأییدتحت    دیآن با  ات ی عمل

محدود شود، آن بخش    ی مؤسسه، مانند پنجره اسلام  یهاتی از فعال  یتنها به بخش   ی شرع

  ایمستقل    ی نهاد حقوق  کی   تواندیم  ی . پنجره اسلامشودیشناخته م  یخاص به عنوان اسلام 

وجوه و    کی تفک   ازمندی ن  یاصول شرع   تیمؤسسه باشد. در هر صورت، رعا  کیاز    یبخش

  ی هاتیمحدوده فعال  قی دق  ییقاعده به شناسا  ن ی بانک است. ا  یها تی فعال   ریآن از سا  اتی عمل

  اری از دو مع  IFIRST  ،یمؤسسه مال   کی  یبندطبقه  یبرا  . کندیکمک م  عتیمنطبق با شر

پول، »بانک سپرده پول«    یالملل ن یصندوق ب  ف یطبق تعر  دی . اولاً، مؤسسه باکندیاستفاده م

قابل انتقال با چک    یهادر قالب سپرده  یی هایبا بده  یمؤسسه مال  کیمعنا که    ن ی باشد، به ا

افراد    دیبا  یهدف مؤسسه مال  انیمشتر  ی اصل  گاه یپا  اً،ی ها باشد. ثانقابل استفاده در پرداخت  ای

شرکت نه  اسلام  ی برا  .ینهاد  گذارانهیسرما  ایها  باشند،  بانک  فهرست    یهر  ،  مقالهدر 

IFIRST که بسته به   کندیم یآوررا از منابع مختلف جمع یاتی و عمل یاطلاعات حسابدار

 استفاده شده است.  ریاز منابع ز تیاولو  بی در دسترس بودن اطلاعات، به ترت

اول  نیمعتبرتر منبع  رسم  یا هیاطلاعات،  صورت  به  که  ارائه    ی است  مؤسسه  توسط 

اشودیم گزارش  ن ی .  شامل  م  یهااطلاعات  )که  طر  توانندیسالانه  به    ای  تیساوب  قیاز 

در مؤسسه  وب  افتیدرخواست  در  موجود  اطلاعات  ب  تیساشوند(،  و    ی هاهی انی بانک 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
08

 ]
 

                            23 / 58

http://qjfep.ir/article-1-1749-en.html


 119  ... اقتصاد کلان ییبر کارا یاسلام یتوسعه بانکدار ریتأث
 

 
از خود مؤسسه مراجعه    ری بعد، به منابع غ  مرحلهمنتشر شده توسط بانک است. در    یمطبوعات 

است اشده  گزارش  ن ی.  شامل  نظارت   یهامنابع  خبر  ،یمقامات  فهرست  یمقالات    ی ها و 

در منابع فوق    یاطلاعات  چ ی ه  در صورتی که.  شوندیم  ۱(CIBAFI)  یاسلام  یمال  یراهنما

باشد  افتی داده  IFIRST،  نشده  از  استفاده  با  شکاف  کردن  پر  روش    ی هابانک  یهااز 

  ه یمنبع اول  یها. لازم به ذکر است که دادهکندیمنطقه استفاده م  ایمشابه در کشور    یماسلا 

 . شوندیرا شامل محاضر   پژوهش درصد از کل اندازه  ۹۰از  ش ی ب

پول به دلار    یالمللن یبازار از صندوق ب  یهابا استفاده از نرخ  یبه ارز محل   یمال  یهاداده

عناصر ترازنامه، از نرخ ارز معتبر در    لیتبد  یبرادر این پژوهش  .  شده است  لیتبد  کایآمر

ارز در طول دوره    یهانرخ  نی انگ ی که م   ی در حال  ،شده استها استفاده  حساب  انیپا  خیتار

اجزا ز  یبه  و  سود  میصورت  اعمال  نهاشودیان  در  گروهها  داده  ت،ی.  از    یتوسط 

 اند.شده لی و تحل  یبه دقت بررسبانکداری متخصصان صنعت 

  انجام  روشمند  و  دقیق  معیارهای  پایه  بر  نمونه  کشور  ۲۳  انتخاب   در حقیقت در این مقاله

  به  توجه  با  منا  منطقه   عضو  کشور   ۳۵  شامل  اولیه   فهرست  نخست،  گام  در.  است  گرفته

  معتبر   های پایگاه  از  ۲۰۰۰–۲۰۲۳  زمانی  بازه  در   اسلامی   بانکداری  هایداده  به   دسترسی 

IFIRST  و  BankScope  صورت  گریغربال  اساسی  شرط  دو  اعمال  با  سپس .  شد  شناسایی  

  هر   در  سالانه  مستمر  دهیگزارش  با  اسلامی  مالی   مؤسسه  ۵  حداقل  وجود  اولاً:  پذیرفت

  موجودی   داخلی،  ناخالص   تولید)  اقتصادی   کلان   هایداده  بودن  دسترس   در   ثانیاً   و   کشور،

  این (.  WDI)  جهانی  توسعه  هایشاخص  و  جهانی  بانک  از (  کار  نیروی  و  فیزیکی  سرمایه

  فیزیکی   سرمایه  هایداده  نقصان  دلیل  به  کشور  7  که  شد  کشور  ۱۲  حذف  به  منجر  فرآیند

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. General Council for Islamic Banks and Financial Institutions 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
08

 ]
 

                            24 / 58

http://qjfep.ir/article-1-1749-en.html


 1404 تابستان، 50 شماره، 13 سال / های مالی و اقتصادیسیاستنشریه علمی )فصلنامه(   120
 

 

  اسلامی   مالی  هایگزارش تفکیک  عدم  دلیل  به  کشور  ۵  و( جنوبی سودان  و  سومالی  مانند)

 .   گردیدند خارج نهایی نمونه از ( جیبوتی  و موریتانی جمله  از) متعارف و

 پایگاه  عملیاتی  چارچوب  از  متعارف،   از  اسلامی   بانکداری   های شاخص   تفکیک  برای 

IFIRST   هیئت  دارای  بایست می   اسلامی   کاملاً   مؤسسات:  آن   اساس  بر   که  شد  گرفته  بهره 

. باشند (  AAOIFI  و   IFSB  استانداردهای  مطابق )   مالی   عملیات   کلیه   بر   نظارت   با   مستقل  شرعی 

 تأیید   با   متعارف   بخش   از   عملیات  و   وجوه   حقوقی   تفکیک   اسلامی،   های پنجره   مورد   در   و 

 کمی   های شاخص   طریق   از   بندی طبقه   این .  شد   داده   تشخیص   الزامی   مرکزی   شرعی   هیئت 

 « اعتبارات  کل  به   اسلامی   اعتبارات   نسبت »   و   « هاسپرده   کل   به   اسلامی   های سپرده   نسبت »   شامل 

 .  شد  اعتبارسنجی   گردید،   استخراج  مؤسسات   شده تفکیک   های ترازنامه  از   مستقیماً  که

  نمونه   کشورهای  ٪۱۰۰  تطابق  نخست:  گردید  تأیید  مسیر  دو  از  نهایی  هایداده  پایایی

  مستقل   ارزیابی  دوم  و  ،CIBAFI  (۲۰۲۳)  گزارش  در  اسلامی  مالی  نهادهای  بندیطبقه  با

 تأیید  مورد   را   نتایج  ٪۹4  توافق  ضریب  با   که  اسلامی  بانکداری   کارشناس  سه   توسط 

  ایران،  جمله   از)  خاورمیانه  کشور  ۱۱  شامل  منتخب  کشورهای  کامل  فهرست.  قراردادند

 شود. می( تونس  و الجزایر  مراکش، مانند) آفریقا شمال  کشور ۱۲ و( امارات و عربستان

اتخاذ    یاسلام  یبانکدار  شرفت ی سطح پ  ی ابیارز  یبرا  نیگزیروش جا  کی  مقاله حاضر

پا  هکرد بر  بانکهاسپرده  هیکه  ا  ی  است.  تحق  کردیرو  ن یاستوار  رابطه    قاتیبا  به  مرتبط 

  نی ب  یوندیعنوان پاعتبار به  اری دارد و بر مع  ی( همخوان۱۹۹8،  و زرووس  ن ی رشد )لو-یمال

مال همچن کندیم  دی تأک  یاقتصاد   رشدو    ی توسعه  برا  نیا  ن،ی.  استحکام،    آزمون   یروش 

شاخص دوم   نیا  .دهدیاختصاص م   هابانک  ینقد  یهایبده   یرا به بررس   ارهای از مع   برخی

تقس  سپرده  م ی با  شرع  ی بانک   یهاکل  اصول  با  در    ی مطابق  تول IFIRST)موجود  بر    دی ( 
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  یرا برا  یناخالص داخل   دیبه تول   یاسلام  یهاو نسبت سپرده  شودیمحاسبه م  یناخالص داخل

  ی توسعه بانکدار  یبرا  یار ی مع  در این مطالعه   ن، یبر ا  علاوه  .دهدیهر کشور و سال ارائه م

سپرده )نسبت  تول  یهامتعارف  به  داخل  دی متعارف  معیناخالص  و  توسعه    یبرا  یاری ( 

.  ه شده استدر نظر گرفت   زی ( نیناخالص داخل دی ها به تول جامع )نسبت کل سپرده یبانکدار

  محقق به    کردیرو  ن یا  .شوندیم  ل ی تشک   گر ید  یها از جمع نسبت  ی طور کلبه  ار ی دو مع  ن یا

  قیو متعارف را از طر  یاسلام   ی توسعه بانکدار  ت ی وضع  ی شتری تا با دقت ب   دهد یاجازه م

 د. کن  ی ها بررسسپرده ل ی تحل

 یکلان اقتصاد  یهاداده .3-1-2

 یرو ی هر کارگر، ن  ی به ازا  یواقع  د ی که شامل تول  است   ازی ن  یی ها به داده   د، ی برآورد مرز تول  ی برا 

کار از بانک  ی رو ی هر کارگر و ن ی به ازا  د ی باشد. اطلاعات مربوط به تول  ی واقع  هیکار و سرما 

با استفاده از   یواقع  هی سرما   یها داده   استخراج شده است.  ی توسعه جهان  یها و شاخص   یجهان 

 ی گذار ه یسرما   یها داده   ن ی و همچن   هیسرما   ی ( درباره موجود۲۰۱6)   عزمی و    علیاطلاعات  

صورت که   ن ی به ا   ،د کن ی استفاده م  ی دائم  یاز روش موجود   پژوهش .  آمده است دست  کل به 

در   یگذار ه یرما سال قبل به اضافه س   هیسرما   یسال برابر با موجود   کی در    ه یسرما   یموجود 

(، نرخ ۲۰۰۱)   ن یو لو   ی سترل ی ا تحقیقات    طبق   . شود ی استهلاک محاسبه م  ی آن سال و منها

 ه یسرما   یتا موجود  کند ی کمک م  کردی رو  ن ی. ا گرفته شده است درصد در نظر   7استهلاک  

 . گردد  ییبهتر شناسا   د ی و مرز تول  زده شود  ن ی تخم ی شتر ی دقت با  ب  د ی و تول
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برآوردها متغپژوهش   یدر  دو  از  استاستفاده    ی کنترل  ری ،  عرض  شده  و  تورم   :

   ۱.ییای جغراف

پژوهش  این  است  یبررس  مورد  ۲۰۲۳تا    ۲۰۰۰  یهاسال  در  گرفته    ، همچنین   ،قرار 

  ریز  لی انتخاب به دو دل  ن ی. ا شده استانتخاب    یشمال  یکایخارج از اروپا و آمر  یکشورها

 : گرفته استانجام 

  ی ای و آس  انهیخاورم  یکشورها  یبرا  سؤال  ن ی : ایاسلام  ینقش توسعه بانکدار   ی. بررس۱

بنابرا  یخاص  تی اهم  یجنوب شرق ا  ن،یدارد.  بر    محقق به    ییای مناطق جغراف  ن یتمرکز 

بانکداری را در  تا    کندیکمک م بهترین  کشورهاوضعیت  ی مختلف بررسی کرده و 

 .نسخه را برای وضعیت بانکداری ایران ارائه دهد

است. با   یوربهره یبرا ینسب یاری اقتصاد کلان مع ییاقتصاد کلان: کارا ییکارا ن ی. تخم۲

  نی. به همابدییبهبود م   ییکارا  یارهای مع  تیف یک  سه،یتعداد مشاهدات قابل مقا   ش یافزا

دارد   ل،ی دل سعی  کشورها  تا   پژوهش  مقا  ی تعداد  افزا  سهیقابل    ن،یهمچن  .دده  ش یرا 

به  ی هاتیبا محدود  مطالعه . در  بوده استمواجه    ، یک یزی ف  هیدر مورد سرما  ژهیوداده، 

  توصیفی متغیرهاآمار  جزئیات  .  شودیکشور م  ۲۳شامل    پژوهش   ییمجموع، نمونه نها

 ارائه شده است.  ۱در جدول 

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

در   یی ایکه عرض جغراف  ی استفاده کردند، در حال ی کنترل ری( از تورم به عنوان متغ۲۰۱۰) لیو و  یکوهر  .۱

Méon and Weill (2010a,b)   وMéon, Sekkat and Weill (۲۰۰۹ .در نظر گرفته شده است ) 
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 رها یمتغآمار توصیفی  .1جدول 

 حداکثر  حداقل  انحراف معیار میانگین متغیر

Log (Y/L) 518/6  335/1  225/5  153/11  

Log (K/L) 642/9  165/2  621/5  652/22  

کل اعتبار به  

GDP 

018/37  362/35  548/0  847/160  

به  یاسلام عتبارا

GDP 

884/2  518/6  0 154/36  

ر متعارف به عتباا

GDP 

139/34  048/34  559/0  895/161  

ها به کل سپرده

GDP 

154/37  988/29  664/1  248/169  

های سپرده

 GDPاسلامی به 

002/2  787/5  0 884/31  

های سپرده

 GDPمتعارف به 

845/35  019/30  669/2  646/168  

035/0 تورم   036/0  068/0 -  189/0  

198/0 عرض جغرافیایی  152/0  0 559/0  

 .(LSEG)  تحلیل بازارهای مالی اسلامیگروه  : مأخذ

 

Log(Y/L)  ،  Log(K/L)  ،  موجودی  هر کارگر و تولید به ازای    ی تمی لگار  ب ی به ترت  

بر حسب درصد هستند.   ی بانک  یرهای متغ  یهر کارگر هستند. تمام  یبه ازا  یکیزی ف  هیرماس

به     ی بانک  ستمی توسط کل س   ییدهنده نسبت مجموع اعتبارات اعطانشان  GDPکل اعتبار 

از تول   یاسلام  یهابانک  )اعم  به  متعارف(  داخل   دی و  ا  کی  یناخالص  است.    نیکشور 

مع عنوان  به  مال   یبرا  ید ی کل  یاری شاخص  بخش  عمق  م  یسنجش    یافتگ یتوسعه  زان ی و 

دهنده  نسبت معمولاً نشان  ن ی ا  شی. افزاشودیم  وباقتصاد محس  کیدر    ی اعتبار  ی بازارها

پررنگ  یبانک  لاتیبه تسه   یگسترش دسترس نقش  منابع تأمین    در  یمال  یگرتر واسطهو 
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ن ا  یاقتصاد  یهاتی فعال  ازی مورد  توسعه بخش    تأثیر  لی در تحل  ینقش مهم  ری متغ  ن یاست. 

 دارد.  یثبات مال ای یبر رشد اقتصاد یبانک

  ی اسلام  یهابانک  به طور خاص بر اعتبارات ارائه شده توسط  GDPبه    ی اعتبار اسلام

شاخص عمق    ن ی . اکندیم  یری گ اندازه  یناخالص داخل  دی متمرکز است و آن را نسبت به تول

  ن ی نقش ا  یاب یارز  یو برا  دهدیکشور نشان م  کیرا در اقتصاد    یاسلام  ی و نفوذ بانکدار

کاربرد دارد.    عتیمطابق با اصول شر  ی اقتصاد  یهاتی فعال  یمال تأمین    در   یبخش تخصص 

به   متعارف  اعطا  زی ن   GDPاعتبار  اعتبارات  مخصوص  اما  مشابه،  صورت    توسط   یی به 

  ی سهم نسب  تواندیم  ری دو متغ  ن ی ا  سهی. مقاشودیم  فی( تعریراسلامی متعارف )غ   یهابانک

رقابت   بانک  ن یا  یستیزهم  ایو  نظام  اقت   یدو  ا  یمل  صاددر  موازات  به  کند.  روشن    نیرا 

نزد کل    ی هادهنده نسبت مجموع سپردهنشان  GDPها به  کل سپرده  ، یاعتبار  یهاشاخص

  یی توانا  گرانی ب  ری متغ   ن یاست. ا  یناخالص داخل  دی و متعارف( به تول  ی )اسلام  یبانک   ستمی س

منابع نقددر جذب پس   یبانک  ستمی س انباشت    یاندازها و  برا  یهاهیسرماجامعه و    یخرد 

سپرده  لیتبد مشابه،  طور  به  است.  اعتبارات کلان  سپرده  GDPبه    یاسلام  یهابه    ی هاو 

به   ترت  GDPمتعارف  سپرده  ب،ی به  توسط  یهاسهم  شده   و  یاسلام   یهابانک  جذب 

  ن گذاراسپرده  حاتیدهنده ترجو نشان  کنندیم  یری گمتعارف را در اقتصاد اندازه  یهابانک

 هستند.  یبانک  یهامدل   ن یاز ا کیاعتماد به هر  زانی و م

تغ نرخ  عنوان  به  عموم  راتیی تورم  ق   ها متی ق   ی سطح  شاخص  اساس    مت ی )بر 

  تأثیر   ی اقتصادکلان  ری متغ  نی. اشودیم  ان ی شده و در قالب درصد ب  فیکننده( تعرمصرف

اعتبارات، ارزش    ی واقع  نه یفوق دارد، چرا که بر هز  ی و بانک  ی مال  یرهای متغ  یبر تمام  ییبسزا

ت سپرده  یواقع کل  ی گذارهیسرما  یهایری گمیصمها،  طور  به  اقتصاد   یو  اثر    یثبات 
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شده   یمعرف   ییای جغراف   ای  ینهاد  یری به عنوان متغ   ییای عرض جغراف  ت، ی. در نهاگذاردیم

مقدار مطلق عرض جغراف با گرفتن  )نرمال  ییای که  ب  یسازهر کشور  و    ن ی آن  ( کیصفر 

شاخص اغلب به    ن یا  ،یاقتصاد  اتی . در ادب استواستدهنده فاصله آن کشور از خط  نشان

مانند استعمار، طول عمر    ی نهاد-یخ یعوامل تار  ی( براProxy)  ن یگزیجا  ری متغ  کیعنوان  

کحکومت آب  یحت   اینهادها    تیف یها،  اقتصاد  ییوهواعوامل  توسعه  بر  استفاده    ی مؤثر 

  ،یمورد بررس   یکشورها  نیب  داریپا  ی دنها  ی هاکنترل تفاوت  یمطالعه برا  نیو در ا  شود یم

 به کار رفته باشد.

 یی کارا یریگاندازه  .3-2

  ییکارا  یبه طور خاص رودر این جا  است.    ی کلان اقتصاد  ییکارا  یری اندازه گ کار    ن ی اول

 ازیا  آن     نهی به   دی تول  زانی کشور به م  کی  دی تول  یکینزد  که اندازه  ،شده استتمرکز    یفن 

 . (۱۹۹۵)باتیس و کویلی،  است یورود مواد همان

فرض   ،هیپا استمدلشده استفاده    ۱ی تصادف یمرز کردیاز رو یفن  ییکارا ن یتخم یبرا

و    یاخلال تصادف   جمله  عبارت خطا که شامل مجموع  کیشده با  مشاهده  دی که تول  کندیم

جزء دو    ن ی ا  ی. اختلال تصادفشودیمنحرف م  نهی به   دی است، از تول  یجمله ناکارآمد  کی

به    کردی رو  ن ی . اکندیرا منعکس م  یری گاندازه  ایاز شانس    یناش   یطرفه است و خطاها 

م  ن ی ا  محقق را  ناکارآمد  دهدیامکان  اثرات  تخم  یکه  در  لحاظ    یهان یرا  و   کندخود 

بهتردرنتیجه   درک  کارا  یبه  کشورها  یفن  ییاز  دست    یدر  کندمنتخب    ک ی تکن  .پیدا 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Stochastic Frontier Approach 
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ها( است که  داده ی پوشش ل ی)تحل DEA ،ی خط یزیربرنامه یبر ابزارها ی مبتن نیز  نیگزیجا

 استفاده شود.   دی مرز تول  ن یتخم یبرا تواندیم

معادله، مشخصات    ن یبرآورد شده شامل دو معادله است. اول  یمدل مرز تصادف   ن یبنابرا

گونه  منظور استفاده شده، همان  نیا  یداگلاس برا-کاب  ی است. فرم عملکرد  دی مرز تول

مانند مطالعات سات  ییمربوط به رشد و کارا  یتجرب  یکه در کارها و   اگرای اقتصاد کلان، 

  رفته یپذ  اسیبازده ثابت به مق   نجا، یاست. در ا  جی(، را۲۰۲۲)  فی( و مصر۲۰۲۲همکاران )

: در سطح کل اقتصاد، بازده ثابت  کندیم  انی ( ب۲۰۲۳)  ییکه بلخائو  طورهمانشده است،  

را    یتا اثرات توسعه بانکدار  دهدیامکان م  پژوهش مدل به    ن ی ا  است.  یعملًا کاف   اسی به مق 

ناکارآمد  کرده  یبررس   ییبر کارا ا  یو نقش   مرز   .دری رابطه در نظر بگ   ن یو شانس را در 

 : (۲۰۰۳)کومباکار،  است ریز شرحبه  دی تول

𝑙𝑛   (
𝑌

𝐿
)

𝑖𝑡
  =   𝛼0 +⥂   𝛼1 𝑙𝑛   (

𝐾

𝐿
)

𝑖𝑡
  +   ∑ 𝛽𝑡 𝐷𝑡   +   𝑣𝑖𝑡   −  𝑢𝑖𝑡 (۱ )  

  ی رهای مشاهده است. متغ  یهادهنده سال( نشان   tکشورها و )    انگری( نما  i)    نجا،یدر ا

Y/L)  و )(K/L)  هر کارگر اشاره    یبه ازا  ه یهر کارگر و سرما  ی به ازا  دی به تول   بیبه ترت

کنترل  اهر سال است تا اثرات سالانه ر  ی( برا  tD)  مجازی   یرهای دارند. مرز مدل شامل متغ

  ( اخلال    کی(    itvکند.  منعکس   ی تصادفجمله  که  شانس  است    ی خطاها  ا یکننده 

م  یری گاندازه فرض  ا  شودیاست.  اخلال  ن یکه  م  یعیتوز  جمله  با  و    ن ی انگی نرمال  صفر 

 دارد. ( σv²)  انس یوار

 :(۱۹۹۵)باتیس و کویلی،  کندمی مشخص ریرا به صورت ز یدوم ناکارآمد معادله

𝑢𝑖𝑡   =  𝛿𝑧𝑖𝑡   +  𝑊𝑖𝑡  (۲ )  
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ناکارآمد  ituکه در آن     یرهای متغ  pاز    p  ×  ۱بردار    کی  itZاست،    iکشور    یواحد 

پارامترها  p×۱بردار    کی  δاست،    یحیتوض با  ییاز    itWو    زده شود،  ن یتخم  دیاست که 

توسط    فیتعر  یتصادف  ری متغ م  ۱نرمال  عیتوز  برششده  وار  ن ی انگی با  و   σ۲  انس یصفر 

  اساس   بر  پژوهش،  این   در   کاررفتهبه(  SFA)  تصادفی  مرزی  مدلهمچنین    باشد.می

  نهاده   دو  بر  تمرکز.  است  شده  طراحی  کلان  اقتصاد  ادبیات  در  شدهشناخته  هایچارچوب

 دلایل  به(  Y/L)  کار  نیروی  ازای  به  تولید  و(  K/L)  کار  نیروی  ازای  به  فیزیکی  سرمایه

  قرار   تأیید  مورد  جهانی  معتبر  مطالعات   در   که   گرفته  صورت  مستحکمی   شناختی روش

  در   رویکرد   این   ،(IMF, 2020)   پول  المللیبین   صندوق  راهنمای   اساس   بر.  اندگرفته

  قابلیت   و  استانداردشده  های داده  پذیریدسترس  دلیلبه  کشوری بین   تطبیقی  هایتحلیل

  امکان  متغیرها این  از استفاده. شودمی توصیه اعتماد قابل روشی  عنوانبه بالا، پذیریمقایسه

  ویژه به  کند،می  فراهم  غیرضروری  هایپیچیدگی  تحمیل  بدون  را  فنی  کارایی  دقیق   سنجش 

  اقتصاد   کارایی  با  اسلامی  بانکداری  توسعه  رابطه  بررسی  پژوهش،  اصلی  هدف  که  زمانی

 .  باشد کلان

  کویلی  و  باتسی  تحقیقات  مانند  ایپایه  آثار  در  توانمی  را  انتخاب  این   نظری  پشتیبانی

  ترکیب  که  دهندمی  نشان  ها پژوهش   این .  کرد  مشاهده(  ۲۰۰۰)  لاول  و  کومباکار  و(  ۱۹۹۵)

  را  اقتصادی  کلان  تولید  توابع  اساسی  هسته  اصلی،  هاینهاده  عنوانبه  کار  نیروی  و  سرمایه

  کشورهای   جمله   از )  توسعه  حال  در  اقتصادهای  زمینه  در  این،  بر  افزون.  دهدمی  تشکیل 

 نیروی  به  مربوط  هایداده  که   چرا  است  برخوردار  بیشتری  انسجام  از  رویکرد  این   ،(منا  منطقه

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Truncated Normal Distribution 
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  برای   دسترس  در  هایشاخص  ترین اطمینانقابل  و  ترین متداول  فیزیکی،   سرمایه  و  کار

 .   هستند محققان

  فناوری  استهلاک،  نظیر  کارایی  بر  مؤثر  عوامل  که  شده  طراحی  ایگونهبه  حاضر  مدل

  از  ،(K)  سرمایه  موجودی  محاسبه  در.  دهدمی  پوشش   غیرمستقیم  صورتبه  را  وریبهره  و

  مطابق   که  شده  استفاده   ٪7  ثابت  استهلاک  نرخ  با(  PIM)  دائمی  موجودی  روش

  پایه   بر  نرخ  این .  است  منا   منطقه  هایداده   برای(  ۲۰۲۳)  جهانی   بانک  استانداردهای

  های تحلیل  نظیر  مشابهی  مطالعات   در  و  شده  تعیین (  ۲۰۰۱)  لوین  و   ایسترلی  های پژوهش 

 .   است رفته  کار به نیز پول المللیبین  صندوق

 مانند  نامشهود  عوامل  اثرات  تفکیک  به  قادر  ذاتی  طوربه  SFA  مدل  دیگر،  سوی  از

  را   حیاتی  جزء   دو  مدل،  این   در  v_it - u_it)  مرکب  خطای  جمله.  است  فناورانه  تحولات

  خطاهای   خارجی،  هایشوک  از  ناشی  نوسانات  که(  v_it)   تصادفی  جزء   :کندمی  ترکیب

  انحرافات   که(  u_it)  ناکارایی  جزء .  کندمی  جذب  را  فناورانه  هایپیشرفت  و  گیریاندازه

  فناوری   تأثیر  تا  دهدمی  امکان  مدل  به  ساختار  این .  دهدمی  نشان   را  تولید  مرز  از  سیستماتیک

 .  دهد جای  خود چارچوب   در جدید، متغیرهای  افزودن به نیاز بدون را وریبهره و

  کامل   همخوانی  جهانی  ادبیات  در  شدهشناخته  رویکردهای  با  پژوهش  متغیرهای  انتخاب

 مالی  نظام  رابطه  بررسی  به  که  پول  المللیبین   صندوق  در(  ۲۰۱۰)  هسه  و  چیاک  مطالعه.  دارد

  پایه   عنوانبه  Y/L  و  K/L  متغیرهای  همان  از  دقیقاً  پرداخته،  اسلامی  اقتصادهای  در  کارایی  و

  کار،  نیروی  و  سرمایه  ترکیب  که  دهدمی  نشان  پژوهش   این .  است  کرده  استفاده  تحلیل

 .  کندمی تبیین  را  توسعه  حال در کشورهای در  کارایی تغییرات از ٪8۵ حداقل
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  یهابانک  کارایی  سنجش   به  که(  ۲۰۲۲)  الدین شمس   و  اللهصفی  پژوهش   همچنین،

  اصلی   هاینهاده  عنوانبه  کار  نیروی  و  سرمایه  از  صرفاً  پرداخته،   کشور  ۲۳  در  اسلامی

  همسویی   این .  است  گرفته  قرار  علمی  جامعه  گسترده  پذیرش  مورد  آن  نتایج  و  بردهبهره

 .   کندمی تقویت را حاضر  مدل اعتبار  شناختی،روش

 از   ناشی   محور،صنعت   استهلاک  یا  TFP  مانند   عواملی  مستقیم   شمول  عدم 

 استهلاک  و  TFP  هایداده   آنکه   نخست .  است   شناختیروش   و   عملی  هایمحدودیت 

 طور به   یا   هستند   ناقص   یا (  عراق   و   سودان   یمن،   ویژه به )   منا   منطقه  کشورهای   برای   شدهتفکیک 

 که  کرده   تصریح   خود   اخیر  گزارش   در (  ۲۰۲۳)   جهانی   بانک .  شوند نمی   منتشر   سیستماتیک

 .  دهند می   ارائه  را  محور صنعت   استهلاک  دقیق   های داده   منطقه،   این   کشورهای   ٪ 4۰  تنها

< 𝜌)   بالایی  همبستگی  که   TFP  مانند   متغیرهایی  افزودن  دوم،   های شاخص  با(  ۰.8 

 تذکر  طبق  پدیده  این .  شود می  شدید  همخطایی  مشکل  به  منجر  دارند،  بانکی  توسعه

  ضرایب   معیار  انحراف  و  بگذارد   منفی   تأثیر  ها تخمین   پایایی  بر  تواندمی(  ۲۰۱۹)  وولدریج

  بلکه   نیست،  ضعف  تنهانه  مدل  سادگی  حفظ  شرایطی،  چنین   در.  دهد  افزایش   ٪۵۰  تا  را

  تکیه  با  حاضر  مدلدر حقیقت    .است  ناپایدار  های تخمین   از  جلوگیری برای  عالمانه  انتخابی

  پژوهش  سؤال به پاسخگویی به قادر جهانی، استاندارد هایرویه و مستحکم نظری مبانی بر

 .  است بوده
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 1404 تابستان، 50 شماره، 13 سال / های مالی و اقتصادیسیاستنشریه علمی )فصلنامه(   130
 

 

 های تحقیق و تحلیل یافته جینتا .4

 یاصل یبرآوردها .4-1

ترت  برآوردها  جینتا جداول    بیبه  در  سپرده  با  و  اعتبار  است  ش ینما  ۳و    ۲با  .  داده شده 

  دهدیمنشان    یعلامت منف   ست،داده شده ا  حی در معادله دوم توض  یکه ناکارآمد  طورهمان

  تصادفی،  مرزی  ی هامدل  در   .است ییکارا ش ی افزا  یمعنا به   ی حیتوض ری متغ   در   شیافزا  که 

  نه   دهند،می  نشان  را  نهاده  هر  به  نسبت   تولید   کشش   که   دارند  ضرایبی  توضیحی  متغیرهای 

 تابع  از  خارج  عواملی  به  معمولاً  که   شودمی  مشتق  ناکارایی   جزء  از  فنی   کارایی.  فنی  کارایی 

  توضیحی   متغیر  یک  افزایش   بنابراین، .  است  مرتبط (  فناوری  یا  مدیریت  مانند)  پایه   تولید

 یا  𝑢𝑖 کاهش   معنای  به این   اما  دهد،  افزایش   𝛽1  طریق  از  را کل  تولید  تواندمی(  سرمایه  مثلًا)

  متغیرهای   به  را  ناکارایی  پارامترهای  خاصی  طور  به  مدل  آنکه  مگر  نیست،   کارایی  بهبود

 باشد. کرده  وابسته توضیحی
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 131  ... اقتصاد کلان ییبر کارا یاسلام یتوسعه بانکدار ریتأث
 

 
   ی مرزی تصادفی و متغیرهای اعتباریهامدل ضرایببرآرود  .2جدول 

 (1) (2 ) (3 ) 

 803/0*** وقفه

(87/3 ) 

***804/0 

(56/39 ) 

***824/0 

(63/40 ) 

Log (K/L) ***896/0 

(48/39 ) 

***853/0 

(18/42 ) 

***896/0 

(56/41 ) 

 بله  بله  بله  متغیر مجازی سال  

 -485/32*** وقفه

(09/18 ) 

***358/32- 

(56/76 ) 

***298/32- 

(88/24 ) 

 -133/21*** تورم 

(94/12 ) 

***514/18- 

(45/59 ) 

***108/18- 

(65/15 ) 

 921/36*** ییایجغراف عرض

(35/25 ) 

***348/35 

(87/14 ) 

***647/36 

(89/21 ) 

اعتبار اسلامی به 

GDP 

- 068/0 - 

(57/1 ) 

***358/0- 

(24/15 ) 

اعتبار متعارف به 

GDP 

- 039/0 - 

(65/1 ) 

***038/0- 

(35/6 ) 

 -GDP ***038/0 به اعتبار کل

(01/4 ) 

- - 

 به)اعتبار اسلامی 

GDP )×  (اعتبار  

 (GDPرف به متعا

- - ***009/0 

(67/11 ) 

2σ ***187/21 

(84/25 ) 

***008/21 

(75/11 ) 

***248/22 

(54/33 ) 

γ ***987/0 

(22/1485 ) 

***998/0 

(33/784 ) 

***998/0 

(88/1254 ) 

Log-likelihood 308/485 - 782/486 - 348/467 - 

 342 342 342 تعداد 

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 
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 1404 تابستان، 50 شماره، 13 سال / های مالی و اقتصادیسیاستنشریه علمی )فصلنامه(    132
 

 

  اثرات   قوی  پایداری   دهنده نشان (  ٪ ۱  معناداری   با   ۰/ 8۲4 تا  ۰/ 8۰۳  بین )   وقفه   متغیر   ضریب   

  ضریب .  شود می   تأیید (  ۱  مدل   در   ۳.87)   پایین   استاندارد   خطای   با   که   است   وابسته   متغیر   بر   گذشته 

𝐿𝑜𝑔(𝐾/𝐿)   ( ۱  معناداری   با   ۰/ ۹-   ۰/ 8۵  حدود ٪  ) تولید   در   کار - سرمایه   بالای   کشش   بیانگر  

  اثر   از   حاکی (  ۱  مدل   در   - ۳۲/ 48۵)   منفی   وقفه   زا متغیرهای درون   رشد   های نظریه   با   همسو   است، 

 .   است   بلندمدت   روند   بر   ساختاری   های شوک   کننده تعدیل 

  افزایش   دهدمی  نشان(  ٪۱  معناداری   و  -۱۰8/۱8  تا   -۱۳۳/۲۱  بین )  منفی   ضرایب  با   تورم

 ۳6  مثبت  ضرایب)  جغرافیایی عرض.  دهدمی  کاهش   معناداری  طور به  را وابسته  متغیر  تورم،

  اعتبار   تعامل  ،۳  مدل  در.  کندمی  منعکس   را  ایمنطقه  اقلیمی  یا  نهادی   اثرات(  ٪۱  معناداری  با

  نوع   دو  این   مثبت  همپوشانی  دهندهنشان(  ٪۱  معناداری  با  ۰۰۹/۰  ضریب)  متعارف  و   اسلامی

  بیشتر  که  کندمی  تأیید(  ۲  مدل  در  ۹۹8/۰)  ۱  به  نزدیک  𝛾  مقادیر.  است  نتایج  بر  اعتبار

همچنین  .  است(  تصادفی  خطاهای  نه)  سیستماتیک  هایناکارایی  از  ناشی  مدل  واریانس 

  برتری  دهندهنشان (  -467/ ۳48)  ۳  مدل  به(  -۳۰8/48۵)  ۱  مدل  از  Log-likelihood  بهبود

  های سیاست  اهمیت  بر  کلی  نتایج .  است  اعتبارات   تعامل  درنظرگرفتن   با   ۳  مدل  برازش

 . دارد تأکید  وابسته   متغیر عملکرد  بهبود   برای  تورم  کنترل  و   متعارف-اسلامی   اعتبار  ترکیبی 

م تول شود  یمشاهده  به  اعتبار کل  داخل  دی که  دارد.    ییبر کارا  یمثبت   تأثیر  یناخالص 

  ت ی اهم ن یهمراه است. بنابرا یکمتر یاست که با ناکارآمد ی دار و منف یمعن  بیضر یدارا

 است.   یوربهره یعامل مثبت برا  کی ات بانکیاعتبار

،  ۲. در ستون  وجود دارد  یی بر کارا  یاسلام   یتوسعه بانکدار  مثبت  تأثیراز    ی شواهد

اسلام تول   یاعتبار  داخل   دی به  تول   یناخالص  به  متعارف  اعتبار  داخل   دی و    ی برا  یناخالص 

  ی اعتبار اسلام  یبرا  یدار  یمعن   بیضر  چی .  ه نمایش داده شده است  ی بانک  توسعه   ی رهای متغ
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 133  ... اقتصاد کلان ییبر کارا یاسلام یتوسعه بانکدار ریتأث
 

 
به    یعبارت تعامل اعتبار اسلام  ۳. اما در ستون  وجود ندارد  یناخالص داخل   دی تولنسبت به  

نتایج در  .  است  شده  اضافه  یناخالص داخل  دی و اعتبار متعارف به تول   یناخالص داخل  دی تول

  ی معنادار و منف   بیضرا  ی توسعه بانک  ری هر دو متغ  ی، برااین ستون حاکی از آن است که 

  یی بر کارا ینقش مثبت یناخالص داخل دی نسبت به تول یرو، اعتبار اسلام نیاز ا وجود دارد.

.  شد  خواهد  فی تضع   یناخالص داخل  دی اعتبار متعارف به تول   ش ینقش با افزا  ن یدارد، اما ا

  گر، ی وجود دارد. به عبارت د  زی ن  ی ناخالص داخل  دی اعتبار متعارف به تول   یبرا  جهی نت  ن یهم

  یی، کارا  ی مثبت برا  اتتأثیرمتعارف از نظر    یو توسعه بانکدار  یاسلام  ی توسعه بانکدار  نی ب

  شتری داد که توسعه ب حی توض  تیواقع نیتوان با ایرا م یری گ جهینت  نی. اردوجود دا ینی جانش

 آن کمک کند.  ی ن یگزیبه جا  تواندمیو    ست ی ن  ی گریلزوماً به نفع د  ی شکل از بانکدار  کی
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   نقش رقابتی توسعه بانکداری اسلامی و متعارف در بهبود کارایی .3جدول 

 (1) (2 ) (3 ) 

 775/0*** وقفه

(67/3 ) 

***724/0 

(57/3 ) 

***734/0 

(82/3 ) 

Log (K/L) ***846/0 

(53/39 ) 

***834/0 

(18/40 ) 

***891/0 

(37/42 ) 

 بله  بله  بله  های سالدامی

 -485/32*** وقفه

(09/18 ) 

***358/32- 

(56/76 ) 

***298/32- 

(88/24 ) 

 -193/23*** تورم 

(59/13 ) 

***618/18- 

(33/62 ) 

***294/19- 

(94/16 ) 

 479/38*** عرض جغرافیایی

(35/26 ) 

***348/35 

(26/6 ) 

***647/37 

(68/22 ) 

اسلامی به  اعتبار

GDP 

- 058/0 - 

(51/2 ) 

***624/0- 

(24/16 ) 

ر متعارف به اعتبا

GDP 

- 069/0 - 

(45/2 ) 

***039/0- 

(54/7 ) 

 -GDP ***098/0کل اعتبار به 

(04/5 ) 

- - 

)اعتبار اسلامی به 

GDP  اعتبار( × )

 (GDPمتعارف به 

- - ***07/0 

(29/12 ) 

2σ ***184/22 

(84/25 ) 

***009/21 

(36/12 ) 

***248/22 

(55/34 ) 

γ ***997/0 

(34/1548 ) 

***999/0 

(22/894 ) 

***999/0 

(78/1294 ) 

Log-likelihood 507/587 - 607/547 - 846/594 - 

 342 342 342 تعداد 

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 
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 135  ... اقتصاد کلان ییبر کارا یاسلام یتوسعه بانکدار ریتأث
 

 
به   از  عطف  م  یرهای متغنتایج حاصل  نتا  شودیکنترل، مشاهده    ی هر دو  یبرا  جیکه 

بس  هایدادهها در  آن نشان    یمثبت  بیکه توسط ضر  طورهماناست.    قوی  ار ی مختلف  که 

  ت ی واقع  با  افتهی  ن یا  قتی حق  در.  است  همراه  یشتری ب  یناکارآمد  با  ییای جغراف  عرضدهد،  یم

فاصله    ش یاست که با افزا  یمعن   ن یبه ا  رایز  ،(۲۰۰4)رودریک و همکاران،    ندارد  مطابقت

ناکارآمد استوا،  مثال توسط  نی همچن  ابد،ییم  شیافزا  یاز  عنوان  به  و  با آنچه که  میون   :

پژوهش  کرد که نمونه    دیتاک  دیحال با  ن ی، متفاوت است. با اهمشاهده شد(  ۲۰۰۹همکاران )

از   یادیزبا تفاوت   یشمال  یکایواقع در خارج از اروپا و آمر یفقط شامل کشورها  حاضر

  بر  تواندیم  کشورها   نمونه در  عمده  تفاوت  ن ی ا  نیبنابرااست.    یجنوب   مکرهی در ن  یکشورها

نرخ تورم    یبرا  یمنف  بی ضر  ن ی. همچن (۲۰۰۹ی،  ون ی ک ی و نات  ونی م)  ردبگذا  تأثیر  جهی نت  ن یا

 باشد. و واقعیت در نگاه اول در تضاد با انتظار  تواندمیکه   دلالت دارد

 هاهیآزمون فرض .4-2

توسعه   کل  ک یبا  اندازه  ی روش  امکان  تب  یری گ که  فراهم    ییکارا  ن ییو  را  اقتصاد کلان 

هستند،    ییبر کارا  گذارتأثیراست که    یی رهای متغ   یی شناسا  ازمند ی ن   هاهیآزمون فرض  آورد،یم

  ی پژوهش بررس  ن یمشخص شوند. هدف ا  itZ  یلازم است جملات بردار  گر،یبه عبارت د

از    ی اراستا، مجموعه  ن یاست. در ا  یاقتصاد  یی و کارا  یاسلام  یارتوسعه بانکد  انی ارتباط م

 گرفت.  میرابطه در نظر خواه ن ی ا لی تحل یرا برا  یمرتبط با توسعه بانک  یرهای متغ

  ی زمان  ، ی بانک   توسعه   شکل   دو  هر  که  معناست   ن ی ا  به   یی کارا  بر   تعامل   اصطلاح   مثبت   تأثیر 

  ن، ی بنابرا .  دارند   ی اقتصاد   یی کارا   بر   ی دتر ی مف   تأثیر   باشد،   افته ی   توسعه   ی شتر ی ب   طور   به   ی گر ی د   که 

)حسن و    داشت   خواهد   وجود   مکمل   رابطه   ک ی   متعارف   ی بانکدار   و   ی اسلام   ی بانکدار   ن ی ب 
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تا    داد ها ادامه  سپرده   ی مشابه برا   ی ژگ ی چهار و   ی به بررس   پژوهش   گر، ی د   ی سو   از   . ( ۲۰۱8علیو،  

بر اعتبار است که    مقاله که قبلًا ذکر شد، تمرکز    طور همان .  د کن   ش ی خود را آزما   ج ی استحکام نتا 

  ن ی ا   بر   ن ی همچن   مطالعه حاضر حال،    ن ی دارد. با ا   ی و رشد همخوان   ی در رابطه با مال   ی قبل   ات ی با ادب 

  ی ور و بهره   ی اسلام   ی توسعه بانکدار   ن ی در مورد ارتباط ب   ی شتر ی شواهد ب   ها که سپرده   است   باور 

  ی مختلف توسعه بانکدار   ات تأثیر که    دهد ی امکان را م   ن ی ا   محقق به    کرد ی رو   ن ی ا .  دهند ی ارائه م 

 . د به دست آور   ی قابل اعتمادتر   ج ی کرده و نتا   ل ی را به دقت تحل 

 یخط ریغ یهانیتخم .4-3

که   دهندینشان م  ۵و    4جداول    ج یها، نتااعتبار و سپرده  یانجام شده بر رو یهالی تحل  یبرا

اهم   بیضرا و  علامت  لحاظ  ا  کسانی   قاًی دق   تی به  م  ن یهستند.  دهنده نشان  تواندیتطابق 

مختلف باشد. در ادامه، به ارائه نظرات درباره    ی رهای متغ  انی در م  ها افتهیو ثبات    یسازگار

و متعارف،    ی اسلام  یو توسعه بانکدار  ی توسعه کل بانکدار  ی عن ی  ،یتوسعه بانک   متغیر هر دو  

 . شودیپرداخته م

بانکدار۱ کل  توسعه  نتای.  م  جی:  ب  دهندینشان  رابطه  بانکدار  ن ی که  کارا  یتوسعه    ییو 

و نشان   کندیم تأییدبودن را  یرخط ی غ  ن یمربع به مدل، ا طی است. افزودن شرا یرخط ی غ

 .کندیم ریی تغ   ییاثرات آن بر کارا ابد،ی ش یافزا یکه هرچقدر توسعه بانکدار دهدیم

بانکدار ۲ توسعه  بررس  ی اسلام  ی.  متعارف:  بانکدار  ی رهای متغ   ی و  و    ی اسلام  یتوسعه 

شرا همراه  به  آن  طیمتعارف  ممجذور  نشان  بانکدار  دهدیها  نوع  دو  هر    یدارا  یکه 

در نظر گرفتن هر دو نوع   تی دهنده اهم نشان  جینتا  ن یهستند. ا  ییبر کارا  یرخط ی اثرات غ

 است.   هالی تحل  در به صورت جداگانه  یبانکدار
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 137  ... اقتصاد کلان ییبر کارا یاسلام یتوسعه بانکدار ریتأث
 

 
   رابطه غیرخطی توسعه بانکداری و کارایی اقتصادی  برآورد .4جدول 

 (1) (2 ) 

 847/0*** وقفه

(56/5 ) 

***758/0 

(54/4 ) 
Log (K/L) ***848/0 

(48/48 ) 

***847/0 

(32/45 ) 

 بله  بله  ای مجازی سالهمتغیر

 -854/31*** وقفه

(58/22 ) 

***174/31- 

(14/11 ) 

 -458/18*** تورم 

(35/13 ) 

***584/13- 

(84/6 ) 

 351/27*** عرض جغرافیایی

(36/32 ) 

***521/26 

(06/17 ) 

 -GDP - ***524/0اعتبار اسلامی به 

(48/7 ) 

 2 - ***009/0(GDP)اعتبار اسلامی به 

(65/2 ) 

 GDP - ***328/0اعتبار متعارف به 

(08/9 ) 

 -2 - ***004/0(GDPاعتبار متعارف به )

(78/13 ) 

 GDP ***228/0کل اعتبار به 

(13/15 ) 

- 

 -2 ***004/0(GDP)کل اعتبار به 

(65/19 ) 

- 

2σ ***984/21 

(88/21 ) 

***098/16 

(99/12 ) 
γ ***995/0 

(55/1124 ) 

***994/0 

(42/899 ) 
Log-likelihood 795/433 - 127/463 - 

 342 342 تعداد 

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 
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وجود دارد.    یی و کارا  یتوسعه کل بانکدار  ن ی ب   یرخطی که رابطه غ   دهندینشان م  جینتا

  نیشکل ب  Uرابطه  کیوجود  انگریاست، که ب ی مجذور منف  بیمثبت و ضر یخط بیضر

  یبرا  تواندیم  جینتا  ن ی. ا  دهندینشان م  هاافتهی  ن یااست.    ییو کارا  یتوسعه کل بانکدار

  یمناسب ماتی تصم  نه، ینقاط به ن ی مهم باشد تا با توجه به ا هابانک  رانیو مد گذاراناستی س

بانکدا  یبرا بهبود بخشند.  ییو کارا  رندی بگ   یرتوسعه  م  را  نشان  که رابطه    دهندیشواهد 

نسبت به    یمتفاوت   جیوجود دارد، اما با نتا  ییو کارا  یاسلام  ی توسعه بانکدار  ن یب  یرخط ی غ

  ی است، در حال  داریو معن   یمنف   یترم خط  بی. در مشخصات دوم، ضریتوسعه کل بانکدار 

 است.   داریترم مجذور مثبت و معن  بیکه ضر

 بر  منا،  منطقه  کشورهای   در کلان اقتصاد  کارایی  و اسلامی بانکداری  توسعه بین رابطه

  استفاده   با   رابطه  این.  است  معکوس   U  شکل  به  و  غیرخطی صورت به  شده،ارائه مقاله  اساس

  نسبی   فاصله  عنوانبه  فنی  کارایی  آن  در  که  شده  بررسی(  SFA)  تصادفی  مرزی  مدل  از

  شامل   اصلی   توضیحی  متغیرهای.  شودمی  گیریاندازه  تخمینی   مشترک  تولید  مرز  تا   کشورها

  مثبت   و  منفی  ضرایب  ترتیب  به  که  هستند  آن  مجذور  و   GDP  به  اسلامی  اعتبار  نسبت

 .دارند معناداری

  توسعه  پایین   سطوح  در  که  دهدمی  نشان:  GDP  به  اسلامی  اعتبار  برای  منفی  ضریب

  کلان   اقتصاد  کارایی  یعنی   دهد، می  کاهش  را  ناکارایی  متغیر  این   افزایش  اسلامی،   بانکداری

  که   است  آن  بیانگر:  GDP  به  اسلامی  اعتبار  مجذور  برای  مثبت  ضریب  .دهدمی  افزایش   را

  کارایی  و  شودمی  معکوس   ناکارایی   بر  کاهشی  اثر  اسلامی،   بانکداری   توسعه   بیشتر   افزایش  با

 ترم  برای  مثبت  و  خطی  ترم  برای  منفی)  ضرایب  الگوی  این   .کندمی  کاهش   به  شروع
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  توسعه   افزایش   با  کارایی  که   معنا  این   به.  است  معکوس  U  رابطه  یک  دهندهنشان(  مجذور

 .یابدمی کاهش  سپس  و رسد،می اوج نقطه یک به یابد،می افزایش   ابتدا اسلامی بانکداری

= 𝑍𝑖𝑡 فرمول از که رابطه، این  حداکثر نقطه  −𝛿1 / (2𝛿2)  برای  شود،می محاسبه  

 درصد،  ۱۹/۳۵  سطح  تا  :یعنی  این .  است  درصد  ۱۹/۳۵  با  برابر  GDP  به  اسلامی   اعتبار  نسبت

  توسعه   بیشتر   افزایش  آستانه،   این  از  فراتر   .بخشدمی  بهبود   را  کارایی  اسلامی   بانکداری  توسعه

  صورت به(  𝑢)   ناکارایی   ، SFA  مدل  در  .شودمی  منجر  کارایی  کاهش   به  اسلامی  بانکداری

𝑢𝑖𝑡 =  𝛿0 +  𝛿1 𝑍𝑖𝑡 +  𝛿2 𝑍𝑖𝑡² +  𝑊𝑖𝑡  منفی  ضریب.  است  شده  تعریف  𝛿1 

(  GDP  به  اسلامی  اعتبار)  𝑍𝑖𝑡  اولیه  افزایش   با(  کارایی  افزایش )  ناکارایی  کاهش   دهندهنشان

  اوج  نقطه  از  عبور  با  مثبت  اثر  این   که  است  آن  بیانگر  𝛿2  مثبت   ضریب  که  حالی  در  است،

  توسعه   که  کندمی  تأیید  غیرخطی   رفتار  این .  یابدمی  افزایش   ناکارایی  و  شده  تضعیف

  دلیل به  تواندمی  آن،  از  فراتر  اما  کند،می  کمک  کارایی   به  بهینه  حد  یک  تا  اسلامی  بانکداری

 . کند  ایجاد منفی اثرات مالی، سیستم  اشباع  یا اجرایی هایپیچیدگی

  بهبود   به  GDP  از  درصد  ۱۹/۳۵  نسبت  تا  منا  کشورهای  در  اسلامی  بانکداری  توسعه

  کاهش  به  منجر  آن  بیشتر  افزایش   نقطه،   این   از  پس  اما  کند،می  کمک کلان  اقتصاد کارایی

  اسلامی  بانکداری  توسعه  دقیق  مدیریت ضرورت  بر معکوس U رابطه  این . شودمی کارایی 

 . شود جلوگیری ناکارآمدی بروز و بهینه آستانه از  عبور  از تا  دارد تأکید
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   آن بر کارایی اقتصاد کلان تأثیرای توسعه بانکداری اسلامی و تحلیل آستانه .5جدول 

 (1) (2 ) 

 654/0*** وقفه

(22/6 ) 

***618/0 

(36/29 ) 
Log (K/L) ***891/0 

(15/52 ) 

***827/0 

(31/46 ) 

 بله  بله  های سالدامی

 -851/47*** وقفه

(39/14 ) 

***527/40- 

(17/12 ) 

 -374/17*** تورم 

(36/12 ) 

***547/13- 

(37/5 ) 

 621/30*** عرض جغرافیایی

(25/44 ) 

***587/31 

(22/15 ) 

 -GDP - ***607/0اسلامی به  اعتبار

(31/6 ) 

 2 - ***008/0(GDPاسلامی به  اعتبار)

(75/3 ) 

 GDP - ***428/0متعارف به  اعتبار

(88/7 ) 

 -2 - ***008/0(GDPاعتبار متعارف به )

(77/14 ) 

 GDP ***371/0به  اعتبار کل

(14/16 ) 

- 

 -2 ***005/0(GDPبه  اعتبار کل)

(39/21 ) 

- 

2σ ***781/20 

(24/18 ) 

***149/17 

(43/13 ) 
γ ***998/0 

(61/1274 ) 

***998/0 

(99/809 ) 
Log-likelihood 001/621 - 421/629 - 

 342 342 تعداد 

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
08

 ]
 

                            45 / 58

http://qjfep.ir/article-1-1749-en.html


 141  ... اقتصاد کلان ییبر کارا یاسلام یتوسعه بانکدار ریتأث
 

 
  طریق   از  ٪۱۹/۳۵  آستانه  تا  اسلامی  بانکداری  توسعه  ،(۲۰۰۵)  لِواین   نظری  چارچوب  در

  با   سازوکار  این .  کندمی  عمل  مشارکت   و   مضاربه  مانند  مشارکتی   قراردادهای  مکانیسم

  منابع   بهینه  تخصیص  و  شرکتی  نظارت  بهبود  اطلاعاتی،  تقارن  عدم  و  اخلاقی  ریسک  کاهش 

  اثر   این .  شودمی  منجر(  TFP)  عوامل  کل  وریبهره  افزایش   به  نهایت  در  که  دارد  همراه  به  را

  این  با.  است  بازار  هایشکست  کاهش   و  قرارداد  طرفین  هایانگیزه  همسویی  از  ناشی  مثبت

  پایه،   دارایی  به  نیاز  و  ربا  ممنوعیت  نظیر  شرعی  الزامات  مذکور،  آستانه  از  فراتر  حال،

  ریسک   صرف  شامل  هاهزینه  این .  دهدمی  افزایش   چشمگیری  طوربه  را  معاملاتی  هایهزینه

  دلیل   به  ثانویه  بازار  نقدشوندگی  کاهش   انطباق،  برای  پایه  واحد  ۵۰  تا  ۳۰  معادل  شرعی

  زمان  که  است  اسلامی  مالی  ابزارهای  طراحی  اجرایی  پیچیدگی  و  فقهی،  هایمحدودیت

 .   دهدمی افزایش  متعارف نظام به نسبت  ٪4۰ را توسعه

  در نهادی هایهزینه این  تصاعدی افزایش  ،(۱۹۹۰) نورث مبادله هزینه نظریه اساس بر

  دهد می  رخ   زمانی  پدیده  این .  کندمی  خنثی را  اولیه   تخصیصی مزایای  توسعه، بالاتر  سطوح

  کاهش   آن   نتیجه  که  بگیرد،  پیشی  نهادی  نهایی  بازده  از   شرعی  انطباق  نهایی   های هزینه  که

  کامل   همخوانی  نورث  نظریه  در  هاهزینه  بازگشت  نقطه   با  انتقال  این.  است  کارایی  خالص 

  « رژیم   تغییر»  قالب  در  را   دوگانه  رفتار  این (  ۲۰۰۲)  پرسکات  و  هانسن   ای آستانه  الگوی.  دارد

  کاهش  شامل  اسلامی  بانکداری  نهادی  هایمزیت  آستانه،  زیر  رژیم  در.  کندمی  تبیین 

  معاملاتی   های هزینه  غلبه   آستانه،   از  فراتر  رژیم  در  که  حالی  در  است،  غالب  بازار  شکست

  مرز   عنوان به  ٪۱۹/۳۵  نقطه  در  را  نهادی  تعادل  الگو  این .  شودمی  منجر  « نهادی  شکست»  به

 .   کندمی شناسایی  بهینه
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  ظرفیت .  کنندمی  تشدید  را  پدیده  این  منا  منطقه  اقتصادهای  ساختاری   هایمحدودیت

 IMF  گزارش   طبق )   داخلی  ناخالص   تولید از  ٪4۵  حداکثر  سهم با  مالی   بخش   پایین   جذب

 تشدید   باعث(  ۲/۳8  جهانی حکمرانی شاخص میانگین )  ناکافی  حکمرانی کیفیت  و(  2021

  مقیاس  به  بازده  کاهش   به  عوامل  این .  شودمی  توسعه  بالای  سطوح  در  معاملاتی   هایهزینه

  معکوس  U  رابطه  علّی  مکانیسم  هاچارچوب  این   تلفیق.  زندمی  دامن   آستانه  از  فراتر  نهادی

  محقق   لِواین   تخصیصی  هایکانال   طریق  از  ٪۱۹/۳۵  آستانه  تا  کارایی  بهبود:  کندمی  کامل  را

  پرسکات، -هانسن   رژیم   انتقال   و  نورث   معاملاتی   هایهزینه  غلبه  آن،  از  پس   اما  شود،می

  منطقه   ساختاری  هایمحدودیت  تأثیر  تحت  ویژهبه  پویایی  این .  زندمی  رقم  را  کارایی  کاهش 

 .   کندمی تبدیل بحرانی نقطه یک به را  بهینه آستانه منا،

  های هزینه   و   نهادی   های مزیت   پویای   تعامل   بازتاب   شده مشاهده   غیرخطی   رابطه   نتیجه،   در 

  نظری   های چارچوب   تحت   که   است   اسلامی   بانکداری   توسعه   مختلف   سطوح   در   معاملاتی 

  محدوده   در   اسلامی   بانکداری   توسعه   مدیریت   ضرورت   یافته   این .  باشد می   تبیین   قابل   مکمل 

 . سازد می   آشکار   کلان   اقتصاد   کارایی   حفظ   برای   را   بهینه   آستانه 

 ی ر یگجهینت .5

به بررس   ن یا ب   یمقاله  بانکدار  ن ی رابطه  اقتصاد کلان پرداخت.   ییو کارا  یاسلام  یتوسعه 

  نی نوظهور و در حال توسعه تخم   ی در کشورها  ی تصادف  یمدل مرز   کیمنظور،    نیا  یبرا

جامع مرتبط    یهافراهم شود. از داده  سهیقابل مقا  یبزرگ از کشورها  یازده شده تا نمونه

نشان   مقاله  .برداری شدها بهرهاعتبارات و سپرده  نهی در زم  یاسلام  یانکدارب  یها تی با فعال

غ رابطه  که  بانکدار  ن یب  ی رخطی داد  کارا  ی اسلام  یتوسعه  ا  یی و  و  دارد  رابطه    ن ی وجود 
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است. همچن  Uصورت  به معکوس  توسعه    مطالعه حاضر  یهاافتهی  ن،یشکل  داد که  نشان 

را به همراه دارد،    ییفراتر نرود، بهبود کارا یکه از آستانه خاص یتا زمان یاسلام یبانکدار

  ی بانکدار  ن ی مهم ب   یهاعلاوه، تفاوت  بهشود.    یمنجر به ناکارآمد  ستاما پس از آن ممکن ا

متعارف    یکه توسعه بانکدار  ه شدو نشان داد  مورد تاکید قرار گرفتو متعارف    یاسلام

  ی ن یمتعارف تا حد مع  یمعنا که توسعه بانک  ن ی است، به ا  ییشکل با کارا   Uرابطه    کی  یدارا

است کارا  ییبهبود کارا ممکن  آن  از  بعد  و  دارد  به همراه    ج ینتا  نیا  .ابدیکاهش    ییرا 

توسعه    یبرا  یمناسب   یهایکمک کند تا استراتژ  یبانک  رانیو مد  گذاراناستی به س  تواندیم

 .ندینما یساز نهی را به   ییکنند و کارا نیتدو یهر دو نوع بانکدار

  اما   دهند،می  نشان  را  شکل  U  الگوی(  متعارف  و  اسلامی)  بانکی  نظام  دو  هر  اگرچه

  متعارف،   بانکداری  در.  است   متفاوت  اساساً  بودنغیرخطی  این   دهندهشکل  هایمکانیسم

  اعتبار،   تمرکز  سیستماتیک،   ریسک   افزایش   از   ناشی   عمدتاً  آستانه  از   فراتر   کارایی  کاهش 

(.  رشد-مالی   استاندارد  هایچارچوب  اساس  بر)  است  گذاریسرمایه  نهایی  بازده  کاهش   یا

  مثل )  خاص  نهادی  هایهزینه  از  متأثر  عمدتاً  پدیده  این   اسلامی،  بانکداری  در  که  حالی  در

  فقهی،   هایمحدودیت  دلیل  به   نقدشوندگی  کاهش   واحدی،  ۵۰–۳۰  شرعی  ریسک  صرف

 .  شودنمی مشاهده متعارف مطالعات  در که است( انطباق هایهزینه و

 ٪ ۱۹/۳۵)  اسلامی  بانکداری  برای  بهینه  آستانه  دهدمی  نشان  مقاله  تجربی  هایداده

(. 4جدول)  است  متعارف  بانکداری  آستانه  از  ترپایین   معناداری  طوربه(  GDP  به  اعتبار  نسبت

  نظام   در  اضافی  ساختاری  هایمحدودیت  از  ناشی(  p-value < 01/0)  آماری  تفاوت  این 

  است (  قراردادها  حقوقی  هایپیچیدگی  و  بهره،  ممنوعیت  پایه،  دارایی  الزامات   مثل)  اسلامی 

  با   هایمدل)  ۳  جدول  نتایج.  نیست  تفکیک  قابل(  Aggregate)   شدهتجمیع  ی هامدل  در  که
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  رابطه   توسعه،  مختلف  سطوح  در  بانکی  نظام  دو  که  کندمی  اثبات(  تعاملی  متغیر

  مکملی   اثرات  توسعه،  پایین  سطوح  در  ؛ مشخص  طور به.  دارند  مکملی/جانشینی

(Complementarity  ) بالا،  سطوح  در  (.تعامل  مثبت  ضریب)  شودمی  مشاهده  کارایی  بر  

  های پویایی  این (.   تعامل  مجذور  منفی  ضریب)  است  غالب(  Substitution)  جانشینی  اثرات

  خطای   به  منجر  و  ماندمی  پنهان  کاملًا  تجمیعی  شاخص  از  استفاده  صورت   در   پیچیده

 .   شودمی استنتاجی

  این  تشخیص  به   قادر  گذارسیاست  شد، می  تحلیل   بانکداری  تجمیعی  شاخص  تنها   اگر   

  یک   عنوانبه(  ٪۳۵  حداکثر)  اسلامی  بانکداری  توسعه  آستانه  مدیریت:  نبود  کلیدی  نکات

  کنترل  برای   متفاوت  نظارتی   های چارچوب  طراحی  به   نیاز.  مستقل  نهادی  شکست  نقطه 

(.  صکوک  نقدشوندگی  استانداردهای   مثل)  اسلامی   نظام  خاص  معاملاتی   هایهزینه

  های آستانه  از  عبور  از  جلوگیری  برای  نظام  دو  اعتباری  هاینسبت  جداگانه  پایش   ضرورت

 .  هرکدام خاص

ا بانکدار  افتی  یو روشن   یمدرک قطع  چی حال، ه   ن یبا  نشان دهد توسعه    ینشد که 

  یی متعارف و کارا یتوسعه بانکدار نی مرتبط است. رابطه ب  ییمتعارف به طور مثبت با کارا

  ییبه کارا ی متعارف فقط زمان یمعنا که بانکدار ن یشکل است؛ به ا  Uفرم  کیبه صورت 

متعارف    یتوسعه بانکدار  جه، یسطح مشخص عبور کند. در نت   کیکه از    کندیکمک م

زمان  تا  ا  یتنها  از  بحران  نیکه  کارا  ی سطح  بهبود  به  نرفته،  م   یی فراتر    . کندیکمک 

  نیا  رایدارد، ز  یاسلام  یصنعت بانکدار  یبرا  یاژهیو  تی اهم  مطالعه حاضر  یهایری گ جهینت 

  ، ی. به طور کلدهدیرشد را ارائه م-ی اسلام  یدر مورد رابطه مال   یمطالعه تجرب  نیاول  ق ی تحق 

شواهد    چی . اولاً، ه کندیارائه م   یاسلام   یصنعت بانکدار  ی برا  یدو مفهوم اصل  قی تحق  ن یا
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  ی وربهره قیباعث رشد از طر یاسلام یوجود ندارد که نشان دهد توسعه بانکدار یواضح

اشودیم مهم   ن ی.  حما  یگذاراناستی س  یبرا  ینکته  قصد  که  مال  تیاست  گسترش    یاز 

  تأثیر ممکن است    ییهااستی س  ن یکه چن  دهدینشان م  مقاله  یهاافتهی  رایرا دارند، ز  یاسلام

 یوجود ندارد که نشان دهد بانکدار  یمدرک  چی ه  اً،ی ثانداشته باشد.    یوربر بهره   یمحدود

با    سه یدر مقا  ی اسلام  یبانکدار  ن،ی است. بنابرا  دتری مف  یاسلام  یمتعارف نسبت به بانکدار

  حاضر مطالعه    گر، یکل نخواهد بود. به عبارت د  یوربهره  ی برا  یمتعارف مانع  یبانکدار

متعارف    یاز بانکدار  تیحما  حی ج تر  ای  یاسلام  یاز گسترش بانکدار  تیحما  یبرا  یشواهد

 .دهدیارائه نم

س  دو  تعامل  متعارف، س  یاسلام  یبانک   ستم ی در حالت  توسعه    دیبا  گذاراناستی و  به 

و    ینسبت اعتبارات اسلام   قی دق  تیریمد  ی تعادل به معنا  ن ی متوازن هر دو نظام توجه کنند. ا

  ی ری جلوگ  نهیبه  ی هاکه از عبور از آستانه  یا گونهاست، به  یناخالص داخل   د ی متعارف به تول

برا   شتری ب  ش افزای  آن،  از  فراتر  و  است  ٪۱۹/۳۵  آستانه  ن یا   ،یاسلام  یربانکدا  یشود. 

به کاهش کارا  ی اعتبارات اسلام بانکدارشودیم  ییمنجر  ن   ی. در مورد  رابطه    زی متعارف 

  دیبا گذاراناستیس ن،یوجود دارد، اما آستانه آن ممکن است متفاوت باشد. بنابرا یمشابه

 کنند. یری ها جلوگآستانه ن ی از ا عبور از  ،یاعتبار  یها مستمر نسبت ش یبا پا

بر   ی اثرات مکمل  توانندیو متعارف م  یاسلام   یتوسعه، دو نظام بانک  نیی سطوح پا  در

  ی نظارت شرکت  ت یو تقو  ی مال  یاز تنوع ابزارها   یناش   بودنیمکمل  ن ی داشته باشند. ا  یی کارا

ا با  به    ن یاست.  منجر  است  ممکن  منابع محدود  بر  رقابت  توسعه،  بالاتر  حال، در سطوح 

به    تواندیها م از نظام  یکی از حد    شی ن بدان معناست که توسعه ب یشود. ا  ینی اثرات جانش 
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بنابرا  یگریضرر د متوازن هر دو نظام توجه    دیبا  گذاراناستی س  ن،یتمام شود.  به توسعه 

 .ندینما زی پره کی دئولوژیا یری گ کنند و از جهت

مبادله    ی هانهیو کاهش هز  ی مانند ثبات مال  ی کارکرد  یارهای بر مع   دیبا  گذاراناستی س

 ی کمک کنند. برا  یهر دو نظام بانک  ییبه بهبود کارا  توانندیم  ارهای مع  ن یتمرکز کنند. ا

از    یمال  یابزارها  یو بهبود نقدشوندگ  یانطباق شرع   یهانهیکاهش هز  ،یاسلام  یبانکدار

و    ک ی ستماتی س  سکیمتعارف، کاهش ر  یاست. در مورد بانکدار  یجمله اقدامات ضرور

  یی کارا  ی سازنهی به به   تواندیم  کردیرو  ن یاست. ا  یاصل  یهاتیمنابع از اولو  صی بهبود تخص 

 اقتصاد کلان کمک کند.

بانک  یبرا  یمتفاوت  ی نظارت  یها چارچوب  دیبا  گذاراناستی س نظام  دو    ی طراح   یهر 

برا باچارچوب  ن یا  ، یاسلام  یبانکدار  یکنند.  استانداردها   دیها    ی نقدشوندگ  یشامل 

متعارف، نظارت بر تمرکز   یبانکدار  یباشد. برا  یانطباق شرع  یهانهیصکوک و کاهش هز

ر کاهش  و  اهم   ک ی ستماتی س  سکیاعتبارات  ا  ییبالا  تی از  است.    ک ی تفک  ن ی برخوردار 

 کمک کند.  یاز ناکارآمد  ی ری بهتر توسعه هر دو نظام و جلوگ  تیریبه مد  تواندیم  ی نظارت

  یمال  ن یدر مورد رابطه ب  یقطع   یدگاه یکه د  کندیعنوان ادعا نم  چی به ه   حاضرمطالعه  

اقتصاد  ی اسلام ا  ی و رشد  در    یف تصاد  یبا استفاده از مدل مرز  ق،ی تحق   نیارائه دهد. در 

  یی و کارا  یاسلام   یتوسعه بانکدار  ن ی رابطه ب  ینوظهور و در حال توسعه، به بررس  یکشورها

پرداخته کلان  بانکدار  یبرا  هاافتهی   ن یا.  شد  اقتصاد  اهم  یاسلام  یصنعت    ی اژهیو  تی از 

  ی اسلام  ی توسعه بانکدار  نی بر وجود رابطه مثبت ب   یمبن  یشواهد   سو،کیبرخوردارند. از  

وجود ندارد که نشان دهد    یمدرک واضح  چی ه  گر،ید  ی. از سو کنندیارائه م  ییو کارا

بانکدار  ی اسلام  یبانکدار به  ا  ینسبت  است.  مضرتر  م  جینتا  ن یمتعارف  که    دهد ینشان 
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ا  دیبا  گذاراناستی س به  توجه  و  دقت  بحران  ن ی با  برا  ی مناسب   ی هایاستراتژ  ، ینقاط    ی را 

بر   علاوه شود. نه یبه ییو کارا ی ورکنند تا بهره  ن یو متعارف تدو ی اسلام یتوسعه بانکدار 

دارد،    یی شکل با کارا  Uرابطه    کیمتعارف    یکه توسعه بانکدار  دهندینشان م   جینتا  ن،یا

را به همراه دارد و پس از    ییبهبود کارا  ن ی سطح مع  کیمتعارف تا    یتوسعه بانکدار  یعن ی

  د ی تاک   یتوسعه بانکدار  قی دق  تیریمد  تی بر اهم  هاافتهی  ن ی . اابدیآن ممکن است کاهش  

تنها به عنوان    حاضر  قی تحق  ت،ینها  در  شود.  یری جلوگ   یاحتمال   یمنف  اتتأثیرکند تا از  یم

در    تریو عمق  شتری مطالعات ب   یبرا  ی اهیپا  تواندیو م  شودیم  ی تلق   نه یزم  نیقدم در ا  نی اول

تازه گشوده شده، محققان را    یپژوهش نهی زم  ن یباشد. ا یو رشد اقتصاد یاسلام ی حوزه مال

 .کندیم بی ترغ ترقی تر و دقجامع  یهایبه بررس
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