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Abstract: 
one of the most important experience of the crisis of 2008 was the ineffectiveness of 

countercyclical fiscal policies to get out of the recession due to the high debt of the countries. 

Therefore most of the countries started strengthening their economy. Now,  one of the important 

questions in the field of public sector economy is how to achieve economic growth by reducing 

the debt ratio. The present study was developed in order to answer this question for a 

hypothetical economy with natural oil revenues. For this purpose, control theory has been used 

and simulations have been made for a closed economy in a ten year period. The results of the 

simulation show that it is possible to simultaneously target the two issues of growth and debt 

with a consolidated fiscal policy.  In this proposed policy, a combination of government 

spending and tax rate, as control variables, is obtained, which leads us to the predetermined 

goals in economic growth and government debt ratio, as state variables, in each period. finally, 

oil modeling and control rules extracted in this study make fiscal stabilization less expensive for 

governments. 
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، فسْ  ٗیپطزاذتٙس، چطاوٝ تزطثٝ ٟٔٓ ا یالتهبز ذٛز ثٝ ِحبػ ٔبِ یؾبظ ط وكٛضٞب ثٝ ٔمبْٚ، اوخ2008 یپؽ اظ ثحطاٖ ٔبِ ثحطاٖ
ز. اوٖٙٛ ٘ یثبلا یثسٞ یُرٟت ذطٚد اظ ضوٛز ثٝ زِ یا ضسچطذٝ یٔبِ یٞب بؾتیؾ طیتأح اظ ؾؤاالات ٟٔؤٓ    یىی عیوكٛضٞب ثٛ

ٛٝ٘ ٔ ٗیا یزض حٛظٜ التهبز ثرف فٕٛٔ . ٔغبِقٝ حبضؤط زض  سیضؾ یثٝ ضقس التهبز ٞب یثب وبٞف ٘ؿجت ثسٞ تٛاٖ یاؾت وٝ چٍ
 ٝیؤ ٔٙؾؤٛض اظ ٘ؾط  ٗیؤ ا یقؤسٜ اؾؤت. ثؤطا    ٗی٘فت تسٚ یقیعج یثب زضآٔسٞب یالتهبز فطض هی یپطؾف ثطا ٗیپبؾد ثٝ ا یضاؾتب

ٝ ؾؤبِٝ نؤٛضت    زٚضٜ زٜ هیؤ التهؤبز ثؿؤتٝ زض    هیؤ  یثطا ییٞب یؾبظ یٝوٙتطَ اؾتفبزٜ قسٜ ٚ قج حبنؤُ اظ   ذیاؾؤت. ٘تؤب   ٌطفتؤ
سف لطاض زاز. زض ا یٕٞعٔبٖ زٚ ٔؿئّٝ ضقس ٚ ثسٞ ،یمیتّف یٔبِ بؾتیثب ؾ تٛاٖ یوٝ ٔ زٞس ی٘كبٖ ٔ یؾبظ یٝقج  بؾؤت یؾ ٗیؤ ضاٞ 
بزیپ ؤساف    سیآ یثٝ زؾت ٔ ،یوٙتطِ یطٞبیثٝ فٙٛاٖ ٔتغ بت،یاظ ٔربضد زِٚت ٚ ٘طخ ٔبِ یجیتطو یكٟٙ ط زٚضٜ ٔب ضا ثؤٝ اٞ وٝ زضٞ 

َ  بٖ،یؤ . زض پبضؾؤب٘س  یٔؤ  ت،یٚضق یطٞبیزِٚت، ثٝ فٙٛاٖ ٔتغ یٞب یٚ ٘ؿجت ثسٞ یقسٜ زض ضقس التهبز ٗییاظ لجُ تق  یؾؤبظ  ٔؤس
 .وٙس یٔ تط ٝٙیٞع ٞب وٓ زِٚت یضا ثطا یٔبِ تیٔغبِقٝ تخج ٗیقسٜ زض ا اؾترطاد ی٘فت ٚ لٛافس وٙتطِ

 JEL: E62 ،H63 ،O4، C02ثٙسی  عجمٝ
 .وٙتطَ ٝی٘ؾط ،یضقس التهبز ،یثسٞ ،یٔبِ بؾتیؾٚاغٌبٖ وّیسی: 

 

 
 24/02/1403 پصیطـ: تبضید   28/09/1402 زضیبفت: تبضید *

 .ی تٟطاٖ اؾتئىسٜ التهبز زا٘كٍبٜ فلأٝ عجبعجبایٗ ٔمبِٝ ٔؿترطد اظ ضؾبِٝ زوتطی ٘ٛیؿٙسٜ اَٚ زض زا٘ك** 
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 . مقدمه1

ٞؤب اظ  التهؤبز اؾؤت. زِٚؤت   ٞب رٟت احطٌؤصاضی زض  ؾیبؾت ٔبِی اؾتفبزٜ اظ ٔربضد زِٚت ٚ ٔبِیبت

ٝ    ٞبی ٔبِی ثطای تمٛیت ضقس پبیساض ٚ وبٞف فمط اؾتفبزٜ ٔی ؾیبؾت ای زض وٙٙؤس وؤٝ لؤسٔت زیطیٙؤ

ٔغؤط  قؤس ٚ تؤب اٚاذؤط      1930ٞبی ٔبِی تٛؾظ ویٙؤع زض ٔمبثّؤٝ ثؤب ضوؤٛز      فّٓ التهبز زاضز. ؾیبؾت

َ       1970ٞبی  ؾبَ  1980ٚ  1979ٞؤبی   ٔیلازی زض ٔطوع تٛرؤٝ فّؤٓ التهؤبز ثؤٛز. پؤؽ اظ آٖ زض ؾؤب

ٔمؤؤبضٖ ثؤؤب ضٚی وؤؤبض آٔؤؤسٖ ٔبضٌؤؤبضت تؤؤبچط زض اٍّ٘ؿؤؤتبٖ ٚ ضیٍؤؤبٖ زض ایؤؤبلات ٔتحؤؤسٜ آٔطیىؤؤب    

ٓ   ٌیطی ؾیبؾت رٟت تؤطیٗ   ٞبی التهبزی اظ ٔحٛضیت تمبضب ثٝ ٔحٛضیت فطضٝ تغییط یبفت وؤٝ ٟٔؤ

 ٘ٛ ٍی تؤأٔیٗ  فّت آٖ ضا زض فسْ وبٔیبثی زض ٔجبضظٜ ثب ضوٛز تٛضٔی ثٛز. ثؿیبضی اظ التهبززا٘بٖ چٍؤ

زا٘ٙؤس ٚ  ٌؤصاضی ٔؤی   تطیٗ اقؤىبَ ایؤٗ ٘ؤٛؿ ؾیبؾؤت     ٞب ضا ٌٟٔٓصاضیٔٙبثـ ٔبِی زض ایٗ ٘ٛؿ ؾیبؾت

ٜ  وٙٙؤؤس وؤؤٝ افؤؤعٚزٖ ثؤؤط ٔبِیؤؤبت  فٙؤؤٛاٖ ٔؤؤی ٞؤؤبی التهؤؤبزی، وؤؤبٞف ٞؤؤب ثؤؤٝ ٔرؤؤسٚـ قؤؤسٖ اٍ٘یؤؤع

( ٘یؤع فؤسْ الجؤبَ ثؤٝ     2010) 1ا٘زبٔؤس. ثلا٘اؤبضز  ٌصاضی ٚ وبٞف اقتغبَ ٚ ضقس التهبزی ٔؤی  ؾطٔبیٝ

اَٚ؛ ؾیبؾت ٔبِی ثب تأذیط زضآٔس . وٙس ضا زض ؾٝ ٔٛضز ذلانٝ ٔی 2008ٞبی ٔبِی تب لجُ اظ  ؾیبؾت

تٛاٖ ثب ؾیبؾت پِٛی قىبف تِٛیسی ضا حسالُ وؤطز  زٞس. زْٚ؛ ٚلتی ٔیّٔی ضا تحت تأحیط لطاض ٔی

ثؤب  ؛ انُ ثطاثطی ضیىؤبضزٚیی احطٌؤصاضی ؾیبؾؤت ٔؤبِی ضا     ؾْٛزیٍط ٘یبظی ثٝ ؾیبؾت ٔبِی ٘یؿت. 

ٞبی ٔبِی ذٛزٕ٘بیی وطز وؤٝ   ، ضقف زیٍط ؾیبؾت2008وٙس. ثٝ ز٘جبَ ثحطاٖ ٔبِی  ٔی اثٟبْ ٔٛارٝ

ٔحٛض انّی ایٗ ٔغبِقٝ اؾت. وكٛضٞبی زضٌیط ضوٛز ثؤب ثحؤطاٖ ثؤسٞی ثؤبلا ٘یؤع ٔٛارؤٝ ثٛز٘ؤس وؤٝ         

ثؤب   2008وٙس ثحؤطاٖ  ( فٙٛاٖ ٔی2012) 2وطز. ضٚٔطٌصاضی ٔبِی ضا ثب اثٟبْ ٔٛارٝ ٔی أىبٖ ؾیبؾت

ٞبی لجّی ٔتفبٚت ثٛز، چطاوٝ رٟب٘ی ثٛز، قسیستط ثٛز ٚ ثحطاٖ ثسٞی ضا ثٝ ز٘جؤبَ زاقؤت. ثؤٝ     ثحطاٖ

وبضٌیطی اثعاضٞبی ٔبِی فّیٝ ضوٛز، ثؤسٞی ثؤبلای وكؤٛضٞب ثؤٛز ٚ      تطیٗ ٔب٘ـ زض ثٝ ایٗ نٛضت ٟٔٓ

ٞ  ؾجت قس تب ثؿیبضی اظ وكٛضٞب ثیٗ ٔجبضظٜ ثب ضوٛز ٚ وبٞف ثسٞی ٞؤب ضا زض  یٞب، فٕلاً وؤبٞف ثؤس

                                                             
1. Blanchard 

2. Romer 
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زض « 1ضیبضؤت التهؤبزی  »ٞؤب زض ٔٛارٟؤٝ ثؤب ضوؤٛز، ٔكؤبثٝ      اِٚٛیت لطاض زٞٙس. ایؤٗ ضٚیىؤطز زِٚؤت   

ٞب زض ٔٛارٟٝ ثؤب ضوؤٛز   قٛز وٝ زِٚتثٛز ٚ ثٝ ٚضقیتی اعلاق ٔییٛ٘بٖ، پطتغبَ ٚ ایطِٙس وكٛضٞبی 

افؤعایف  ٞؤبی ذؤٛز ضا وؤبٞف ٚ زضآٔؤسٞبی ذؤٛز ضا      وٙٙس ثب وبٞف وؿطی ثٛزرٝ ثسٞیتلاـ ٔی

ٝ  زٞٙس ٚ ثٝ ایٗ عطیك افتٕؤبز ٔهؤطف   ٌؤصاضاٖ ضا افؤعایف ٚ ضٚ٘ؤك ضا ثؤٝ التهؤبز      وٙٙؤسٌبٖ ٚ ؾؤطٔبی

(. ضیبضت التهبزی زض ٕٞبٖ اثتسا ٔٛافمبٖ ٚ ٔربِفبٖ ظیؤبزی ثؤٝ   2017 ،2فط٘ب٘سٚ وبضٚاِٛثطٌطزا٘ٙس )

الؤسأبت  ٞبی ظیؤبزی زض ایؤٗ ضاؾؤتب ا٘زؤبْ قؤس. تقؤساز ظیؤبزی اظ ٔغبِقؤبت          ذٛز ٌطفت ٚ پػٚٞف

ٞؤبی زِٚؤت ٘جؤٛز. زض عؤطف     زا٘ؿتٙس وٝ زض ثّٙسٔست لبزض ثٝ وبٞف ثسٞیضیبضتی ضا ٔب٘ـ ضقس ٔی

ظیبزی ٘یع ایٗ ثبٚض ضا زاقتٙس وٝ ضیبضت ثٝ زِیُ رّت افتٕبز ثرف ذهٛنی ٚ افعایف  زیٍط فسٜ

ٚ     اٍ٘یعٜ وبضٌعاضاٖ التهبزی ٔٛافك ضقؤس ثؤٛزٜ ٚ ٔؤی    ٔؤب٘ـ   تؤٛاٖ ٕٞعٔؤبٖ ضقؤس ضا ثؤٝ ٚرؤٛز آٚضز 

ٝ    ٞبی زِٚت ٘یع قس. أب ؾااَ ٟٕٔی وٝ زض ایٗ ضاؾتب نٛضت ٔیافعایف ثسٞی  ٌیؤطز ایؤٗ اؾؤت وؤ

تٛاٖ ثٝ ؾیبؾت ٔبِی ٔٙبؾجی زؾت یبفت وٝ ٕٞعٔبٖ ضوٛز ٚ ثسٞی ضا ٞسف لؤطاض زٞؤسد زض   آیب ٔی

نٛضت پبؾد ٔخجت ثٝ ایٗ ؾااَ، ثركی اظ ٍ٘طا٘ؤی زض ذهؤٛل ضقؤسظا ثؤٛزٖ یؤب ٘جؤٛزٖ الؤسأبت        

یبثس. زض ایؤٗ  ٘ؾطٞب زض ا٘تربة اثعاض ؾیبؾت ٔبِی زض زؾتیبثی ثٝ ضقس وبٞف ٔی تی، یب اذتلافضیبض

ؾبظی ٚ اضائؤٝ ؾیبؾؤت    (، رٟت ٔس2021َٔغبِقٝ اظ ٘ؾطیٝ وٙتطَ ٚ ٔغبِقٝ اؾپیطاویؽ ٚ وبتؿیبؼ )

ٛ ٞبی ثقسی، اثتسا پیكؤیٙٝ پؤػٚٞف آٚضزٜ ٔؤی   قٛز. ثطای ایٗ ٔٙؾٛض زض لؿٕتٔبِی اؾتفبزٜ ٔی ز، قؤ

قؤٛز.  ٌصاضی اقبضٜ ٔؤی ٚ ؾطٔبیٝ ؾپؽ زض ثحج ٔجب٘ی ٘ؾطی ثٝ ثسٞی ٚ اضتجبط آٖ ثب ضقس التهبزی

زض پبیبٖ ٘یع ثٝ ثیبٖ ٘تؤبیذ ٚ اضائؤٝ    وٙیٓ ٚؾبظی ٔغبِقٝ ضا اضائٝ ٔی قٙبؾی ٚ ٔسَزض لؿٕت ثقس ضٚـ

 ی ؾیبؾتی ذٛاٞیٓ پطزاذت.ٞب كٟٙبزیپ

 

 

 

                                                             
1. Economic austerity 
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 پیشینه پژوهش. 2

ٜ    زض حٛظٜ ثسٞی ٚ ضقس ضا ٔی قسٜ ا٘زبْٔغبِقبت  ای زض قؤطایظ  تٛاٖ ثٝ زٚ ٌطٜٚ تمؿؤیٓ وؤطز. فؤس

ثبقؤٙس   ٞؤبی ٔؤبِی ٔؤی    ضوٛزی ٚ ثسٞی، اِٚٛیت ضا ثٝ ٔؿئّٝ ضوٛز زازٜ ٚ ثٝ ز٘جبَ حُ آٖ ثب ؾیبؾؤت 

وٙٙؤس  ثبقٙس. ٌطٜٚ زْٚ انطاض ثط ٔؿئّٝ پبیساضی ثسٞی زاض٘س ٚ ازفؤب ٔؤی   وٝ ثیكتط عطفساضاٖ ویٙع ٔی

ٌصاضی ثرف ذهٛنی ضا ثؤٝ ز٘جؤبَ زاقؤتٝ ٚ وؤبٞف     بلا ٘باعٕیٙب٘ی زض ٔهطف ٚ ؾطٔبیٝوٝ ثسٞی ث

زٞٙس. ضز پبی ایٗ ٔجبحج  ثسٞی ضا رٟت حهَٛ ثٝ قطایظ ٔغّٛة التهبزی زض زؾتٛض وبض لطاض ٔی

ٞؤبی   ای لٛی زض ازثیبت التهبز ولاٖ زاض٘ؤس. زض تخجیؤت  ٞبی ٔبِی زیس وٝ پیكیٙٝتٛاٖ زض تخجیت ضا ٔی

ٞب زؾتیبثی ثٝ ٚضقیت ٔبِی ٔٙبؾت اؾت. زض ذهٛل ا٘جؿبعی یب ا٘مجبضؤی ثؤٛزٖ   ف زِٚتٔبِی ٞس

ای زیٍط ا٘مجبضؤی  ای اظ ٔغبِقبت ا٘جؿبعی ٚ زؾتٝتخجیت، ٔغبِقبت ظیبزی نٛضت ٌطفتٝ اؾت. زؾتٝ

 ا٘س.ٌیطی وطزٜثٛزٖ تخجیت ضا ٘تیزٝ

ٚ   ی ثسٞیزض ذهٛل ضاثغٝ رؤٛز ٘ساقؤتٝ ٚ اوخؤط    ٞب ٚ ضقس التهبزی ٘یع، ٞؤی  ارٕؤبؿ ٘ؾؤطی 

ٔغبِقبتی وٝ زض ایٗ حٛظٜ ا٘زبْ قسٜ اؾت ثط حؿت قطایظ التهبزی ٚ ؾغح ثسٞی ٔٛرٛز، ضاثغؤٝ  

ٖ  ا٘ؤس ) ٔخجت یب ٔٙفی ضا اؾترطاد ٕ٘ٛزٜ (. زض ازأؤٝ ثؤٝ تقؤسازی اظ ٔغبِقؤبت     2016، 1چؤٗ ٚ ٕٞىؤبضا

ٜ تخجیت ٔبِی ٚ ضقؤس  زاذّی ٚ ذبضری ٔطتجظ اقبضٜ ذٛاٞیٓ وطز. اثتسا تقسازی اظ ٔغبِقبت زض حٛظ

قٛز، ؾپؽ ثٝ تقسازی اظ ٔغبِقبت زض ذهٛل ثؤسٞی ٚ ضقؤس التهؤبزی اقؤبضٜ     التهبزی آٚضزٜ ٔی

ای اظ ایٗ ٔغبِقبت اؾت وٝ وب٘بَ احطٌصاضی تخجیت ٔبِی ٚ ضقس التهبزی ذلانٝ 1رسَٚ  قٛز.ٔی

 زض آٖ زیسٜ قسٜ اؾت.

 مطالعات در حوسه تثبیت مالی و رشد اقتصادی. 2-1

، زٚ «تٛا٘س ا٘جؿبعی ثبقسدآیب تخجیت ٔبِی قسیس ٔی»ای ثب فٙٛاٖ ٔمبِٝ زض (1990) 2ظی ٚ پبٌب٘ٛریبٚا

ٔغبِقٝ لطاض زاز٘س. زض ایٗ ٔغبِقٝ وؤٝ   ٔٛضز 1980ٞبی ٔبِی اضٚپب زض زٞٝ تطیٗ تخجیت ٔٛضز اظ ثعضي

                                                             
1. Chen et al 

2. Giavazzi, F and M,Pagano 
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 ٝ ای ثؤٝ تطتیؤت   ضٚی وكٛضٞبی زإ٘بضن ٚ ایطِٙس نٛضت ٌطفت وؿطی ثٛزرٝ تقسیُ قسٜ چطذؤ

زٞؤس وؤٝ ایؤٗ    وبٞف ٘كبٖ زازٜ اؾؤت. ٕٞاٙؤیٗ ٘تؤبیذ ٘كؤبٖ ٔؤی      GDPزضنس  2/5ٚ  7/9ثٝ ٔیعاٖ 

ٞؤبی التهؤبزی قؤس٘س. زض ٔغبِقؤٝ     ٞب ٔٙزط ثٝ افعایف قسیس زض ٔهطف ذهٛنی ٚ فقبِیؤت  ؾیبؾت

    ٖ  (1983) 1زیٍطی وٝ ضٚی زإ٘بضن، ایؿّٙس، ثّػیه، ؾٛئس ٚ اٍّ٘ؿؤتبٖ ثؤٝ ٚؾؤیّٝ ثطتؤٛلا ٚ زضاظ

ٚ  2ٞبی ضیبضتی افٕبَ قؤسٜ ٘تؤبیذ ٔكؤبثٝ زاقؤتٝ اؾؤت. آِؿؤیٙب       نٛضت ٌطفتٝ اؾت، تٕبٔی ؾیبؾت

ضا  1980زض زٞؤٝ   OECDزاض زض وكؤٛضٞبی  ( چٙؤسیٗ تخجیؤت ٔؤبِی ثؤعضي ٚ ٔؤست     1995) 3پطٚتی

قؤٛ٘س.  ثیىبضی ثؤبلاتط ٕ٘ؤی   ٔغبِقٝ وطزٜ ٚ ٔتٛرٝ قس٘س وٝ ایٗ تقسیلات ٔٙزط ثٝ ضقس پبییٗ یب ٘طخ

زٞٙس وٝ اٌط وبٞف ٔربضد زِٚتی تجییٗ احط ا٘جؿبعی ا٘مجبو ٔبِی، ریبٚاظی ٚ پبٌب٘ٛ ٘كبٖ ٔیثطای 

تؤط زاقؤتٝ ٚ حؤطٚت ذهٛنؤی ضا      ٞبی زائٕی ا٘تؾبضی پبییٗثبقس زلاِت ثط ٔبِیبت ٔٛضز ا٘تؾبض زائٕی

ثیٙی ٘كسٜ ثبقس، حطٚت ذهٛنی ثب ارطای ا٘مجؤبو ٔؤبِی رٟؤف    زٞس. اٌط وبٞف پیفافعایف ٔی

ٞب ا٘جؿؤبط ضا ثؤب ا٘مجؤبو     یبثس وٝ زلاِت ثط رٟف ٔكبثٝ زض ٔهطف ذهٛنی زاضز. اظ ایٗ ضٚ آٖٔی

ٜ   وٙٙؤس، ثؤٝ ایؤٗ نؤٛضت وؤٝ ٔهؤطف      ٔبِی ثط زضآٔس زائٕی تجییٗ ٔؤی  ٍ٘ؤط ٞؿؤتٙس ٚ    وٙٙؤسٌبٖ آیٙؤس

. اظ عطفی ٔغبِقبت ظیبزی ٘یع (1390زضاظٖ،وٙٙس )ٔحسٚزیت ثٛزرٝ ثیٗ ظٔب٘ی زِٚت ضا زضٚ٘ی ٔی

ٝ     ٚرٛز ز ٜ  اض٘س وٝ احؤطات ا٘مجبضؤی تخجیؤت ٔؤبِی ضا ٘تیزؤ ٗ ا٘ؤس.  ٌیؤطی ٕ٘ؤٛز ٕٞىؤبضاٖ  ٚ  4ٖٚٚ ٞؤبر

(، 2013ٕٞىبضاٖ )ٚ  7، آ٘زّٛ(2003ٕٞىبضاٖ )ٚ  6(، رٛزیؽ2002) 5ٕٞیًٙ ٚ ٕٞىبضاٖ، (2001)

ُ  2019ٕٞىؤبضاٖ ) (، آَ ؾؤیٙب ٚ  2018ٚ ؾؤبٔطظ )  8فبتبؼ ٚ  10رؤٛضریؽ  (،2022) 9(، آفٛ٘ؿؤٛ ٚ ِیؤ

تؤٛاٖ  عٛض وّی ٔی ثٝ ثبقٙس. ای اظ ایٗ ٔغبِقبت ٔی ( 2023ٕٝ٘ٛ٘) 11( ٚ ٚاِسٚ ٚ وب2023ٕٛ٘ٞىبضاٖ )

                                                             
1. Bertola  and Drazen 
2. Alesina 

3. Perroti 
4. Von Hagen 
5. Hemming et al.(2002) 
6. Giudice 
7. Agnello 
8. Fatas 
9. Leal 
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11. Woldu  and  Kano 
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ٌفت ٞی  ارٕبؿ ٘ؾطی زض ذهٛل ضاثغٝ تخجیت ٚ ضقس التهبزی ٚرٛز ٘ساضز. زض ذهٛل تخجیت 

پتؤب٘لاض ٚ  تٛاٖ ثٝ ٔغبِقٝ وطیٕی ٔبِی ٚ اضتجبط آٖ ثب ٔتغیطٞبی التهبز ولاٖ زض زاذُ وكٛض تٟٙب ٔی

ٞب زض ایؤٗ ٔغبِقؤٝ ٘تیزؤٝ ٌطفتٙؤس وؤٝ وؤبٞف ٔرؤبضد فٕؤٛٔی ٚ          ( اقبضٜ وطز. آ1397ٖٕٞىبضاٖ )

ٌصاضی ٚ ٔهؤطف  افعایف زضآٔسٞبی زِٚت ٔٙزط ثٝ وبٞف تِٛیس زض پبؾد ثٝ ٚاوٙف ٔٙفی ؾطٔبیٝ

 ٔستزٞس زض وٛتبٜیبثس. ٕٞاٙیٗ ٘تبیذ ایٗ ٔغبِقٝ ٘كبٖ ٔیثرف ذهٛنی قسٜ ٚ تٛضْ وبٞف ٔی

ؾیبؾت ٔٙبؾت تخجیت ٔبِی ثٝ قىُ تطویجی اظ ؾیبؾت وؤبٞف ٔرؤبضد ٚ افؤعایف زضآٔؤس اؾؤت ٚ      

 ثط ٚاضزات اؾت. عٛض ٔكرم ؾیبؾت ٔٛضز ٘ؾط وبٞف ٔربضد ربضی ٚ افعایف ٔبِیبت ثٝ

 مطالعات در حوسه بدهی و رشد اقتصادی. 2-2

ٞطوساْ ثٝ قىّی ایؤٗ ضاثغؤٝ   تقساز ظیبزی ٔغبِقٝ زض ضاثغٝ ثب ثسٞی ٚ ضقس التهبزی ٚرٛز زاضز وٝ 

ثطذی اظ ایٗ ٔغبِقبت ثٝ ضاثغٝ ٔٙفی ثیٗ ٘ؿجت ثسٞی فٕؤٛٔی اِٚیؤٝ ثؤٝ     ا٘س.ضا ٔٛضز ٔغبِقٝ لطاض زازٜ

    ٝ ا٘ؤس ٚ زِیؤُ ایؤٗ ضاثغؤٝ ٔٙفؤی ضا زض      تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ ضقس زضآٔس ؾؤطا٘ٝ ٚالقؤی زؾؤت یبفتؤ

 1ٚٚ ٚ وٛٔبضوٙٙس )ؾت رؿتزٛ ٔیٌصاضی ثٛزٜ اٚضی وٝ ذٛز ٘بقی اظ وبٞف ؾطٔبیٝوبٞف ثٟطٜ

ٔٛضز ٔغبِقٝ لطاض  ٞبی زِٚت ثط ضقس التهبزی ضا. ثطذی ٔغبِقبت احطات ثّٙسٔست ثسٞی(2010 1ٚٚ

ٞبی زِٚت، ضقس زضنس افعایف ثسٞی 10زٞس ثٝ اظای ٞط ا٘س. ٘تبیذ ایٗ ٔغبِقبت ٘كبٖ ٔیلطاض زازٜ

 2آفٛ٘ؿؤٛ ٚ آِؤٛظ  قؤٛز ) ٔؤی زضنؤس وؤٓ    3/0ؾؤبِٝ   5زضنؤس ٚ ٔیؤبٍ٘یٗ ضقؤس     4/0التهبزی ؾبِیب٘ٝ 

زٞس اٌطچٝ ثسٞی فٕؤٛٔی ثؤط فّٕىؤطز ثّٙسٔؤست وكؤٛضٞب      ٘تبیذ ثطذی ٔغبِقبت ٘كبٖ ٔی (.2014

ٔبضتؤب ٚ  ثبقس )ٔست آٖ ثؿتٝ ثٝ وكٛض ٔٛضز ثطضؾی ٕٔىٗ اؾت ٔخجت تأحیط ٔٙفی زاضز، أب احط وٛتبٜ

ٚ ؾپؽ ثٝ ثطضؾی ضاثغؤٝ   قٛزای ثطآٚضز ٔی(. زض ثؿیبضی اظ ٔغبِقبت یه حس آؾتب32017ٝ٘ؾبیٕٗ

قٛز ٚ ٔقٕٛلاً تأحیط ثسٞی ثط ضقؤس  ای پطزاذتٝ ٔیثسٞی ٚ ضقس التهبزی زض زٚ ؾٛی آٖ حس آؾتب٘ٝ

ای، ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاض، أب زض ؾغٛ  پبییٗ ثؤسٞی  آؾتب٘ٝ حسالتهبزی زض ؾغٛ  ثبلای ثسٞی ٚ پؽ اظ 

                                                             
1. Kumar & Woo 
2. Afonso & Alves 

3. Marta & Simon 
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تؤی ٘ؿؤجت ثؤسٞی ثؤٝ تِٛیؤس ٘بذؤبِم       زٞؤس ٚل ای ٘كبٖ ٔی( زض ٔغبِق2017ٝ) 1٘بچیع اؾت. ٔخلاً ٚایسا

یبثؤس. زض ٔغبِقؤٝ زیٍؤطی ٔمؤساض     قؤٛز، ضقؤس التهؤبزی وؤبٞف ٔؤی     زضنس ثیكؤتط ٔؤی   90زاذّی اظ 

زضنس ثطآٚضز قسٜ اؾت وٝ اظ ٔمساض آٖ زض ٔغبِقبت لجّؤی ثؿؤیبض وٕتؤط     65/51ای ثسٞی ضا  آؾتب٘ٝ

زٞؤس وؤٝ ثؤسٞی فٕؤٛٔی     بٖ ٔؤی (، ٘ك2019) 3(. ٘تبیذ ٔغبِقٝ ٔبیتطا2021ٕٞىبضاٖ ٚ  2ِٛاؾت )ثٛزٜ 

زٞؤس ٚ ؾؤغح لیٕؤت ضا تحطیؤه     عٛض ذبل، زضآٔس ضا وبٞف ٔؤی  عٛض وّی ٚ ثسٞی ذبضری ثٝ ثٝ

ٞبی ذبضری تأحیط ٔرطثی ثط ؾغح لیٕت ٚ زضآٔؤس زاقؤتٝ اؾؤت. ٕٞاٙؤیٗ ثؤسٞی ٚ      وٙس. وٕهٔی

ٜ  ٞبی ذبضری ٘طخ ثٟطٜ ضا ٞٓ زض وٛتبٜوٕه ض حؤبِی  ا٘ؤس، ز ٔست ٚ ٞٓ زض ثّٙسٔؤست افؤعایف زاز

 قٛز.وٝ ٞی  تأحیط لبثُ تٛرٟی اظ ثسٞی زاذّی ثط ٘طخ ثٟطٜ ٔكبٞسٜ ٕ٘ی

زض زاذُ وكٛض ٘یع ٔغبِقبت ظیبزی ٚرٛز زاضز، زض اوخط ٔغبِقبت ضاثغٝ ثؤسٞی ٚ ضقؤس ٔؤٛضز    

ٌؤصاضی زِٚتؤی ٚ   ای ؾطٔبیٝ(، ثب ثطضؾی احطات آؾتب1397ٝ٘) بٖیسضیحثطضؾی ثٛزٜ اؾت. فلاحتی ٚ 

ٞؤبی  ثٝ ایٗ ٘تیزٝ ضؾیس٘س وٝ ثسٞی ٞبی ایطأٖسَ ضقس التهبزی ثطای اؾتبٖ ثسٞی فٕٛٔی زض یه

   ٝ ای، اٚلاً فٕٛٔی زاضای احطٌصاضی ٔخجتی ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٞؿتٙس ِٚی ثب فجؤٛض اظ حؤس آؾؤتب٘

ای (، زض ٔغبِق1399ٕٝٞىبضاٖ )قٛز. آضٔٗ ٚ  قست ایٗ احطٌصاضی ثیكتط قسٜ ٚ حب٘یبً ضاثغٝ ٔٙفی ٔی

ٝ     ثطضؾی احط آؾتب٘ٝثٝ  ای زض ای ثسٞی فٕٛٔی ثط ضقس التهبزی ثؤب اؾؤتفبزٜ اظ ٔؤسَ ضٌطؾؤیٖٛ آؾؤتب٘

ٞؤبی زِٚؤت ثؤط ضقؤس     ٔقىؤٛؼ ثؤسٞی   U٘بٔتمبضٖ ٞب حبوی اظ احط وكٛضٞبی ٔٙترت پطزاذتٙس. یبفتٝ

ثب ٔغبِقٝ تأحیط ثؤسٞی زِٚؤت ثؤٝ ثب٘ؤه ٔطوؤعی زض       (،1398) یقٛضوابِالتهبزی اؾت. ٔٙتؾطی ٚ 

ٜ   ضقس ال ی ثؤسٞی زض یؤه ؾؤبذتبض زٚ ضغیٕؤی ثؤب      تهبزی ایطاٖ ثٝ ایٗ ٘تیزٝ زؾت یبفتٙؤس وؤٝ ا٘ؤساظ

ضقس التهبزی ضا ٔتأحط وطزٜ اؾت. زض ؾغٛ  پبییٗ ا٘ساظٜ ثسٞی ثؤٝ   98/28ٚ  40/4ای ٔمبزیط آؾتب٘ٝ

ای ایٗ احط ٔٙفی ثٛزٜ اؾت. ثب٘ه ٔطوعی، اؾتمطاو اظ ثب٘ه ٔطوعی احط ٔخجت ٚ ثیٗ زٚ حس آؾتب٘ٝ

                                                             
1. Ewaida  
2. Law 

3. Maitra 
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ٌیط٘س، ٘ؿجت ثسٞی ثط ضقس التهبزی ایطاٖ ( زض ٔغبِقٝ زیٍطی ٘تیزٝ ٔی1395ٕٞىبضاٖ )ؾّٕب٘ی ٚ 

 قٛ٘س. احط ٔٙفی زاضز ٚ زض ثّٙسٔست ایٗ احطات ثیكتط ٔی

ا٘س وٝ ثؤب   ( احط ٔربضد زِٚت ثط ضقس التهبزی ضا ٔخجت اضظیبثی ٕ٘ٛز1388ٜوٕیزب٘ی ٚ ٘ؾطی )

ٝ 1389ٙس ٚ ٌؤٛزضظی ) ٔجب٘ی ٘ؾطی ویٙعی ؾبظٌبض اؾت. زغپؿ ٝ  ( زض ٔغبِقؤ ا٘ؤس، زض  ای ٘تیزؤٝ ٌطفتؤ

زضنس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، ٔربضد زِٚؤت ثیكؤتطیٗ تؤأحیط ضا ثؤط      30تب  23ٞبی ثب ا٘ساظٜ ثیٗ زِٚت

(، 1389تؤٛاٖ ثؤٝ فؤطة ٔؤبظاضٚ چؤبلان )      ضقس التهبزی زاضز. اظ زیٍط ٔغبِقبت زض ایٗ حؤٛظٜ ٔؤی  

، (1393) ٚ ٕٞىبضاٖ فتبحی(، 1400) یسیٔز(، ظٔب٘ی ٚ 1391(، زَ اٍ٘یعاٖ ٚ ذعیط )1389) یظاضف

ٚ  ( ٚ ٔٛؾٛی1397) (، ذسایی ٚ ٕٞىبضا1391ٖٕٞىبضاٖ )ٚ ذیبثب٘ی  ( 1398پطٟٔؤط )  ثؤبلطی  ٘یؤه 

 اقبضٜ وطز.

 مبانی نظزی. 3

ٞسف ایٗ ٔغبِقٝ اضائٝ یه ؾیبؾت ٔبِی رسیؤس اؾؤت تؤب زض قؤطایظ ضوؤٛزی ٚ ثؤسٞی ثؤبلا، ضقؤس         

تؤٛاٖ لٛافؤس   ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ تِٛیس ضا وبٞف زٞس. زض ایٗ ضٚـ پیكٟٙبزی ٔؤی التهبزی ضا افعایف 

ٞبی زِٚتی زؾؤت  پصیطی عطاحی ٕ٘ٛز وٝ ثٝ اٞساف اظ پیف تقییٗ قسٜ زضآٔس ّٔی ٚ ثسٞیا٘قغبف

   ٝ ٌؤصاضی، زض  یبفت. ثطای ایٗ ٔٙؾٛض، اثتسا ثٝ ثطضؾی اضتجبط ثسٞی ثب ضقس التهؤبزی ٚ ؾؤپؽ ؾؤطٔبی

 پطزاظیٓ.ولاٖ ٔیازثیبت التهبز 

 بدهی و رشد. 3-1

احطٌصاضی ثسٞی ثط ضقس التهبزی یىی اظ ٔٛضٛفبت لؤسیٕی زض التهؤبز اؾؤت. زض ایؤٗ ذهؤٛل      

ٞب یؤب حفؤؼ ؾؤغح ٔرؤبضد     ثطذی ثط ایٗ ثبٚض٘س وٝ وبٞف ٔبِیبت ٞبی ٔتفبٚتی ٚرٛز زاضز؛ زیسٌبٜ

زٞس ٚ زض ٘تیزؤٝ  ٔیزِٚتی )ا٘جبقت ثسٞی زِٚتی( زض یه زٚضٜ ٔهطف ثرف ذهٛنی ضا افعایف 

ٜ  ٔتغیطٞبی التهبزی ٕٞاٖٛ تِٛیس ٚ اقتغبَ ضا ٔتأحط ٔؤی  ای زیٍؤط ثؤبٚض زاض٘ؤس اؾؤتمطاو     وٙؤس. فؤس

قٛز ٚ ؾٟٓ ثرف ذهٛنی زض زِٚت اظ ثرف ذهٛنی ٔٙزط ثٝ ا٘جبقت ٔٙبثـ زض زؾت زِٚت ٔی
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ٖ     تط ٔی التهبز وٛچه ٝ   قٛز. ایٗ پسیؤسٜ تحؤت فٙؤٛاٖ ثؤطٚ  ٌؤصاضی ثرؤف ذهٛنؤی   ضا٘ؤی ؾؤطٔبی

 (.1،2007ٔبرٛٔطقٛز ) قٙبذتٝ ٔی

تٛا٘س ذبِم حطٚت ثرف ذهٛنی ضا افؤعایف زازٜ ٚ ثؤٝ تجؤـ آٖ    افعایف زض ثسٞی زِٚت ٔی

تمبضبی وُ اظ عطیك افعایف ٔهطف ثرف ذهٛنی افعایف یبثس. ٕٞاٙیٗ ثٝ زِیُ عٛلا٘ی ثؤٛزٖ  

ٔٛلؤت، ثؤیٗ عؤَٛ    زٚضاٖ ظ٘سٌی التهبزی، ٞطٌٛ٘ٝ افعایف زض حطٚت افطاز زض ٘تیزٝ وؿطی ثٛزرٝ 

قٛز ٚ ِصا احط وٕی ثط ٔهطف ربضی ذٛاٞس زاقت ٚ اظ آ٘زبیی وٝ التهؤبز زض  فٕط افطاز تمؿیٓ ٔی

ٞبی ثٟطٜ ٚ ؾؤغح فٕؤٛٔی   ثطز، افعایف زض تمبضبی وُ ٔٙزط ثٝ افعایف ٘طخاقتغبَ وبُٔ ثٝ ؾط ٔی

ٛ( ٚ ثؤٝ تجؤـ   ٌصاضی ٚ ٔهطف ثرف ذهٛنی )ثٝ زِیُ احؤط پیٍؤ  ٞب ٚ زض ٘تیزٝ وبٞف ؾطٔبیٝلیٕت

قٛز. زض ایٗ زیسٌبٜ وؿطی ثٛزرٝ ثّٙسٔست ٔٙزؤط ثؤٝ وؤبٞف    آٖ وبٞف ثركی اظ زضآٔس ّٔی ٔی

 قٛز.ا٘جبقت ؾطٔبیٝ زض التهبز یه وكٛض ٔی

ٞبی زِٚت پؽ اظ ا٘تمبَ یؤه زٚضٜ ٘ؿؤجتبً وٛتؤبٜ، رؤبیٍعیٗ     زض زیسٌبٜ زیٍطی افعایف ٞعیٙٝ

 (.1397ٚ ٕٞىبضاٖ،ؾّٕب٘ی قٛز ) ٞبی ذهٛنی ٔیٔمساض ٔقبزَ ٞعیٙٝ

اضظی ضیىبضزٚیی احطٌصاضی ؾیبؾت ٔبِی ثب اثٟبْ ٔٛارٝ اؾت، ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ وٝ زض زیسٌبٜ ٞٓ

ٞبی ٔمغؤٛؿ ؾؤطا٘ٝ   قسٜ زض ٔبِیبتثیٙیٔؿیط تحَٛ زض التهبز ثٝ ایٗ نٛضت اؾت وٝ ٞط تغییط پیف

ِٛی تؤٛضْ یؤب ٘ؤطخ    ٞبی پؤ ثٝ ٔٙؾٛض نفط قسٖ وؿطی ثٛزرٝ زض آیٙسٜ، ٞی  تأحیطی ثط ٔهطف ٔب٘سٜ

 (.2000زضاظٖ،آِٗزاقت )ثٟطٜ ٘رٛاٞس 

ٞبی زِٚت ٚ زضآٔؤس  ٕٞاٙیٗ ٔغبثك ٔغبِقبتی تزطثی وٝ زض ایٗ حٛظٜ ٚرٛز زاضز، ثیٗ ثسٞی 

( ٚ 2012ٕٞىؤبضاٖ ) (، ضایٟٙؤبضت ٚ  2010ضایٟٙؤبضت ٚ ضٌٚؤٛف )  زاضز )فىؤؽ ٚرؤٛز    یه ضاثغٝ

ٜ ((. وٛٔبض ٚ ٚٚ زِیُ ایٗ ضاثغ2010ٝوٛٔبض ٚ ٚٚ ) ٚضی ٘یؤطٚی وؤبض وؤٝ    ی ٔٙفی ضا زض وبٞف ثٟؤط

تؤٛاٖ ثؤٝ زٚ   زا٘ٙس. زض ظٔیٙٝ ثسٞی ٚ ضقس التهبزی ٔؤی  ٌصاضی اؾت ٔیذٛز ٘بقی اظ وبٞف ؾطٔبیٝ

ٖ  ٚ ضایٟٙؤبضت  ٚ( 2010) 2ضٌٚٛف ٚ ٔغبِقٝ تأحیطٌصاض ضایٟٙبضت اقؤبضٜ وؤطز وؤٝ     (2012) ٕٞىؤبضا

                                                             
1. Majumder 

2. Reinhart & Rogoff 
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ٞی زض اضتجبط ثب وبٞف ٘ؤطخ ضقؤس زضآٔؤس    ضا ٔغط  وطز٘س. ؾطضیع ثس 1٘ؾطیٝ ؾطضیع ثسٞی فٕٛٔی

وؤٝ   اظحس ٔقیٗ اؾؤت  وٝ ٘بقی اظ ثسٞی فٕٛٔی اؾت. ؾطضیع ثسٞی ثٝ ٔقٙبی ضقس ثسٞی ثیف اؾت

تٛاٖ ثط اؾبؼ ٔٙحٙی لافط ٘یع یبثس. ٘ؾطیٝ ؾطضیع ثسٞی ضا ٔیزض ایٗ حبِت ضقس التهبزی وبٞف ٔی

 ثیبٖ وطز.

 گذاری بدهی و سزمایه. 3-2

ٌصاضی تبثقی اظ تغییطات تِٛیس ٚ ٘طخ ثٟؤطٜ اؾؤت.   هبز ولاٖ ویٙعی، اغّت ؾطٔبیٝٞبی التزض تحّیُ

حجؤبتی التهؤبزی، ا٘جبقؤت ثؤسٞی ٚ     تٛؾقٝ، ضقف ثبظاضٞبی ٔبِی، ثی زض ذهٛل وكٛضٞبی زضحبَ

ٝ   ؾطٔبیٝ ٌؤصاضی ذهٛنؤی   ٌصاضی زِٚتی، ٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ اظ رّٕٝ ٔتغیطٞبی ٔؤاحط ثؤط ؾؤطٔبی

ٝ  (. زض ثسٞی1397ٚ ٕٞىبضاٖ،  زٚؾت ٗیثبقٙس )٘ؿطٔی ٜ  ٞبی ثبلا ضفتؤبض ؾؤطٔبی ٞؤب زض  ٌؤصاضی ثٍٙؤب

وٙٙؤس، چطاوؤٝ تقؤساز    ٞب رٟت تأٔیٗ ٔبِی، اٚضاق ٔكبضوت ٔٙتكؤط ٕ٘ؤی  وٙس ٚ ثٍٙبٜتغییط ٔی التهبز

ٗ ظیبزی اٚضاق لطضٝ ٝ   ی زِٚتی ٚرٛز زاضز وٝ أؤ تٛا٘ٙؤس ثؤب ضیؿؤه    ٌؤصاضاٖ ٔؤی   تؤط ثؤٛزٜ ٚ ؾؤطٔبی

ا٘ؤساظٞب زض  وٙؤس وؤٝ ٚلتؤی پؤؽ    ( ثیبٖ ٔؤی 2013) 2ذطیساضی وٙٙس. اظ عطفی فٛضث ٞب ضا تط آٖ پبییٗ

ٝ  ٞب ضا زض ؾطٔبیٝ تٛاٖ آٖقٛ٘س ٕ٘یٌصاضی ٔیزِٚتی ؾطٔبیٝ اٚضاق لطضٝ ٌؤصاضی  ٞبی ِٔٛؤس ؾؤطٔبی

ٗ  ٞؤبی زِٚتؤی اظ ثؤیٗ ٔؤی    ٌصاضی ذهٛنی ثب ثؤسٞی وطز ٚ ؾطٔبیٝ ٌٛ٘ؤٝ اؾؤتسلاَ    ضٚز. ثٙؤبثطایٗ ایؤ

ت ثؤسٞی ثؤٝ تِٛیؤس ٘بذؤبِم زاذّؤی ثؤط ٘ؤطخ ضقؤس زضآٔؤس، اظ وب٘ؤبَ ٘ؤطخ ضقؤس             قٛز وؤٝ ٘ؿؤج   ٔی

ٚرٛز ذٛاٞس زاقؤت، چطاوؤٝ پؤَٛ ضا اظ     3ٌصاضز. ایٗ احط اظزحبٌْصاضی ذهٛنی تأحیط ٔی ؾطٔبیٝ

ٞبیی اؾت وٝ وٙس. ایٗ احط ثطای پٌَٛصاضی وٙٙس ٔحطْٚ ٔیذٛاٞٙس ؾطٔبیٌٝصاضا٘ی وٝ ٔیؾطٔبیٝ

ٞؤب. ثٙؤبثطایٗ ؾؤغح ثؤسٞی     ٌؤصاضی قٛز ٚ ٘ٝ تأٔیٗ ٔبِی ؾطٔبیٝزِٚتی ٔی نطف ذطیس اٚضاق لطضٝ

 زِٚتؤی  لطضٝ اٚضاق ذطیس قٛز وٝ پیبٔسوٙس. ثٝ ٕٞیٗ رٟت اؾتسلاَ ٔیٌصاضی ضا ٔتأحط ٔیؾطٔبیٝ

 ذؤٛز ضا  ٌؤصاضی  ؾطٔبیٝ ٞبی عط  ٘تٛا٘ٙس ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثقس، زٚضٜ زض ربضی ایٗ اؾت وٝ زٚضٜ زض

                                                             
1. Public debt overhang theory 
2. Furth 

3. Crowd-out effect 
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 ـ زض تؤأذیط  ثؤب  فٕؤٛٔی  قٛز وٝ ثسٞیٔی ثٙبثطایٗ تحّیُ. وٙٙس ٔبِی تأٔیٗ ٝ  تؤبث ٚاضز  ٌؤصاضی  ؾؤطٔبی

 .(2014) ٕٞىبضاٖ ٚ 1قٛز زاؾیٛؼ ٔی

 شناسی تحقیق روش .4

( اؾؤتفبزٜ قؤسٜ   2018، 2017) 3ٚ وبتؿؤیٛؼ  2زض ایٗ تحمیك اظ ٔسَ اضائٝ قسٜ تٛؾظ وبؾتبضیىٛؼ

ٜ  اؾت. ایٗ ٔسَ یه ٔسَ قتبة اؾؤت وؤٝ یؤه ؾیؿؤتٓ زٚذغؤی       4ٖتىؤبحطی ٌؿؿؤتٝ ظٔؤب    -زٞٙؤس

اؾت. ایٗ ؾیؿتٓ زاضای زٚ ٔقبزِٝ پٛیؤب ثؤطای ثؤسٞی ٚ زضآٔؤس      5ٌؿؿتٝ ظٔبٖ اظ ٔقبزلات زیفطا٘ؿیُ

وٙٙسٜ ٔربضد زِٚت ٚ ٘طخ  وٙتطَ قبُٔ ٔتغیطٞبی ٞسف، ٚ زٚ 6ٚضقیت اؾت وٝ زاضای یه ثطزاض

اؾؤت، وؤٝ ٔؤب ضا زض ٞؤط      اؾت. ٞسف زض ؾیؿتٓ پیسا وطزٖ ٘طخ ٔبِیبت ٚ ٔربضری اظ زِٚت ٔبِیبت

ظٔبٖ ثٝ ٔمبزیط تقییٗ قسٜ زض ثطزاض ٚضقیت ثطؾؤب٘س. اضائؤٝ ؾیبؾؤت ٔٙبؾؤت زض ایؤٗ ٔغبِقؤٝ ٘یؤبظ ثؤٝ         

چؤبضچٛثی زاضز وؤؤٝ ثتٛا٘ؤس ثؤؤب اثعاضٞؤبی ٔٛرؤؤٛز ٘ؤطخ ٔبِیؤؤبت ٚ ٔرؤبضد زِٚؤؤت، ضقؤس ٚ پبیؤؤساضی       

 ؾبظی اؾت. ٞبی زِٚت ضا ٞسف لطاض زٞس. ایٗ چبضچٛة زض ٘ؾطیٝ وٙتطَ لبثُ پیبزٜ ثسٞی

 نظزیه کنتزل. 4-1

ٓ اؾؤت وؤٝ ثؤٝ ضفتؤبض      ضیبضؤیبت ٚ  ٟٔٙسؾؤی اظ فّْٛ  ای ضقتٝ ٔیبٖای  ٘ؾطیٝ وٙتطَ قبذٝ ٞؤبی   ؾیؿؤت

ٓ  ٍٞٙبٔی وٝ لؤطاض اؾؤت یؤه یؤب چٙؤس ذطٚرؤی        .پطزاظز زاضای ٚضٚزی ٔی زیٙبٔیىی ، یؤه ؾیؿؤت

ٓ ٚضٚزی ؾیه یب چٙس  ،وٙٙسٜ ز٘جبَ وٙٙس، یه وٙتطَ ی ٔكرمذبنی ضا زض ثبظٜ ظٔب٘ ٔمبزیط  یؿؤت

ٓ وٙس تب تغییطات ٔٙبؾت زض ذطٚرؤی ؾ  ٔی ٞسایتای  ضا ثٝ ٌٛ٘ٝ ٓ ٚ ضفتؤبض ؾ  سپسیؤس آیؤ   یؿؤت ثؤٝ   یؿؤت

وٙتطَ ثطای تقیؤیٗ ٔؿؤیط ثٟیٙؤٝ ٔتغیطٞؤب زض      ز. اظ ٘ؾطیٝتط ٌطز ضفتبض ٔغّٛة وبضثط ٘عزیه ٚ ٘عزیه

تٛاٖ احط ٔتمبثُ ٔتغیطٞؤب  ٞبی زیٍط ایٗ ضٚـ، ایٗ اؾت وٝ ٔی قٛز. اظ لبثّیت عَٛ ظٔبٖ اؾتفبزٜ ٔی

                                                             
1. Dassios 
2. Kostarakos  
3. Kotsios 
4. Discrete time multiplier-accelerator model 
5. Deterministic discrete time bilinear system of difference equations 

6. State vector 
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https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D8%B6%DB%8C%D8%A7%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D9%85%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C_%D8%AF%DB%8C%D9%86%D8%A7%D9%85%DB%8C%DA%A9%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D9%85%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C_%D8%AF%DB%8C%D9%86%D8%A7%D9%85%DB%8C%DA%A9%DB%8C
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زض التهبز ضا ٔٛضز ٔغبِقٝ لطاض زاز. ٔؿئّٝ وٙتطَ، تٛؾقٝ حؿبة زیفطا٘ؿؤیُ اؾؤت. ٞؤسف زض ٘ؾطیؤٝ     

تؤٛاٖ  یط وٙتطَ اؾت. ثب پیسا وؤطزٖ ٔؿؤیط ٔتغیؤط وٙتؤطَ، ٔؤی     وٙتطَ، تقییٗ ٔؿیط ظٔب٘ی ثٟیٙٝ ثطای ٔتغ

ٔؿیط ثٟیٙٝ ٔتغیؤط ٚضؤقیت ضا ٘یؤع پیؤسا وؤطز. ایؤٗ ٚیػٌؤی ٘ؾطیؤٝ وٙتؤطَ، ٔحجٛثیؤت آٖ ضا زض اضائؤٝ            

ٞبی التهبزی ثٟیٙٝ زٚچٙساٖ وطزٜ اؾت.زض ایٗ ٔغبِقٝ ٘یع ٔٙؾٛض اظ ؾیبؾت ٔؤبِی ٔٙبؾؤت،    ؾیبؾت

ٙتطَ، ثب اؾتفبزٜ اظ اثعاضٞبی ٔبِی زِٚؤت )ٔرؤبضد زِٚتؤی ٚ    ؾیبؾتی اؾت وٝ زض چبضچٛة ٘ؾطیٝ و

ای اظ ثسٞی زِٚت ٚ ضقس التهؤبزی ثطؾؤب٘س.   ٘طخ ٔبِیبت( ثٝ فٙٛاٖ ٔتغیط وٙتطَ، ٔب ضا ثٝ ٔمبزیط ثٟیٙٝ

اٚلاً زض ٔقطو ثبقٙس:  ٔتغیطٞبی وٙتطَ زض ایٗ چبضچٛة ٘مف ٟٕٔی زاض٘س ٚ زاضای زٚ ذبنیت ٔی

زٞؤس.  حب٘یبً وٙتطَ وطزٖ آٖ، ٔتغیؤط ٚضؤقیت ضا تحؤت تؤأحیط لؤطاض ٔؤی      ا٘تربة نلاحسیسی ٔبؾت ٚ 

ؾؤبظز ٔتغیؤط ٚضؤقیت ضا تحؤت تؤأحیط      ثٙبثطایٗ ٔتغیط وٙتطَ یه اثعاض ؾیبؾتی اؾت وٝ ٔب ضا لبزض ٔی

لطاض زٞیٓ. ضٚیىطز ٘ؾطی ٔب زض اضائٝ ؾیبؾت ٔبِی ٔٙبؾت زض یؤه التهؤبز ثؿؤتٝ ثؤط اؾؤبؼ احؤطات       

ٞبی زِٚتی اؾت. ٔب پٛیؤبیی ایؤٗ زٚ ضا ثؤب ٞؤٓ ثؤٝ فٙؤٛاٖ یؤه         ی ٚ ثسٞیٔتمبثُ تِٛیس ٘بذبِم زاذّ

وٙس تب ثب وٙتطَ ٔتغیطٞبی ٘طخ ٔبِیبت ٚ ٔربضد ایٗ ضٚـ ثٝ ٔب وٕه ٔی .ٌیطیٓؾیؿتٓ زض ٘ؾط ٔی

 زِٚتی ثٝ ٔمبزیط اظ پیف تقییٗ قسٜ زضآٔس ٚ ثسٞی زؾت یبثیٓ. 

ك اظ ٘ٛؿ اضتجبط ثب چؤبضچٛة ٘ؾطیؤٝ   (، یه تهٛیط وّی اظ ٔتغیطٞبی تحمی1زض رسَٚ قٕبضٜ )

وٙتطَ آٚضزٜ قسٜ اؾت. قبوّٝ انّی ٔسَ زض ایٗ چبضچٛة ضا ٔتغیطٞبی ٚضقیت ٚ وٙتطَ تكىیُ 

ٞب ثٝ ؾبیط ٔتغیطٞب یبز  ؾبظ٘س وٝ زض ایٗ ٔغبِقٝ اظ آٖزٞٙس ٚ ٔتغیطٞبی زیٍط ؾیؿتٓ وٙتطِی ضا ٔیٔی

ضآٔس ّٔی ٚ ثؤسٞی ضا ذؤٛاٞیٓ زاقؤت وؤٝ اظ     قسٜ اؾت. زض چبضچٛة ٔٛضز ٘ؾط زٚ ٔقبزِٝ پٛیب اظ ز

ٞب ثب ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٚ ٘یع ؾبیط ٔتغیطٞب یه ؾیؿتٓ اظ ٔقبزلات تفبضّی ٔقیٗ ثؤٝ زؾؤت    اضتجبط آٖ

آیس. لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ٔتغیطٞؤبی ٚضؤقیت زضآٔؤس ٚ ثؤسٞی اٌطچؤٝ اظ ٘ؤٛؿ رطیؤبٖ ٚ ا٘جؤبضٜ         ٔی

ؿؤتٓ ضا زض ٞؤط ِحؾؤٝ اظ ظٔؤبٖ ، زض ٚاوؤٙف ثؤٝ       ٞب زض وٙبض ٞٓ ٚضقیت ؾی ثبقٙس، لطاض ٌطفتٗ آٖ ٔی

 وٙس.ٔتغیطٞبی وٙتطِی، ٔكرم ٔی
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 . متغیزهای مذل1جذول 

 نوع متغیز ردیف متغیز نوع متغیز نماد متغیز

 سایز    مصزف کنتزل    نزخ مالیات

 سایز    گذاریسزمایه کنتزل    مخارج دولتی

 سایز    درآمذ نفت وضعیت     بذهی 

 سایز r نزخ بهزه وضعیت    درآمذ

 ٞبی ٔحمك ٔٙجـ: یبفتٝ

ٌصاضی ٚ ٔربضد زِٚتؤی اؾؤت. تؤبثـ    زض یه التهبز ثؿتٝ تِٛیس ٔقبزَ ٔربضد ٔهطفی، ؾطٔبیٝ

( ٔهؤطف ثؤب ؾؤٝ ٚلفؤٝ آٚضزٜ     1993)1ٔهطف زض ایٗ ٔسَ اظ ٘ٛؿ ویٙعی اؾت. ٕٞب٘ٙس ٔغبِقٝ ٞؤبٔع 

 قٛز. ٔهطف زض زضآٔس لبثُ تهطف یه زٚضٜ لجُ ضطة ٔی قٛز وٝ زض ٞط زٚضٜ ٔیُ ٟ٘بیی ثٝٔی

         
        

        
                                                                       (1)  

  ٚ         ،        ثبقؤٙس وؤٝ   ٞب ضطایت رعئی ٔهؤطف ٔؤی      
           

( فؤطو  1993اؾت. ٔغؤبثك ٔغبِقؤٝ ٞؤبٔع )    2زض آٖ ٘طخ ٔبِیبت وُ   زضآٔس لبثُ تهطف اؾت وٝ 

 .         قٛز ٔزٕٛؿ ضطایت رعئی ٔهطف وٕتط اظ یه اؾت، ٔی

قٛز، ثٙبثط انُ قتبة اذتلاف زضآٔؤس  ٌصاضی ثب تٛرٝ ثٝ انُ قتبة ٚاضز ٔسَ ٔی تبثـ ؾطٔبیٝ

 زٞؤؤس. ثٙؤؤبثطایٗ،ٌؤؤصاضی فؤؤبٔلاٖ التهؤؤبزی ضا قؤؤىُ ٔؤؤی ؾؤؤطٔبیٝزٚ زٚضٜ لجؤؤُ ضفتؤؤبض ٚ تهؤؤٕیٕبت 

ٗ  اِمبیی تبثقی ٔؿتمیٓ اظ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ضؤطة    زٞٙؤسٜ   قؤتبة  ضؤطیت  اؾؤت وؤٝ زض   اذؤتلاف  ایؤ

 قٛز.  ٔی

ٌصاضی ذهٛنی ضا تٛاٖ ؾطٔبیٝثٙبثط ٘تبیذ ٔغبِقبتی وٝ ٔفهُ زض ٔجب٘ی ٘ؾطی آٚضزٜ قس، ٔی

 ٞبی یه زٚضٜ لجُ زض ٘ؾط ٌطفت. تبثقی ٔقىٛؼ اظ ثسٞی

    
     (         )                                                                     (2)  

٘یؤع ضؤطیت وؤبٞف      ،    ضؤطیت قؤتبة،     ٌصاضی ٔؿتمُ،  ؾطٔبیٝ     زض ضاثغٝ فٛق 

 ٞبی زِٚت اؾت.ثسٞی

                                                             
1. Hommes 

2. Aggregate tax rate 
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                                                                                                            (3)  

    
                                                                  (4)  

 زض ضاثغٝ فٛق؛

(5) 

       (      )    

       (      )    

       (      )    
 قٛز. ٞبی ثسٞی ثٝ قىُ ٔقبزِٝ زیفطا٘ؿیُ ظیط ٘ٛقتٝ ٔیپٛیبیی

    (   )                                                                                (6)  

ضی، ثؤسٞی زٚضٜ رؤب      ٘طخ ثٟطٜ ثسٞی اؾت وؤٝ حبثؤت فؤطو قؤسٜ اؾؤت. زض ایؤٗ ضاثغؤٝ          

-وؿطی ثٛزرؤٝ زِٚؤت زض زٚضٜ رؤبضی ٔؤی           انُ ٚ فطؿ ثسٞی زٚضٜ لجُ،      (   )

(، 2017، 2010) 2( ٚاِؤف 1991) 1تؤٛاٖ زض ِیپؤط   ثبقٙس. ایٗ ٘ؤٛؿ ٍ٘ؤبٜ ثؤٝ لیؤس ثٛزرؤٝ زِٚؤت ضا ٔؤی       

( ٚ اؾؤؤپیطاویؽ ٚ وٛتؿؤؤیبؼ  2010(، ِؤؤی)1997(، آضِؤؤٝ ٚ ٕٞىؤؤبضاٖ) 1981ؾؤؤبضرٙت ٚ ٚالاؼ )

( زیس. ثب تٛرٝ ثٝ قطایظ التهبزٞبی ٘فتی قؤجیٝ ایؤطاٖ، زضآٔؤسٞبی حبنؤُ اظ ٔٙؤبثـ عجیقؤی،       2021)

 تٛاٖ ثٝ نٛضت ظیط ٚاضز ٔسَ وطز: ٔرهٛنبً زضآٔسٞبی ٘فتی ضا ٔی

       (    )         (7)  

( 1389، اؾؤت. ٕٞب٘ٙؤس ٔتٛؾؤّی ٚ ٕٞىؤبضاٖ)      ؾٟٓ زِٚؤت اظ زضآٔؤسٞبی ٘فتؤی     (    )

 قٛز. آٚضزٜ ٔی AR(1)ظای  زضآٔسٞبی حبنُ اظ نبزضات ٘فت ثٝ قىُ یه فطآیٙس ثطٖٚ

، زضآٔسٞبی ٘فتی ثٝ قؤىُ ظیؤط   AR(1)ظای  ثب ِحبػ نبزضات ٘فت ثٝ قىُ یه فطآیٙس ثطٖٚ

 قٛز. ذلانٝ ٔی

      (    )(         
 )  (    )         

   (8)  

                                                             
1. Leeper 

2. Walsh 
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 ذٛاٞیٓ زاقت: فٛق حبَ ثب ربیٍصاضی ضٚاثظ زض ٔقبزِٝ

    (   )                   [(    )         
 ] (9)  

لبثُ شوط اؾت وٝ زض ذهؤٛل زضآٔؤسٞبی ٘فتؤی ثؤٝ ٔؤسَ، ایؤٗ ٔغبِقؤٝ ؾؤبظٌبضی وبٔؤُ ثؤب           

(، 1391(، وٕیزؤب٘ی ٚ تٛوّیؤبٖ)  1394(، نؤیبزی ٚ ٕٞىؤبضاٖ)  1389ّی ٚ ٕٞىؤبضاٖ) ٔغبِقبت ٔتٛؾ

 ( زاضز.1397( ٚ ٔغبِقٝ ثٟطأی، آلبیبٖ ٚ رٟبٍ٘طز)1393ذیبثب٘ی ٚ أیطی)

ٖ  -زٞٙسٜ ایٗ ؾیؿتٓ قىّی اظ یه ٔسَ قتبة اؾؤت. ایؤٗ ؾیؿؤتٓ یؤه      1تىبحطی ٌؿؿتٝ ظٔؤب

اؾؤت وؤٝ زاضای زٚ ٔقبزِؤٝ پٛیؤب      2تفبضّی ؾیؿتٓ ٔقبزلات زٚذغی ٌؿؿتٝ ظٔبٖ ٔقیٗ اظ ٔقبزلات

    ٚ    ٔتغیطٞؤؤبی وٙتطِؤؤی ٚ    ٚ    ثؤؤطای زضآٔؤؤس ّٔؤؤی ٚ ثؤؤسٞی زِٚتؤؤی اؾؤؤت. زض ایؤؤٗ ؾیؿؤؤتٓ  

 .ثبقٙس ٔتغیطٞبی ٚضقیت ٔی

ٞسف زض ؾیؿتٓ فٛق، وٝ زض ٚالـ ٔؿئّٝ التهبزی پیف ضٚی ٔبؾت، تقییٗ ٔتغیطٞؤبی وٙتطِؤی   

ضا ثؤٝ   (      )ٞبی زِٚت ٌصاض اؾت وٝ ثطزاض ٚضقیت زضآٔس ّٔی ٚ ثسٞی ؾیبؾتتٛؾظ    ٚ    

 ٞب ثطؾب٘س. یقٙی؛ ٔمبزیط ٔغّٛة آٖ
(        )  (   

      
 ) (        )  (   

      
 )   (      )  

(  
     

 )                                                                                                               (10)  

ٖ  زض ضٚـ وٙتطَ، ؾیبؾت ٞؤب   ٌصاض فطضی ٔب لبزض اؾت ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٚ ظٔبٖ احطٌؤصاضی آ

ضا تقیؤیٗ     ٚ    ٌصاض  یبؾتثبقیٓ. ؾ    وٙیٓ زض ظٔبٖ  زض ؾیؿتٓ فٛق ضا تقییٗ وٙس. فطو ٔی

زٞس، زض حبِی وٝ ضا تحت تأحیط لطاض ٔی     زضآٔس ٚ ثسٞی زض زٚضٜ   وٙس. ٔربضد زِٚتی ٔی

ثبقؤیٓ ٚ زِٚؤت یؤه الؤساْ تخجیتؤی ضا زض          ضا. اٌط فطو وٙؤیٓ زض ٚؾؤظ زٚضٜ    (      )   ،

ٔقؤیٗ   9ٚ  5٘یع تقییٗ قسٜ ثبقؤٙس. ثؤٝ زِیؤُ ایٙىؤٝ ؾیؿؤتٓ ٔقؤبزلات          ٚ    زؾتٛض وبض لطاض زٞس، 

ضا ٔحبؾجٝ وٙؤس. ثؤطای ٔحبؾؤجٝ      (      )تٛا٘س ثطزاض ٚضقیت ی ٔیؾبزٌ ثٌٝصاض  ثبقٙس، ؾیبؾت ٔی

اظ لجُ تقییٗ قسٜ اؾت. ثٝ ایٗ نؤٛضت ثؤطای      ضا تقییٗ وٙس، چٖٛ    فمظ وبفی اؾت  (      )

                                                             
1. Discrete time multiplier-accelerator model 

2. Deterministic discrete time bilinear system of difference equations 
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وبفی اؾت یه ٔتغیط وٙتطِؤی ٔرؤبضد زِٚتؤی ضا زض ٞؤط زٚضٜ زض         ٚ    یط تقییٗ ٞطوساْ اظ ٔمبز

 یبثس. ٌصاض ازأٝ ٔی زؾت زاقتٝ ثبقیٓ. ایٗ ضٚـ تب پبیبٖ زٚضٜ ٔٛضز ٘ؾط ؾیبؾت

ٚ ٘یؤع ثؤطزاض        زض ظٔؤبٖ     ٚ    ٌطٞؤبی  ٌصاض ثب زض زؾت زاقتٗ وٙتطَ زض ٚالـ ؾیبؾت

    )ٚضقیت ٞسف 
      

ضا ثٝ نٛضت لضیٝ آٚضزٜ قؤسٜ زض ازأؤٝ      ٚ      ٔمبزیط یىتبی ، ( 

 اؾترطاد ذٛاٞس وطز. 

ٝ     زٚ وٙتطَ    ٌصاض زض زٚضٜ  اٌط ؾیبؾت: قضیه ٞؤبی زِٚتؤی ضا زض   وٙٙؤسٜ ٘ؤطخ ٔبِیؤبت ٚ ٞعیٙؤ

    )ٞؤبی زِٚؤت   اذتیبض زاقتٝ ثبقس، زض نٛضتی وٝ اٞساف زضآٔؤس ّٔؤی ٚ ثؤسٞی   
      

ثبقؤس،   ( 

 ثٝ نٛضت ظیط لبثُ زؾتیبثی اؾت.    ٚ      فطز ثقسی ثطای  ٔمبزیط ٔٙحهطثٝ

    
  

 

    
[    
       [    ]   [  (      )   ]     [  (  

    )]     [    (   )]         
    [(    

 )         
 ]]   (11)  

  
  

 

(    )  
[    
       [    ]   [  (      )   ]     [  (  

    )]     [     ]       
  [(    

 )         
 ]]                     (12)  

( ضا زض یه ٔؿؤیط اظ پؤیف تقیؤیٗ    4( ٚ )3تٛاٖ ؾیؿتٓ ٔقبزلات )وٙس وٝ ٔیلضیٝ فٛق ثیبٖ ٔی

    )قسٜ لطاض زاز. رفت تبثـ 
     

زض لضیٝ فٛق یه لبفسٜ حبثت ثطای ؾیبؾؤت ٔؤبِی اؾؤت.     ( 

ٔمؤساض، ثؤطای    kٌؤصاض ثبیؤس    ٞسف ٔتٛاِی ثطای زضآٔؤس ٚ ثؤسٞی تقیؤیٗ قؤسٜ ثبقؤس، ؾیبؾؤت       kاٌط 

 زِٚت ٚ ٘طخ وُ ٔبِیبت زض ٔمبزیط ٔربضد k ٞبی زِٚت ٚ ٘طخ وُ ٔبِیبت ٔحبؾجٝ وٙس. ایٗ ٞعیٙٝ

k قٛز ٚ ثب زٚضٜ ٔتٛاِی ثٝ ؾیؿتٓ افٕبَ ٔی k قؤٛز. ثؤطای ٔخؤبَ اٌؤط      رفت ٞسف ٔغبثمت زازٜ ٔی

k=2  اٞساف ٔٛضز ٘ؾط ٚ((  
    

 ) (  
    

فٛق ثبیس ٌصاض ثب تٛرٝ ثٝ لضیٝ  ثبقس، ؾیبؾت (( 

  )زٚ رفؤؤت  
    

 )  ٚ(  
    

اف زض زٚ زٚضٜ اؾؤؤترطاد ٕ٘ؤؤؤٛزٜ ٚ ثؤؤطای ٔغبثمؤؤؤت ثؤؤب اٞؤؤؤس    ( 

 افٕبَ وٙس. (4( ٚ )3)زض ؾیؿتٓ ٔقبزلات  t=3,4ٔتٛاِی
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 َ (. ایؤٗ ثؤساٖ   2،1975اؾؤت )اٚوؤی   1پؤصیطی وبٔؤُ ذطٚرؤی    ٔؿئّٝ التهبزی فٛق ٔؿئّٝ وٙتؤط

ٌؤصاض   ٔقٙبؾت وٝ ثطای حُ ٔؿئّٝ حسالُ زٚ اثعاض لاظْ اؾت. ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ وٝ، اٌؤط یؤه ؾیبؾؤت   

زاذّی ضا تٙؾیٓ وٙس، یقٙی ثط زٚ ٔتغیط )زضآٔس ٚ ثسٞی( تأحیط ثرٛاٞس ٘ؿجت ثسٞی ثٝ تِٛیس ٘بذبِم 

پصیطی وبٔؤُ ذطٚرؤی، ثؤٝ     ٞبی زِٚت ٚ ٘طخ وُ ٔبِیبت اؾتفبزٜ وٙس. وٙتطَ ثٍصاضز، ثبیس اظ ٞعیٙٝ

ایٗ رٟت إٞیت زاضز، وٝ اذتلاف زض ٔٛضز اثؤعاض ؾیبؾؤتی ٔبِیؤبت یؤب ٞعیٙؤٝ، زض ارؤطای ؾیبؾؤت        

زٞس وٝ چٍٛ٘ؤٝ  ای ضا اضائٝ ٔیلبفسٜ  زٚ ٔٛضز ٘یبظ ٞؿتٙس. لضیٝ فٛقیبثس، ظیطا ٞط ٔبِی، وبٞف ٔی

ٌصاض ثبیس ؾیبؾت ٔبِی ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ایٗ زٚ اثعاض ارؤطا وٙؤس. ایؤٗ لبفؤسٜ حؤبوی اظ یؤه        ؾیبؾت

 .٘تیزٝ ٟٔٓ اؾت وٝ ثٝ نٛضت اؾتٙجبط ظیط ذلانٝ قسٜ اؾت

ٔ ی، ضفتؤبض ز اد قس٘سثب لضیٝ فٛق اؾترطوٝ  یٞبی زِٚت ٚ ٞعیٙٝ بتی٘طخ وُ ٔبِ ٟ  یىیٙؤب  یٔكؤبث

 یٞؤب زاضا  آٖ تیٔؿتمُ ٚ ضؤطا  یطٞبیٔتغ یٞب زاضا آٖ بضّیٔقبزلات تف طایزٞٙس، ظ اظ ذٛز ٘كبٖ ٔی

 اؾت. ىؿبٖیفلأت 

 یٚ ا٘مجبضؤ  یٞؤبی ا٘جؿؤبع   اظ ؾیبؾؤت  یجؤ یٔٙزط ثؤٝ تطو  یكٟٙبزیپ یضٚـ وٙتطِثٝ ایٗ نٛضت 

 یطٞبیاظ ٔؿؤ  یطٚیثب پ بیٚ  بثسی یٔ فیثب ٞٓ افعا بیزِٚت  یٞب ٙٝیٚ ٞع بتی٘طخ وُ ٔبِ طایظ قٛز، یٔ

 .بثسی یٔكبثٝ وبٞف ٔ

آ٘اٝ وٝ زض قىُ وبضثطزی إٞیت زاضز پیسا وطزٖ ٔمبزیط ٞسف پبیؤساض ثؤطای زضآٔؤس ّٔؤی ٚ     

  ٗ ثؤٝ تطتیؤت ثؤب      ثسٞی زِٚت اؾت. فطو ٔب ایٗ اؾت، ٔمبزیط زضآٔس ّٔی ٚ ثسٞی ثب یه ٘ؤطخ ٔقؤی

 یبثٙس. قىُ ظیط افعایف ٔی ثٝ   ٚ    ٔمبزیط 

    
  (    )                                                                                              (13)  

    
  (    )                                                                                            (14)  

                                                             
اقبضٜ زاضز وٝ آیب ٔتغیطٞبی وٙتطِؤی وؤبفی    ٔؿئّٝپصیطی وبُٔ ذطٚری زض یه ؾیؿتٓ وٙتطِی ثٝ ایٗ وٙتطَ ٔؿئّٝ .1

 ثطای زؾتیبثی ثٝ ٔؿیطٞبی ظٔب٘ی زِرٛاٜ ٔتٙبؽط ثب ٔتغیطٞبی ٚضقیت ٚرٛز زاضز یب ذیط. 

2. Aoki 1975 
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ضا ثؤٝ نؤٛضت ظیؤط ذؤٛاٞیٓ      16ٚ  15، ضٚاثظ 12ٚ  11ٞبی ربیٍصاضی ضٚاثظ فٛق زض ضاثغٝثب 

 زاقت:

    
  

 

    
[(         )   [  (      )   ]     [  (      )]     

[    (    )]    
      [(    

 
)         

 ]]        (15)  

 

  
  

 

(    )  
[(         )   [  (      )   ]     [  (  

    )]     [      ]    
    [(    

 
)         

 ]]                (16)  

 ساسی شبیه. 4-2

ثٝ ٔٙؾٛض ٔغبِقٝ تأحیط پبضأتطٞبی ٔسَ ثط ٘طخ وُ ٔبِیبت ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض 

ٝ  ؾبظیثٝ قجیٝ ایٗ لؿٕت ؾؤبظی چٟؤبض ٔمؤساض ٔرتّؤف ٔغؤبثك       ٔسَ پطزاذتٝ قسٜ اؾت. زض ٞط قؤجی

ثطای پبضأتطٞب زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ٔمبزیط پبضأتطٞؤبی ٔطثٛعؤٝ    2رسَٚ 

( اؾؤترطاد قؤسٜ   2017( ٚ وبؾؤتبضیىٛؼ ٚ وبتؿؤیبؼ)  2021اظ ٔغبِقبت اؾؤپیطاویؽ ٚ وبتؿؤیبؼ)  

. ٕٞاٙیٗ ثب تٛرٝ ثٝ ٚضٚز زضآٔسٞبی ٘فتی زض     ٚ     ، aرع ت زضنس ثٛزٜ ثٝاؾت ٚ ٕٞٝ ثط حؿ

(، ضطیت ذٛزضٌطؾؤیٛ٘ی زضآٔؤسٞبی ٘فتؤی    1399ٔسَ ثب تٛرٝ ثٝ ٔغبِقٝ تٛوّیبٖ ٚ نیبٔی فطالی)

ٜ     65/0ٔقبزَ  وٙٙؤسٜ  ؾؤٟٓ زِٚؤت اظ    زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ٕٞاٙیٗ ثط اؾؤبؼ یؤه فؤطو ؾؤبز

 نس زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت.زض 50زضآٔسٞبی ٘فت 

 . پارامتزهای پژوهش2جذول 

                   a               نمودار
 
 

 50 7 1 00 5/3 4 - 4 65/0 4 5 00 1نمودار 

 50 7 1 00 5/3 - 3/0 4 65/0 4 5 00 2نمودار 

 50 7 1 00 - 4 3/0 4 65/0 4 5 00 3نمودار 

 50 7 1 - 5/3 4 3/0 4 65/0 4 5 00 4نمودار 

ٖ ٚ نیبٔی 2021) بؼیوبتؿ(، اؾپیطاویؽ ٚ 2017) بؼیوبتؿٔٙجـ: وبؾتبضیىٛؼ ٚ  ( ٚ فطضیبت 1399) یفطال(، تٛوّیب

 تحمیك.
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    ٝ ؾؤبظی   ٔؿیطٞبی ٘طخ ٔبِیبت وُ ٚ ٘ؿجت ثسٞی زض تٕبٔی اقؤىبَ آٚضزٜ قؤسٜ اؾؤت. زض قؤجی

ثطای ضؤطایت   ٞب افٕبَ قسٜ اؾت. ٞبیی ثٝ آٖٔحسٚزیتٔطثٛعٝ پبضأتطٞب ٔمبزیط ٔرتّفی زاض٘س، أب 

تبثـ ٔهطف، فطو قسٜ اؾت وٝ ٔمبزیط لجّی زضآٔس وُ تأحیط وٕتط زض وؤُ ٔهؤطف زٚضٜ رؤبضی    

،    . ثطای ٘طخ ضقس زضآٔس           قٛز(. ٕٞاٙیٗ فطو ٔی           زاض٘س )

تب  3٘تربة وطزیٓ. ثطای ٘طخ ثٟطٜ، ٔحسٚزٜ زضنس ضا ا 5تب  5/1ای اظ ٔحسٚزٜ، d2 ٘طخ ضقس ثسٞی

( ٚ ثطای ضاثغٝ 15/0 -25/0ٔحسٚزٜ ا٘تربة قسٜ ) v زٞٙسٜ زضنس ا٘تربة قسٜ اؾت. ثطای قتبة 6

ٝ a %(5/1- 3/0 زْٚ ٞؤب، ٘ؿؤجت ثؤسٞی ثؤٝ تِٛیؤس ٘بذؤبِم        ؾؤبظی  ( اؾت. قطایظ اِٚیٝ ثطای ٕٞٝ قؤجی

زضنس تِٛیس ٘بذبِم زاذّؤی   30فٕٛٔی  ٞبی زضنس ٘طخ ٔبِیبت وُ ٚ ٞعیٙٝ 30زضنس،  90زاذّی

 زضنس زضآٔس ّٔی اِٚیٝ اؾت.  7ٞبی ٔؿتمُ حبثت ٚ ٔقبزَ ٌصاضیاؾت. زض ٟ٘بیت، ؾطٔبیٝ

وؤبضٌیطی ٔمؤبزیط ٔرتّؤف پبضأتطٞؤبی ٔؤسَ زض       ؾبظی اضائٝ قسٜ زض ایٗ لؿٕت ٘بؽط ثط ثٝ قجیٝ

أتطٞؤبی ٔرتّؤف ثؤط ٘ؤطخ     ٘حؤٜٛ احطٌؤصاضی پبض   4تؤب   2ٌصاضی اؾت. زض ٕ٘ٛزاضٞبی  لٛافس ؾیبؾت

زٞٙس ٘ؤطخ  ٞب ثٝ ٘ٛفی ٘كبٖ ٔیٔبِیبت ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ زضآٔس ّٔی ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. ٕٞٝ قىُ

ٌصاض لبثؤُ وٙتؤطَ ٚ    ٔبِیبت ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ زضآٔس ّٔی ٔغبثك ثرف لجُ زض رٟت اٞساف ؾیبؾت

عٛض وؤٝ ا٘تؾؤبض    اؾت. ٕٞبٖآٚضزٜ قسٜ  a، احط ٔمبزیط ٔرتّف  1ثبقٙس. زض ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ ٞسایت ٔی

تؤٛاٖ حؿبؾؤیت   ، ٔؤی 2ضا ٔغبثك ضاثغٝ قؤٕبضٜ    aوٙس. تط ٔیتخجیت ٔبِی ضا ؾرت aضٚز افعایف ٔی

ٝ   ٌصاضی ثٝ ثسٞیؾطٔبیٝ ٌؤصاضی ثؤٝ   ٞبی زِٚت زض ٘ؾط ٌطفت. زض ٚالـ ٞطچمؤسض حؿبؾؤیت ؾؤطٔبی

رجؤطاٖ وؿؤطی ثٛزرؤٝ ٚ    ٌصاض ثٝ ٘طخ ٔبِیبت ثؤبلاتطی رٟؤت    ٞبی زِٚت ثیكتط ثبقس، ؾیبؾتثسٞی

ٌؤصاض ٔٙبؾؤت ٘جبقؤس. زض     ٞبی ذٛز ٘یبظٔٙس اؾت، وٝ ٕٔىٗ اؾت ثطای ؾیبؾؤت ٟ٘بیتبً وبٞف ثسٞی

ٔٛضز ٘طخ ثٟطٜ وٝ رٟت رٌّٛیطی اظ قّٛغی، ٕ٘ٛزاض آٖ آٚضزٜ ٘كسٜ اؾت، ٘یع ایٗ تحّیُ نؤسق  

بت ثیكؤتطی زاضز تؤب   ٞبی ثٟطٜ ثبلاتط زِٚت ٘یؤبظ ثؤٝ زضیبفؤت ٔبِیؤ    وٙس، ثٝ ایٗ نٛضت وٝ زض ٘طخٔی

تٛا٘س ثب ٞط یه اظ پبضأتطٞبی ٔٛضز ٔغبِقٝ)ٔخلاً ٌصاض ٔی ٞبی لجّی ضا تؿٛیٝ وٙس. اِجتٝ ؾیبؾتثسٞی

d1  یبd2  .ٔیعاٖ ایٗ تأحیطٌصاضی ضا وبٞف زٞس ) 
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ٞب ٕ٘ٛزاض ؾٕت چپ ٘طخ ٔبِیبت ٚ ٕ٘ٛزاض ؾٕت ضاؾت ٘ؿجت ثسٞی ثٝ تِٛیس زض تٕبٔی ٕ٘ٛزاض

 . ٘بذبِم زاذّی اؾت

 
 (aهای دولت ) گذاری به بذهی. میزان حساسیت سزمایه1نمودار

ٌؤصاض زؾؤتیبثی ثؤٝ تقؤسیُ ٔؤبِی       قؤٛز چٙب٘اؤٝ ٞؤسف ؾیبؾؤت    ٔكبٞسٜ ٔؤی  2زض ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ 

ٖ     d1تط ثبقس وبفی اؾت ٘طخ ضقس زضآٔس ) ؾطیـ عؤٛض وؤٝ زض    ( ثؤبلاتطی ضا ا٘ترؤبة وٙؤس. اِجتؤٝ ٕٞؤب

ٌؤصاضی تحٕیؤُ ٘ؤطخ ٔبِیؤبت ثؤبلاتط       ٙٝ ایؤٗ قؤىُ ؾیبؾؤت   قٛز ٞعیلؿٕت ٘طخ ٔبِیبت ٔكبٞسٜ ٔی

 3ذٛاٞس ثٛز ٚ ٘تیزٝ آٖ ثبض ٔبِیبتی ؾٍٙیٗ ثط التهبز ذٛاٞس ثٛز. ثٝ ٕٞیٗ قىُ زض ٕ٘ؤٛزاض قؤٕبضٜ   

ٗ   ٌصاض ٔی ضا تفؿیط وطز. یقٙی ؾیبؾت   تٛاٖ ٘یع ٔی (،   تؤط)  تٛا٘س ثب تقییٗ ٘طخ ضقؤس ثؤسٞی پؤبیی

عٛض وٝ زض ٕ٘ٛزاض آٚضزٜ قؤسٜ   تطی زؾت یبثس. ٕٞبٖثٝ تخجیت ؾطیـضٕٗ پصیطـ ٘طخ ٔبِیبت ثبلا، 

ٞؤبی آٚضزٜ قؤسٜ اؾؤت،    وٝ وٕتطیٗ ٘طخ ضقؤس ثؤسٞی زض ثؤیٗ ٘ؤطخ            اؾت، ثب ا٘تربة 

قؤٛز تخجیؤت ٔؤٛضز ٘ؾؤط     زِٚت ثطای ضؾیسٖ ثٝ ٞسف ثبیس ٔبِیبت ثیكتطی ٚضـ وٙس ٚ ایٗ ؾجت ٔؤی 

 تط نٛضت ٌیطز.  زِٚت ؾطیـ
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 (d1مقادیز مختلف نزخ رشذ تولیذ ناخالص داخلی). 2نمودار

تٛا٘س ثطای زؾتیبثی ثٝ تخجیت ٔٛضز ٘ؾؤط   ثبلاتط ا٘تربة قٛز، زِٚت ٔی   اظ عطف زیٍط ٞط چٝ 

 تطی ضا ٚضـ وٙس، ِٚی تخجیت وٙستط نٛضت ذٛاٞس ٌطفت. ٘طخ ٔبِیبت پبییٗ
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 ( d2. مقادیز مختلف نزخ رشذ بذهی )3نمودار 

اؾؤت. احطٌؤصاضی ایؤٗ        ٔتطٞبی ٔٛضز ثطضؾی ٘ؿجت ثسٞی ثٝ زضآٔس اِٚیٝ یىی زیٍط اظ پبضا

٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. پیساؾت وٝ ٞطچٝ ٔیعاٖ ٘ؿجت ثؤسٞی اِٚیؤٝ زض التهؤبزی     4پبضأتط زض ٕ٘ٛزاض 

ثبلاتط ثبقس تخجیت ٔبِی زقٛاضتط ذٛاٞس ثٛز ٚ ثٝ ٕٞبٖ ٘ؿجت ٔیعاٖ ٘طخ ٔبِیبت ثبلاتطی رٟت تخجیت 

 لاظْ اؾت. 
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 (b0. مقادیز مختلف نسبت ابتذایی بذهی به تولیذ ناخالص داخلی)4نمودار

تٛاٖ ثؤب  ٌصاضی ٔؿتمُ ٚ ضطیت قتبة  ٘یع ٚرٛز زاض٘س وٝ ٔیپبضأتطٞبی زیٍطی ٘ؾیط ؾطٔبیٝ

ٌصاضی ٔؿؤتمُ ثؤبلاتط ٚ   ، ا٘تؾبض ایٗ اؾت وٝ ٞط چٝ ؾطٔبیٝثطز یپٞب ثٝ إٞیت ثرف ذهٛنی  آٖ

تطی رٟت تخجیت ٘یبظ ثبقس ٚ اظ ایٗ  تٛرٝ ثٝ انُ قتبة( ثبقس، ٔبِیبت پبییٗضطیت قتبة ثبلاتط )ثب 

تٛا٘س اظ تط ذٛاٞس ثٛز. ثٙبثطایٗ زِٚت ٔیٌصاض زض تٙؾیٓ لٛافس تخجیت ٔبِی ضاحت رٟت وبض ؾیبؾت

 ثرف ذهٛنی لٛی رٟت تخجیت ٔبِی ذٛز ٚ ایزبز ضقس التهبزی ثٟطٜ ٌیطز. 

ٝ      ؾبظی ٘فت ٚ  زض ضاثغٝ ثب ٔسَ ٞؤبی ٔطثٛعؤٝ   ؾؤبظی  لٛافؤس وٙتطِؤی اؾؤترطاد قؤسٜ، ٚ ٘یؤع قؤجی

ٓ  ٔی تؤط ٘ؤطخ ٔبِیؤبت قؤسٜ ٚ اظ ایؤٗ      تٛاٖ ٌفت ثب تٛرٝ ثٝ ٕ٘ٛزاضٞب، ٚرٛز ٘فت ؾجت افعایف ٔلایؤ

 تطی ضا ز٘جبَ وٙٙس. ٞعیٙٝ ٞبی وٓتٛا٘ٙس تخجیت ٞب ٔیرٟت زض وكٛضٞبی زاضای ٘فت زِٚت
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 گیزی بندی و نتیجه جمع. 5

ٞؤؤبی ثؤبلا ثؤؤٝ یىؤؤی اظ  یؤؤط چٍؤٍٛ٘ی ؾیبؾؤؤت ٔؤبِی زض قؤؤطایظ ضوؤٛزی ٚ ؾؤؤغح ثؤسٞی    زض زٞؤٝ اذ 

، آ٘اؤٝ وؤٝ ؾؤجت قؤس     2008ٞبی ٟٔٓ زض التهبزٞبی ز٘یب تجسیُ قسٜ اؾت. زض ثحؤطاٖ ٔؤبِی    چبِف

ٞبی ٔبِی ضسؾیىّی زض ضفـ ضوٛز اظ التهبز ثٝ وبض ٌطفتٝ ٘كٛز، ثسٞی ثبلای وكٛضٞب ثٛز.  ؾیبؾت

ٞؤبی ؾؤٕت تمبضؤب     ٞؤبی ذؤٛز اظ ؾیبؾؤت   ریح زاز٘س ثطای وٙتطَ ثسٞیوكٛضٞبی زضٌیط ثحطاٖ تط

اؾتفبزٜ ٘ىٙٙس. زض ضاؾتبی حُ ایٗ ٔكىُ فسٜ ظیؤبزی اظ وبضقٙبؾؤبٖ ٔؤبِی ٚ التهؤبززا٘بٖ ضیبضؤت      

ٚوؤبض ٚ ضقؤس    ٞب ٔٙزط ثٝ ثٟجؤٛز اعٕیٙؤبٖ ٚ قؤطایظ وؿؤت     التهبزی ضا پیكٟٙبز زاز٘س وٝ ثٝ افتمبز آٖ

وبضٌیطی السأبت ضیبضتی قىُ ٌطفؤت ایؤٗ ثؤٛز     وٝ زض ضاؾتبی ثٝقس. چبِف ٟٕٔی التهبزی ٔی

ٌصاضی ٘طخ ٔبِیبت ٚ ٔربضد زِٚت اؾتفبزٜ قٛز. ٚ زیٍؤط ایٙىؤٝ آیؤب     وٝ اظ وساْ اثعاضٞبی ؾیبؾت

ٞب، ضقس ثّٙسٔست ضا ثٝ ز٘جبَ ذٛاٞس زاقت یؤب  الساْ ضیبضتی نٛضت ٌطفتٝ زض رٟت وبٞف ثسٞی

ٚضزٜ قس، ارٕبؿ ٘ؾطی زض ذهٛل ا٘جؿؤبعی یؤب ا٘مجبضؤی ثؤٛزٖ     عٛض وٝ زض ٔتٗ ٔغبِقٝ آ ٘ٝد ٕٞبٖ

ٌؤصاضی ٔؤبِی ٘یؤع ٞؤی  ٘مغؤٝ       وبضٌیطی اثعاض ؾیبؾؤت  السأبت ضیبضتی ٚرٛز ٘ساضز، ٕٞاٙیٗ زض ثٝ

اقتطاوی ٚرٛز ٘ساضز. ٕٞٝ ایٗ اثٟبٔبت وبفی ثؤٛز تؤب ثؤٝ چٍؤٍٛ٘ی ؾیبؾؤت ٔؤبِی زض ایؤٗ قؤطایظ         

ؾطیٝ وٙتطَ یه ؾیبؾت ٔبِی تطویجی ضا اضائٝ ٕ٘ٛزیٓ وٝ پطزاذتٝ قٛز. ٔب زض ایٗ ٔغبِقٝ ثب وٕه ٘

       ٝ ٝ     ٘تیزٝ آٖ وٙتؤطَ ٕٞعٔؤبٖ ثؤسٞی ٚ ضقؤس التهؤبزی اؾؤت. ثؤ وؤبضٌیطی ضٚـ   عؤٛض ٔكؤرم ثؤب ثؤ

تٛا٘س ٕٞعٔبٖ  ثط ضوٛز غّجٝ وٙس ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ تِٛیؤس ٘بذؤبِم زاذّؤی ضا     پیكٟٙبزی ٔب زِٚت ٔی

٘ؾطٞب زض ا٘مجبضی یب ا٘جؿبعی ثٛزٖ تخجیت ٔبِی  فوبٞف زٞس. ثسیٟی اؾت ثب چٙیٗ ضٚیىطزی اذتلا

ضٚز. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تؤبیذ تغییؤط پبضأتطٞؤبی ٔؤٛضز     ٌصاضی اظ ثیٗ ٔی وبضٌیطی ٘ٛؿ اثعاض ؾیبؾت ٚ ٘یع ثٝ

پؤصیطی ضا رٟؤت وٙتؤطَ ٘ؿؤجت     تٛا٘ٙؤس لٛافؤس ا٘قغؤبف   ٞب ٔیتٛاٖ ٘تیزٝ ٌطفت وٝ زِٚتٔغبِقٝ ٔی

ضغؤٓ   ٞبی زیٍط ایٗ ٔغبِقؤٝ ٘یؤع ایؤٗ اؾؤت وؤٝ فّؤی      اظ ٔعیتوبض ٌیط٘س. ٝ ثسٞی ٚ ضقس التهبزی ث

ٖ  ای وٝ زض ثٝٞبی ٌؿتطزٜ ثحج قؤٛز زض ضٚـ  ٞؤب ٔؤی   وبضٌیطی ٔربضد یب ٘طخ ٔبِیبت ٚ وؤبضایی آ

قؤٛز. اظ ٘تؤبیذ وؤبضثطزی ایؤٗ     ٌصاضی اؾؤتفبزٜ ٔؤی   عٛض ٕٞعٔبٖ اظ ٞط زٚ زض ؾیبؾت پیكٟٙبزی ٔب ثٝ

تٛاٖ ٔٙغجك ثب لٛا٘یٗ ٚ اؾٙبز ثبلازؾتی زض التهؤبز، ثؤٝ اٞؤساف اظ پؤیف تقیؤیٗ      ضٚـ ایٗ اؾت وٝ ٔی
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ٞب ٚ ضقؤس التهؤبزی تقیؤیٗ    قسٜ زؾت یبفت. زض ایٗ ضٚـ ٔؿیطٞبی اظ پیف تقییٗ قسٜ ثطای ثسٞی

وطزیٓ ٚ ثب تغییط پبضأتطٞبی ٔسَ، التهبز ضا زض یه ٔؿیط اظ پیف تقییٗ قسٜ لطاض زازیٓ. ایؤٗ ٔؿؤیط   

ٞبی زِٚت ٚ ضقس التهبزی، ثب تقییٗ ٘طخ ٔبِیبت ٚ ٔیؤعاٖ ٔرؤبضد زِٚؤت زض    ثطای ثسٞیتقییٗ قسٜ 

تٛاٖ ثب تغییط پبضأتطٞب ٔتٙبؾت ثؤب قؤطایظ التهؤبزی ٞؤط وكؤٛض آٖ ضا      آیس ٚ ٔیٞط زٚضٜ ثٝ زؾت ٔی

تغییط زاز. اظ ٘تؤبیذ ٟٔؤٓ زیٍؤط ایؤٗ ٔغبِقؤٝ إٞیؤت ثرؤف ذهٛنؤی اؾؤت، چطاوؤٝ یؤه ثرؤف             

ٞب ضا زض تخجیت ٔبِی ٔٙبؾت یبضی وٙس. یؤه زلاِؤت ٟٔؤٓ چٙؤیٗ     تٛا٘س زِٚتذهٛنی لسضتٕٙس ٔی

تٛا٘س ٘بؽط ثٝ وكٛضٞبی ثب زضآٔسٞبی عجیقی چٖٛ ٘فت ثبقؤس. اٌطچؤٝ ایؤٗ    ٌصاضی ٔبِی ٔی ؾیبؾت

ٞؤبی تخجیتؤی ثؤبظ ٍ٘ؤٝ زاضز، أؤب ثؤب تٛرؤٝ ثؤٝ          ٞب ضا زض ا٘تربة ؾیبؾتتٛا٘س زؾت زِٚتزضآٔسٞب ٔی

ٔحیغی زض ضقس ٚ تٛؾقٝ ٞب ٚ ٘یع إٞیت ٔؿبئُ ظیؿتپصیطی ایٗ ٔٙبثـ، تحطیٓٔربعطاتی ٘ؾیط پبیبٖ

ٝ  پبیساض، ٘یبظ اؾت زِٚت ٞؤبی  ٞب زض ایٗ وكٛضٞب، ٚاثؿتٍی ذٛز ضا ثٝ ایٗ ٔٙبثـ وؤبٞف زازٜ ٚ ظٔیٙؤ

اؾتملاَ ٔبِی ذٛز اظ زضآٔسٞبی عجیقی ضا فؤطاٞٓ وٙٙؤس. ایؤٗ ٟٔؤٓ ثؤب یؤه ؾیبؾؤت تّفیمؤی قؤبُٔ          

ی اؾؤت. اٌطچؤٝ زضآٔؤسٞبی    بفتٙیؤ  زؾؤت ٞب ثٝ فٙٛاٖ اثعاضٞبی ؾیبؾؤتی  ٘طخ ٔبِیبتٔربضد زِٚت ٚ 

ٞب ثؤٝ اضٔغؤبٖ ثیؤبٚضز، أؤب ثؤٝ       تطی ضا ثطای زِٚت ٞعیٙٝ تٛا٘ٙس ایٗ ٔؿیط ضا تؿٟیُ ٚ تخجیت وٓ٘فتی ٔی

زلایُ آٚضزٜ قسٜ زض ٕٞیٗ پبضاٌطاف، زیط یب ظٚز ضقس التهؤبزی ثؤب وؤبٞف ٘ؿؤجت ثؤسٞی چؤبِف       

 ثٛز.  ذٛاٞس عی٘ٛضٞب فٕسٜ ایٗ وك
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 منابع

ضفتبض تٛضْ اللاْ لبثؤُ   ی(. ثطضؾ1397) بضیثٟٙٛـ، رٟبٍ٘طز، اؾفٙس بٖ،یؾبزات آلب س،یربٚ ،یثٟطأ

َ (. بیؤ پٛ یتهؤبزف  یتقبزَ فٕٛٔ ىطزیٔجبزِٝ)ضٚ طلبثُیٔجبزِٝ ٚ غ  (3)12 ،یؾؤبظی التهؤبز   ٔؤس

 .50-25(، 43 یبپی)پ

(. تقییٗ لبفسٜ ٔبِی ثطای زِٚت زض التهؤبز ایؤطاٖ ثؤب    1399) اثطاٞیٓ ،نیبٔی فطالی ،حؿیٗ، تٛوّیبٖ

 فهؤؤّٙبٔٝ ٔغبِقؤؤبت التهؤؤبزی ی،اؾؤؤتفبزٜ اظ ضٚیىؤؤطز اٍِؤؤٛی تقؤؤبزَ فٕؤؤٛٔی پٛیؤؤبی تهؤؤبزف

 (.35)9، 1-39 ،ٖایطا وبضثطزی

ْ  ٚ ٔؤبِی  ۀٌصاضی پؤِٛی تحؤت ؾؤّغ    . ؾیبؾت(1391) اوجط ،حؿیٗ، وٕیزب٘ی ،ٛوّیبٖت  ٞؤسف  تؤٛض

َ  یؤه  لبِؤت  زض ضٕٙی َ  ٔؤس ٖ  التهؤبز  ثؤطای  تهؤبزفی  پٛیؤبی  فٕؤٛٔی  تقؤبز تحمیمؤبت   .ایؤطا
 .117-87( :8) 3. التهبزی ؾبظی ٔسَ

ٝ   1397) حیسضیبٖ، ٔطیٓ ،فلاحتی، فّی ٝ (. ثطضؾؤی احؤطات آؾؤتب٘ ٌؤصاضی زِٚتؤی ٚ ثؤسٞی    ای ؾؤطٔبی

ٞبی ایطاٖ؛ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ا٘تمؤبَ  فٕٛٔی زض یه ٔسَ ضقس التهبزی ثطای اؾتبٖ

 .33، قٕبضٜ 9، ؾبَ ضقس ٚ تٛؾقٝ التهبزی(، PSTRپبّ٘ی) ٔلایٓ

(. آظٖٔٛ ٚرٛز ٔٙحٙی لافط ثسٞی زض التهبز ایؤطاٖ: قؤٛاٞسی اظ   1398) ٔٙتؾطی قٛضوابِی، رلاَ

، ٞبی ضقس ٚ تٛؾقٝ التهؤبزی  فهّٙبٔٝ فّٕی پػٚٞكی پػٚٞفاٍِٛی ضٌطؾیٖٛ ا٘تمبَ ٔلایٓ، 

 .9زٚضٜ 

ای ثسٞی فٕٛٔی ثؤط  (. ثطضؾی آؾتب1399ٝ٘) قبِیبضی، فطظا٘ٝ ،نلا  ٔٙف، احٕس ،آضٔٗ، ؾیس فعیع

   ٝ ای: قؤؤٛاٞس اظ وكؤؤٛضٞبی ٔٙترؤؤت،  ضقؤؤس التهؤؤبزی ثؤؤب اؾؤؤتفبزٜ اظ ٔؤؤسَ ضٌطؾؤؤیٖٛ آؾؤؤتب٘

 .1، قٕبضٜ 25، ؾبَ ضیعی ٚ ثٛزرٝ ثط٘بٔٝ

 زض التهبزی ضقس ثط زِٚت ٔربضد احط پٛیبی تحّیُ .(1389) فطقتٝ ،چبلان ،اوجطفطة ٔبظاض، فّی

 (.2)4، 235-219، ٔزّٝ تحمیمبت التهبزی اٖ،ایط

ٔؤؤست ٚ ثّٙسٔؤؤست  (. احؤؤطات وٛتؤؤب2016ٜؾؤؤّٕب٘ی، ی، یؤؤبٚضی، ن، ؾؤؤحبثی، ة، انؤؤغطپٛض،  . )

ٖ     ٞبی زِٚت ثط ضقؤس التهؤبزی زض ایؤطاٖ.     ثسٞی ، فهؤّٙبٔٝ ٔغبِقؤبت التهؤبزی وؤبضثطزی ایؤطا

5(18 ،)81-107. 
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 ضقؤس  ثط ٔبِی ٞبی ؾیبؾت احطات ثطضؾی .(1397) قٟطاْ فتبحی، ،ٔحٕس رقفطی، ،ٟٔسی ذسایی،

ٖ  زض التهبزی َ  :التهبز ایؤطا ٝ  فضؤب؛  -حبِؤت  ٞؤبی  ٔؤس ٝ  ٚ ضقؤس  ٞؤبی  پؤػٚٞف  فهؤّٙبٔ  تٛؾؤق

 .95قٕبضٜ  ؛التهبزی

ٞبی پِٛی ٚ ٔبِی ایؤطاٖ ثؤب تأویؤس ثؤط ثرؤف       (. ربیٍبٜ ؾیبؾت1393حؿیٗ ) ،أیطیط، ٘بن ،ذیبثب٘ی

 .173-133(: 54)14. ٝ التهبزپػٚٞكٙبٔ ،DSGE  ٞبی ٘فت ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ

. ثطضؾی پبیساضی ٔبِی زِٚؤت ایؤطاٖ ثؤب    (1391)ٔب٘ی ،ؾقیس، ٔٛتٕٙی ،٘بنط، وطیٕی پتب٘لاض ،ذیبثب٘ی

 .ضیعی ٚ ثٛزرٝ فهّٙبٔٝ ثط٘بٔٝ .چٙسرب٘جٝ  ضٚـ ٕٞزٕقی

ٞؤبی ؾیبؾؤت ٔؤبِی ثؤط ضقؤس       ، ٔغبِقؤٝ احؤطات قؤٛن   (1399) اؾٕبفیُ ،ذعیط ،اٍ٘یعاٖ، ؾٟطاةزَ

 (.3)1، (67-3، ٔزّٝ ضاٞجطز التهبزی، 1388-1338یایطاٖ زض زٚضٜ ظٔب٘ التهبزی

 فؤؤؤبِی ؾؿؤؤؤٝا، ٖٔ، تطرٕؤؤٝ رقفؤؤط ذیطذٛاٞؤؤبالتهؤؤبز وؤؤلاٖ التهؤؤبز ؾیبؾؤؤی( 1390) آِؤؤٗ زضاظٖ،

 عی زضؾی.ضیٚ ثط٘بٔٝ تزض ٔسیطی ٚ پػٚٞف آٔٛظـ

 .56-86، 130، قٕبضٜ التهبزٞبی  تبظٜ اضظیبثی پبیساضی ٔبِی زض التهبز ایطاٖ .(1389ظاضفی، غاِٝ )

ٞؤبی زِٚؤت زض   ای ثؤسٞی تحّیُ ٔمساض ثٟیٙٝ ٚ قطایظ آؾتب٘ٝ .(1400) ٔزیسی ،ٔؿقٛز ،ظٔب٘ی، ضضب

 .43، قٕبضٜ 11، ؾبَ ٞبی ضقس ٚ تٛؾقٝ التهبزی پػٚٞف فهّٙبٔٝایطاٖ، 

 یثؤطا  ی(. اضائٝ چبضچٛث1394) خٓیٔ ،یضافق س،یربٚ ،یزاٚٚز، ثٟطأ ،یٔحٕس، زا٘ف رقفط ،یبزین

ضیعی ٚ  ثط٘بٔٝ، بیپٛ یتهبزف یتقبزَ فٕٛٔ ىطزیضٚ ،طاٖیزض ا ی٘فت یاظ زضآٔسٞب ٙٝیاؾتفبزٜ ثٟ
 . 58-21(، 2)20، ثٛزرٝ

 زض التهبزی ضقس ثط زِٚت ٔربضد احط پٛیبی تحّیُ .(1389) فطقتٝ ،اوجط چبلانفطة ٔبظاض، فّی

 (.2)45، 239-219، ٔزّٝ تحمیمبت التهبزی ایطاٖ،

(. ثطضؾی پبیساضی ثؤسٞی زِٚؤت زض   1393فؿىطی، اِٙبظ ) ،حیسضی زیعٌطا٘ی، فّی ،قٟطاْفتبحی، 

-86، 1393، تبثؿؤتبٖ  6، ؾبَ زْٚ، قٕبضٜ ٞبی ٔبِی ٚ التهبزی فهّٙبٔٝ ؾیبؾت .التهبز ایطاٖ

67. 

 ٓیتحى بؾتیاحطات ؾ. (1937)سیحٕ ،یُ ذضطقِ ٚ احٕس ،یٕینٕ یفطقس؛رقیض،ؾپتب٘بلا یٕیوط

ٝ  ،FAVARىؤطز ی: ضٚسیضقس تِٛ ثط سیتأو ثب طاٖیٖ الاالتهبز و ٟٔٓی طٞبیثط ٔتغ یٔبِ  فهؤّٙبٔ

 .33، قٕبضٜ 9، ؾبَ یٝ التهبزقٚ تٛؾ ضقس ٞبی پػٚٞف یپػٚٞك یفّٕ
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ٖ    (. 1388) ضٚ  الله، ٘ؾؤؤطی، اوجؤؤط، وٕیزؤؤب٘ی ، تؤؤأحیط ا٘ؤؤساظٜ زِٚؤؤت ثؤؤط ضقؤؤس التهؤؤبزی زض ایؤؤطا

 .3 قٕبضٜ، التهبزی ٞبی ٚٞفػپ

عطاحؤی یؤه ٔؤسَ     (.1389) اوجط ،انغط، وٕیزب٘ی ،ایّٙبظ، قبٕٞطازی ،ٔحٕٛز، اثطاٞیٕی ،ٔتٛؾّی

ٜ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی ٘یٛویٙعی ثطای التهبز ایطاٖ ثٝ فٙؤٛاٖ یؤه وكؤٛض نؤبزضوٙٙس    

 .116-87 (،10)4،ٞبی التهبزی )ضقس ٚ تٛؾقٝ پبیساض( پػٚٞف، ٘فت

ٝ  1399ٔهغفٛی حب٘ی، فّی) ظ٘بٔؤٝ ز٘یؤبی   ، ض1400ٚ(. ٍ٘بٞی ثٝ وؿطی حمیمی تطاظ فّٕیؤبتی ثٛزرؤ

 .5078التهبز، قٕبضٜ 

ثطآٚضز  ٚ زِٚت ثسٞی ظٔب٘ی ؾطی ؾبذت (.1398) ققّٝ پطٟٔط، ثبلطی ٞبزی، ؾیس ٘یه، ٔٛؾٛی

ٖ  التهؤبز  زض ٔؤبِی  فضؤبی  ٚ زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ثٝ زِٚت ثسٞی ثٟیٙٝ ٘ؿجت ٝ  ،ایؤطا  فهؤّٙبٔ

 .1، قٕبضٜ 19، ؾبَ پبیساض( تٛؾقٝ ٚ )ضقس التهبز ٞبی پػٚٞف

ٗ  ؾیس قٕؽ ،حؿیٙی ،وطیٓ ،أبٔی ،عیجٝ ،٘ؿطیٗ زٚؾت ٛ ، اِؤسی (. زض چؤٝ  1400) وؤبٔجیع ، پیىؤبضر

ذهٛنی زض ایطاٖ زاضزد ضٞیبفؤت ٔؤسَ   ٌصاضی  ضا٘ی ثط ؾطٔبیٝ قطایغی ثسٞی زِٚتی احط ثطٖٚ

 .54، قٕبضٜ 15، ؾبَ التهبز ٔبِی، تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی

. ا٘تكبضات زا٘كٍبٜ ؾبظی پٛیب، وٙتطَ ثٟیٙٝ ٚ وبضثطزٞبی آٖثٟیٙٝ(. 1393) پٛضوبؽٕی، ٔحٕسحؿیٗ
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