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Abstract: 
The main purpose of this research is to experimentally investigate the asymmetric effect of 

global indicators of Geopolitical Risk (GPR) and Economic Uncertainty (EU) on the oil rent in 

Iran using seasonal data of the period 1993:1-2021:1. For this purpose, the global GPR index 

provided by Caldara & Iacoviello (2018) which is based on newspaper coverage of geopolitical 

tensions and the global EU index provided by Ahir et al. (2018) which is based on the frequency 

of the word uncertainty (and its types) in the country reports of the Economist Intelligence Unit 

has been used. The variables of the oil production and the global index of real economic activity 

are also included in the model as control variables. The results of Sam et al.'s (2019) augmented 

bounds cointegration test confirm the existence of a strong asymmetric long-term equilibrium 

relationship between model variables. The results of the estimation of the model using Non-

linear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) show that in the long and short term, the effect 

of positive GPR shocks on the share of oil rent in GDP is positive and significant, and this effect 

is negative and significant for negative GPR shocks. Also, the effect of positive GPR shocks on 

the share of oil rent in GDP is greater than the effect of negative GPR shocks (confirming the 

asymmetric effect of GPR). Regarding the global index of economic uncertainty, the estimation 

results show that positive EU shocks have a negative and significant effect in the long and short 

term, and negative EU shocks have a insignificant effect in the long term and a positive and 

significant effect in the short term on the share of oil rent in GDP (confirming the asymmetric 

effect of EU). Based on the other results, the increase in oil production and the global index of 

real economic activity have a positive and significant effect on the share of oil rent in GDP, 

according to theoretical expectations. 

JEL Classification: C22, M2, Q4 
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پّٛ ؿ ه یض یخٟ ب٘  یٞ ب  ٘بٔتم بضٖ ق بذم   طیت ث   یتدطث   یپػٚٞف حبضط ثطضؾ   یٞسف انّ  یٙ ب٘ ی( ٚ ٘باعGPRٕ) هی  تیغئ
ت ٘فت زض اEU) یالتهبز طٜ طاٖی( ثط ضا٘ ٔٙؾ ٛض اظ   ٗی  اؾ ت. ث ٝ ا   2021:1-1993:1 یزٚضٜ ظٔ ب٘  یفه ّ  یٞب اظ زازٜ یطیٌ ثب ثٟ

پّٛ  یٞب تٙف یا ثط پٛقف ضٚظ٘بٔٝ ی( وٝ ٔجت2018ٙ) ّٛیبوٛٚیقسٜ تٛؾظ وبِساضا ٚ  اضائٝ GPR یقبذم خٟب٘ اؾ ت   یىیتیغئ 
ٕى  بضاٖ ) طی  ق  سٜ تٛؾ  ظ اٞ اضائ  ٝ EU یٚ ق بذم خٟ  ب٘  ا٘   ی( و  ٝ ٔجتٙ  2018ٚٞ  )ٚ ا٘  ٛاؿ (ٖ( زض  یٙ  ب٘یٚاغٜ ٘باعٕ یث  ط فطاٚ

ٔ یوكٛض یٞب ٌعاضـ ٘ٛٛ  ی٘ف ت ٚ ق بذم خٟ ب٘    سی  تِٛ عاٖی  ٔ یطٞ ب یاؾت، اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٔتغ ؿتیٚاحس اعلافبت او
س. ٘تب وٙتطَ ٚاضز ٔسَ قسٜ یطٞبیفٙٛاٖ ٔتغ ثٝ عی٘ یالتهبز یٚالق تیفقبِ ٓ حیا٘ جبقتٍ (ظٖٔٛٞ  ٝ یٓ یتقٕ   یٞ ب  وطاٝ٘ یا٘ ؾ بْ ٚ   بفت 

ٙسٔست ٘بٔتمبضٖ لٛ ی(، ٚخٛز ضاثغٝ تقبز2019ِٕٞىبضاٖ ) ث ط(ٚضز ٔ سَ ث ٝ ضٚـ     حی. ٘تبوٙس یٔ سییٔسَ ضا تث یطٞبیٔتغ یٗث یثّ
ٙسٔست ٚ وٛتبٜ زٞس ی( ٘كبٖ NARDLٔ) یطذغیغ یقیتٛظ یٞبٝ ثب ٚلف ٖٛیذٛزضٌطؾ ٔثج ت   یٞ ب  قٛن طیٔست تث  وٝ زض ثّ

GPR  ت ٘فت اظ ٚ ٔقٙ بزاض اؾ ت.    ی، ٔٙف  GPR یٔٙف   یٞ ب  ق ٛن  یث طا  یا طٌصاض ٗیٔقٙبزاض ٚ ا ، ٔثجت GDPٚثط ؾٟٓ ضا٘
ت ٘فت اظ  GPRٔثجت  یٞب قٛن یا طٌصاض عاٖیٔ ٗ،یٕٞچٙ  یٔٙف یٞب قٛن یا طٌصاض عاٖیاظ ٔ طت ، ثعضيGDPثط ؾٟٓ ضا٘
GPR تث( ا ط ٘بٔتمبضٖ  سییاؾتGPR ٘زض ٔٛضز قبذم خٟ ب .)و ٝ   زٞ س  یث ط(ٚضز ٘ك بٖ ٔ     حی٘ت ب  عی  ٘ یالته بز  یٙ ب٘ ی٘باعٕ ی
ٙسٔست ٚ وٛتبEUٜٔثجت  یٞب قٛن ٙسٔست ا  ط ث   EU یٔٙف یٞب ٚ ٔقٙبزاض ٚ قٛن یٔٙف طیٔست تث  ، زض ثّ ٚ زض  ٔقٙ ب  ی، زض ثّ
ت ٘فت اظ   طٔست ا وٛتبٜ  فیاف عا  ح،ی٘ت ب  طی(. ثط اؾبؼ ؾ ب EUا ط ٘بٔتمبضٖ  سییزاقتٝ اؾت )تث GDPٔثجت ٚ ٔقٙبزاض ثط ؾٟٓ ضا٘

تؾبض تئٛض یالتهبز یٚالق تیفقبِ ی٘فت ٚ قبذم خٟب٘ سیتِٛ عاٖیٔ ٓ ضا٘ ت ٘ف ت اظ         یىیٔغبثك ا٘ ٚ ٔقٙ بزاض ث ط ؾ ٟ ا  ط ٔثج ت 
GDP ٝس زاقت  .ا٘

 JEL: C22،H5  ،O53ثٙسی  عجمٝ
 یقیت ٛظ  یٞ ب  ثب ٚلفٝ ٖٛیضا٘ت ٘فت، فسْ تمبضٖ، ذٛزضٌطؾ ،یالتهبز یٙب٘ی٘باعٕ ه،یتیغئٛپّ ؿهیض ٚاغٌبٖ وّیسی:

 (.NARDL) یطذغیغ

 
 24/02/1403 پصیطـ: تبضید   15/09/1402 زضیبفت: تبضید *
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 . مقدمه1

زض  یضٚ ث ٝ زیی ُ ٔتق سز    ٗی  ٚ اظ ا وٙ س  ٔ ی  ف ب یا یزض التهبز خٟب٘ ی٘فت ٘مف ٟٕٔ ٕتیٚ ل سیِٛت

وٛ٘ بزٚ ٚ ٕٞى بضاٖ    ث ٛزٜ اؾ ت.   تدطثی مبتیتحم پطعطفساض زض بتٔٛضٛف ی اذیط، یىی اظٞب زٞٝ

(Cunado et al., 2019: 692) ٜ٘ف ت   ٕ ت یل یٞب اَٚ، قٛن ا٘س: چٟبض زِیُ زض ایٗ ظٔیٙٝ اضائٝ زاز

 .ا٘س قسٜ زض ٘ؾط ٌطفتٝ یالتهبز ٞبی وٙٙسٜ ثحطاٖٗ ییتج یاظ فٛأُ انّ یىیفٙٛاٖ  عٛض ٌؿتطزٜ ثٝ ثٝ

ضوٛز  11ٔٛضز اظ  10 پیف اظ ضخ زازٖ وٝ وٙس ثیبٖ ٔی (Hamilton, 1983) ّتٖٛیٔثبَ، ٕٞ فٙٛاٖ ثٝ

ٝ  ٘ف ت   ٕ ت یزْٚ، ل یٔتحسٜ پؽ اظ خًٙ خٟ ب٘  بیتیا یالتهبز ٗ   اف عایف یبفت  ح بَ،   اؾ ت. زضف ی

زض ع َٛ   یالته بز  تی  ٘ف ت ٚ فقبِ  ٕ ت یل ٗیس وٝ ضاثغ ٝ ث   ٞز ی٘كبٖ ٔ ٔٛخٛز زض ایٗ ظٔیٙٝ بتیازث

 ,Hooker, 1996; Hamilton) تط قسٜ اؾت فیضق 1985ضؾس اظ ؾبَ  یوطزٜ ٚ ثٝ ٘ؾط ٔ طییظٔبٖ تغ

قطوت ٘فت ٚ ٌبظ  ی(ٔبض یثطضؾعجك زض خٟبٖ اؾت ٚ  كطٚیت ٕٞچٙبٖ ؾٛذت پزْٚ، ٘ف .(2003

ؾ ْٛ ٔه طف    ه، ی2017 ی زض ؾبَخٟب٘ یا٘طغ ٞبیاظ (ٔبض (BP: British Petroleum) ییبیتب٘یثط

 یٞ ب  بؾ ت یث بظاض ٘ف ت ضا ث ٝ ٞ سف ؾ     زازٜ اؾت. ایٗ ٔٛض ٛؿ، ضا ثٝ ذٛز اذتهبل  یا٘طغ یخٟب٘

ٚ  فیوبیٞب، افعا طی٘فت ٔب٘ٙس ؾب ٕتیوٙس. ؾْٛ، ل یٔ ُیتجس ییٚٞٛا (ة طاتییٚ تغ یٔرتّف ا٘طغ

ٝ  ع ی ٘ف ت ضا   ٕتیضا تدطثٝ وطزٜ وٝ ٘ٛؾبٖ ل یبزیوبٞف ظ زازٜ اؾ ت   فیٌصق تٝ اف عا   یٞ ب  زٞ 

(Silvennoinen & Thorp, 2013)ی ؾبظ یٔبِ ٔٛضٛؿ ٗ،ی. فلاٜٚ ثط ا(Financialization)   ث بظاض

 بی  و ٝ (  وٙ س  ضا ٔغطح ٔ ی ثحث  ٗیا (Fattouh et al., 2013; Basak & Pavlova, 2016)وبیٞب 

 (Hamilton, 2009; Kilian, 2009)فٛأُ فطضٝ ٚ تمبضب ٞؿتٙس  طیٕٞچٙبٖ تحت تث  ٞبوبی  ٕتیل

 هی  فٙٛاٖ  ثٝ تٛا٘س یٔ زض ٘فت یٌصاضٝ یچٟبضْ، ؾطٔب٘س؟ قٛ یٔ تیٞسا فعایٙسٜ ثبظی ؾفتٝتٛؾظ  بی

(ٖ  یاٌطچ ٝ ا طثرك    ؛((Babalos et al., 2015ق ٛز  اؾ تفبزٜ   ؿ ه یٚ پٛقف ض یؾبظ اثعاض ٔتٙٛؿ

 وطزٜ اؾت. طییٌصقتٝ تغ یٞب زٞٝ یع ،اثعاض ایٗفٙٛاٖ  ثٝ

ٞبی نبضوٙٙسٜ ٘ف ت  زض التهبز یٕٞٛاضٜ ٘مف ٟٕٔ ،(ٖاظ  یثطزاض حبنُ اظ ثٟطٜ سیفٛا٘فت ٚ 

ن بزضات و بی ضا   حد ٓ   ٚزِٚ ت   یاظ زض(ٔ سٞب  یثر ف ٟٕٔ   زاق تٝ اؾ ت. زض ای طاٖ     طاٖیا ٔب٘ٙس

ٗ ؾ بزٜ   ؿٝیٔمب هیثب  ایٗ إٞیت عاٖی. ٔزٞس یٔ ُیتكىزض(ٔسٞبی ٘فتی  حبن ُ اظ   یزض(ٔ سٞب  ث ی
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 ٞبیثٝ زض(ٔس یسیقس یٚاثؿتٍ عیوٝ (ٖ ٘ یط٘فتیحبنُ اظ نبزضات غ ینبزضات ٘فت ٚ زض(ٔسٞب

ٛ   .(1400اؾت )ٔحٕسیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ، ٚ ٔكٟٛز  مزاضز، ٔكر ی٘فت أ ُ  ثط ایٗ اؾ بؼ قٙبؾ بیی ف

تٛا٘  س اعلاف  بت ثؿ  یبض اضظق  ٕٙسی ضا زض اذتی  بض    ا طٌ  صاض ث  ط ضا٘  ت ٘ف  ت زض الته  بز ای  طاٖ ٔ  ی   

ٔٙؾٛض ثطضؾی ٘مف ٚ تث یط ایٗ فٛأُ لطاض زٞس. ثسیٟی اؾت ٞط ف بّٔی   ٌصاضاٖ التهبزی ثٝ ؾیبؾت

 ذٛـ تغیی ط ل طاض زٞ س، ضا٘ ت ٘ف ت زض ای طاٖ ضا       وٝ ثتٛا٘س لیٕت ٘فت ضا زض ثبظاضٞبی خٟب٘ی زؾت

 وٙس. ٔتث ط ٔی

ٚ فٛأ ُ   ٗیبزی  ثٝ زٚ ٌ طٜٚ فٕ سٜ فٛأ ُ ثٙ    تٛاٖ ی٘فت ضا ٔ ٕتیفٛأُ ٔؤ ط ثط ل یعٛضوّٝ ث

ٞ ب، فٛأ ُ    تی  ٞ ب ٚ ف سْ لغق   ؿ ه یٚ ض ٗیبزیوطز. فطضٝ ٚ تمبضب خعء فٛأُ ثٙ ٓیتمؿ ٗیبزیثٙطیغ

٘فت ٚ ... وٝ ثبفث  یٔبِ یزض ثبظاضٞب یثبظ ٚ ؾفتٝ یثٛضؾ یٞب تیفقبِ ،یىیتیٚ غئٛپّ یبؾیؾ ،یضٚا٘

زض  طیی  تغ ٗیٞؿ تٙس. ثٙ بثطا   یبزیطثٙیاظ خّٕٝ فٛأُ غ ،س٘قٛ یٔ ٘فت ٕتیل ی ٚ فٛضی٘بٌٟب٘ طاتییتغ

ٝ   ٗی  اظ فٛأُ ثب فجٛض اظ ا هیٞط ضٚؾ تب ٚ   ت ه ) ق ٛز  یؽ بٞط ٔ    ین ٛضت ق ٛن ٘فت     زٚ ٔد طا ث 

 (.1398 ،ٕٞىبضاٖ

ی فطض ٝ ٚ تمبض ب   ظیق طا  زض طیی  ثب تغ (EU)٘باعٕیٙب٘ی التهبزی ٚ  (GPR)غئٛپّیتیه  ؿهیض

ٚ  ٔٙحطف ٔ ی ذٛز  یقیضا اظ ضٚ٘س عج (ٖ ٕتیل ٘فت، ضا٘ ت ٔٙ بثـ    زض ٘ٛؾ ب٘بت اید بز  ثبف ث   وٙٙ س 

 یبؾ  یؾ یسازٞبیاقبضٜ زاضز وٝ ضٚ یا ثبِمٜٛ طیثٝ تث  GPR. (Dogan et al., 2021)قٛ٘س  ٔی یقیعج

زاق تٝ ثبق ٙس.    یإِّّ  ٗ یٚ ضٚاثظ ث ی٘خٟب یتٛا٘ٙس ثط ثبظاضٞب یٔ یقیعج یبیثلا ٗیٚ ٕٞچٙ یٚ التهبز

ٔ  یٞ ب  یطی  زضٌ ،یاختٕبف ٞبی یاظ فٛأُ اظ خّٕٝ ٘ب(ضأ یقیٚؾ فیع GPRاؾبؼ،  ٗیاثط   ،ی٘ؾ ب

 Su et al., 2019; Ding et) طزی  ٌ یضا زض ثط ٔ   یقیٔٙبثـ عج یبثیٚ وٕ یاذتلافبت تدبض ؿٓ،یتطٚض

al., 2023) .EU ٔ و طز   فی  تقط یالته بز  یٞ ب  بؾتیزض ؾ ٚ ٘بٔقّٛٔیاثٟبْ  ٘ٛفیتٛاٖ  یضا ٝ اظ  و 

 ت،ی  ثطٌع ،یفٙٛاٖ ٔثبَ، ثح طاٖ ٔ بِ   ثٝ ط،یاذ یسازٞبیقسٜ اؾت. ضٚ سیتكس ىٓیٚ  ؿتی(غبظ لطٖ ث

زض ؾطاؾ ط   EU فیثبف ث اف عا   COVID-19 طیٌ ٕٞٝ یٕبضیٚ ث ٗیٔتحسٜ ٚ چ تبییا یخًٙ تدبض

ُ   لیٕ ت ٘ف ت زض ثبظاضٞ بی خٟ ب٘ی     .(Anser et al., 2021) خٟبٖ قسٜ اؾت ؽٟ ٛض ٔى طض    ث ٝ زِی 

تٛا٘س ضا٘ ت ٘ف ت ضا زض    وٝ ٔی اؾت ٌطفتٝ ذٛـ تغییط لطاض زؾتٞب،  ٘باعٕیٙب٘یٚ  GPR یسازٞبیضٚ
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 GPR  ٚEUٞ بی ٔثج ت ٚ ٔٙف ی     ایطاٖ ٔتث ط وٙس. اظ عطفی ٔیعاٖ ا طپ صیطی لیٕ ت ٘ف ت اظ ق ٛن    

و ٝ ای ٗ ٔٛض ٛؿ ٘ی ع ثح ث       (Olanipekun & Alola, 2020)تٛا٘س غیطیىؿبٖ ٚ ٔتفبٚت ثبق س   ٔی

ً      GPR ٚEU ٞ بی   احتٕبَ ٚخٛز ا طٌصاضی ٘بٔتمبضٖ قٛن ت ط   ث ط ضا٘ ت ٘ف ت زض ای طاٖ ضا پطض٘ 

 وٙس. ٔی

 یٞ ب  ق بذم ق ٛز ت ب ت ث یط ٘بٔتم بضٖ      ثط اؾبؼ تٛضیحبت فٛق زض پػٚٞف حبضط ت لاـ ٔ ی  

زض  GDPاظ  ضا٘ ت ٘ف ت  ؾ ٟٓ  ث ط   (EU) یالته بز  یٙب٘یٚ ٘باعٕ( GPR) هیتیغئٛپّ ؿهیض یخٟب٘

ٔٛضز ثطضؾی ٚ (ظٖٔٛ تدطثی  2021:1-1993:1 یظٔب٘ ی زٚضٜ یفهّ یٞب اظ زازٜ یطیٌ ثب ثٟطٜ طاٖیا

پػٚٞف  بتیقسٜ اؾت. پؽ اظ ٔمسٔٝ، ثرف زْٚ، ازث ٓیتٙؾ انّی ثرف 5ٔمبِٝ زض  ٗیا لطاض ٌیطز.

. وٙ س  یضا اضائ ٝ ٔ    ػٚٞف( ٚ پیكیٙٝ پ  GPR  ٚEUٞبی خٟب٘ی  قبُٔ ٔجب٘ی ٘ؾطی )ٚ ٔقطفی قبذم

 ُی  ٚتحّٝ ی  . ثر ف چٟ بضْ ث ٝ تدع   وٙ س  یٔ   حیٚ ضٚـ پ ػٚٞف ضا تك ط   ، ٔتغیطٞ ب ثرف ؾْٛ، ٔسَ

 .ٌطزز یاضائٝ ٔ یثٙس ٚ خٕـ طییٌ دٝیپٙدٓ ٘ت زض ثرف ت،یاذتهبل زاضز. زضٟ٘ب یتدطث ٞبی بفتٝی

 . ادبیات موضوع2

 . مبانی نظری1-2

ٚ    فٕ ستب  ث ط   ثط ثبظاض ٘ف ت  GPRازثیبت ٔٛخٛز زض ظٔیٙٝ تث یط  ث ب   (ٖ ٚث بظزٜ   ٔٛض ٛؿ لیٕ ت ٘ف ت 

ثب ا طٌصاضی  GPRثب ایٗ حبَ،  ٔتٕطوع قسٜ اؾت. یقیضا٘ت ٔٙبثـ عج ، ٔب٘ٙساثقبز طیٌطفتٗ ؾب سٜی٘بز

. (Dogan et al., 2021) زٞس ذٛـ تغییط لطاض ٔی ثط لیٕت ٘فت، ٔیعاٖ ضا٘ت حبنُ اظ (ٖ ضا زؾت

 Su et) تٛاٖ اظ زٚ ٔٙؾط تمبضب ٚ فطضٝ ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز ضا ٔی (OP)ثط لیٕت ٘فت  GPRتث یط 

al., 2019: 453.) 

اظ ؾٝ خٙجٝ لبثُ ثطضؾی اؾ ت: ٘رؿ ت، ٘ف ت     OPثط  GPR اظ ٔٙؾط تمبضب، ٔىب٘یؿٓ ا طٌصاضی

ٞ بی ضٚی سازٞبی غئ ٛپّیتیىی اؾ تفبزٜ ق ٛز       فٙٛاٖ ٔحبفؾی )حهبضی( زض ثطاثط ضیؿ ه  تٛا٘س ثٝ ٔی

(Kilian, 2009; Akaev et al., 2011; Toyoshima et al., 2013) .GPR  ،ضا ٘ف ت  تمبض بی  ث بی 

ٝ  ٔٙدط وٝ زٞس ٔی افعایف ٞبی ٔٛخٛز ضیؿه اظ اختٙبة ثطای  ٘ف ت  زْٚ،. ق ٛز  ٔ ی  OP اف عایف  ث 
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خٙ ً یى ی اظ فٛأ ُ ان ّی اف عایف       .(Chai et al., 2011)اؾ ت   خًٙ ثطای ا٘طغی انّی ٔٙجـ

GPR  .ٔیّیٖٛ 300 اظ ثیف ثٝ ٘فت ٔهطف زْٚ، خٟب٘ی خًٙ زضزض خٟبٖ اؾت  ٗ ٝ  ضؾ یس  ت   38 و 

ٖ  ثٝ) ثبی GPR. زاز ٔی تكىیُ ضا خٍٙی ٔٛاز وُ اظ زضنس َ  فٙ ٛا َ  زض ٔث ب ً  زٚضٜ ی ه  ع ٛ ( خٙ 

ٜ  ٔٙؾٛض ضا ثٝ ٘فت تمبضبی ً  ث طای  ا٘ طغی  شذی ط ٝ  زٞ س  ٔ ی  اف عایف  خٙ  ٝ  ٔٙد ط  و   OP اف عایف  ث 

 .قٛز ٔی

ٝ  ٔٙد ط  ث بی  ٞبی ضیؿه ٌطفت ٚ ٘ؾط زض ضیؿىی زاضایی یه فٙٛاٖ ثٝ تٛاٖ ٔی ضا ٘فت ؾْٛ،  ث 

 ٌصاضی لیٕت ٔسَ اظ تٛاٖ ٔی ضا ٔىب٘یؿٓ ایٗ. (Nikkinen et al., 2014: 170)قٛز  ٔی ثیكتط ثبظزٜ

 (Cifarelli & Paladino, 2010)ویف بضِی ٚ پ بیزیٙٛ   ( ICAPM) 1ظٔب٘ی ثیٗ ای ؾطٔبیٝ ٞبی زاضایی

ٝ : زاض٘ س  ٚخ ٛز  ٘ف ت  ث بظاض  زض ٌطٜٚ زٚ وٙیس وٝ فطوثط اؾبؼ ایٗ ٔسَ،  زضیبفت. ٖ  ؾ طٔبی  ٌ صاضا

ٝ  GPR اؾ بؼ  ثط ضا ذٛز ؾٛز وٝ ٔٙغمی ٝ » ٚ ضؾ ب٘ٙس  ٔ ی  ح ساوثط  ث  ٖ  ٔقبّٔ  ٝ  2«ث بظذٛضزی  ٌ طا  و 

 تٛؾ  ظ و  ٝ ٘ف ت  تمبض  بی ٘ؿ جت  .وٙٙ  س ٔ ی  ز٘ج  بَ لجّ  ی )زٚضٜ ٌصق تٝ(  OP اؾ بؼ  ث  ط ضا ثبظاضٞ ب 

قٛز، ثٝ تطتیت فجبضت اؾت اظ ضٚاثظ  ٔی زاقتٝ ٍ٘ٝ ثبظذٛضزی ٌطاٖ ٔقبّٔٝ ٚ ٔٙغمی ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ

 ظیط:

(1)    
    (   )    

 

 (    )
                          

ی ه   ثطاثط    ٚ   خٕـ  حبنُ اظ ایٗ زٚ ٌطٜٚ اؾت؛ تٟٙب ٔتكىُ ٘فت وٝ ثبظاض ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ

زض  GPRاظ (٘دب وٝ ض طیت ٔتغی ط    ( ٘ٛقتٝ قٛز.2تٛا٘س ثٝ قىُ ٔقبزِٝ ضاثغٝ ) ٔی ICAPMاؾت ٚ 

 .(Su et al., 2019: 454)زاضز  OPایٗ ضاثغٝ ٕٞٛاضٜ ٔثجت اؾت، ضیؿه غئٛپّیتیه ا ط ٔثجت ثط 

(2)     (   )    
   (    )    (    )     
      (    )[        ] 

 (ٖ زض غئ ٛپّیتیىی  ضٚی سازٞبی  وٝ زاضز وكٛضی ثٝ ثؿتٍی OP ثط GPR تث یط فطضٝ، ٔٙؾط اظ

 اظ OP ث ط  وٕی تث یط ثیفتس، اتفبق غیطتِٛیسوٙٙسٜ ٘فت وكٛضٞبی زض ضٚیسازٞب ایٗ اٌط. زٞس ٔی ضخ

                                                             
1. Intertemporal Capital Asset Pricing Model (ICAPM) 

2. Feedback Traders 
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ٜ  وكٛض یه زض ضٚیسازٞبی غئٛپّیتیىی أب اٌط .زاقت ذٛاٞس فطضٝ عطف عطیك  ٘ف ت  تِٛیسوٙٙ س

ُ  تٛا٘ س ت ث یطات   ٔ ی  ثیفت س،  اتف بق  ٖ   ت ٛخٟی  لبث  ٝ  ث ط ٔی عا  & Kjärstad)زاق تٝ ثبق س    ٘ف ت  فطض 

Johnsson, 2009)ٝزاز و بٞف  ضا ف طاق  ٘ف ت زض  ؾغح تِٛیس فطاق، خًٙ قطٚؿ ٔثبَ، فٙٛاٖ . ث ٚ 

ٝ  و بٞف . (Martina et al., 2011)قس  فطضٝ ٘فت زض ٚلفٝ ثبفث ایدبز ٝ  ٔٙد ط  ٘ف ت ٘ی ع   فطض   ث 

ٖ  GPR ٚ OP ثیٗ زٚ ٔتغیط تقبُٔ ٞبی ٔىب٘یؿٓ ٚ وب٘بَ (1) قىُ زضقٛز.  ٔی OP افعایف  زازٜ ٘ك ب

 .اؾت قسٜ

 اظ تٛاٖ ٔته ٛض ق س.   ثط لیٕت ٘فت، زٚ حبِت وّی ضا ٔی GPRعٛضوّی زض ظٔیٙٝ ا طٌصاضی  ثٝ

ٜ  تقٛی ك  ثٝ ٌصاضی ؾطٔبیٝ تهٕیٕبت ٕٞچٙیٗ ٚ تط وٓ ٔهطف ثب غئٛپّیتیه ضیؿه ؾٛ، یه  افت بز

وٝ ایٗ ؛ (Bloom, 2009; Cheng & Chiu, 2018) اؾت ٕٞطاٜ احتیبعی ا٘ساظ پؽ افعایف ثٝ زِیُ

ُ   ٘ف ت  لیٕت قٛز ٔی ٔٛضٛؿ ؾجت ٝ  وك ٛضٞبی  ؾ غح تِٛی س زض   زض ا٘مج بو  ث ٝ زِی  ٝ  تٛؾ ق  ٚ یبفت 

زضٚالـ، . (Caldara & Iacoviello, 2018)یبثس  وبٞف غئٛپّیتیىی ٞبی ضیؿه تث یط تحت ٘ٛؽٟٛض

خٟ ب٘ی   الته بزی  فقبِی ت  زض ٘فت زض ا ط و بٞف  تمبضبی وبٞف ؾغح ثٝ زِیُ غئٛپّیتیه ضیؿه

ٗ زض ای ٗ ضاؾ تب    .(Cunado et al., 2019)ق ٛز   ٔ ی  ٘فت لیٕتثبظزٜ ٚ  وبٞف ثٝ ٔٙدط  ٚ ؾ ٛیجیٍّ

ٔٙد ط   GPRقبذم  زض ٚاحسی 10 ا٘س وٝ افعایف ٘كبٖ زازٜ (Soybilgen et al., 2019) ٕٞىبضاٖ

 قٛز. ٔی زاذّی زض التهبزٞبی ٘ٛؽٟٛض ٘بذبِم تِٛیس زضنسی 4/0 تب 2/0 وبٞفثٝ 

 افعایف فطضٝ، یب وٕجٛز افعایف تمبضب ٚ ثٝ زِیُ ضا لیٕت ٘فت تٛا٘س ٔی GPR زیٍط، ؾٛی اظ

ٗ  پٙبٍٞبٜ یه فٙٛاٖ ثٝ ٘فت ثبظاض إِّّی، ثیٗ ٞبی خًٙ ٚ ٞب ثحطاٖ ٚلٛؿ نٛضت زض .زٞس  ٔٙد ط  أ 

ُ   ٘فت لیٕت ثط غئٛپّیتیه ضیؿه ٔثجت تث یط ایٗ قٛز؛ ٔی ٔثجت ثبظزٞی ثٝ  تمبض ب  اف عایف  ث ٝ زِی 

ٝ  پیكٍیطا٘ٝ، اٞساف ٔٙؾٛض ثٝ ٘فت ثطای  اظ عطف ی  .(Omar et al., 2017)اؾ ت   ٘ؾ بٔی  ٚ ؾ ٛزاٌطا٘

ثب وبٞف فطضٝ ٘فت اظ ؾٛی وكٛضٞبی  غئٛپّیتیه ضیؿه ٞبی قٛن اظ ٘بقی ٘فت تِٛیس وبٞف

 .(Olanipekun and Alola, 2020)قٛز  نبزضوٙٙسٜ ٘فت ثٝ افعایف لیٕت ٘فت ٔٙدط ٔی

 یىیتیغئ ٛپّ  ٔقتمس٘س و ٝ ضٚی سازٞبی  اِجتٝ قبیبٖ شوط اؾت وٝ ثطذی اظ ٔغبِقبت زض ایٗ ظٔیٙٝ 

 Antonakakis et al., 2017; Jo¨ets et)لیٕت ٘فت ٚ ٘ٛؾب٘بت (ٖ زاض٘س ثط  ٔقٙب یب ثی ٚ عی٘بچ طیتث 
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al., 2017) ٖزض ایٗ ضاؾتب ًٔٙ ٚ ٕٞىبضا .(Monge et al., 2017) لیٕت ظٔب٘ی ؾطی ٞبی ٚیػٌی 

 ٚ وٙٙ  س ؾیبؾ  ی ثطضؾ  ی ٔ  ی ضٚی  سازٞبی ٚ ٘ؾ  بٔی ٔرتّ  ف ٞ  بی زضٌی  طی اظ ثق  س ٚ لج  ُ ٘ف  ت ضا

ٜ   ٞ بی  زضٌیطی اظ ثقس ٚ لجُ ٘فت، لیٕت زض ضا تٛخٝ ٚ ٔطتجغی لبثُ ٞبی تفبٚت  غئ ٛپّیتیىی ٔك بٞس

 وٙٙس. ٕ٘ی

 
 (Su et al., 2019: 455)هأخذ: سَ ٍ ّوکاراى ؛ GPR  ٍOP(: هکاًیسن تعاهل بیي 1شکل )

GPR 

تقاضاي 

 نفت

عرضه 

 نفت

 قابلیت هحافظت

 احتیاجات جنگی

 دارایی ریسکی

 کشورهاي غیر تولیدکننده

 کشورهاي تولیدکننده

تورم ها وهسینه  کشورهاي واردکننده 

OP 

 سرهایه هلی کشورهاي صادرکننده

 سیاست نفت

 (OPEC) 

قدرت 

 خرید

عواهل 

 اقتصادي
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ٖ  ٔ ی  ضا ٔ طتجظ  ثط ضا٘ت ٔٙبثـ عجیقی ٘یع ازثیبت EUزض ظٔیٙٝ ٘حٜٛ ا طٌصاضی  زٚ ٌ طٜٚ   زض ت ٛا

ٖ  فّعات خّٕٝ اظ عجیقی ٔٙبثـ وٝ وٙٙس ٔی اؾتسیَ اَٚ ٌطٜٚ. وطز ثٙسی زؾتٝ انّی  ٘ف ت  ٚ ثٟ ب  ٌ طا

ٝ  ،GPRؾیبؾی ثٝ ٔب٘ٙ س   ٚ التهبزی ٘باعٕیٙب٘ی ٍٞٙبْ زض تٛا٘ٙس ٔی ٖ  ث  ٜ   ی ه  فٙ ٛا  ٌ بٜ(  ٔح بفؼ )پٙ ب

 ُ ٗ  . ٔغبِق بت (Lescaroux, 2009; Balcilar et al., 2016; Yang, 2019)وٙٙ س   فٕ  ٜ  ای   ٌ طٚ

 ,.Dogan et al)وٙٙس  ٔی ٌعاضـ ٚ ثبظزٜ ٔٙبثـ عجیقی ضا٘ت ٚ التهبزی یٙب٘ی٘باعٕ ثیٗ ٔثجتی اضتجبط

2021). 

َ  الته بزی  یٙب٘ی٘باعٕ طیثط تث  ازثیبت ٔغطٚحٝ زض ایٗ ظٔیٙٝاظ  زٌْٚطٜٚ   یوّ   تی  فقبِ اظ وب٘ ب

 ;Baker et al., 2016; Dakhlaoui & Aloui, 2016)٘ س  ٔتٕطوع یق  یٔٙ بثـ عج  ثط ضا٘ ت  یالتهبز

Liu & Zhang, 2020) .ٓیطٔؿتمیغ یبٔسٞبیپثط ٔغبِقبت  ٗیا یٞب بفتٝی EU   ثٝ زِیُ تغییط زض ؾ غح

زض  ی٘م ف ٟٕٔ    یفّٕى طز الته بز   طای  ظ ؛س٘  زاض ی تثویسقیثط ضا٘ت ٔٙبثـ عجفقبِیت وّی التهبزی 

التهبزی زض وك ٛضٞبی ٘ٛؽٟ ٛض ٚ ٚاضزوٙٙ سٜ ٔٙ بثـ      بؾتیؾ ٘باعٕیٙب٘ی فیا٘جبقت ضا٘ت زاضز. افعا

 ،تمبض ب  ٚ ث ب و بٞف   ٌ صاضز  یٔ یٔٙف طیتث  ،اقتغبَ، ضقس( ،یٌصاضٝ یالتهبز )ؾطٔب یثط اخعا عجیقی

زض  یٌ صاض ٝ یٔب٘ـ اظ ؾ طٔب تٛا٘س  ٔی EUاِجتٝ  (Salem et al., 2022).زٞس  ٔیوبٞف  ٔٙبثـ ضا ٕتیل

ٞ  بی  ق  ٛز و  ٝ ٔ  ب٘قی ث  طای و  بٞف تمبض  بی ا٘  طغیٚ تٛؾ  قٝ  كی  ٚ تحم طیسپ  صیتدس یٞ  ب یا٘  طغ

 ی،ى  یعیاظ (٘دب وٝ ٘فت ف لاٜٚ ث ط خٙج ٝ ف   فلاٜٚ ثط ایٗ،  .(Anser et al., 2021)تدسیسپصیط اؾت 

 ،٘ف ت ی زض وك ٛضٞبی ن بزضوٙٙسٜ   التهبز ٘باعٕیٙب٘ی فیثب افعإٔىٗ اؾت ، زاضز عی٘ ییزاضا خٙجٝ

ٝ  یبعی  احت یتمبضب فیافعا ٗیٚ ٕٞچٙ ٙسٜیفطضٝ ٘فت زض ( ٔحسٚز قسٖأىبٖ  ٘ف ت،   یث بظ  ٚ ؾ فت

 زٞس.  فی٘فت ضا افعا ٕتیل

 . مطالعات تجربی2-2

ٞبی  وٝ زض ؾبَ ضغٓ (ٖ وٙٙس، فّی ثیبٖ ٔی (Dogan et al., 2021)عٛض وٝ زٌٚبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ  ٕٞبٖ

ثط ثبظاض ٘فت ٚ ؾبیط ثبظاضٞبی ٔبِی اظ ثقس  GPR  ٚEUاذیط ٔغبِقبت تدطثی ٔتقسزی زض ظٔیٙٝ تث یط 

ث ط ضا٘ ت ٔٙ بثـ عجیق ی      GPR  ٚEUلیٕت ٚ ثبظزٜ ا٘دبْ قسٜ، ٔغبِقبت تدطثی زض ظٔیٙٝ ا طٌصاضی 

ق ٛز. ثطضؾ ی ٔغبِق بت     ی ثیكتط زض ایٗ ظٔیٙٝ حؽ ٔیٞب ثؿیبض ٔحسٚز اؾت ٚ ٘یبظ ثٝ ا٘دبْ پػٚٞف
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زاذّی ذبنی ا٘دبْ ٘كسٜ اؾت ٚ اٞ ٓ    زٞس وٝ زض ظٔیٙٝ ٔٛضٛؿ تحمیك، ٔغبِقٝ تدطثی ٘یع ٘كبٖ ٔی

ٔغبِقبت ٘عزیه ثٝ ٔٛضٛؿ تحمیك زض ظٔیٙ ٝ قٙبؾ بیی فٛأ ُ ٔ ؤ ط ث ط لیٕ ت ٘ف ت ذ بْ ٚ ٘ح ٜٛ          

. ث ب تٛخ ٝ ث ٝ ای ٗ ٘ى بت، زض ازأ ٝ اٞ ٓ ٔغبِق بت         ٚاثؿتٍی ثبظاض ٘فت ثب ؾبیط ثبظاضٞبی ٔبِی اؾ ت 

 قٛز. تدطثی زض ظٔیٙٝ ٔٛضٛؿ تحمیك ٚ یب ٔطتجظ ثب (ٖ اضائٝ ٔی

(یب ٘فت ؾیبؾی اؾ ت؟ اظ ٔٙؾ ط   »ای تحت فٙٛاٖ  زض ٔغبِقٝ (Su et al., 2019)ؾٛ ٚ ٕٞىبضاٖ 

ٝ پطز (GPR) غئٛپّیتیه ضیؿه زیس اظ ٘فت ؾیبؾی ٚیػٌی ثطضؾی ثٝ« ضیؿه غئٛپّیتیه . ا٘ س  اذت 

ٝ  زض ایٗ ٔغبِقٝ ٗ  ضاثغ  ٖ  اؾ تفبزٜ اظ  ث ب  (OP) ٘ف ت  لیٕ ت  ٚ GPR ث ی  ٌط٘د طی  ضاثغ ٝ فّ ی    (ظٔ ٛ

قسٜ اؾت. ٘ت بیح (ظٔ ٖٛ    ثطضؾی فطفی ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ وبُٔ زض یه ٕ٘ٛ٘ٝ 1غّتبٖ پٙدطٜ اؾتطاح ثٛت

وٙ س. زض ٔمبث ُ،    ضا تثیی س ٕ٘ ی   GPR  ٚOPفّیت ٌط٘دطی زض ٕ٘ٛ٘ٝ وبُٔ، ٚخٛز ضاثغٝ فّ ی ث یٗ   

، ث ٝ زِی ُ وٕج ٛز    GPRزٞ س و ٝ اف عایف     فطفی ٘كبٖ ٔی ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ زض ٌط٘دطی فّی (ظٖٔٛ ٘تبیح

ضا اف عایف   OPٚیػٜ زض وكٛضٞبی تِٛیسوٙٙسٜ ٘فت،  ٞب ثٝ ٞب ٚ خًٙ زض ٍٞٙبْ زضٌیطی فطضٝ ٘فت

ٞبی ای ٗ تحمی ك    اؾبؼ یبفتٝثط . قٛز OP فٛضی وبٞف ثٝ ٔٙدط تٛا٘س ٕ٘ی GPR زٞس؛ أب وبٞف ٔی

 .اؾت ؾیبؾی ٚیػٌی زاضای ٘فت وٝ ٌطفت تٛاٖ ٘تیدٝ ٔی

ضا  (GPRs) غئ ٛپّیتیىی  ٞبی ضیؿه پٛیبی تث یط (Cunado et al., 2019)وٛ٘بزٚ ٚ ٕٞىبضاٖ 

ٜ  ث ب  ،2017 (ٌٛؾ ت  ت ب  1974 فٛضیٝ زٚضٜ عی ٘فت ٚالقی ثبظزٜ ثط َ  اظ اؾ تفبز ذٛزضٌطؾ یٖٛ   ٔ س

ٜ . ا٘س وطزٜ تحّیُ (TVP-SVAR) 2ٔتغیط زض ظٔبٖ پبضأتطٞبی ؾبذتبضی ثب ثطزاضی  ٚ  ث ط  ف لاٚ  ای ٗ ز

( ٘ف ت  تمبضبی خصة ثطای) خٟب٘ی التهبزی ٞبی فقبِیت ٘فت، خٟب٘ی تِٛیس ضقس ٔسَ قبُٔ ٔتغیط،

ٝ  زٞ س  ٘ت بیح ٘ك بٖ ٔ ی   . اؾ ت  خٟ ب٘ی ٘ی ع   ؾٟبْ ثبظزٜ ٚ  ٔم بیت  اظ فٟطؾ تی  ث ط اؾ بؼ  ) GPRs و 

ُ  ٔٙف ی  ت ث یط  ع ٛضوّی،  ثٝ ،(زٞٙس ٔی پٛقف ضا غئٛپّیتیىی ٞبی تٙف وٝ ای ضٚظ٘بٔٝ  ث ط  ت ٛخٟی  لبث 

ُ  اَٚ ٔی زضخٝ وٝ زض زاضز ٘فت ثبظزٜ ٝ  ٘ف ت  تمبض بی  و بٞف  تٛا٘س ثٝ زِی   ٞ بی  فقبِی ت  تٛؾ ظ  و 

 ٞ بی  ت ٙف  اظ ٞ بی ٘بق ی  GPRث ط اؾ بؼ زیٍ ط ٘ت بیح،     . اؾ ت، ثبق س   قسٜ خصة خٟب٘ی التهبزی

                                                             
1. Rolling-Window Bootstrap Granger Causality Test 

2. Time-Varying Parameter Structural Vector AutoRegressive (TVP-SVAR) 
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ٝ  ذبٚضٔیب٘ٝ زض غئٛپّیتیىی ٝ  ٞ بی  ق ٛن  ث ب  و   اف عایف  ضا ٘ف ت  لیٕ ت  ٘ف ت ٔ طتجظ ٞؿ تٙس،    فطض 

 .زٞٙس ٔی

ٝ  (Olanipekun & Alola, 2020)اٚی٘یپى بٖ ٚ (ِ ٛی    ای ت ث یط ٘بٔتم بضٖ ق بذم     زض ٔغبِق 

تبضیری ضیؿه غئٛپّیتیه خٟب٘ی، لیٕت ٘فت، ٞعیٙٝ ذؿبضت ٘بق ی اظ تِٛی س ٘ف ت ٚ و ُ ضا٘ ت      

ٔ ٛضز ثطضؾ ی    1975-2018ٞبی  ذّیح فبضؼ عی ؾبَ ٔٙبثـ عجیقی ضا ثط ؾغح تِٛیس ٘فت زض ٔٙغمٝ

زٞ س   ٘كبٖ ٔ ی  (NARDL) 1غیطذغی ARDLٞبی ایٗ ٔغبِقٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  ا٘س. یبفتٝ لطاض زازٜ

 ٔقٙ بزاض  ٔٙفی تث یطات (ٔبضی ٘ؾط اظ ذؿبضت ٘فت ٞعیٙٝ ٚ غئٛپّیتیىی ضیؿه ٔثجت ٞبی وٝ قٛن

ٜ  زض ٘ف ت  تِٛی س  ث ط  پٛی ب  ٚ ْ  ٘ف ت  لیٕ ت  ٔٙف ی  ق ٛن  أ ب زاض٘  س.  ٔ ست  وٛت ب  ٚ ثّٙسٔ  ست زض ذ ب

ْ  ٘ف ت  تِٛی س  ث ط  )ٚ ٔقٙ بزاض(  ٔٙف ی  ٚ ٔثجت )ٚ ٔقٙ بزاض(  (ٔبضی تث یط ٔست ثٝ تطتیت وٛتبٜ  .زاضز ذ ب

ٔثج ت ٚ   ت ث یط  ثّٙسٔست ثٝ تطتی ت  زض ،GDP٘فت اظ  ضا٘ت ؾٟٓ ٔٙفی ٚ ٔثجت ٞبی قٛن ٕٞچٙیٗ،

ت ط   ٞبی ٔٙفی تب حسٚزی اظ ٘ؾط ا٘ساظٜ، ث عضي  قٛنزاضز؛ وٝ تث یط  ٘فت تِٛیس ثط تٛخٟی لبثُ ٔٙفی

 اؾت.

 یىیتیغئ ٛپّ  ؿهیا طات ض یثطضؾ ثٝ ای ٔغبِقٝزض  (Dogan et al., 2021)زٌٚبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ 

َ  یاظ وك ٛضٞب  یزض ٌطٚٞ   یق  یٔٙ بثـ عج  ضا٘تثط  یالتهبز بؾتیؾ ٘باعٕیٙب٘یٚ  ع ی  تٛؾ قٝ   زضح ب

وبضٌیطی ضٚـ ضٌطؾ یٖٛ وٛا٘تبی ُ ٘ك بٖ     بِقٝ ثب ثٝ٘تبیح ایٗ ٔغ .ا٘س پطزاذتٝ 1985-2018ٞبی  ؾبَ

و ٝ ضق س    زضح بِی  ؛ٞ ب زاضز  ٕٞ ٝ چٙ سن   یث طا  یق  یثط ضا٘ت ٔٙ بثـ عج  یٔٙف طیتث  GPRزٞس وٝ  ٔی

 طی. زض ٔمبث ُ، ت ث   زٞ س  یٔ   فیٔتٛؾ ظ ٚ ث بی اف عا    یٞ ب  ضا زض چٙسن یقیضا٘ت ٔٙبثـ عج ی،التهبز

 فیثبف ث اف عا   ٘باعٕیٙ ب٘ی ٞ ب ٔتف بٚت اؾ ت.     ثط ضا٘ت ٔٙبثـ زض چٙسن یالتهبز بؾتیؾ ٘باعٕیٙب٘ی

 حی٘ت ب  ٗ،یقٛز. ثٙبثطا یثبی ٔ یٞب زض چٙسن ضا٘تٚ وبٞف  ٗییپب یٞب زض چٙسن یقیٔٙبثـ عج ضا٘ت

ضا ٘ك بٖ   یق  یقسٜ ضا٘ت ٔٙ بثـ عج  ا٘تربة یانّ یٞب وٙٙسٜٗ یی٘بٍٕٞٗ تق طاتیتث  یچٙسو ٖٛیضٌطؾ

 .زٞس یٔ

                                                             
1. Non-linear ARDL (NARDL) 
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وٙٙسٌبٖ لیٕت ٘ف ت ذ بْ ضا ع ی زٚضٜ ظٔ ب٘ی      تقییٗ (Salem et al., 2022)ٖ ؾبِٓ ٚ ٕٞىبضا

2021-2003  ٜ  (NARDL)ذغ ی ٚ غیطذغ ی    ARDLٞ بی ضٚظا٘ ٝ ٚ زٚ ضٚـ    ٚ ثب اؾ تفبزٜ اظ زاز

لیٕ ت  : یقٙ  ی ٔٛض ٛؿ  ٔتغیطٞ بی ٔت ساَٚ زض ازثی بت   ٔٛضز ثطضؾی تدطثی لطاض زاز٘س. ثٝ ایٗ ٔٙؾٛض 

زض ضٚظ ٚ  COVID-19 سی  ؾ جس اٚپ ه، تق ساز ٔ ٛاضز خس     ،ی(ت   یٞ ب  ٕتیعلا، ٘طخ ٔجبزِٝ زیض، ل

. ٘ت بیح ٔ سَ ٔتم بضٖ زض ثّٙسٔ ست     ٔٛضز (ظٔبیف لطاض ٌطفتٙ س  یالتهبز بؾتیؾ ٘باعٕیٙب٘یقبذم 

ٔقٙ بی ؾ بیط    ی ٚ ت ث یط ث ی  (ت   یٞب ٕتیلحبوی اظ تث یط ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاض ٘طخ ٔجبزِٝ زیض، تث یط ٔثجت 

ٞ بی ٔثج ت    زٞس وٝ قٛن اؾت. ٘تبیح ثط(ٚضز ٔسَ ٘بٔتمبضٖ ٘یع ٘كبٖ ٔیٔتغیطٞب ثط لیٕت ٘فت ذبْ 

ی ٚ (ت   یٞ ب  ٕ ت یل ٞ بی ٔٙف ی   زاض ٚ ق ٛن  ی، ت ث یط ٔثج ت ٚ ٔقٙ ب   (ت   یٞب ٕتیل ٘طخ ٔجبزِٝ زیض ٚ

COVID-19 ٞبی ؾ بیط   ا٘س ٚ تث یط قٛن زاض ثط لیٕت ٘فت ذبْ زض ثّٙسٔست زاقتٝ تث یط ٔٙفی ٚ ٔقٙب

 ٔقٙبؾت. ٔتغیطٞب ثی

تٛا٘ س   ٔی عی٘ یقیٔٙبثـ عج ضا٘ت ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ٔٛضٛؿ وٝ (Pan et al., 2023)بٖ ٚ ٕٞىبضاٖ پ

 ی٘بذبِم زاذّ سیٚ ضقس تِٛ )ثٝ تفىیه( یقیٔٙبثـ عج طیتث ، زاقتٝ ثبقس GPRثط  یا طات ثبظذٛضز

ٜ ٚتحّی ُ   تدعیٝ 2021تب  1988 یٞب زازٜ اظثب اؾتفبزٜ  ٝیضٚؾوكٛض  GPRضا ثط  ٘ت بیح ای ٗ   . ا٘ س  و طز

ُ  ضا٘تٚ  ی٘بذبِم زاذّ سی٘كبٖ زاز وٝ تِٛ ARDLٔغبِقٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ثط(ضٚزٌط  ضا  GPR ،خٍٙ 

َ  زٞٙس یٔ فیافعا  GPRث ط   یا  ط وبٞك    یؾ ًٙ ٚ ضا٘ ت ٔق س٘    . زض ٔمبثُ، ضا٘ت ٘فت، ضا٘ ت ظغ ب

 زاض٘س.

 ٞبی ٚضزٜفط( ی(ت یٞب ٕتیثط ٘ٛؾبٖ لضا  GPR طث یت (Zheng et al., 2023)غً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ 

 هیتیغئٛپّ سیتٟس طقبذمیظ ،GPRاظ قبذم ا٘س. ثٝ ایٗ ٔٙؾٛض  ثطضؾی وطزٜ ٗیزض چ یقیٔٙبثـ عج

(GPT) هی  تیال  ساْ غئٛپّ طق  بذمیٚ ظ (GPA)  یث  طا (2018ی  بوٛٚیّٛ ) ٚ وبِ  ساضاو  ٝ تٛؾ  ظ 

ٝ یٛؾ قٝ  ت یىیتیغئ ٛپّ  ؿ ه یض یطیٌ ا٘ساظٜ َ ٚ  اؾ ت  بفت  ث ب  و ٝ   GARCH  ٚCGARCHٞ بی   ٔ س

ٔ سَ   حیت ب ، اؾتفبزٜ ق سٜ اؾ ت. ٘  ا٘س ؾبذتٝ قسٜ TVP-VAR-SVوبِٕٗ ٚ ٔسَ  ّتطیوٕه ضٚـ ف

GARCH ٔ ٖت ی  ٕتی٘ٛؾبٖ ل یتٛخٟ عٛض لبثُ ثٝ یىیتیغئٛپّ ؿهیزٞس وٝ ض ی٘كب)  َ ؾ ًٙ،   ظغ ب

ٔ سَ   یط(ٚضزٞ ب ثزٞ س.   یع لا ضا و بٞف ٔ     (تی ٕتی٘ٛؾبٖ لٚ  فیؾًٙ (ٞٗ ٚ ٘فت ذبْ ضا افعا
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TVP-VAR-SV ٔ ٖیٞب ٔست قٛن وٛتبٜ طیوٝ تث  زٞس ی٘كب GPR ی(ت   یٞ ب  ٕ ت یثط ٘ٛؾب٘بت ل 

ٜ  یاؾت ٚ پبؾد ٘ٛؾ ب٘بت (ت    ٔب٘سٌبضثعضي ٚ  ٞب، فط(ٚضزٜاظ  هیٞط  ٖ ث ٝ ٕٞ بٖ    ٞ ب  ف ط(ٚضز  ٔی عا

 یؿ ت یٔب٘ٙ س حّٕ ٝ تطٚض   یٟٕٔ   یىیتیغئٛپّ یسازٞبیوٝ ضٚ یٍٞٙبٔ) یىیتیغئٛپّ ضیؿه یٞب قٛن

 ،(زٞٙس یضخ ٔ ٗیٚ اٚوطا ٝیٚ خًٙ ضٚؾ ٝیؾٛض یحّٕٝ ٔٛقى طاٖ،ی/اىبیتٙف (ٔط سیتكس ؽ،یپبض

 .قٛ٘س یٔ تط یٚ عٛی٘ كتطیث

ٔرتّ ف ٔب٘ٙ س    یق  یث ط ٔٙ بثـ عج  ضا  GPRثبِمٜٛ  طی ثت (Aloui et al., 2023)(ِٛی ٚ ٕٞىبضاٖ 

-TVP ث ط(ٚضز اظ ضٚـ ث ب اؾ تفبزٜ    2022تب ؾپتبٔجط  2005 ٝیاظ غا٘ٛ یؾًٙ، ٔؽ ٚ ضٚ ٘فت، ظغبَ

SVAR ٝطیزٞٙ سٜ ت ث    ٘كبٖ یتدطث حی٘تبا٘س.  وطزٜٚتحّیُ  تدعی  ُ ٟ  لبث  ٚ  ٝیضٚؾ   یطی  اظ زضٌ یت ٛخ

فّ عات اظ ٘ؾ ط    یٞ ب  ٕتیوٝ ل زٞس ی٘كبٖ ٔ ٞب بفتٝی ٗ،یاؾت. فلاٜٚ ثط ا یا٘طغ یثط ثبظاضٞب ٗیاٚوطا

. زٞٙس یاظ ذٛز ٘كبٖ ٔ یساضتطیٚ ٘فت ضفتبض پب یقیٌبظ عج یٞب ٕتیثب ل ؿٝیزض ٔمب ی٘ٛؾب٘بت تهبزف

ٖ  GPR یٞ ب  ثٝ ق ٛن  یقی٘فت ٚ ٌبظ عج ٕتیٚاوٙف ل یٞب یٔٙحٙ ٗ،یفلاٜٚ ثط ا  هی  زٞٙ سٜ   ٘ك ب

اؾ ت. زض   یٚ ث بظاض ا٘ طغ   GPRق بذم   ٗیث   یٔٙف   یزٞٙسٜ ضاثغ ٝ ذغ    اؾت وٝ ٘كبٖ یضٚ٘س ٘عِٚ

 .زٞٙس ی٘كبٖ ٔ GPRثب قبذم  یٚ ٔٙف یطذغیغ اثغٝض یٔؽ ٚ ضٚ ٕتیٔمبثُ، ل

 یا٘ طغ  یثط تمبض ب  GPRا طات  یثطضؾای ثٝ  زض ٔغبِقٝ (Zhao et al., 2023)غائٛ ٚ ٕٞىبضاٖ 

ت ب   1970اظ ؾ بَ   (OECD)ٚ تٛؾ قٝ   یالته بز  یوكٛض فضٛ ؾ بظٔبٖ ٕٞى بض   20زض  طیسپصیتدس

ُ  طیسپ ص یتدس یا٘ طغ  یتبثـ تمبض ب یه  زض ایٗ ٔغبِقٝ اظ .ا٘س ذتٝپطزا 2019 َ   ق بٔ  ٔتغیطٞ بی وٙت ط

ٚ ثط(ٚضزٌط  ٝٚ زض(ٔس ؾطا٘ یقیٔٙبثـ عجضا٘ت قسٖ التهبز،  ی، خٟب٘(CO2)وطثٗ  سیاوؿ یا٘تكبض ز

و ٝ   زٞ س  ٘تبیح ایٗ ٔغبِقٝ ٘كبٖ ٔی. اؾتفبزٜ قسٜ اؾت (SGMM) 1یبفتٝ ؾیؿتٕی ٌكتبٚضٞبی تقٕیٓ

GPR   طاتیی  و بٞف تغ  یٞ ب  بؾ ت یزٞ  س ٚ ؾ یضا و بٞف ٔ    طیسپ ص یتدس یٞ  ب یا٘ طغ  یتمبض ب ث طا 

 وٙس. یٔ سیضا تٟس ییٞٛاٚ  (ة

                                                             
1. System Generalized Method of Moments (SGMM) 
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ٝ  زض (Ewodo-Amougou et al., 2023)ٚ ٕٞى بضاٖ  ٌ ٛ  (ٔٛ-ٚزٚا ٔتم بضٖ ٚ   طیت ث   ای ٔغبِق 

٘ف ت ذ بْ، ق بذم     ٕ ت یثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ لٚ ثط ضا٘ت ٘فت زض وبٔطٖٚ  ضا ٘فت ذبْ سی٘بٔتمبضٖ تِٛ

. ا٘س وطزٜ یثطضؾ 2019-1977زٚضٜ  عی طٞبیٔتغ ٗیث یفّّ یٛ٘سٞبیپ ٗیٚ فؿبز ٚ ٕٞچٙ یتٛؾقٝ ا٘ؿب٘

اؾتفبزٜ قسٜ  بٔبٔٛتٛی-تٛزا تی(ظٖٔٛ فّذغی ٚ غیطذغی ٚ  ARDLثٝ ایٗ ٔٙؾٛض اظ زٚ ثط(ٚضزٌط 

وٝ زض ثّٙسٔست ثب  وٙس یٔ سییزض وبٔطٖٚ ضا تث یٔٙبثـ ٘فت ٗیٚخٛز ٘فط كیتحم ٗیا یانّ حیتباؾت. ٘

 یٞ ب  ٚ ٔقٙبزاض ق ٛن  یٔٙف طیٚ تث  زض ٔسَ ذغی ٘فت ذبْ ثط ضا٘ت ٘فت سیتِٛ زاض بٚ ٔقٙ یٔٙف طیتث 

 ٗیٔست ثثّٙسزض  ٗ،یاؾت. فلاٜٚ ثط ا (ٔسٜ زؾت ثٝ زض ٔسَ غیطذغی ذبْ ثط ضا٘ت ٘فت سیٔثجت تِٛ

 زٚعطفٝ ٚخٛز زاضز. تیفّضاثغٝ  هیذبْ  سیِ٘فت ٚ تٛ حبنُ اظ فطٚـ ضا٘ت

ٔ   ٕ ت یل ٗی ی ٘ح ٜٛ تق  یثطضؾ  ( ثٝ 1393زٚ(ة ٚ ٕٞىبضاٖ ) فٟیٕی زٚ ؾ بظٔبٖ   بٖی  ٘ف ت ذ بْ 

OPEC  ٚOECD ٞب یثبظ یثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ تئٛض  ٖ ٝ  ٛؼیّیخٛؾ   -ٚ ضٚـ خٛٞب٘ؿ ٛ ا٘ س.   پطزاذت 

تح ت   ی٘فت طیثب شذب OECDفطضٝ ٘فت ذبْ ٚ ؾبظٔبٖ  عاٖیثب ٔ OPECزٞس ؾبظٔبٖ  ی٘كبٖ ٔ حی٘تب

اظ  ك تط یث OPEC٘فت ذبْ ٘ؿ جت ث ٝ فطض ٝ     ٕتیل تی ط ٞؿتٙس. حؿبؾؤ٘فت ذبْ ٔ ٕتیوٙتطَ ثط ل

ٝ  تٛا٘س یٔ OPECؾبظٔبٖ  ٗیاؾت، ثٙبثطا OECDتحت وٙتطَ  طیشذب خٟ ت   یفٙ ٛاٖ اث عاض   اظ (ٖ ث 

ٔمبِٝ ٔ ٛضز   ٗی٘فت ذبْ وٝ زض ا ٕتیٔؤ ط ثط ل یطٞبیٔتغ طیاؾتفبزٜ وٙس. ؾب ظ٘ی چب٘ٝ ضتلس فیافعا

ضق س   قٛز یٔ دٝیاؾت وٝ ٘ت ىبی(ٔط یمی ط حمؤٚ ٘طخ اضظ ٔ یضقس التهبز خٟب٘ ٌطفتٝلطاض  یثطضؾ

 .ٌصاضز ی٘فت ذبْ ٔ ٕتیٔقىٛؼ ثط ل یا ط یمیٚ ٘طخ زیض حم ٓیٔؿتم ی طا یالتهبز خٟب٘

 1994:1ٞبی  ؾبَ یع یفهّ یٞب زازٜی ثب اؾتفبزٜ اظ پػٚٞك( زض 1398ضٚؾتب ٚ ٕٞىبضاٖ ) ته

اٚپ ه   یوك ٛضٞب  یبؾ  یؾ ؿ ه یث ط ض  سی  وثث ب ت ثٝ تحّیُ فٛأُ ٔؤ ط ثط لیٕت ٘ف ت   2016:4 یاِ

 یٞ ب  ث ٝ ق ٛن   ی٘فت   یٞب قٛن ٚاؾتفبزٜ  یثطا SVARپػٚٞف اظ ضٚـ ٔسَ  ٗی. زض اا٘س پطزاذتٝ

 حی٘ت ب اؾ ت.   قسٜ یثٙسٓ یتمؿ ینٙقت یوبیٞب یثطا یخٟب٘ یفطضٝ ٘فت ٚ تمبضب ،یبؾیؾ ؿهیض

 ثی  ٞب ٚ ٞ ٓ اظ ح  ٘فت ٞٓ اظ خٟت فٕط ٚ زٚاْ قٛن ٕتیٞب ثط ل قٛن ٗیا طیوٝ تث  زٞس ی٘كبٖ ٔ

٘ف ت اظ   ٕ ت یل یطیطپ ص یتث  ٗی٘فت ٔتفبٚت اؾت. ٕٞچٙ   ٕتیٞب ثط ل قٛن ٗیا یطٌصاضیخٟت تث 

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

fe
p.

12
.4

5.
17

5 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

7-
12

 ]
 

                            15 / 41

http://dx.doi.org/10.61186/qjfep.12.45.175
http://qjfep.ir/article-1-1583-en.html


 6541، بهار 54، سال دوازدهن، شواره اقتصاديهاي هالی و  سیاست فصلناهه 611

 یلبث ُ تٛخ ٝ زض ث بظاض خٟ ب٘     یؾ بذتبض  طاتییظٔبٖ ثٝ زِیُ تغ یٞب، زض ع ٔٙكثٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ قٛن

 وطزٜ اؾت. طیی٘فت تغ

ٍ  یتٛؾ قٝ ٔ بِ   یٞب ٘مف فبُٔ( 1399ٚ ٕٞىبضاٖ ) ایحطاض فطز قٕؽ  یا طٌ صاض  یزض چٍ ٛ٘

 2016:4-1970:1ی ٞب فهّ زازٜثب اؾتفبزٜ اظ  ضا طاٖیضا٘ت ٘فت ٚ ضا٘ت ٌبظ زض ا ی٘فت ثط ضٚ ٕتیل

ضا٘ ت حبن ُ اظ    ی٘فت ثط ضٚ ٕتیثط(ٚضز ا ط ل یٔٙؾٛض، زض ٔطحّٝ اَٚ ثطا ٗیا ثٝ. ا٘س ثطضؾی وطزٜ

 یضفتٝ ٚ پؽ اظ (ٖ زض ٔطحّ ٝ ثق س، ا  ط ق بذم چٙسثق س      ثٝ وبضغّتبٖ  ARDL٘فت ٚ ٌبظ، ضٚـ 

ٝ       ٕتیل تیضط یثط ضٚ ،یتٛؾقٝ ٔبِ زؾ ت (ٔ سٜ اؾ ت.     ٘ف ت زض زٚ ٔقبزِ ٝ ضا٘ ت ٘ف ت ٚ ٌ بظ، ث 

ٔثج ت ث ط ٘ح ٜٛ     یا  ط  یزاضا ،یتٛؾ قٝ ٔ بِ   یوٝ ق بذم چٙ س ف س    زٞس ٘كبٖ ٔی كیتحم یٞبٝ بفتی

ق بذم   فیٔفٟ ْٛ و ٝ اف عا    ٗی؛ ث س اؾ ت ٘فت زض ٔقبزِٝ ضا٘ت ٘فت ٚ ضا٘ت ٌبظ  ٕتیل یا طٌصاض

 قٛز. ی٘فت ثط ضا٘ت ٘فت ٚ ضا٘ت ٌبظ ٔ ٕتیل یا طٌصاض تیتمٛطاٖ، ٔٛخت یزض ا یٔبِ یچٙسثقس

 ف،یاخ لاؼ اٚپ ه )اف عا    یٞ ب ٝ ی  ب٘یث طیتث  یثٝ ثطضؾای  ( زض ٔغبِق1400ٝخٕبِی ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٝ  طاٖی  ٘ف ت ا  ین بزضات  ی( ث ط زض(ٔ سٞب  سی  وبٞف ٚ  جبت ؾغح تِٛ  اظ ث ٝ ای ٗ ٔٙؾ ٛض   . ا٘ س  پطزاذت 

٘ف ت ذ بْ ث ط اؾ بؼ ٔتٛؾ ظ       ٕتی: لُیض لبِت ؾٝ وٛا٘ت)ز 1986-2018 ی زٚضٜ ی ٔبٞب٘ٝ ٞبی زازٜ

-Q)زیض  70اظ  فیٚ ث  ( Q-reg2) ضزی 70تب  40 ٗی، ث(Q-reg1)زیض  40وٕتط اظ  ،یتٍعاؼ غطث

reg3 ) َٔس ٚSVAR 1یثط(ٚضز تٛاثـ ٚاوٙف (٘ حی. ٘تبٜ اؾتاؾتفبزٜ قس ُبیزض لبِت ضٚـ وٛا٘ت 

(IRF) زیض ث ٝ   40وٕتط اظ  ی ٘فت اظ ثبظٜ ٕتیل فیوٝ ثب افعا زٞس ٔی قسٜ ٘كبٖبزی ٞبیُ یزض وٛا٘ت

اظ  طاٖی٘فت ا ینبزضات یزض(ٔسٞب یطیطپصیزیض، تث  70اظ  فیث  زیض ٚ ؾپؽ ثبظٜ 70تب  40 ٗیث  ثبظٜ

زیض،  40٘فت ذبْ وٕت ط اظ   ٕتیل ٞبیُ یزض وٛا٘ت ٍط،ی. اظ عطف زبثسی یوبٞف ٔ ذبْ ٘فت ٕتیل

 ٝیب٘یاظ ث یوبٞف، ؾپؽ قٛن ٘بق ٝیب٘یاظ ث یزیض، اثتسا قٛن ٘بق 70اظ  فیزیض ٚ ث 70تب  40 ٗیث

٘ف ت   ین بزضات  یاٚپ ه ث ط زض(ٔ سٞب    سی   جبت ؾغح تِٛ ٝ یب٘یاظ ث ی٘بق نقٛ ت،یٚ زضٟ٘ب فیافعا

 ثبقٙس. یا طٌصاض ٔ طاٖیا

                                                             
1. Impulse Response Function (IRF) 
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ث ط  ضا ٘ف ت ذ بْ(    یث بظاض )فطض ٝ ٚ تمبض ب    یبزی  فٛأ ُ ثٙ  طی ثت  ( 1401ؾ بِه ٚ ٕٞى بضاٖ )  

ٓ یٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ؾ ا٘س زازٜلطاض  ی٘فت ٔٛضز ثطضؾ یخٟب٘ ٕتیل طاتییتغ ٓ   ؿ ت ظٔ بٖ ث ٝ    ٔق بزیت ٞ 

 ٕ ت یل ى ب، (ٔطی زیض ق بذم  ،٘فت ذبْ یخٟب٘ ٕتیفطضٝ ٚ تمبضب ٘ؿجت ثٝ ل یٞب ٔحبؾجٝ وكف

 یبتی  ، ت ٛاٖ فّٕ OECD یوك ٛضٞب  طیشذ ب  عاٖی  ٔ ٟ بٖ، زض خ یتیٚ أٙ ی٘ؾبٔ ٞبی تٙف ،یقیٌبظ عج

 یٙ  یث فیٔطثٛط ثٝ پ یكٟٙبزیپ یخٟبٖ پطزاذتٝ ٚ اٍِٛ ی٘بذبِم زاذّ سیخٟبٖ ٚ تِٛ ٞبی كٍبٜیپبی

ٝ   ثط اؾ بؼ ٘ت بیح تدطث ی ٚ وك ف    ٘فت ثط(ٚضز قسٜ اؾت.  یخٟب٘ ٕتیل ٜ  ٞ بی ٔحبؾ ج زض ث یٗ   ق س

ٚ  6039/0 یخٟبٖ ث ب وك ف تمبض ب    ی٘بذبِم زاذّ سیضا تِٛ طی ثت ٗیكتطیث ٔتغیطٞبی ٔٛضز ثطضؾی

 .زاقتٝ اؾت -0110/0 یخٟبٖ ثب وكف تمبضب یتیٚ أٙ ی٘ؾبٔ ٞبی ضا تٙف طی ثت ٗیوٕتط

 . مدل و روش تحقیق3

 ها . معرفی مدل و داده1-3

 (Rent)ت ٛاٖ ضا٘ ت ٘ف ت     ٞبی اؾترطاج ٚ اوتكبف ٘فت، ٔی زض یه ٔسَ ؾبزٜ ثب فطو  جبت ٞعیٙٝ

٘فت زض ظٔبٖ  (OILQ)ٚ تِٛیس  (OILP)نٛضت تبثقی اظ لیٕت  ضا ثط اؾبؼ تقطیف (ٖ ثٝ tزض ظٔبٖ 

t ٌطفت: زض ٘ؾط 

       (           ) (3                                                                               )  

 ٗیبزیثٙ طیٚ غ ٗیبزیثٙعٛض وٝ پیف اظ ایٗ ٘یع ٌفتٝ قس لیٕت ٘فت ذبْ تحت تث یط فٛأُ  ٕٞبٖ

ٔرتّفی زض ثبظاضٞبی خٟب٘ی اؾت؛ أب زض ای ٗ ٔغبِق ٝ ث ب تٛخ ٝ ث ٝ اٞ ساف (ٖ، ٔقٙ بزاضی ض طایت         

ٞ  بی تكریه  ی ٔ  سَ ٚ ان  ُ لّ  ت پبضأتطٞ  بی  ثر  ف ث  ٛزٖ (ظٔ  ٖٛ ث  ط(ٚضزی ٔتغیطٞ  ب، ضض  بیت

، ٘باعٕیٙ ب٘ی  (GPR)ٞ بی خٟ ب٘ی ضیؿ ه غئٛپّیتی ه      تٛضیحی، لیٕت ٘فت ذبْ تبثقی اظ ق بذم 

ن      ٛضت ضاثغ      ٝ   ٚ ث      ٝ (REA)ت ٚالق      ی الته      بزی  ٚ فقبِی       (EU)الته      بزی 

ٝ   ( ضا ٔی3زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ثٙبثطایٗ ضاثغٝ ) (             )        ن ٛضت   ت ٛاٖ ث 

 ظیط ٘ٛقت:

       (                   ) (4                                                                 )  
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ٚ اؾتفبزٜ اظ یه ٔ سَ ضٌطؾ یٛ٘ی    GPR  ٚEUٔثجت ٚ ٔٙفی ٞبی  زض ٟ٘بیت ثب تفىیه قٛن

 ٘یٕٝ ٍِبضیتٕی زاضیٓ:

             
       

    
       

    
      

    
      

  

                    (5   )                                                                                 

 ا٘س: نٛضت ظیط تقطیف قسٜ ثٝزض ضاثغٝ فٛق، ٔتغیطٞب 

Lnٍِبضیتٓ عجیقی؛ : 

ٜ  )ث ط حؿ ت زضن س(؛    GDPٍِبضیتٓ عجیقی ؾٟٓ ضا٘ت ٘فت اظ :         ٞ بی ای ٗ    ٔٙج ـ زاز

 اؾت. (WDI) 1ٞبی تٛؾقٝ خٟب٘ی قبذمٔتغیط 

GPRt :   وبِ ساضا قبذم خٟب٘ی ضیؿ ه غئٛپّیتی ه؛ ٚ  ٛ  ,Caldara & Iacoviello) ی بوٛٚیّ

 ٔم  بیت اظ فٟطؾ  تی اؾ  بؼ ث  ط ضا غئ  ٛپّیتیىی ٘  بٔغّٛة ضٚی  سازٞبی اظ خسی  سی ٔقی  بض (2018

 ٘تبیح وٙٙسٜ ایٗ قبذم ٔٙقىؽ. ا٘س ؾبذتٝ زٞٙس، ٔی پٛقف ضا غئٛپّیتیىی ٞبی تٙف وٝ ای ضٚظ٘بٔٝ

 ان ّی )ٟٔ ٓ ٚ ث ب٘فٛش(    ظثبٖ یؿیاٍّ٘ ضٚظ٘بٔٝ 11 اِىتطٚ٘یىی (ضقیٛٞبی اظ ٔتٗ ذٛزوبض خؿتدٛی

 ٌ بضزیٗ،  ٔی ُ،  ا٘ س  ٌّ ٛة  ت بیٕع،  فبیٙٙكبَ تٍّطاف، زیّی تطیجٖٛ، ٌّٛة، قیىبٌٛ ثٛؾتٖٛ: اؾت

َ  اؾ  تطیت ٚاَ ت  بیٕع، ت  بیٕع، ٘یٛی ٛضن  ت  بیٕع، (٘دّ  ؽ ِ ؽ   ٚ وبِ  ساضا. پؿ  ت ٚاق  ٍٙتٗ ٚ غٚض٘ ب

ٝ   یبوٛٚیّٛ ثب ٝ  ٔطث ٛط  ٔم بیت  تق ساز  ق ٕبضـ ٔبٞیب٘   ٞ ط  زض غئ ٛپّیتیىی  ٘ بٔغّٛة  ضٚی سازٞبی  ث 

ٝ  ضا GPRٔقیبض  قبذم( ذجطی ٔمبیت وُ تقساز اظ یؾٟٕ فٙٛاٖ ثٝ) 1985 ؾبَ اظ ضٚظ٘بٔٝ  ٔحبؾ ج

ٝ   ٔ ی  ٘طٔبَ 100 ٔتٛؾظ ٔمساض ثٝ 2000-2009 زٞٝ زض قبذم ایٗ 2.وٙٙس ٔی ٖ  ق ٛز؛ ث   ٔث بَ،  فٙ ٛا

 غئ ٛپّیتیىی  ضیؿ ه  اف عایف  ثٝ ٞب ضٚظ٘بٔٝ اقبضٜ وٝ زٞس ٔی ثطای یه ٔبٜ ٔكرم ٘كبٖ 200 فسز

                                                             
1. World Development Index (WDI) 

ضا ٘ی ع  (  (GPR GPRH: GPR Historical Indexت بضیری   ق بذم  ٔكبثٝ،  ٌیطی اظ ضٚقی ثٟطٜایٗ ٔحممبٖ ثب . 2

 وٝ ای ضٚظ٘بٔٝ ثٝ ؾٝ تٟٙب ضا ٞب ضٚظ٘بٔٝ پٛقف ٚ ٔحممبٖ زض ؾبذت (ٖ قطٚؿ 1900 ایٗ قبذم اظ ؾبَ وٙٙس. ٔی ایدبز

َ  اظ ٔمبیت ٕٞٝ ثٝ اِىتطٚ٘یىی زؾتطؾی  یقٙ ی ؾ ٝ ضٚظ٘بٔ ٝ:    وٙٙ س؛  ٔ ی  ٔح سٚز  ٚخ ٛز زاضز،  ٞ ب  (ٖ ث طای  1900 ؾ ب

 .پؿت ٚاقٍٙتٗ ٚ تطیجٖٛ قیىبٌٛ تبیٕع، ٘یٛیٛضن

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

fe
p.

12
.4

5.
17

5 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

7-
12

 ]
 

                            18 / 41

http://dx.doi.org/10.61186/qjfep.12.45.175
http://qjfep.ir/article-1-1583-en.html


 616  ...کیتیشئوپل سکیر یجهان يها ناهتقارى شاخص ریتأث

 
 

ُ  .(Caldara & Iacoviello, 2018: 7)اؾ ت   ثٛزٜ 2000 زٞٝ اظ ثیكتط ثطاثط زٚ ٔبٜ (ٖ زض  (2) ق ى

ٖ  خٟ ب٘ی ضا  GPR قبذم ی بوٛٚیّٛ   ٚ ؾ بیت وبِ ساضا   ٞ بی ای ٗ ٔتغی ط اظ ٚة    زازٜ 1.زٞ س  ٔ ی  ٘ك ب

(Caldara & Iacoviello, 2018) .2اؾترطاج قسٜ اؾت 

 

 جْاًی GPR(: شاخص 2شکل )

 (Caldara & Iacoviello, 2018) یاکٍَیلَ ٍ هأخذ: کالذارا

      
وٝ ثب تٛخٝ ثٝ تقطیف ٌط٘د ط   خٟب٘ی ضیؿه غئٛپّیتیهٞبی ٔثجت قبذم  قٛن:  

 GPRنٛضت ٔدٕٛؿ تدٕقی ٔثجت )اخعاء ٔثج ت( ٍِ بضیتٓ    ثٝ (Granger & Yoon, 2002)ٚ یٖٛ 

 قٛز: ٔحبؾجٝ ٔی

                                                             
ُ   GPRٞب فلاٜٚ ثط  زازٜ ٔدٕٛفٝ .1 ٝ ٞؿ ت   وك ٛض ٘ی ع   ذ بل ٞ ط   GPR ٞ بی  ق بذم  خٟ ب٘ی، ق بٔ  تٟٙ ب ث طای   و 

  .اؾت قسٜ ؾبذتٝ ٘ٛؽٟٛض ٚ پیكطفتٝ التهبزٞبی

2. https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm 
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 بمباران لیبی تًسط آمزیکا. 1

 حملٍ عزاق بٍ کًیت. 2

جىگ خلیج فارس. 3  

 سپتامبز 11ياقعٍ . 4

 جىگ عزاق. 5

 بمب گذاری لىذن. 6

 بُار عزبی. 7

 تصاحب کزیمٍ تًسط ريسیٍ. 8

 حملات تزيریستی پاریس. 9

 تشذیذ تىش َای ایزان ي آمزیکا. 10

 جىگ ايکزایه. 11
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(6)       
   ∑        

 

 

        

    [          ] 

      
وٝ ثب تٛخٝ ثٝ تقطیف ٌط٘د ط   ضیؿه غئٛپّیتیهخٟب٘ی ٞبی ٔٙفی قبذم  قٛن:  

 GPRنٛضت ٔدٕٛؿ تدٕقی ٔٙفی )اخعاء ٔٙف ی( ٍِ بضیتٓ    ثٝ (Granger & Yoon, 2002)ٚ یٖٛ 

 قٛز: ٔحبؾجٝ ٔی

(7)       
   ∑        

 

 

        

    [          ] 

EUt :     ٕٞى بضاٖ   ٚ اٞی ط ق بذم خٟ ب٘ی ٘باعٕیٙ ب٘ی الته بزی؛(Ahir et al, 2018)  ق بذم 

ٖ  143 ای ٔتكىُ اظ ٔدٕٛفٝ ثطای فهّی نٛضت ثٝ ضا ٘باعٕیٙب٘ی ُ  خٕقی ت  ث ب  وكٛض خٟ ب  2 ح سال

 فطاٚا٘ی )تىطاض( تقساز اظ اؾتفبزٜ ثب ضا التهبزی ٘باعٕیٙب٘ی  ایٗ ٔحممبٖ قبذم .ا٘س ؾبذتٝ ٘فط ٔیّیٖٛ

 ـ ضز( uncertain ،uncertainty  ٚuncertainties (ٖ قبُٔ: ا٘ٛاؿ ٚ) «یٙب٘ی٘باعٕ»ٚاغٜ   ٞ بی  ٌ عاض

 ـ ٗی  عٛض ذلانٝ، ا . ثٝؾبظ٘س ٔی (EIU) 1اوٛ٘ٛٔیؿت اعلافبت ٚاحس وكٛضی  یٞ ب ضٚ٘ سٞب   ٌ عاض

ٝ  ایٗ ثطای س.ٙزٞ یٚ ٔٛضز ثحث لطاض ٔ یوكٛض ضا ثطضؾ هی یبؾیٚ ؾ یٔبِ ،یالتهبز یانّ  EU و 

ٝ  لبثُ وكٛضٞب ثیٗ زض  ـ ثبق س،  ٔمبیؿ  ْ  ق ٕبض ُ  تق ساز  اؾ بؼ  ث ط  ذ ب  ـ ٞ ط  زض وّٕ بت  و   ٌ عاض

ٝ  EUزض ایٗ ثطضؾی قبذم  .قٛز ٔی ثٙسی ٔمیبؼ ع ٛض ٔؿ تمُ ٚ ٔر تم ٞ ط وك ٛض ٚ ٕٞچٙ یٗ        ث 

ث طای ٔحبؾ جٝ ق بذم     (Ahir et al, 2018)ق ٛز. اٞی ط ٚ ٕٞى بضاٖ     نٛضت خٟب٘ی ؾ بذتٝ ٔ ی   ثٝ

وٝ وٙٙس  یفٙٛاٖ ٚظٖ اؾتفبزٜ ٔ ثٝ ىبییض (ٔطخٟبٖ ثط حؿت ز GDPخٟب٘ی، اظ  ؾغح ٘باعٕیٙب٘ی زض

ٖ  خٟ ب٘ی ضا  EU قبذم (3) قىُ قٛز. یؾبِٝ ٔحبؾجٝ 5ٔٔتحطن ٔتٕطوع  ٗیبٍ٘یٔ  نٛضت ثٝ  ٘ك ب

2ؾبیت قبذم ٘باعٕیٙب٘ی ؾیبؾت التهبزی اؾترطاج قسٜ اؾت. ٞبی ایٗ ٔتغیط اظ ٚة ازٜد. زٞس ٔی
 

     
وٝ ثب تٛخٝ ثٝ تقطیف ٌط٘دط ٚ  خٟب٘ی ٘باعٕیٙب٘ی التهبزیٞبی ٔثجت قبذم  قٛن:  

 EUن ٛضت ٔدٕ ٛؿ تدٕق ی ٔثج ت )اخ عاء ٔثج ت( ٍِ بضیتٓ         ثٝ (Granger & Yoon, 2002)یٖٛ 

 قٛز: ٔحبؾجٝ ٔی

                                                             
1. Economist Intelligence Unit (EIU) 

2. https://www.policyuncertainty.com/. 
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(8)      
   ∑       

 

 

        

    [         ] 

     
وٝ ثب تٛخٝ ثٝ تقطیف ٌط٘دط ٚ  خٟب٘ی ٘باعٕیٙب٘ی التهبزیٞبی ٔٙفی قبذم  قٛن:  

ٝ   EUنٛضت ٔدٕٛؿ تدٕقی ٔٙفی )اخعاء ٔٙفی( ٍِبضیتٓ  ( ث2002ٝیٖٛ ) ن ٛضت ظی ط    تقطی ف ٚ ث 

 قٛز: ٔحبؾجٝ ٔی

(9)      
   ∑       

 

 

        

    [         ] 

 
 جْاًی EU(: شاخص 3شکل )

 قبذمEU ٖ) ؿ ت یٚاح س اعلاف بت اوٛ٘ٛٔ   یوك ٛض  یٞ ب  زض ٌعاضـ ثب قٕبضـ زضنس وّٕٝ ٘باعٕیٙب٘ی ٚ ا٘ٛاؿ 

(EIU) تغییط ٔمیبؼ ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. 1000000ٌطزز. ایٗ قبذم زض ٕ٘ٛزاض فٛق ثب ضطة زض فسز  ٔحبؾجٝ ٔی ٚ 

  (Ahir et al, 2018) ٕٞىبضاٖ ٚ اٞیطٔثذص: 
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جىگ عزاق ي شیًع سارس . 3سپتامبز  11رکًد اقتصادی آمزیکا ي حادثٍ . 2جىگ خلیج فارس  .1

ٌ مالی آمزیکا ي بحزان بذَی ديلتی . 6بحزان بذَی ديلتی در اريپا . 5تىگىای اعتبار مالی . 4 پزتگا

اوتخاباات  . 9بزگشیات  . 8تشذیذ فذرال رسري ي ریسک سیاسی در یًواان ي ايکازایه   . 7در اريپا 

جىگ . 12يیزيس کزيوا . 11چیه ي بزگشیت  -تىش َای تجاری آمزیکا. 10ریاست جمًُری آمزیکا 

 ايکزایه

1 

2 

3 

4 

5 
6 

7 8 9 

10 

11 

12 

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

fe
p.

12
.4

5.
17

5 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

26
-0

7-
12

 ]
 

                            21 / 41

http://dx.doi.org/10.61186/qjfep.12.45.175
http://qjfep.ir/article-1-1583-en.html


 6541، بهار 54، سال دوازدهن، شواره اقتصاديهاي هالی و  سیاست فصلناهه 615

 (Kilian, 2009)ای ٗ ق بذم تٛؾ ظ ویّی بٖ      : قبذم فقبِیت حمیمی التهبز خٟ ب٘ی؛     
قٛز. ویّیبٖ  اضائٝ قسٜ اؾت ٚ ثطای ٘كبٖ زازٖ تغییطات تمبضبی خٟب٘ی وبیٞبی نٙقتی اؾتفبزٜ ٔی

ٌیطی فقبِیت الته بزی خٟ ب٘ی    ٞبی ٔرتّف ا٘ساظٜ ثب ٔمبیؿٝ ضٚـ (Kilian & Zhou, 2018)ٚ غٚ 

ٞبی ؾٙتی تِٛیس ٘بذ بِم زاذّ ی ٚالق ی ٚ تِٛی س ن ٙقتی       ٘كبٖ زاز٘س ایٗ قبذم ٘ؿجت ثٝ قبذم

اؾ ترطاج ق سٜ    (Kilian, 2009)ؾ بیت ویّی بٖ    ٞبی ایٗ ٔتغی ط اظ ٚة  زازٜ 1تط اؾت. ب٘ی ٔٙبؾتخٟ

 2اؾت.

ٞبی ای ٗ ٔتغی ط    ٔٙجـ زازٜ )ثط حؿت ٞعاض ثكىٝ زض ضٚظ(؛ ٍِبضیتٓ عجیقی تِٛیس ٘فت:        

3اؾت. ثب٘ه ٔطوعی ج.ا.اؾبیت  ٚة
 

ٞبی (ٔبضی، زض ایٗ تحمیك اظ اعلافبت ؾ طی ظٔ ب٘ی فه ّی     ثب تٛخٝ ثٝ أىبٖ زؾتطؾی ثٝ زازٜ

ٜ     1993:1-2021:1زٚضٜ  ٞ بی ضا٘ ت    اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. قبیبٖ شوط اؾت و ٝ چ ٖٛ ت ٛاتط اضائ ٝ زاز

ْ   ٘فت ثٝ ٜ  Eviewsاف عاض   نٛضت ؾبِیب٘ٝ ثٛزٜ اؾت، ثب اؾ تفبزٜ اظ ٘ ط ٜ   ای ٗ زاز ٞ بی فه ّی    ٞ ب ث ٝ زاز

 تی  فقبِٞ بی خٟ ب٘ی ضیؿ ه غئٛپّیتی ه ٚ      ا٘س. ٕٞچٙیٗ، ثٝ زِیُ تٛاتط ٔبٞیب٘ ٝ ق بذم   جسیُ قسٜت

ٜ  ی، ثب ٔیبٍ٘یٗالتهبز خٟب٘ یمیحم ٝ     ٌیطی حؿبثی ؾٝ ٔبٞ ٝ، زاز ن ٛضت فه ّی    ٞ بی ای ٗ ٔتغیطٞ ب ث 

ٝ  ق بذم فقبِی ت حمیم ی الته بز خٟ ب٘ی     وبضٌیطی  ا٘س. زِیُ ثٝ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ ن ٛضت   ث 

ٝ 1خ سَٚ ) ٞ بی ٘بٔثج ت زض ای ٗ ٔتغی ط اؾ ت. زض       ٍبضیتٕی زض ٔسَ ٘یع، ٚخٛز زازٜغیطِ  ای  ( ذلان 

ٚ  كی  تحم یان ّ  یطٞ ب یٔتغ ٗیث   یٕٞجؿتٍ تیضط( 2، زض خسَٚ )كیتحم یانّ یطٞبیٔتغی اظ (ٔبض

اضائ ٝ ق سٜ    LnGPR  ٚLnEUٞبی خٟ ب٘ی   ٞبی افعایكی ٚ وبٞكی قبذم ( ٘یع قٛن4زض قىُ )

 اؾت.

  

                                                             
 ( ٔطاخقٝ قٛز.1401ٔٙؾٛض (قٙبیی ثب ایٗ قبذم ثٝ ٔغبِقٝ زازٌط ٚ ٕٞىبضاٖ ) ثٝ. 1

2. https://knoema.com/wyhljsd/kilian-index-of-global-economic-activity 

3. https://tsd.cbi.ir/Display/Content.aspx 
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 خلاصِ آهاری هتغیزّای اصلی تحقیق(: 1جذٍل )

 متغیز 

 LnRent LnGPR LnEU آمارٌ

 693/9 519/4 164/3 هیاًگیي

 609/9 488/4 186/3 هیاًِ

 927/10 863/5 585/3 هاکسیون

 625/8 836/3 569/2 هیٌیون

 473/0 317/0 263/0 اًحزاف استاًذار

 166/0 065/1 -632/0 چَلگی

 706/2 079/6 888/2 کشیذگی

 925/0 024/66 574/7 بزا-جارک

 629/0 000/0 022/0 احتوال

 113 113 113 تعذاد هشاّذات

ثطا ٚضقیت ٘طٔبَ ثٛزٖ ضا ثطضؾی ٔی -(ٔبضٜ خبضن  ٖ زٞٙ سٜ فطض یٝ ن فط ٘طٔ بَ ث ٛزٖ       وٙس ٚ ؾغح احتٕبَ (ٖ ٘ك ب

 اؾت.

 ٞبی تحمیك ٔثذص: یبفتٝ

 (: ضزیب ّوبستگی بیي هتغیزّای اصلی تحقیق2جذٍل )

 متغیز 

 LnRent LnGPR LnEU متغیز

LnRent 1   

LnGPR 122/0 1  

LnEU 109/0- 325/0 1 

 ٞبی تحمیك ٔثذص: یبفتٝ
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 LnGPR  ٍLnEUّای جْاًی  ّای افشایشی ٍ کاّشی شاخص (: شَک4شکل )

 ّای تحقیق هأخذ: یافتِ

 . روش تحقیق2-3

ٞ بی خٟ ب٘ی ضیؿ ه غئٛپّیتی ه ٚ ٘باعٕیٙ ب٘ی       ٔٙؾٛض ثطضؾی ( بض ٘بٔتمبضٖ ق ٛن  زض ایٗ ٔغبِقٝ ثٝ

 ـ ٝ  ٞ بی ت ه   التهبزی ثط ضا٘ت ٘فت زض ایطاٖ اظ یى ی اظ ضٚ ای ٔٛؾ ْٛ ث ٝ اٍِ ٛی ٘بٔتم بضٖ      ٔقبزِ 

ٜ  (NARDL)ٞبی ت ٛظیقی   )غیطذغی( ذٛزضٌطؾیٖٛ ثب ٚلفٝ  ARDLٌی طی ق سٜ اؾ ت. ٔ سَ      ثٟ ط

ضفتٝ زض ایٗ تحمیك یه تىٙیه خسیس ثطای تكریم ضٚاث ظ غیطذغ ی ٚ ٘بٔتم بضٖ     وبضثٝ ٘بٔتمبضٖ 

 Shin)ٔست اؾت. ایٗ تىٙیه تٛؾظ قیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ  ثیٗ ٔتغیطٞبی التهبزی زض ثّٙسٔست ٚ وٛتبٜ

et al., 2011)  ٚ یبفتٝ ٔسَ  ٌؿتطـ زضٚالـتٛؾقٝ یبفتARDL    و ٝ تٛؾ ظ پؿ طاٖ ٚ    ذغ ی اؾ ت

، ARDL٘ی ع ٕٞب٘ٙ س ضٚـ    NARDL. ضٚـ اضائ ٝ ق سٜ اؾ ت    (Pesaran et al., 2003)ٕٞى بضاٖ  

ت ٛاٖ ای ٗ (ظٔ ٖٛ ضا،     ٞبیی زاضز. اَٚ ایٙى ٝ ٔ ی   ا٘جبقتٍی ٔعیت ٞبی (ظٖٔٛ ٞٓ ٘ؿجت ثٝ ؾبیط ضٚـ

ث طز. زْٚ   ث ٝ و بض  یب تطویج ی اظ ٞ ط زٚ ثبق ٙس،    I(1)  ٚ I(0)ٔتغیطٞبی ٔسَ وبٔلا   ایٙىٝ٘ؾط اظ  نطف

 ,.Banerji et al)وٙ س   ٔست ضا زض ثرف تهحیح ذغب ٚاضز ٕ٘ی ٞبی وٛتبٜ ایٙىٝ، ایٗ ضٚـ پٛیبیی
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ث طز   ث ٝ و بض  تٛاٖ ثب تقساز ٔكبٞسات ا٘ سن ٘ی ع    . ؾٛٔیٗ ٔعیت (ٖ اؾت وٝ ایٗ ضٚـ ضا ٔی(1993

(Narayan & Narayan, 2004: 102) ٗظٔ ب٘ وٝ اؾ تفبزٜ اظ ای ٗ ضٚـ حت ی     ٚ زض ٟ٘بیت ای ٝ  ی و 

 .(Alam & Quazy, 2003: 93)ظا ٞؿتٙس، ٕٔىٗ اؾت  ٔتغیطٞبی تٛضیحی زضٖٚ

ٞ بی خٟ ب٘ی ضیؿ ه غئٛپّیتی ه      ٞ بی ٔثج ت ٚ ٔٙف ی ٔتغی ط ق بذم      حبَ ثب ٚاضزوطزٖ تىب٘ٝ

(GPR)   ٘باعٕیٙ  ب٘ی الته  بزی ٚ(EU)  زض ی  هARDL(p,q)  َث  ٝ ٔ  س ،NARDL(p,q) (ARDL 

 نٛضت ظیط زؾت ذٛاٞیٓ یبفت:  غیطذغی(، ثٝ

        ∑             ∑ (   
         

     
         

  
 
   

 
   

   
        

     
        

                      )     (10)                      

ٝ     ٞبی ثٟیٙ ٝ،   تقساز ٚلفٝ p  ٚqوٝ زض ضاثغٝ فٛق     ٞ بی ٔتغی ط ٚاثؿ تٝ،     ض طایت ٚلف 
   ٚ   

  

 خّٕٝ اذلاَ ثب ٔیبٍ٘یٗ نفط ٚ ٚاضیب٘ؽ  بثت اؾت.   ٞبی ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٚ  ضطایت ٘بٔتمبضٖ ٚلفٝ

ی بثی ث ٝ (ٖ،    ٔست زاضز وٝ زؾت وٛتبٜ ECM، یه ARDL(p,q)ٞط ضاثغٝ ثّٙسٔست زض ٔسَ 

ُ  تق بزَ ضا تض ٕیٗ ٔ  ی   زض ن  ٛضت تثیی س ضاثغ  ٝ  (. ق  بیبٖ شو ط اؾ  ت و ٝ   1395ذٙ ساٖ،   وٙ س )ٌ  

 قٛز. ٚؾیّٝ (ظٖٔٛ ٚاِس ثطضؾی ٔی ٔست ثٝ ضاثغٝ ٘بٔتمبضٖ زض ثّٙسٔست ٚ وٛتبٜخٕقی، ٚخٛز  ٞٓ

 وتحلیل نتایج تجربی . تجزیه4

ٞ ب ثبی س ٔغٕ ئٗ ق ٛیٓ و ٝ ٔتغیطٞ بی ٔ ٛضز ثطضؾ ی، زاضای          ا٘جبقتٍی وطا٘ٝ لجُ اظ ا٘دبْ (ظٖٔٛ ٞٓ

ت ط ثبق ٙس،    یب ث یف  I(2)ٙی ٘یؿتٙس. اٌط ٔتغیطٞبی ٔسَ، ٔب٘ب اظ زضخٝ زٚ یق I(1)زضخٝ ٔب٘بیی ثیكتط اظ 

ٝ  Fٔم ساض (ٔ بضٜ    ( ث  ٝ ٍٞٙ بْ ثطضؾ ی ٚخ ٛز ضاثغ  ٝ    2003)ق  سٜ تٛؾ ظ پؿ طاٖ ٚ ٕٞى بضاٖ     ٔحبؾ ج

ٖ          لبثُا٘جبقتٍی،  ٞٓ ٞ ب، زضخ ٝ ٔب٘ بیی      افتٕ بز ٘یؿ ت. ثٙ بثطایٗ ثبی س پ یف اظ شو ط ٘ت بیح ای ٗ (ظٔ ٛ

ٖ   ٔتغیطٞبی ٔسَ تقییٗ قٛز. زض ایٗ ٔغبِقٝ ثطای تقییٗ زضخٝ ٔب٘ بیی ٔت  ٞ بی   غیطٞ بی ٔ سَ، اظ (ظٔ ٛ

ثب ٚخٛز ٔتغیطٞبی ف طو   ٞب (ظٖٔٛ ٘تبیح ایٗ ی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ذلانٝ ADF  ٚPPضیكٝ ٚاحس 

ٝ      ٘تبیح ٘ك بٖ ٔ ی   .اؾت قسٜ اضائٝ (3) خسَٚ اظ ٔجسأ ٚ ضٚ٘س ظٔب٘ی زض خ ع   زٞ س و ٝ وّی ٝ ٔتغیطٞ ب ث 

 یٙ ب٘ ی٘باعٕ یٟ ب٘ خٚ ق بذم   (+LnEU)ٞ بی ٔثج ت ق بذم خٟ ب٘ی ٘باعٕیٙ ب٘ی الته بزی        قٛن

 ا٘س. ثٙبثطایٗ، نٛضت ٔب٘ب زض(ٔسٜ ٌیطی ثٝ ثبض تفبضُ ثبقٙس ٚ پؽ اظ یه ی، زض ؾغح ٘بٔب٘ب ٔیالتهبز
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ٜ  ٔٛضز ٔتغیطٞبی ٔب٘بیی فسْ ثٝ زِیُ  ث ب  ٚ ث ٛزٖ ٔتغیطٞ ب(   I(0)  ٚI(1)زضخ ٝ )یقٙ ی    ی ه  اظ اؾ تفبز

ٖ  ٔی ٘یؿتٙس، I(2) یقٙیزٚ  ی زضخٝ اظ ٔب٘ب ٔتغیطٞبی ٔسَ اظ وساْ ٞیچ وٝ ایٗ ثٝ تٛخٝ (ظٔ ٖٛ   اظ ت ٛا

. وطز اؾتفبزٜ ٔتغیطٞبی ٔسَ ثیٗ ثّٙسٔست ٚ یب فمساٖ ضاثغٝ ٚخٛز ثطضؾی ثطای ٞب وطا٘ٝ ا٘جبقتٍی ٞٓ

٘ی ع ٘ت بیح    (BP) 1ٚ ٘مغ ٝ قىؿ ت   KPSSٞبی ٔب٘بیی ٔب٘ٙس (ظٔ ٖٛ ضیك ٝ ٚاح س     ٘تبیح ؾبیط (ظٖٔٛ

 ا٘س. خٛیی اضائٝ ٘كسٜ وٙٙس وٝ ایٗ ٘تبیح ثٝ زِیُ نطفٝ (ٔسٜ ضا تثییس ٔی زؾت ثٝ

   ADF  ٍPP ریشِ ٍاحذ  ّای (: ًتایج آسهَى3جذٍل )

درجِ 
 هاًایی

 ًام آسهَى
 هتغیز

 ًام آسهَى
 PP هتغیز

(Prob) 
ADF 

(Prob) 
PP 

(Prob) 
ADF 

(Prob) 

I(1) 
474/9-  

(000/0)  

083/4-  

(009/0)  
Δ(LnRent) 

*161/3-  

(099/0)  

981/1-  

(605/0)  
LnRent 

I(1) 
913/8-  

(000/0)  

981/8-  

(000/0)  
Δ(LnGPR+) 

662/1-  

(761/0)  

522/1-  

(816/0)  
LnGPR+ 

I(1) 
776/12-  

(000/0)  

372/12-  

(000/0)  
Δ(LnGPR-) 

634/1-  

(773/0)  

981/1-  

(605/0)  
LnGPR- 

I(0) - - Δ(EU+) 
845/3-  

(018/0)  
881/3-  

(016/0)  
LnEU+ 

I(1) 
078/14-  

(000/0)  

427/13-  

(000/0)  
Δ(GPR-) 

349/2-  

(404/0)  

682/2-  

(246/0)  
LnEU-

 

I(0) - - Δ(REA) 
862/3-  

(017/0)  

024/4-  

(011/0)  
REA 

I(1) 
113/9-  

(000/0)  

894/8-  

(000/0)  
Δ(LnOilE) 

808/1-  

(677/0)  

983/1-  

(578/0)  
LnOilQ 

، Δٚلفٝ ا٘تربة قسٜ اؾت ٚ فلأت  12تٛؾظ ٔقیبض قٛاضتع ثب حساوثط عَٛ  ADF  ٚلفٝ ا٘تربثی ثطای (ٔبضٜ (ظٖٔٛ *

 .اؾت زضنس 10ٚ  5، 1 ؾغٛح زض ٔقٙبزاضی ثٝ تطتیت٘یع  *ٚ  ** ،***ٞبی ثٝ تفبضُ اقبضٜ زاضز. فلأت

 ٞبی تحمیك ٔثذص: یبفتٝ

 ٝ َ ٔٙؾ ٛض اؾ تفبزٜ اظ    ث  ٓ     NARDLٔ س ا٘جبق تٍی ٘بٔتم بضٖ )غیطذغ ی( ث  یٗ     ثبیؿ تی ٚخ ٛز ٞ 

ٞبی پؿطاٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ثب اؾ تفبزٜ اظ زٚ (ظٔ ٖٛ    ا٘جبقتٍی وطا٘ٝ ٔتغیطٞبی ٔسَ  بثت قٛز. تحّیُ ٞٓ

                                                             
1. Point Break 
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ٔتٙبؾت ثب حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ انلاح قسٜ اؾ ت(   (Narayan, 2005))وٝ تٛؾظ ٘بضایبٖ  Fٞبی  وّی وطا٘ٝ

ٝ اضائٝ قسٜ اؾت؛  یثحطا٘ وطا٘ٝزٚ زض ایٗ تحّیُ،  قٛز. ا٘دبْ ٔی tٞبی  ٚ (ظٖٔٛ وطا٘ٝ  ییث بی  وطا٘ 

ٝ . I(0) یٞ ب  یؾ ط  یث طا  یٙییپب وطا٘ٝٚ  I(1) یظٔب٘ یٞب یؾط یثطا ٜ   چٙب٘چ   F  ٚt ٞ بی  ٔم ساض (ٔ بض

ٝ ٚ  ق ٛز؛  یضز ٔ یا٘جبقتٍ ثبقس، فطو نفط فسْ ٞٓ كتطیث ییثبی وطا٘ٝقسٜ اظ ٔمساض  ٔحبؾجٝ  چٙب٘چ 

ٝ وٕت ط اظ   Fٔمساض  ٝ  زضن ٛضتی ٚ  ق ٛز  یثبق س، ف طو ن فط ضز ٕ٘      یٙییپ ب  وطا٘  زضٖٚ  F(ٔ بضٜ   و 

ٖ  یٕ٘   طز،ی  ٞب لطاض ٌ ٔحسٚزٜ ٝ ی٘ت ت ٛا ٝ یٌطف ت ٍٔ ط ا   یا د  ٍ   ٙى   ٓیضا ث سا٘  طٞ ب یٔتغ یزضخ ٝ ا٘جبق ت

(Pesaran et al., 2001: 290.) ٕٝٞىبضاٖ  ؾبْتبظٌی زض ایٗ ظٔیٙٝ (ظٖٔٛ زیٍطی تٛؾظ  ث ٚ(Sam 

et al., 2019) ٝ٘وطا(  ٞبیF  اضائٝ قسٜ اؾت )ٚاثؿتٝ  طیٔتغوٝ  زض (ٖ ِعٚٔی ثٝ ایٗوٝ ٚاِسI(1)  ثبقس

زضن س   10زض ؾ غح   PP)ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ٔٛضٛؿ وٝ زض ٔغبِقٝ حبضط ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثط اؾبؼ (ظٖٔٛ 

I(0) ،)ٚاض ح  یطیٌ دٝی٘ت هقسٜ تٛؾظ پؿطاٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ی زض وٙبض زٚ (ظٖٔٛ اضائٝٚ  ؿتی٘ اؾت 

ٚ  یوّ   Fاٌط ٞط ؾٝ (ظٖٔٛ )(ظٔ ٖٛ   .زٞس ٔیاضائٝ  یا٘جبقتٍ ٞٓ تیزض ٔٛضز ٚضق ث ب  ؾ غح   یث ط ض

ٚ  Fٚاثؿ تٝ ٚ (ظٔ ٖٛ    طی  ث ب ٚلف ٝ ٔتغ  ث ط ضٚی ؾ غح    t(ظٖٔٛ  طٞب،یٔتغ ٚلفٝ ٝ  ؾ غٛح   یث ط ض  ث ب ٚلف 

ٚخٛز زاضز. اٌ ط (ظٔ ٖٛ    ا٘جبقتٍی ٌطفت وٝ ٞٓ دٝیتٛاٖ ٘ت یزاض ثبقٙس، ٔ ی( ٔؿتمُ( ٔقٙی)ٞبطیٔتغ

F   ّظٔ ٖٛ   یو) ٚt  ٚ ٚلف  ٝ  یضٚ Fثبق س، أ ب (ظٔ ٖٛ     زاضٚاثؿ تٝ ٔقٙ  ب  طی  ث  ب ٚلف ٝ ٔتغ ؾ غح   یث ط ض

اؾ ت.   1«ٚلف ٝ ٔ ٙحظ  ٔؿ تمُ ث ب    )ٞ بی( طیٔتغ» ٌ ط  ٔٛضز ٘كبٖ ٗی( ٔؿتمُ ٔقٙبزاض ٘جبقس، ای)ٞبطیٔتغ

( ٔؿ تمُ  ی)ٞ ب طیفٝ ٔتغح ثب ٚلٛؾغ ثط ضٚی Fٚ (ظٖٔٛ  یوّ Fاؾت وٝ (ظٖٔٛ  یظٔب٘ ٍطیاحتٕبَ ز

ٝ  ؾ غح   ث ط ضٚی  t(ظٔ ٖٛ   یأب ثطا ،اض ثبقٙسز یٔقٙ ٔ ٛضز   ٗی  ٘جبق س. ا  ٔقٙ بزاض ٚاثؿ تٝ   طی  ٔتغ ث ب ٚلف 

ٖ اظ ٔ ٛاضز ٔ ٙحظ    هی  . ٞ ط  اؾت 2«ٔٙحظ ثب ٚلفٝٚاثؿتٝ  طیٔتغ» هٌط ی ٘كبٖ ف سْ ٚخ ٛز    ٌ ط  ٘ك ب

ٝ ی٘ت هیثٝ  سٖیضؾ یثطا سیٞط ؾٝ (ظٖٔٛ ثب ٗیذٛاٞس ثٛز. ثٙبثطا ا٘جبقتٍی ٞٓ  ٔقتج ط افٕ بَ ق ٛ٘س    د 

(Sam et al., 2019: 131). 

                                                             
1. Degenerate Lagged Independent Variable(s) Case 

2. Degenerate Lagged Dependent Variable 
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قسٜ زض ٞط ؾٝ (ظٔ ٖٛ اظ وطا٘ ٝ ث بییی ٔم بزیط      ( ٔمساض (ٔبضٜ ٔحبؾج4ٝثط اؾبؼ ٘تبیح خسَٚ )

ٌط ٚخٛز ضاثغٝ تقبزِی ثّٙسٔست ثیٗ ٔتغیطٞ بی   اؾت؛ وٝ ایٗ ٘كبٖ تط ثعضيٞب  قسٜ (ٖ ثحطا٘ی اضائٝ

 ٔسَ اؾت.

 ّا اًباشتگی کزاًِ ّن(: ًتایج آسهَى 4جذٍل )

کزاًِ پاییي  سطح هعٌاداری هقذار آهارُ آهارُ آسهَى ًام آسهَى
I(0) 

 I(1)کزاًِ بالا 

 t یّا آسهَى کزاًِ
 رگزسَرّا

 (Pesaran et al., 2001)هقادیز بحزاًی پسزاى ٍ ّوکاراى 

-t 081/6آهارُ   

10% 57/2- 04/4- 

5% 86/2- 38/4- 

1% 43/3- 99/4- 

 یآسهَى کل

 F یّا کزاًِ

 (Narayan, 2005)هقادیز بحزاًی ًارایاى 

F 258/8آهارُ   

10% 24/2 38/3 

5% 63/2 87/3 

1% 46/3 97/4 

 یّا آسهَى کزاًِ

F رگزسَرّا 

 (Sam et al., 2019)هقادیز بحزاًی سام ٍ ّوکاراى 

119/14 ٍالذ Fآهارُ   

10% 86/1 35/3 

5% 23/2 90/3 

1% 02/3 07/5 

 .اؾت زضنس 1 ؾغح زض ٔقٙبزاضی ***  لأتف *

 ٞبی تحمیك ٔثذص: یبفتٝ

پؽ اظ تثییس ٚخٛز ضاثغٝ ثّٙسٔست ٘بٔتمبضٖ ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔ سَ، ٘ٛث ت ث ٝ ث ط(ٚضز ای ٗ ضاثغ ٝ       

ٛ ( ٘ت بیح ث ط(ٚضز   5ضؾس. زض خ سَٚ )  ٔی  NARDLث ٝ ضٚـ   ضا٘ ت ٘ف ت   لاتیتق س  یبی  ٘بٔتم بضٖ پ

 ٌعاضـ قسٜ اؾت.
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 1ًفت راًت تلایتعذ یایبزآٍرد ًاهتقارى پَ(: 5جذٍل )
 Δ(LnRent)هتغیز ٍابستِ: 

 )احتوال( tًسبت  اًحزاف هعیار ضزیب هتغیز

constant 879/2  241/0 927/11 (000/0)  

LnRent(-1) 885/0-  199/0 439/4- (000/0)  

LnGPR+(-1) 245/0  066/0 721/3 (000/0)  

LnGPR-(-1) 149/0-  064/0 322/2- (022/0)  

LnEU+(-1) 356/0-  072/0 096/4- (000/0)  

LnEU-(-1) 296/0  265/0 118/1 (274/0)  

LnREA(-1) 061/0  017/0 551/3 (001/0)  

LnOilQ(-1) 249/0  098/0 536/2 (013/0)  

ΔLnRent(-1) 859/0  492/0 818/1 (072/0)  

ΔLnGPR+ 512/0  239/0 146/2 (034/0)  

ΔLnGPR+(-1) 188/0  093/0 031/2 (045/0)  

ΔLnGPR+(-2) 031/0  016/0 972/1 (052/0)  

ΔLnGPR- 201/0-  053/0 775/3- (000/0)  

ΔLnGPR-(-1) 068/0-  041/0 668/1- (098/0)  

ΔLnEU+ 781/0-  261/0 001/3- (003/0)  

ΔEU+(-1) 255/0-  079/0 219/3- (001/0)  

ΔLnEU- 188/0  081/0 318/2 (022/0)  

ΔLnREA 051/0  017/0 964/2 (004/0)  

ΔLnREA(-1) 009/0  003/0 365/3 (001/0)  

ΔLnOilQ 165/0  087/0 885/1 (062/0)  

  

                                                             
ا٘س، زض ایٗ خسَٚ ٌ عاضـ   ٔست وٝ اظ ٘ؾط (ٔبضی اظ ٔقٙبزاضی یظْ ثطذٛضزاض ٘جٛزٜ ٞبی وٛتبٜ ٘تبیح ٔطثٛط ثٝ ٚلفٝ. 1

 ٘كسٜ اؾت.
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 1ًفت راًت تلایتعذ یایبزآٍرد ًاهتقارى پَ(: 5اداهِ جذٍل )
 )احتوال( tًسبت  اًحزاف هعیار ضزیب هتغیز

 اثزات بلٌذهذت

        277/0   (000/0)         402/0-   (000/0)  

        168/0-   (038/0)         334/0  (421/0)  

      281/0   (000/0)       068/0   (000/0)  

 ّای تشخیصی آسهَى

 687/0( 697/0) ٍاریاًس ًاّوساًی 425/0( 809/0) ًزهالیتی

 149/0( 765/0) فزم تبعی هٌاسب 635/0( 543/0) خَدّوبستگی

 هذت ّای ٍالذ جْت بزرسی عذم تقارى بلٌذهذت ٍ کَتاُ آسهَى

          618/16   (000/0)           425/14   (000/0)  

          475/7   (006/0)           761/9   (002/0)  

 .اؾت زضنس 10ٚ  5، 1 ؾغٛح زض ٔقٙبزاضی ثٝ تطتیت *ٚ  ** ،***ٞبی لأتف *

 ٞبی تحمیك ٔثذص: یبفتٝ

و ٝ ث ٝ    LnRent(-1)(، ضطیت ٚلفٝ ٔتغیط ٚاثؿ تٝ ٔ سَ یقٙ ی    5ثط اؾبؼ ٘تبیح تدطثی خسَٚ )

زضنس ٔقٙبزاض اؾ ت. ای ٗ ث ساٖ ٔقٙ ی     1ٔٙفی ٚ زض ؾغح  اقبضٜ زاضز، ٘بٔتمبضٖ یذغب حیخعء تهح

ٜ اؾت وٝ ٔىب٘یعْ انلاح ذغ بی ثّٙسٔ ست    وٙ س ٚ ؾیؿ تٓ زض ٔٛاخٟ ٝ ث ب      ٔ ست و بض ٔ ی    زض وٛت ب

ٔست انلاح قٛز. ٔمساض ای ٗ   تٛا٘س زض وٛتبٜ ثیٙی اظ ؾغح ثّٙسٔست ٔی ٞطٌٛ٘ٝ خٟف غیطلبثُ پیف

وٙس و ٝ زض ٞ ط ٔمغ ـ فه ّی ح سٚز       ثط(ٚضز قسٜ اؾت وٝ ایٗ ٔٛضٛؿ ضا ثیبٖ ٔی -885/0ضطیت 

ح اظ ؾ طفت ثؿ یبض ث بییی ثطذ ٛضزاض     ق ٛز ٚ ضٚ٘ س ان لا    زضنس اظ ذغبی ثّٙسٔست انلاح ٔی89

 اؾت.

، ٔثجت (LnGPR+(-1))ٞبی ٔثجت قبذم خٟب٘ی ضیؿه غئٛپّیتیه  ضطیت ثّٙسٔست قٛن

ٞ  بی ٔٙف ی ق بذم خٟ  ب٘ی ضیؿ ه غئٛپّیتی  ه     ٚ ٔقٙ بزاض ٚ زض ٔمبث ُ ض  طیت ثّٙسٔ ست ق ٛن    

(LnGPR-(-1))س اظ ٘طٔ بِیعٜ  ٞب ثق   ، ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاض اؾت. ثط ایٗ اؾبؼ، ا طات ثّٙسٔست ایٗ قٛن

                                                             
ا٘س، زض ایٗ خسَٚ ٌ عاضـ   ٔست وٝ اظ ٘ؾط (ٔبضی اظ ٔقٙبزاضی یظْ ثطذٛضزاض ٘جٛزٜ ٞبی وٛتبٜ ٘تبیح ٔطثٛط ثٝ ٚلفٝ. 1

 ٘كسٜ اؾت.
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 141  ...کیتیشئوپل سکیر یجهان يها ناهتقارى شاخص ریتأث

 
 

 LnRent(-1)ٚلف ٝ ٔتغی ط ٚاثؿ تٝ ٔ سَ یقٙ ی       وطزٖ )وٝ ثب تمؿیٓ ضطیت ثط(ٚضزی ثط ٔٙفی ضطیت

ثط(ٚضز قسٜ اؾت؛ ثٝ ایٗ ٔقٙب وٝ ثب فطو  ج بت ؾ بیط    -168/0ٚ  277/0ثٝ تطتیت  (یس( زؾت ٔی ثٝ

ضا  GDP، ؾٟٓ ضا٘ ت ٘ف ت اظ   GPRزضنس افعایف زض قبذم خٟب٘ی  ٔتغیطٞب ٚ زض ثّٙسٔست، یه

زضن س   17/0زضنس وبٞف زض (ٖ، ایٗ ؾٟٓ ضا ح سٚز   زضنس افعایف ٚ یه 28/0زض ایطاٖ حسٚز 

ث ط   GPRٞبی قبذم خٟب٘ی  ٌط ا ط ٘بٔتمبضٖ قٛن ٌیطی ثٝ ٚضٛح ثیبٖ زٞس. ایٗ ٘تیدٝ وبٞف ٔی

ٞبی ٔٙف ی،   ٞبی ٔثجت (ٖ اظ قٛن ای وٝ ٔیعاٖ ا طٌصاضی قٛن ٌٛ٘ٝ ٘فت زض ایطاٖ اؾت؛ ثٝ ضا٘ت

اف عایف   ٘بق ی اظ  لیٕت ٘فت ثب افعایف GPRضؾس وٝ  ثط اؾبؼ ایٗ ٘تبیح ثٝ ٘ؾط ٔیاؾت.  تط يثعض

ٖ  ٚل ٛؿ  ث ب زٞس. اظ ثقس تمبضب،  ٔی افعایف فطضٝ، ضا٘ت ٘فت زض ایطاٖ ضا یب وٕجٛز تمبضب ٚ ٞ ب،   ثح طا

 تمبضب افعایف وٙس ٚ ثب أٗ فُٕ ٔی پٙبٍٞبٜ یه فٙٛاٖ ثٝ ٘فت ثبظاض إِّّی، ثیٗ ٞبی خًٙ ٚ ٞب تٙف

ٚ     ٔٙدط ٘ؾبٔی ٚ ؾٛزاٌطا٘ٝ پیكٍیطا٘ٝ، اٞساف ٔٙؾٛض ثٝ ٘فت ثطای  ث بظزٞی  ث ٝ اف عایف لیٕ ت ٘ف ت 

 ٖ  ضیؿ  ه ٞ بی  ق ٛن  اظ ٘بق ی  ٘ف  ت تِٛی س  و بٞف  اظ عطف ی، اظ ثق  س فطض ٝ،   ق ٛز؛  ٔ ی  ٔثج ت (

افعایف لیٕت  ثبِغجـٔٙدط ثٝ وبٞف فطضٝ ٘فت اظ ؾٛی وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت ٚ  غئٛپّیتیه

تٛا٘س ثٝ ایٗ فّ ت ثبق س و ٝ ٔی عاٖ ا طپ صیطی افعایك ی ٚ        زِیُ ایٗ فسْ تمبضٖ ٘یع ٔی قٛز. فت ٔی٘

وبٞكی لیٕت ٘فت اظ ضیؿه غئٛپّییتیه خٟب٘ی ٔتفبٚت اؾت وٝ ایٗ ٔٛضٛؿ ٘بقی اظ ا طٌصاضی 

 ثط فطضٝ ٚ تمبضبی ٘فت زض ایٗ زٚ حبِت اؾت. GPRغیطیىؿبٖ 

ٔٙف ی ٚ   (LnEU+(-1))ٞبی ٔثجت قبذم خٟب٘ی ٘باعٕیٙب٘ی التهبزی  ضطیت ثّٙسٔست قٛن

زاضی  ٞبی ٔٙفی اظ ٔقٙ ی  ، ٔثجت اؾت؛ أب ضطیت قٛن(LnEU-(-1))ٞبی ٔٙفی (ٖ  ضطیت قٛن

 -EU ،402/0ٞبی ٔثجت ق بذم خٟ ب٘ی    یظْ ثطذٛضزاض ٘یؿت. ثط ایٗ اؾبؼ، ا ط ثّٙسٔست قٛن

زضنس افعایف زض  ٔقٙب وٝ ثب فطو  جبت ؾبیط ٔتغیطٞب ٚ زض ثّٙسٔست، یه ثط(ٚضز قسٜ اؾت؛ ثٝ ایٗ

زٞس. ای ٗ   زضنس وبٞف ٔی 40/0ضا زض ایطاٖ حسٚز  GDP، ؾٟٓ ضا٘ت ٘فت اظ EUقبذم خٟب٘ی 

 ٖ ٘ف ت زض ای طاٖ اؾ ت؛     ضا٘ ت ث ط   EUٞ بی ق بذم خٟ ب٘ی     ٌ ط ا  ط ٘بٔتم بضٖ ق ٛن     ٘تیدٝ ٘یع ثی ب

ٔقٙ ب اؾ ت.    ٞبی ٔٙفی، ث ی  ثجت (ٖ ٔقٙبزاض ٚ ا طٌصاضی قٛنٞبی ٔ ای وٝ ا طٌصاضی قٛن ٌٛ٘ٝ ثٝ

 یث ط اخ عا   ٘ف ت ٚاضزوٙٙ سٜ   یزض وك ٛضٞب  یالته بز  بؾتیؾ یٙب٘ی٘باعٕ فیافعاضؾس وٝ  ٔی ثٝ ٘ؾط
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ضا وبٞف  ٘فت ٕتیٚ ثب وبٞف تمبضب، ل ٌصاقتٝ یٔٙف طیاقتغبَ، ضقس(، تث  ،یٌصاضٝ یالتهبز )ؾطٔب

 قٛز. ٔٙدط ثٝ وبٞف ضا٘ت ٘فت زض ایطاٖ ٔی . وبٞف زض لیٕت خٟب٘ی ٘فت ٘یعزٞس 

٘ی ع ٔغ بثك ا٘تؾ بض ٔثج ت ٚ      (REA(-1)) یالته بز  یٚالق   تی  فقبِا ط ثّٙسٔست قبذم خٟب٘ی 

 068/0ٚ ث ط اؾ بؼ (ٖ ا  ط ثّٙسٔ ست،      061/0اؾت؛ ضطیت ثّٙسٔست ثط(ٚضزی ای ٗ ٔتغی ط    ٔقٙبزاض

زٞس افعایف خٟب٘ی فقبِیت ٚالقی التهبزی ثب افعایف تمبضبی ٘ف ت،   ثط(ٚضز قسٜ اؾت وٝ ٘كبٖ ٔی

٘ی ع   (LnOilQ(-1))زٞس. ا  ط ثّٙسٔ ست تِٛی س ٘ف ت      ضا٘ت حبنُ اظ زض(ٔسٞبی ٘فتی ضا افعایف ٔی

ٝ  ٔغبثك ا٘تؾب ٝ  ض ٔثجت ٚ ٔقٙبزاض اؾ ت؛ ث  ای و ٝ ث ب ف طو  ج بت ؾ بیط ٔتغیطٞ ب ٚ زض ثّٙسٔ ست،         ٌٛ٘ 

زضن س   28/0ضا زض ای طاٖ ح سٚز    GDPزضنس افعایف زض تِٛیس ٘فت ذبْ، ؾٟٓ ضا٘ت ٘ف ت اظ   یه

 زٞس. افعایف ٔی

، ٔثج ت  (+ΔLnGPR)ٞبی ٔثجت قبذم خٟب٘ی ضیؿه غئٛپّیتیه  ٔست قٛن ضطیت وٛتبٜ

، GPR یزض ق بذم خٟ ب٘   فیاف عا  زضن س  هٔست ی   زٞس وٝ زض وٛتبٜ ٘كبٖ ٔیٚ ٔقٙبزاض اؾت ٚ 

ت ٛاٖ   زٞس. ث ط ای ٗ اؾ بؼ ٔ ی     ٔی فیزضنس افعا 51/0حسٚز  طاٖیضا زض ا GDPؾٟٓ ضا٘ت ٘فت اظ 

ٞبی ٔثجت قبذم خٟب٘ی ضیؿ ه غئٛپّیتی ه اظ ا  طات ثّٙسٔ ست      ٔست قٛن ٌفت وٝ ا ط وٛتبٜ

ٝ اؾت ٚ  تط ثعضي(ٖ  . ٕٞ یٗ ٚض قیت ث طای    یبث س  ٔ ی سٔ ست ذ ٛز و بٞف    ث ٝ ؾ غح ثّٙ   ؾ طفت  ث 

ٜ  (-ΔLnGPR)ٞبی ٔٙفی قبذم خٟب٘ی ضیؿه غئٛپّیتیه  قٛن ٔ ست   ٘یع ثطلطاض اؾت. زض وٛت ب

ٞبی ٔثجت ق بذم خٟ ب٘ی ضیؿ ه غئٛپّیتی ه ٚ ٚلف ٝ ٘رؿ ت        ٞبی ٘رؿت ٚ زْٚ قٛن ٘یع ٚلفٝ

 ث ٝ تطتی ت  ٝ ن فط(  ٔست )ٚلف ٞبی ٔٙفی قبذم خٟب٘ی ضیؿه غئٛپّیتیه ٕٞب٘ٙس ا ط وٛتبٜ قٛن

ا ط ٔثجت )ٚ ٔقٙبزاض( ٚ ٔٙفی )ٚ ٔقٙبزاض( أب ثب قست وٕت ط )و بٞف یبفت ٝ( ث ط ؾ ٟٓ ضا٘ ت ٘ف ت اظ        

GDP ٝا٘س. زاقت 

، ٕٞب٘ٙ س  (+ΔLnEU)ٞبی ٔثجت قبذم خٟب٘ی ٘باعٕیٙب٘ی التهبزی  ٔست قٛن ضطیت وٛتبٜ

زض ق بذم   فیاف عا  ضن س ز هٔست ی زٞس وٝ زض وٛتبٜ ثّٙسٔست، ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاض اؾت ٚ ٘كبٖ ٔی

زٞ س. زض ٔمبث ُ،    و بٞف ٔ ی  زضنس  78/0حسٚز  طاٖیضا زض ا GDP، ؾٟٓ ضا٘ت ٘فت اظ EU یخٟب٘

، ث ط ذ لاف   (-ΔLnEU)ٞبی ٔٙفی قبذم خٟ ب٘ی ٘باعٕیٙ ب٘ی الته بزی     ٔست قٛن ضطیت وٛتبٜ
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ٔست ٜ تٛاٖ ٌفت وٝ زض وٛتب ثّٙسٔست، ٔقٙبزاض ٚ اظ فلأت ٔٙفی ثطذٛضزاض اؾت. ثط ایٗ اؾبؼ ٔی

 19/0ح سٚز   طاٖی  ضا زض ا GDP، ؾ ٟٓ ضا٘ ت ٘ف ت اظ    EU یزض ق بذم خٟ ب٘   و بٞف  زضنس هی

ٖ     افعایف ٔ ی زضنس  ث ط ضا٘ ت ٘ف ت زض ای طاٖ زض      EUٌ ط ف سْ تم بضٖ ا  طات      زٞ س. ای ٗ ٘تید ٝ ثی ب

ٜ  وٛتبٜ فقبِی ت حمیم ی الته بز خٟ ب٘ی ٚ تِٛی س      ٔ ست   ٔست اؾت. ثط اؾبؼ ؾبیط ٘تبیح ٘یع زض وٛت ب

 ا٘س. زض ایطاٖ زاقتٝ GDPؾٟٓ ضا٘ت ٘فت اظ ٘فت، ثٝ ٔب٘ٙس ثّٙسٔست ا ط ٔثجت ٚ ٔقٙبزاضی ثط 

(، ٔسَ اظ ِحبػ فطٚو ولاؾ یه  5قسٜ زض خسَٚ ) ٞبی تكریهی اضائٝ ثط اؾبؼ ٘تبیح (ظٖٔٛ

ف سْ ٚخ ٛز ذٛزٕٞجؿ تٍی    ضٚ ٘یؿ ت ٚ فطض یٝ ن فط ٔجٙ ی ث ط ٚاضی ب٘ؽ ٕٞؿ ب٘ی،         ثب ٔكىّی ضٚثٝ

 ٌطزز. قٛز ٚ ثٙبثطایٗ افتجبض ٘تبیح تثییس ٔی ؾطیبِی، تٛظیـ ٘طٔبَ ٚ ٚخٛز فطْ تجقی ٔٙبؾت ضز ٕ٘ی

ف سْ تم بضٖ ثّٙسٔ ست ٚ     یٚاِ س خٟ ت ثطضؾ     یٞ ب  (ظٖٔٛ( ٘تبیح 5زض لؿٕت ا٘تٟبیی خسَٚ )

 ٝیفطض٘تبیح،  اضائٝ قسٜ اؾت. ثط اؾبؼ ایٗ GPR  ٚEUٞبی خٟب٘ی  ٞبی قبذم قٛن ٔست وٛتبٜ

ٜ GPR  ٚEUٞ بی خٟ ب٘ی    ٞ بی ٔثج ت ٚ ٔٙف ی ق بذم     ثطاثطی قٛننفط  ی ظٔ ب٘ی   ، ٞ ٓ زض زٚض

ای ٗ زٚ ٔتغی ط ث ب ضا٘ ت     ٔ ست   ضاثغٝ ٘بٔتمبضٖ ثّٙسٔست ٚ وٛتبٜٚ  ٔست ٚ ٞٓ زض ثّٙسٔست، ضز وٛتبٜ

 ٝ ٝ   ٌی طی ٔ ی   ٘فت ٘تید  ٜ         ق ٛز. ث   ٞ بی  ٔٙؾ ٛض ثطضؾ ی ٚ (ظٔ ٖٛ  ج بت ؾ بذتبضی ٔ سَ ٘ی ع اظ (ٔ بض

اؾتفبزٜ قسٜ اؾ ت   (CUSUMQ) 2ٚ ٔدصٚض پؿٕب٘سٞبی تدٕقی (CUSUM) 1پؿٕب٘سٞبی تدٕقی

((. ثط اؾبؼ ایٗ قىُ، ٕ٘ٛزاضٞبی پؿٕب٘س تدٕقی ٚ ٔدصٚض (ٖ ثیٗ زٚ ذ ظ ثحطا٘ ی زض   5)قىُ )

 ٌط پبیساضی ٔسَ زض ثّٙسٔست اؾت. زضنس لطاض ٌطفتٝ اؾت وٝ ایٗ ٔٛضٛؿ ٘كبٖ 5ؾغح 
 

                                                             
1. Cumulative Sum (CUSUM) 

2. Cumulative Sum of Squares (CUSUMQ) 
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 (: بزرسی ثبات ساختاری هذل3شکل )
 ّای تحقیق هأخذ: یافتِ

 گیری بندی و نتیجه . جمغ5

 هی  تیغئٛپّ ؿ ه یض یخٟ ب٘  یٞ ب  ٘بٔتم بضٖ ق بذم   طیت ث   پػٚٞف حبضط ثب ٞسف ثطضؾ ی تدطث ی  

(GPR) ٕی التهبز یٙب٘یٚ ٘باع(EU) ٌیطی اظ زازٜ ثب ثٟطٜ طاٖیثط ضا٘ت ٘فت زض ا  ٜ ی  ٞبی فه ّی زٚض

ث ب اؾ تفبزٜ اظ ٔغبِق ٝ     GPRثٝ ایٗ ٔٙؾٛض قبذم خٟب٘ی ا٘دبْ قسٜ اؾت.  2021:1-1993:1ظٔب٘ی 

( 2018ث ب اؾ تفبزٜ اظ ٔغبِق ٝ اٞی ط ٚ ٕٞى بضاٖ )      EUقبذم خٟ ب٘ی  ٚ ( 2018) ّٛیبوٛٚیوبِساضا ٚ 

ٝ   ث   GPRق بذم  ا٘س. ٘حٜٛ ؾبذت  ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ  ٞ بی  ای ت ٙف  ط اؾ بؼ پٛق ف ضٚظ٘بٔ 

)ٚ ا٘  ٛاؿ (ٖ( زض  ٚاغٜ ٘باعٕیٙ  ب٘ی یفطاٚا٘  ٔجتٙ  ی ث  ط   EUٚ ٘ح  ٜٛ ؾ  بذت ق  بذم   غئ  ٛپّیتیىی

اؾت. ٔتغیطٞبی ٔیعاٖ تِٛیس ٘فت ذبْ ٚ ق بذم   ؿتیٚاحس اعلافبت اوٛ٘ٛٔ یوكٛض یٞب ٌعاضـ

ٝ  ( ٔقطفی قسٜ اؾت 2019ی وٝ تٛؾظ ویّیبٖ )التهبز یٚالق تیفقبِ خٟب٘ی فٙ ٛاٖ ٔتغیطٞ بی    ٘ی ع ث 

(، 2019یبفتٝ ؾ بْ ٚ ٕٞى بضاٖ )   ٞبی تقٕیٓ ا٘جبقتٍی وطا٘ٝ ا٘س. ٘تبیح (ظٖٔٛ ٞٓ وٙتطَ ٚاضز ٔسَ قسٜ

. ٘ت بیح ث ط(ٚضز ٔ سَ    وٙس ٚخٛز ضاثغٝ تقبزِی ثّٙسٔست ٘بٔتمبضٖ لٛی ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔسَ ضا تثییس ٔی

زٞس و ٝ زض ثّٙسٔ ست ٚ    ٘كبٖ ٔی (NARDL)ٞبی تٛظیقی غیطذغی  ثٝ ضٚـ ذٛزضٌطؾیٖٛ ثب ٚلفٝ

، ٔثج ت ٚ ٔقٙ بزاض ٚ ای ٗ    GDPث ط ؾ ٟٓ ضا٘ ت ٘ف ت اظ      GPRٞ بی ٔثج ت    ٔست ت ث یط ق ٛن   وٛتبٜ

، ٔٙف  ی ٚ ٔقٙ  بزاض اؾ  ت. ٕٞچٙ  یٗ، ٔی  عاٖ ا طٌ  صاضی  GPRٞ  بی ٔٙف  ی  ا طٌ  صاضی ث  طای ق  ٛن

ٔٙف ی  ٞبی  تط اظ ٔیعاٖ ا طٌصاضی قٛن ، ثعضيGDPثط ؾٟٓ ضا٘ت ٘فت اظ  GPRٞبی ٔثجت  قٛن
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GPR    ٖتثییس ا  ط ٘بٔتم بض( اؾتGPR        زض ٔ ٛضز ق بذم خٟ ب٘ی ٘باعٕیٙ ب٘ی الته بزی ٘ی ع ٘ت بیح .)

ٔست ت ث یط ٔٙف ی ٚ ٔقٙ بزاض ٚ     ، زض ثّٙسٔست ٚ وٛتبEUٜٞبی ٔثجت  زٞس وٝ قٛن ثط(ٚضز ٘كبٖ ٔی

ت ٔست ا ط ٔثج ت ٚ ٔقٙ بزاض ث ط ؾ ٟٓ ضا٘       ٔقٙب ٚ زض وٛتبٜ ، زض ثّٙسٔست ا ط ثیEUٞبی ٔٙفی  قٛن

ضاثغٝ ٘بٔتمبضٖ ثّٙسٔ ست ٚ  (. ٘تبیح (ظٖٔٛ ٚاِس ٘یع EUزاقتٝ اؾت )تثییس ا ط ٘بٔتمبضٖ  GDP٘فت اظ 

وٙس. ثط اؾبؼ ؾ بیط ٘ت بیح، اف عایف ٔی عاٖ تِٛی س       تثییس ٔی ضا ثب ضا٘ت ٘فت طیزٚ ٔتغ ٗیٔست ا وٛتبٜ

ٔ  التهبز یٚالق تیفقبِ قبذم خٟب٘ی٘فت ٚ  ث ط ؾ ٟٓ   قٙ بزاض  ی ٔغبثك ا٘تؾبض تئٛضیىی ا  ط ٔثج ت ٚ 

ٝ  GDPضا٘ ت ٘ف ت اظ    ا٘ س. ٌطچ ٝ ٚاض ح اؾ ت و ٝ ؾ غح ضیؿ ه غئٛپّیتی ه ٚ ٘باعٕیٙ ب٘ی           زاق ت

تٛا٘ س ث ٝ    ٌصاضاٖ وكٛض اؾت، أب ٘تبیح ایٗ پػٚٞف ٔ ی  التهبزی زض خٟبٖ ذبضج اظ وٙتطَ ؾیبؾت

ضا٘ ت  اضائٝ یه ٘تیدٝ ضٚقٗ زض ظٔیٙٝ ا طٌصاضی ؾغح ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٘باعٕیٙب٘ی التهبزی ثط 

تٛا٘ٙس ثب ضنس ٚل بیـ ٔ طتجظ    ٌصاضاٖ وكٛض ٔی ٘فت زض ایطاٖ وٕه وٙس. ثٝ ایٗ نٛضت وٝ ؾیبؾت

ثب ضیؿه غئٛپّیتیه ٚ ٘باعٕیٙب٘ی التهبزی زض خٟبٖ ٚ زض ٘ؾط زاقتٗ ٘حٜٛ ا طٌصاضی ایٗ ٚلبیـ ث ط  

زض ٞ بی الته بزی ٔٙبؾ ت ضا     ضا٘ت ٘فت زض وكٛض ٔغبثك ثب ٘تبیح حبنُ اظ ای ٗ پ ػٚٞف، ؾیبؾ ت   

 خٟت وٙتطَ ٚ ٔسیطیت زض(ٔسٞبی اضظی ٘بقی اظ فطٚـ ٘فت اتربش وٙٙس.

 منابغ

ٕ  ،فجبؼ ی،قبوط ،ٕٛضیت ی،ٔحٕس ،ؿبیپط ی،ٟٔبخط ،یفّ ،ضٚؾتب ته َ  ی،لبؾ  . (1398) فجساِطؾ ٛ

فض ٛ اٚپ ه.    یوك ٛضٞب  یبؾ  یؾ ؿ ه یث ط ض  سی  وث٘ف ت ث ب ت   ٕ ت ی ط ث ط ل ؤفٛأُ ٔ   ُیتحّ

 .105-138 (:37)10 ،یالتهبز ؾبظی ٔسَ مبتیتحم

اخ  لاؼ اٚپ  ه ث  ط  طیت  ث  ی(. ثطضؾ  1400فج  بؼ ) ،ف طز  یٙ  یأ ،اِ  ٝ ٘قٕ  ت ی،ٔٛؾ  ٛ، لایِ  ی، خٕ بِ 

 یٔغبِق  بت الته  بز (. SVAR-Quantile یج  یٔ  سَ تطو بف  تی)ضٞ طاٖی  ا ی٘فت   یزض(ٔ  سٞب
 .235-265 ،(37)10 ،طاٖیا یوبضثطز

 یالته بز  یٚالق   تی(. ا ط قبذم فقب1401ِ) ٗیطحؿیٔ ی،ٔٛؾٛ ،سایٚ ی،ٚضٞطأ ،ٔقهٛٔٝ ،زازٌط

 .35-62 ،(3)17 ،ٗیالتهبز ٚ تدبضت ٘ٛ. طاٖیثط قبذم ؾٟبْ ا یخٟب٘
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. (1401) ٕ ٛض یت ی،ٔحٕ س  ،فجساِطؾَٛ ی،لبؾٕ ی،فّ ،سظازیفط ،یٔطتض ی،ذٛضؾٙس ،سی٘ٛ ،ؾبِه

، (75)18، ٔغبِق بت الته بز ا٘ طغی   ٘ف ت.   یخٟ ب٘  ٕتیثبظاض زض ل ٗیبزی٘مف فٛأُ ثٙ یثطضؾ

35-82. 

ٝ ی٘ف ،ثٟطازٟٔ ط  ،سی  ٔد ،بٖیاحٕس ،فبعٕٝ ،ایحطاض فطز قٕؽ ٗ  ،ٟٔ ط(ضا  ،ؿ  ٖ  ،یفج سِ  ،ٔحؿ   لٟطٔ ب

ضا٘ ت ٘ف ت    ی٘فت ثط ضٚ ٕتیل یا طٌصاض یزض چٍٍٛ٘ یتٛؾقٝ ٔبِ یٞب . ٘مف فبُٔ(1399)

 .204-177 (،4)20، یالتهبز ٞبی پػٚٞف. طاٖیٚ ضا٘ت ٌبظ زض ا

 ی(. ثطضؾ  1393احٕ س )  ی،فیؾ ،ٗیٔحٕسحؿ، ,یفبزِ یٟٔسٚ ،احٕس ی،نجبح ،ضضب ،زٚ(ة یٕیفٟ

ٔ   ٕتیل ٗیی٘حٜٛ تق  یث ب اؾ تفبزٜ اظ ٔ سَ تئ ٛض     OPEC  ٚOECDزٚ ؾ بظٔبٖ   بٖی  ٘ف ت ذ بْ 

 .60-90 (،12)3 ،طاٖیا یپػٚٞكٙبٔٝ التهبز ا٘طغ. ٛؼیّیخٛؾ -ٚ ضٚـ خٛٞب٘ؿٖٛ ٞب ی    ثبظ

ٚ  ی٘فت ٚ ا طات التهبز ٍبٜی(. ٘مف ٚ خب1400انغط. ) ی،پطتٛ ،ٔبِه ،شٚاِمسض ،خٕبَ ،بٖیٔحٕس

 .371-388 ،(49)12 ،یإِّّٗ یٚ ث یبؾیؾ ٞبی پػٚٞف. طاٖی(ٖ ثط خبٔقٝ ا یبؾیؾ
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