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سا پـت ػرش ٌزاؿرتٝ اػرت      یٚ ثب٘ى یالتلبد ،یٔتؼذد ٔبِ یٞب ثحشاٖ یاص صٔبٖ ٚلٛع ا٘ملاة كٙؼت داسیٝ‌ی٘ظبْ ػشٔب
ٚ  ُیر ٚتحّٝ یٚ تدض یثٝ ثشسػ بصیوٙٙذٜ ٞؼتٙذ ٚ ٘ اػبػبً ٍ٘شاٖ یٚ ثب٘ى یالتلبد ،یٔبِ یٞب ثحشاٖ  یٞرب  بػرت یػ ٗیٚ ترذ

ثرش اػربع    یپظٚٞؾ پغ اص ػٙدؾ ؿبخق ثحرشاٖ ٔربِ   ٗیا سثحشاٖ ٚخٛد داسد  د تیشیٚ ٔذ یشیـٍیپ یٔٙبػت ثشا
ا٘رذاصٜ دِٚرت ٚ    ترثییش  یثرٝ ثشسػر   ت،یلاخ یثب اػتفبدٜ اص ٔذَ التلبدػٙد (3105ٚ ٕٞىبساٖ ) ًٙیخ یـٟٙبدیسٚؽ پ

٘ـربٖ   حی  ٘تبؿٛد یپشداختٝ ٔ 0531تب  0531 ٞبی ػبَ یدٚسٜ صٔب٘ یط شاٖیدس ا یثش ثحشاٖ ثب٘ى یدسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبس
ا٘رذاصٜ دِٚرت ٔٙدرش ثرٝ      ؾیٚالغ افرضا  داؿتٝ اػت  دس یثش ثحشاٖ ثب٘ى یٔثجت ٚ ٔؼٙبداس تثییشدٞذ وٝ ا٘ذاصٜ دِٚت  یٔ

 یحذالُ دِٚت دس ٔٛاسد ضشٚس بی بثذیوبٞؾ  ذی٘مؾ دِٚت دس التلبد ثب ُیدِ ٗی  ثٝ ٕٞؿٛد یٔ یثحشاٖ ثب٘ى ؾیافضا
 ؾیسا افرضا  یٚ سؿرذ التلربد   یٌرزاس ٝ یسؿذ ػشٔبٔیضاٖ  د،وبٞؾ ا٘ذاصٜ دِٚت دس التلب شایص ؛دس التلبد دخبِت وٙذ

ٝ ثبص ثٛدٖ تدبس  یٚالغ دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبس داؿتٝ اػت ٚ دس یثش ثحشاٖ ثب٘ى یٚ ٔؼٙبداس یٔٙف تثییش یخٛاٞذ داد  دسخ
 ذافثٝ اٞر  یبثیدػت یدس ساػتب شاٖیوٝ وـٛس ا ؿٛد یٔ ـٟٙبدیپ حی٘تب ٗیا سا وبٞؾ دادٜ اػت  ثب تٛخٝ ثٝ یثحشاٖ ثب٘ى

 یـرتش یث تیسا ثرب خرذ   یٚاسداتر  ٞبی‌تؼشفٝ یدیاص خّٕٝ وبٞؾ تذس یثبص ثٛدٖ تدبس بػتیػ ،یسؿذ ٚ تٛػؼٝ التلبد
  وٙذ یشیٍیپ

 JEL: H5 ،F10 ،G33ثٙذی  طجمٝ
 یثحشاٖ ثب٘ى ،یا٘ذاصٜ دِٚت، دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسٚاطٌبٖ وّیذی: 

 
 03/10/0011 پزیشؽ: تبسیخ   03/10/0011 دسیبفت: تبسیخ *
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 مقدمه. 0

ٞبی اخیرش، تٛخرٝ التلربددا٘بٖ     ٞبی ٔبِی ٚ التلبدی دس وـٛسٞبی پیـشفتٝ خٟبٖ دس طی دٞٝ ثحشاٖ

ٚ ترلاؽ ؿربیب٘ی    ا٘ذ داؿتٝتٛخٝ ثؼیبس صیبدی ثٝ ٔمِٛٝ ثحشاٖ ٔبِی ٚ التلبدی دس وـٛسٞبی پیـشفتٝ 

    ٖ ٜ    دس اسائٝ ساٞىبسٞبی ٔفیذ خٟت ٔمبثّرٝ ثرب ایرٗ ثحرشا ٗ، ثشسػری  ا٘رذ  ثٙربثشای   ٞرب اص خرٛد ٘ـربٖ داد

، إٞیرت ثربلایی یبفترٝ    ٞرب  آٖٚ ٔمبثّٝ ثرب   ثیٙی پیؾخٟت  ٞب ثش آٖ ٔؤیشٞبی التلبدی ٚ ػٛأُ  ثحشاٖ

ٞبی ثب٘ىی آیبس صیب٘جبسی ثش سؿذ تِٛیرذ ٘بخربِق داخّری داسد     (  ٚلٛع ثحشا3103ٖ، 0اػت )خیًٙ

 (3103، 3س٘ذاٖ-)سأیشص

ٚ      ثحشاٖ ثرٝ طرٛس ریشلبثرُ وٙتشِری ٌؼرتشؽ       ٞبی ثب٘ىی ثٙیبدی ثرٝ طرٛس ٘بٌٟرب٘ی ثرشٚص ورشدٜ 

ؿٛ٘ذ وٝ خٛد ٔحرشن یره    ٞبی وٛچه ٚ خضئی ؿشٚع ٔی ٞب ارّت ثب ؿٛن یبثٙذ  ایٗ ثحشاٖ ٔی

ٌیرشی   ٌزاساٖ ثرشای ثربصپغ   چشخٝ ٔؼیٛة ٔتـىُ اص وبٞؾ اػتٕبد تؼٟیلات دٞٙذٜ، ٞدْٛ ػپشدٜ

ٛد  اٌش ایٗ ٔؼبئُ ثرٝ  ؿ ٞبی خٛد، اص دػت سفتٗ ٘مذیٍٙی ٚ ػشا٘دبْ وبٞؾ ثیـتش اػتٕبد ٔی ػپشدٜ

ػشػت تحت وٙتشَ لشاس ٍ٘یش٘ذ، ٘بتٛا٘ی دس ثبصپشداخت دیٖٛ ٔبِی دس تٕبْ ػیؼتٓ ثب٘ىی ٌؼرتشؽ  

خٛاٞذ یبفت، ِزا ثشسػی ػٛأُ ٔؤیش ثش ثحشاٖ ثب٘ىی اص إٞیت ثبلایی ثشخٛسداس اػت )آِذاػبسٚ ٚ 

، ػمٛط ٘بٌٟب٘ی ٚ ؿرذیذ  ػبُٔ ٔحشوی وٝ ارّت ثٝ ػیؼتٓ ثب٘ىی ٔشتجط ٘یؼت ( 3100 ،5ٕٞىبساٖ

ٝ اػتٕبد ثخؾ خلٛكی اػت  دس ٘تیدٝ، اػتٕبد ػٕٛٔی ثٝ ػیؼرتٓ ثرب٘ىی    وربٞؾ یبفترٝ ٚ    ؿرذت  ثر

ؿرٛد   اػتٕبد ٘بظشاٖ ٔؼئَٛ اص ایٙىٝ ػیؼتٓ ثب٘ىی ثتٛا٘ذ ایٗ سٚ٘ذ ٔخشة سا ٔتٛلف وٙذ، ػرّت ٔری  

ٞرب، صٔرب٘ی س     اٖدٞرذ ورٝ ثرشٚص ٘بٌٟرب٘ی ثحرش      (  تدشثٝ التلبدی وـٛسٞب ٘ـربٖ ٔری  0،3100)چبپشا

دٞذ وٝ ػبختبسٞبی ولاٖ التلبدی دس وـٛسی، ضؼیف، ٘ش  سؿذ التلبدی پبییٗ ٚ ٘ش  ترٛسْ   ٔی

(  ثشسػی ػبختبس ػیؼتٓ ثب٘ىی ایشاٖ حربوی اص آٖ اػرت ورٝ    0537ثبلا ثبؿذ )اثٛ٘ٛسی ٚ ٕٞىبساٖ، 

وـرٛسٞبی پیـرشفتٝ    ٚیظٜ ثٝای ٔیبٖ ػیؼتٓ ثب٘ىی ایشاٖ ثب وـٛسٞبی خٟبٖ ٞبی لبثُ ٔلاحظٝتفبٚت

                                                             
1. Jing 

2. N. R. Ramírez-Rondán 

3. Aldasoro et al. 

4. Chapra, et al. 
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ٞب دس صٔبٖ ٚلٛع ثحشاٖ ٚ دِٚتی ثٛدٖ ػبختبس  ٞبی ٔبِی دِٚت اص ثب٘ه ٚخٛد داسد؛ ثٝ دِیُ حٕبیت

ٌبٜ ثخؾ ثب٘ىی ایشاٖ ثب پذیذٜ ٞدْٛ ثب٘ىی ٔٛاخرٝ ٘ـرذٜ اػرت ٚ ٕٞرٛاسٜ دِٚرت اص       ٞب، ٞیچ ثب٘ه

ٝ اػرت )صاسػری ٚ   ٞربی ٔتررشس ؿرتبفت    طشیك ٔٙبثغ ػٕٛٔی ٚ یب رخبیش ثب٘ه ٔشوضی ثٝ وٕه ثب٘ه

ٞرب دس ٟ٘بیرت    (  دس وـٛسٞبیی وٝ ٘ظبْ ثبصاس آصاد حبوٓ اػت، ٘بوبسآٔرذی ثب٘ره  0530وٕیدب٘ی، 

وٙرذ  ثرب    ٔٙدش ثٝ ٚسؿىؼتٍی آؿىبس ثب٘ه ؿذٜ ٚ دِٚت دس ایٗ خلٛف ٔرذاخلات صیربدی ٕ٘ری   

آٖ ثرش  ٞربی  تٛخٝ ثٝ ػبختبس دِٚتی حبوٓ ثش ػیؼتٓ ثب٘ىی ٚ التلبد وـٛس، ا٘ذاصٜ دِٚرت ٚ دخبِرت  

ثبؿذ  دس ایٗ صٔیٙٝ، ٔطبِؼبت ٔتؼذدی ثٝ ثشسػی  ٔؤیشتٛا٘ذ ٞبی ثب٘ىی ٔیٚلٛع ٚ یب ٔذیشیت ثحشاٖ

ٖ    ا٘ذ پشداختٝایٗ ساثطٝ دس وـٛسٞبی ٔختّف  ؛ آِذاػربسٚ ٚ  0،3100)ثٝ ػٙٛاٖ ٔثربَ، وریٓ ٚ ٕٞىربسا

ثرٝ ٌؼرتشؽ    (  ٕٞچٙیٗ ثب تٛخ3100ٝ، 5؛ ٞشایىیٛیض3100، 3؛ آٌٛػٕٗ ٚ ٕٞىبسا3100ٖٕٞىبساٖ،

تٛػؼٝ، دسخٝ ثبص ثرٛدٖ تدربسی    ٞبی سؿذ ثبلا دس وـٛسٞبی دسحبَ ٞبی ػشٔبیٝ ٕٞشاٜ ثب ٘ش  خشیبٖ

تٛا٘ذ ثش تِٛیذ ٘بخربِق داخّری ٚ    ثبؿذ  افضایؾ حدٓ تدبست ٔی ٔؤیشٞبی ثب٘ىی  تٛا٘ذ ثش ثحشاٖ ٔی

ٕره وٙرذ  دس   ٞبی ثرب٘ىی و  ا٘ذاص ٚ ػشضٝ ثخؾ ثب٘ىی ٚ تمٛیت آٖ ٚ دس ٘تیدٝ وبٞؾ ثحشاٖ پغ

)ثٝ ػٙرٛاٖ ٔثربَ، ورِٕٛٗ ٚ آٌٛترٛ،      ا٘ذ پشداختٝایٗ صٔیٙٝ ٘یض ٔطبِؼبت ٔتؼذدی ثٝ ثشسػی ایٗ ساثطٝ 

 ( 3100، 3؛ وٛثیلاع ٚ ٌٙضاِغ3131، 0؛ پیٟٙٛ ٚ دِٛسدع ٔبستیٙض3103

تٛاٖ ثٝ ػٙدؾ ٚلٛع یب  ؿٛد ایٗ اػت وٝ چٍٛ٘ٝ ٔی دس ایٗ ساػتب ػؤاَ ٔحٛسی وٝ ٔطشح ٔی

دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی ٚ ا٘ذاصٜ دِٚت ثش ثحرشاٖ   تثییششاٖ ثب٘ىی دس ایشاٖ پشداخت؟ ٚ ػذْ ٚلٛع ثح

وٛؿذ تب ثب اػرتفبدٜ اص سٚؽ پیـرٟٙبدی   ثب٘ىی دس ایشاٖ چٍٛ٘ٝ اػت؟ ثٝ ٕٞیٗ ٔٙظٛس ایٗ ٔطبِؼٝ ٔی

 ترثییش ٚلٛع ثحشاٖ ثب٘ىی دس ایشاٖ پشداختٝ ٚ ػپغ  ٞبی ػبَ( ثٝ تـخیق 3105خیًٙ ٚ ٕٞىبساٖ )

 0531ترب   0531 ٞربی  ػبَثبص ثٛدٖ تدبسی ٚ ا٘ذاصٜ دِٚت ثش ثحشاٖ ثب٘ىی سا طی دٚسٜ صٔب٘ی  دسخٝ

                                                             
1. Kim et al. 

2. Agusman‌et al. 

3. Hryckiewicz 

4. Pinho & de Lurdes Martins 

5. Cubillas & González 
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ٔٛسد ثشسػی لشاس دٞذ  ٚخٝ تٕبیض پظٚٞؾ ثب ٔطبِؼبت لجّی، ػٙدؾ ؿبخق ثحشاٖ ثب٘ىی دس ایشاٖ 

ٖ    ٔؤیشػٛأُ  تشیٗ ٟٔٓٚ ثشسػی  دٞری ٔمبِرٝ حبضرش     ثش آٖ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ لاخیرت اػرت  ػربٔب

٘حٛ اػت وٝ ثؼذ اص ٔمذٔٝ، ٔجرب٘ی ٘ظرشی اسائرٝ ؿرذٜ اػرت  ػرپغ ٔرذَ ٚ ٔتمیشٞربی ٔرذ٘ظش           ثذیٗ

 ٌیشی اختلبف یبفتٝ اػت  ا٘ذ  ثخؾ ٟ٘بیی ٞٓ ثٝ ٘تیدٝ ٞب اسائٝ ؿذٜ ٔؼشفی ٚ دس ادأٝ ثشآٚسد ٔذَ

 ادبیات پژوهص. 3

ٞرب دس   ثب٘ره ( ٚضؼیتی اػرت ورٝ تٛا٘ربیی    0330إِّّی پَٛ ) ثحشاٖ ثب٘ىی طجك تؼشیف كٙذٚق ثیٗ

ٞرب ٌؼرتشؽ    آػیت دیذٜ اػت ٚ دس ایٗ ؿشایط ٚسؿىؼتٍی ثب٘ره  ؿذت ثٝای  اخشای ٘مؾ ٚاػطٝ

 0ثبؿٙذ  ثش اػبع تؼشیرف لاٖٚ ٚ ٚاِٙؼریب   ٞب لبدس ثٝ پشداخت دیٖٛ ٚ ثذٞی خٛد ٕ٘ی یبثذ ٚ ثب٘ه ٔی

ثرٝ  ٞبی ثضسي ٔبِی وـرٛس ٔرٛاسد صیربدی اص ٘ىرَٛ سا تدش     (، دس یه ثحشاٖ ثب٘ىی، ؿشوت3110)

ٞب ثب ٔـرىلات صیربدی سٚثرشٚ ٞؼرتٙذ  دس ٘تیدرٝ، ٔطبِجربت ریرش         وٙٙذ ٚ ٔؤػؼبت ٔبِی ٚ ؿشوت ٔی

سٚد  ایرٗ ٚضرؼیت ٕٔىرٗ     یبثذ ٚ ثیـتش ػشٔبیٝ ثخؾ ثب٘ىی اص ثریٗ ٔری   افضایؾ ٔی ؿذت ثٝ 3خبسی

اػت ثب وبٞؾ لیٕت داسایی )ٔب٘ٙذ لیٕت ػٟبْ ٚ ألان ٚ ٔؼرتملات(، افرضایؾ ؿرذیذ ٘رش  ثٟرشٜ      

 ٞبی ػشٔبیٝ ٕٞشاٜ ثبؿذ  ٚ وبٞؾ خشیبٖ ٚالؼی

 اثرات اندازه دولت بر بحران بانکی .3-0

، ٘ؼرجت دسآٔرذٞبی ٔبِیربتی    GDPٞبی ٔختّفی ٕٞچٖٛ ٘ؼجت ثٛدخٝ ثٝ  ا٘ذاصٜ دِٚت وٝ ثب ؿبخق

اص ٔتمیشٞبی ٟٔٓ ٚ تثییشٌزاس التلبدی اػت وٝ ا٘رذاصٜ ثٟیٙرٝ    ،ؿٛ٘ذ ٞبی دِٚت ٔـخق ٔی یب ٞضیٙٝ

 ؿرٛد  ٞبی التلربدی تؼیریٗ ٔری    ٝ ایشٌزاسی آٖ ثش ٔٛاسد ؿىؼت ثبصاس ٚ ٔمبثّٝ ثب ثحشاٖآٖ ثب تٛخٝ ث

ٝ 3100)ورریٓ ٚ ٕٞىرربساٖ، ٞرربی التلرربدی  (  استجرربط ٔیرربٖ ا٘ررذاصٜ دِٚررت ٚ ثحررشاٖ ثررب٘ىی دس ٘ظشیرر

سٚد وٝ دِٚت ثرب ایدربد    ثخؾ ػٕٛٔی، ا٘تظبس ٔی ٞبی تئٛسیحبَ، ٔٙطك ثش  اػت  ثبایٗ ثشاٍ٘یض ثحث

ی لاصْ ٚ اسائٝ ٔطّٛة ٚ وبسآٔذ خذٔبت پبیٝ ثٝ وبٞؾ ثحشاٖ ثرب٘ىی وٕره ٕ٘بیرذ؛    ٞب صیشػبخت

                                                             
1. Laeven and Valencia 

2. Non-performing loans 
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تٛػؼٝ دس دػت اػرت   یبفتٝ ٚ دسحبَ أب ؿٛاٞذی اص ػّٕىشد چٙذ دٞٝ اخیش ثشخی التلبدٞبی تٛػؼٝ

تٛا٘ذ ثرٝ   ، ٔی ای دٞذ فشاتش سفتٗ ا٘ذاصٜ دِٚت اص حذٚد ٔٛسد ٘یبص ثشای اسائٝ خذٔبت پبیٝ وٝ ٘ـبٖ ٔی

ٖ   ( 3100ؿرٛد )آِذاػربسٚ ٚ ٕٞىربساٖ،    ایؾ ثحشاٖ ثب٘ىی ٔٙدرش  افض ( 3100) 0آٌٛػرٕٗ ٚ ٕٞىربسا

ٚ ٔؼشفری ثیٕرٝ ػرپشدٜ ٚ تمییرش اِضأربت ػرشٔبیٝ،        ٞرب  ثب٘ره ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ دِٚت ثب تضسیك ػشٔبیٝ ثٝ 

، سیؼه ٞب ثب٘هثحشاٖ ثب٘ىی سا دس ا٘ذٚ٘ضی وبٞؾ داد  ثٝ ػجبست دیٍش دِٚت ثب تضسیك ػشٔبیٝ ثٝ 

ٗ    ٞبی ٚاْمذیٍٙی سا وبٞؾ داد ٚ ثب حزف ٘ حربَ، ادثیربت    ثذ، سیؼه اػتجربسی سا وربٞؾ داد  ثربای

تدشثی دس ٔٛسد آ٘چٝ وٝ یه ثش٘بٔٝ ٘دبت ثٟیٙٝ ٔٙدش ثٝ وبٞؾ ػٛالت ٔٙفی ٔذاخلات دِٚرت دس  

( ٘یرض ثرب اػرتفبدٜ اص یره ٔرذَ ا٘حلربس       3100) 3٘تیدٝ ثٛدٜ اػت  اٌٚرٛسا  ثخؾ ثب٘ىذاسی ثبؿذ، ثی

ٞبی تحت دخبِت دِٚت ثب تبثغ ٞذف حذاوثشػبصی ػرٛد   دٞذ وٝ ثب٘ه ٘ـبٖ ٔی 5ب٘جٝ وٛس٘ٛچٙذخ

ٖ    ثب٘ه خٟت اسائٝ تؼٟیلات ٔلٛة ثٝ ثٍٙبٜ ٞربی ثرب٘ىی ٚ    ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛػط ٔٙدرش ثرٝ ثحرشا

 ؿذ٘ذ  3113-3110ٔبِی ٌؼتشدٜ دس ػبَ 

وـرٛسٞبی ٔختّرف   ٞبی ا٘تخبة ػٕٛٔی، ٔذاخّٝ دِٚت اؿىبَ ٔختّفی سا دس  تئٛسی ثش اػبع

ٝ      ٚ دٚسٜ ٞربی ٔخلرٛف ثرٝ خرٛد ٞؼرتٙذ ٚ       ٞبی صٔب٘ی دس ثشداؿرتٝ اػرت؛ أرب ٍٕٞری داسای ٞضیٙر

ٜ    ٞب ٔی دخبِت ٞربی ٞرذف، ٔخرذٚؽ ورشدٖ      تٛا٘ذ ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ٔٙبفغ ثخـری اص خبٔؼرٝ ٚ ٌرشٚ

 03شسػری  ( ثب ث3110ٞبی ثب٘ىی ؿٛد  لاٖٚ ٚ ٚاِٙؼیب ) ؿفبفیت ٚ ایدبد فؼبد ٌؼتشدٜ ٔٙدش ثٝ ثحشاٖ

ٞب ثب ٔذاخلات خٛد دس خٟت ٘دبت  ٔٛسد آٖ دِٚت 53ثحشاٖ ثب٘ىی ػیؼتٕبتیه ٘ـبٖ دادٜ وٝ دس 

دِٚرت   ٔرٛسد  03ا٘ذ، دس  ٞبی ثذ سا خشیذٜ ٚاْ ٞب/ ٞب داسایی ٔٛسد دِٚت 7ا٘ذ  دس  ٞب الذاْ وشدٜ ثب٘ه

ٞرب تٟیرٝ ورشدٜ     ٔٛسد خطرٛط اػتجربسی ثرشای ثب٘ره     3ٞب تضسیك وشدٜ اػت ٚ دس  خشیبٖ ٘مذ ثٝ ثب٘ه

ٝ     ( استجبط دِٚت ٚ ثحشا3100ٖ) 0اػت  ٞبػٕٗ ٚ ٕٞىبساٖ ای  ٞبی ثب٘ىی سا ثرب ٔطرشح ورشدٖ ٔجبدِر

ٞبی ػٕی، تضسیك ٘مذیٍٙی ٚ ایدبد خطٛط اػتجبسی(  ٞبی حٕبیتی دِٚت )خشیذ داسایی ثیٗ ػیبػت

                                                             
1. Agusman‌et al. 

2. Ogura 

3. Cournot 

4. Hasman 
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ٖ  ٞب آٖٚ وبسثشد  ٜ     دس ثحرشا ٌرشفتٗ ایرٗ    ( ثرب دس ٘ظرش  3111) 0ا٘رذ  سٚصاع  ٞربی ثرب٘ىی ثشسػری ورشد

ٌرزاسی   ٞب سا ثب ثشاصؽ یه ٔذَ پبػخ آیرتٓ ػّؼرّٝ ٔشاتجری ثیرضیٗ اص ػیبػرت      ادثیبت، ایٗ اػتذلاَ

ٖ    ٞبی ثب٘ىی ثٟشٜ ٔی ٞبی دِٚت ثٝ ثحشاٖ ٞبی پبػخ آصٖٔٛ وشد وٝ اص دادٜ  3ثرشد  خٙیرٛلا ٚ ٕٞىربسا

ؿٛ٘ذ  اص ٘ظش  ٔی دٞذ وٝ ٘ىَٛ ثذٞی دِٚتی ثبػث خشٚج ػشٔبیٝ ٚ ثحشاٖ اػتجبسی ( ٘ـبٖ ٔی3100)

ٞربی   دٞٙذ  ٕٞچٙیٗ اػٕربَ ػیبػرت   ، ٔؤػؼبت ٔبِی لٛی، ٘ظٓ ٚ ا٘رجبط دِٚت سا افضایؾ ٔیٞب آٖ

تٛا٘رذ حٕرلات    ٔبِی ا٘جؼبطی دِٚت ٚ افضایؾ ثیؾ اص حذ ٔخبسج ٚ ا٘جبؿت ثذٞی ثیؾ اص حرذ ٔری  

تٛا٘رذ   ٝ ٔری ( ور 0533ثبصی ٚ ػٛداٌشا٘ٝ سا افضایؾ دٞذ )كبدلی ػٕشٚآثربدی ٚ ٔحٕرٛدی ٘یرب،    ػفتٝ

 ٞبی ثب٘ىی ثبؿذ  آربصی ثش ثحشاٖ

 اثرات درجه باز بودن تجاری بر بحران بانکی .3-3

ٞبی ثربص ثٛدٖ ٔبِی ٚ تدبسی ثٝ ػٙٛاٖ ػبّٔی ثشای تٛػرؼٝ ٔربِی اػررت ورٝ دس آٖ افرضایؾ       ػیبػت

ٝ  دسخررٝ ثرربص ثررٛدٖ ٔرری  ٞرربی ٔختّررف ؿررٛد )وررِٕٛٗ ٚ   تٛا٘ررذ ثبػررث تٛػرررؼٝ یرره وـررٛس اص خٙجرر

(؛ صیشا ٞش چٝ التلبد وـٛسی دس استجربط ثرب ػربیش وـٛسٞب پٛیبتش ػُٕ ٕ٘بیذ ضرٕٗ  5،3103آٌٛتٛ

ٔٙذ ٌشدیذٜ، ثب افرضایؾ   افضایؾ ٔجبدلات التلربدی، اص وؼت فٙبٚسی ٚ خلالیت ػبیش وـٛسٞب ثٟشٜ

ٕ٘بیرذ ٚ صٔیٙرٝ    ٌزاسی سا فشاٞٓ ٔی ثبصدٞی ٔٛخجبت افرضایؾ اٍ٘یرضٜ ٚ ػبٔرُ تحرشن ثشای ػشٔبیٝ

ؿررٛد  اص طررشف دیٍررش آصادػرربصی تدرربسی چٙب٘چررٝ وـررٛس سا دس ٔؼرریش    تٛػررؼٝ ٔررربِی فررشاٞٓ ٔرری 

ٌشایری ٚ ٚاسدات وبلاٞربی ِرٛوغ ٌشفتربس وٙرذ ثرٝ ضرشس تِٛیرذ داخّری ٚ وربٞؾ سؿررذ            ٔلرشف 

داسد؛ ِزا ثرب ٚخرٛد    ٞبی التلبدی ٌبْ ثشٔی التلبدی ٚ حتی ثب ایدبد سوٛد التلبدی دس ٔؼیش ثحشاٖ

)ٔحٕرذپٛس ٚ ٕٞىربساٖ،    اػرت تدبست ثش سؿذ ٚ تٛػؼٝ التلبدی ٞٙرٛص ٔرجٟٓ    ٔطبِؼبت ٔختّف ایش

تٛػرؼٝ ورٝ دس ػرشٔبیٝ ٘ؼرجتبً ضرؼیف       ثشای وـٛسٞبی دسحبَ ٚیظٜ ثٝ(  ٔٙبفغ ثبص ثٛدٖ تدبسی 0530

ٖ   تشی داس٘ذ، ثبیذ لبثُ ٞؼتٙذ ٚ سؿذ دسآٔذ ٘ٛػب٘ی ٞربی   ٔلاحظٝ ثبؿذ  دس حبِی وٝ ٌؼرتشؽ خشیرب

                                                             
1. Rosas 

2. Gennaioli et al 

3. Kuhlmann & Agutu 
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َ    ػشٔبیٝ ٕٞشاٜ ثب ٘ش  تٛػرؼٝ اتفربق افتربدٜ اػرت، اص      ٞبی سؿذ ثبلا دس تؼرذادی اص وـرٛسٞبی دسحرب

(  3103 )وِٕٛٗ ٚ آٌٛترٛ،  ٞبی ثب٘ىی سا وبٞؾ دٞذ تٛا٘ذ ثحشاٖ سٚ دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی ٔی ایٗ

وبٞؾ كبدسات ٚ ٘ٛػب٘بت تدبسی ٚ ثٝ د٘جبَ آٖ وبٞؾ اسصؽ پَٛ ّٔی ٚ ثرٝ ٘رٛػی یره ثحرشاٖ     

اٚلاً، تررؼیف   ه ػیؼرتٓ ثرب٘ىی سا اص طشیرك دٚ وب٘ربَ تـرذیذ وٙرذ       تٛا٘ذ ؿرىٙٙذٌی یر   اسصی ٔی

ٞب ٔدجٛس٘ذ ٔجّغ ثیـتشی سا ثشای ثذٞی  تدبست ثٝ ٘فغ یه ثحشاٖ اسصی دلاِت ثش ایٗ داسد وٝ ثب٘ه

ٞربی ثب٘ره سا دس ٚضرؼیت     ثٝ اسص خبسخی خٛد پشداخت وٙٙذ وٝ ایٗ ٔٛضٛع ٕٔىٗ اػت تشاص٘بٔٝ

(  دٚٔبً، وربٞؾ حدرٓ تدربست دس ٔؼریش یره ثحرشاٖ       3110، 0ثذی لشاس دٞذ )خّیه ٚ ٞبتچؼٖٛ

ٌرزاساٖ دس   تٛا٘ذ وٕجٛد ٘مذیٍٙی سا دس ثخؾ ثب٘ىی ثٝ ٚخٛد آٚسد، ٍٞٙبٔی ورٝ ػیبػرت   اسصی ٔی

ٖ     ؿرذت  ثٝثشاثش فـبس ثش ٘ش  اسص، ٘ش  ثٟشٜ سا  ( استجربط ثریٗ   3103) 3ثربلا ثجش٘رذ  یربوٖٛٚ ٚ ٕٞىربسا

( ثرب اػرتفبدٜ اص ادثیربت    3131دا٘ٙذ  پیٟٙٛ ٚ دِٛسدع ٔبستیٙض ) یثحشاٖ ثب٘ىی ٚ كبدسات سا ٔؼٙبداس ٔ

ٟ٘بدٌشایی، ایش ؿشایط ٟ٘بدی ٚ دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی اص طشیك ایشٌزاسی ثش ؿشایط وبسآفشیٙی دس 

 ا٘ذ  ٞبی ثب٘ىی ٔؤیش دا٘ؼتٝ یه التلبد ٚ دس ٘تیدٝ تمٛیت تِٛیذ دس التلبد ثش وبٞؾ ثحشاٖ

ٖ      دٚ سؿتٝ اكّی خشیبٖ ادثیرب  ٞربی ثرب٘ىی ٚ تٛػرؼٝ     ت دس ساثطرٝ ثرب ثربص ثرٛدٖ تدربست ٚ ثحرشا

دٞذ وٝ ثبص ثرٛدٖ   تٛػؼٝ ٚخٛد داسد: یه سؿتٝ اص ادثیبت ٘ـبٖ ٔی التلبدی ثشای وـٛسٞبی دسحبَ

وٙٙرذٌبٖ وربٞؾ    ٞب سا ثشای ٔلشف وٙذ، لیٕت ٞبی ٔتٙٛع ػبصی سا فشاٞٓ ٔی تدبسی ثبلاتش فشكت

ٖ  دٞذ، تخلیق ٔٙبثغ سا ثٟجٛد ٔی ٔی ٞربی   ثخـذ ٚ ثٝ تِٛیذ ٔؤیشتش ٚ سؿذ التلبدی ٚ وبٞؾ ثحرشا

یجبت وٙٙذٜ ثبص ثرٛدٖ تدربسی ثحرث     ؿٛد  ثش خلاف ایٗ، ٔٙتمذاٖ دس ٔٛسد ایشات ثی ثب٘ىی ٔٙدش ٔی

ؿرٛد التلربد    وٙٙذ  ایٗ دیذٌبٜ خبیٍضیٗ ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی ثربلاتش ثبػرث ٔری    ٔی

ؿشایط التلبدی دس وـٛسٞبی ؿشیه لشاس  ٚیظٜ ثٝإِّّی،  ت ثیٗٞبی تدبس داخّی دس ٔؼشم چشخٝ

ٌیشد  اص آ٘دب وٝ ٕٔىٗ اػت وـٛسٞبی ٔختّف ؿشایط التلبدی ٔتفبٚتی داؿتٝ ثبؿرٙذ، ثربص ثرٛدٖ    

ترشی اص ٔتمیشٞربی التلربدی ٔب٘ٙرذ ٔلرشف       تدبسی ثبلاتش ٔٙدش ثٝ ٘ٛػب٘بت ثیـتش دس ٔدٕٛػٝ ٚػریغ 

                                                             
1. Glick & Hutchison 

2. Iacovone et al. 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

9.
35

.7
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
25

-1
0-

27
 ]

 

                             7 / 27

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.9.35.7
http://qjfep.ir/article-1-1264-fa.html


 0311، پاییس 24، سال نهم، شماره اقتصادیهای مالی و  سیاست فصلنامه 03

 

ؿٛ٘ذ  ثٝ د٘جبَ ٕٞبٖ اػتذلاَ، ثربص ثرٛدٖ    ػتٕضد دس یه وـٛس ٔیٞب، اؿتمبَ ٚ د وُ، دسآٔذ، لیٕت

ٞرب دس ثبصاسٞربی ٚاْ فرشاٞٓ وٙرذ ٚ ٔٙدرش ثرٝ        ٞبی ٔتٙٛػی سا ثشای ثب٘ه تدبسی ٕٔىٗ اػت فشكت

 پبییٗ آٔذٖ سیؼه دس ثب٘ه ؿٛد 

ٌیش٘ذٌبٖ ثب٘ه داخّی  ٕٞچٙیٗ یه فشضیٝ خبیٍضیٗ، ثبص ثٛدٖ تدبسی ثبلاتش ٕٔىٗ اػت ٚاْ

إِّّی لشاس دٞرذ ٚ دس ٘تیدرٝ، ٔٙدرش ثرٝ سیؼره ثربلاتش        ٔؼشم ؿشایط التلبدی ٘بپبیذاستش ثیٗسا دس 

   ٖ (  ثشخری ٔطبِؼربت افرضایؾ دسخرٝ ثرٛدٖ      0،3107ثب٘ه دس ثبصاسٞبی ٚاْ ؿرٛد )اؿرشف ٚ ٕٞىربسا

دا٘ٙررذ )وررٛثیلاع ٚ   ٞررب دس ٔمیرربع خررشد ٔرری   پررزیشی ثب٘رره  تدرربسی سا ثبػررث افررضایؾ سیؼرره  

ص ٔطبِؼبت اخیش دس ػطح ولاٖ ٘ـبٖ دادٜ اػت وٝ كٙبیؼی وٝ ثیـرتش دس  (  تؼذادی ا3100ٌٙضاِغ،

ٗ   إِّّی ادربْ ؿذٜ ثبصاس وبلاٞبی ثیٗ ٜ   ا٘ذ اص تٙرٛع ثری ؿرٛ٘ذ ٚ وٕترش دس ٔؼرشم     ٔٙرذ ٔری   إِّّری ثٟرش

(  ثٝ ٕٞیٗ تشتیت، یره سؿرتٝ ٔرٛاصی اص ادثیربت     3105، 3ؿشایط التلبدی داخّی لشاس داس٘ذ )ٚاٌٙش

تش ٞؼتٙذ ٚ  إُِّ وبسآٔذتش ٚ ػبص٘ذٜ ٞبی دسٌیش دس تدبست ثیٗ ٞذ وٝ ؿشوتد ػطح خشد ٘ـبٖ ٔی

(  3103 ٞبی وبٔلاً داخّی ثشخٛسداس ٞؼرتٙذ )ٚاٌٙرش،   اص ؿب٘غ ص٘ذٜ ٔب٘ذٖ ثبلاتشی ٘ؼجت ثٝ ؿشوت

ْ      ٌیش٘ذٌبٖ ٔؼبٔلات ثیٗ ثٙبثشایٗ، ٚاْ ٞربی ثرب٘ىی    إِّّری احتٕربَ وٕترشی دس پشداخرت ٔؼٛلربت ٚا

ؿٛد  ػلاٜٚ ثش ایرٗ، ثربص ثرٛدٖ تدربسی ٕٞچٙریٗ       ػث وبٞؾ سیؼه ؿجىٝ ثب٘ىی ٔیداس٘ذ ٚ ایٗ ثب

ٞب ثشای ثٟجٛد اػتب٘ذاسدٞبی اػتجبسی، سیؼه ؿرجىٝ ثرب٘ىی ٚ ثحرشاٖ     ٕٔىٗ اػت ثب وٕه ثٝ ثب٘ه

وٙذ ٚ تمبضربی   إِّّی سا فشاٞٓ ٔی ثب٘ىی سا وبٞؾ دٞذ  ثبص ثٛدٖ تدبسی دػتشػی ثٝ ثبصاسٞبی ثیٗ

دٞذ  اٌش ٕٞٝ ٔٛاسد دیٍش ثشاثش ثبؿذ، ثٝ دِیُ تمبضبی ثیـرتش ثرشای ترثٔیٗ     فضایؾ ٔیتثٔیٗ ٔبِی سا ا

تٛا٘ٙذ اػتب٘ذاسدٞبی ٚییمٝ ثٟتشی سا د٘جبَ وٙٙذ وٝ ایٗ أرش احتٕربَ ا٘تخربة     ٞب ٔی ٔبِی ثب٘ه، ثب٘ه

 ( ثب اػتفبدٜ اص ٕٞریٗ ادثیربت،  3131) 5دٞذ  حؼیٗ ٚ ٕٞىبساٖ ٌیش٘ذٌبٖ سا وبٞؾ ٔی ٘بٔطّٛة ٚاْ

یجبتی  ایٗ ٔٛضٛع سا تبئیذ وشد٘ذ  ٕٞچٙیٗ ثٝ كٛست ثشػىغ، ثبص ثٛدٖ تدبسی ثٝ دِیُ سلبثت ٚ ثی

                                                             
1. Ashraf et al. 

2. Wagner, J 

3. Hossain et al. 
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پزیشی ثب٘ه داؿتٝ ثبؿذ  ثبص ثٛدٖ تدبسی تمبضب سا افضایؾ  ٔثجتی دس سیؼه تثییشثیـتش ٕٔىٗ اػت 

ٗ وٙرذ ترب اكرلاحبت آصادػربصی ثخرؾ ٔربِی سا آرربص وٙٙرذ  چٙری          دٞذ ٚ وـٛسٞب سا تـٛیك ٔی ٔی

وٙرذ ورٝ    ؿرٛد ٚ ٔؤػؼربت ٔربِی سا ٔدجرٛس ٔری      اكلاحبتی ثبػث تمٛیت سلبثت دس ثخؾ ٔبِی ٔری 

ٌشی ٔبِی سا وبٞؾ دٞٙذ  اص آ٘دب ورٝ حبؿریٝ وٕترش ٔٙدرش ثرٝ ػرٛد ثرب٘ىی وٕترشی          حبؿیٝ ٚاػطٝ

ْ   ؿٛد، ثب٘ه ٔی دٞٙرذ  اص   ٞربی ٔتٛػرط سا افرضایؾ ٔری     ٞب احتٕبلاً ثشای خجشاٖ ػٛد وربٞؾ یبفترٝ ٚا

تٛا٘ٙرذ ثرب ػؼرت ورشدٖ اػرتب٘ذاسدٞبی       ٞرب فمرط ٔری    ٝ دس یه ثخؾ ثب٘ىی سلبثتی، ثب٘هآ٘دبیی و

ٞبی ثب ویفیت پبییٗ اػتجبس ثیـرتشی   (، ٚا0،3100ْٞبی ثیـتشی ثذٞٙذ )ثٛؿٕٗ ٚ ٕٞىبساٖ اػتجبسی ٚاْ

وٙٙرذ  ثؼرلاٜٚ، ثرٝ دِیرُ ٘ٛػرب٘بت ٚ ػرذْ اطٕیٙربٖ ثیـرتش دسآٔرذ           ٞبی ثب٘ه خٕغ ٔری  سا دس تشاص٘بٔٝ

ٞبی ثب٘ىی دس وـٛسٞبیی وٝ ثبصتش  ٞبی ضؼیف ویفیت اػتجبسی دس تشاص٘بٔٝ ، احتٕبلاً سیؼهتدبسی

ٖ 3107تدبسی ثیـتشی داس٘ذ، لبثُ ٔـبٞذٜ اػت )اؿشف ٚ ٕٞىبساٖ، ( 3131) 3(  سحٕبٖ ٚ ٕٞىربسا

ثب ٕٞیٗ اػتذلاَ ٚ ادثیبت، ایٗ ٔٛضٛع سا تبئیذ وشد٘ذ  ثب ایٗ ٚخٛد ٚ ثرب تٛخرٝ ثرٝ ایرشات ٔتفربٚت      

ثبص ای ٚ ریشخطی دسخٝ ( ساثطٝ آػتب3131ٝ٘) 5ثب٘ىی، ثیٛ ٚ ثیٛ ٞبی ثحشاٖتدبسی ثش  ثبص ثٛدٖسخٝ د

ا٘رذ ترب اثٟربْ    دس ثیٗ وـٛسٞب ٚ ثبصاسٞبی ٘ٛظٟٛس سا ٘ـبٖ دادٜ ٞب ثب٘ه پزیشی سیؼهتدبسی ٚ  ثٛدٖ

 ثب٘ىی سا افضایؾ دٞٙذ  ٞبی ثحشاٖتدبسی ٚ  ثبص ثٛدٖساثطٝ ثیٗ دسخٝ 

 یر متغیرها بر بحران بانکیاثر سا .3-2

دٞرذ ورٝ ٔتمیشٞربی ورلاٖ التلربدی ٕٞچرٖٛ ٘مرذیٍٙی )خرٛسدا ٚ          ثشسػی ادثیبت تحمیك ٘ـبٖ ٔری 

(، ٘ؼررجت اػتجرربسات  3،3100ٞرربی خرربسخی ثب٘رره ٔشوررضی )خررٛ٘ض     (، داسایرری0،3130ٕٞىرربساٖ

؛ طٚ ٚ 0،3107( ٚ تررٛسْ )ٌیّىشیؼررت ٚ ٕٞىرربسا3100ٖ، 7(، سؿررذ التلرربدی )ثٛٔیرره1،3131)یری 

                                                             
1. Bushman et al. 

2. Rahman et al. 

3. Bui ‌‌& Bui 

4. Jordà et al 

5. Jones 

6. Yi 

7. Bhowmik 
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ترٛاٖ ٌفرت وربٞؾ ٚ     ترش ٔری   ثبؿٙذ  ثٝ كٛست دلیك ( ٘یض ثش ثحشاٖ ثب٘ىی ٔؤیش ٔی3،3130ٕىبساٖٞ

ؿرٛد ورٝ    ٞربی تِٛیرذ ٔری    ٞرب ٚ ؿرشوت   ٘ٛػب٘بت ٘مذیٍٙی ثبػث افضایؾ سیؼه ٘مذیٍٙی دس ثب٘ه

ٖ   ٔی ٞربی   تٛا٘ذ وبٞؾ ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ٚ ٔـىلات تِٛیذی ٚ اػتجبسی ایدبد وٙذ وٝ ثبػرث ثحرشا

یجربتی   تٛا٘رذ ٔٙدرش ثرٝ ٘ٛػرب٘بت ٘رش  اسص ٚ ثری       ٞب ٚ رخبیش خربسخی ٔری   وبٞؾ داساییثب٘ىی ؿٛد  

ٞب ؿٛد وٝ ثحشاٖ ثب٘ىی سا ایدبد یب تـرذیذ خٛاٞرذ ورشد  وربٞؾ سؿرذ التلربدی        ای ثب٘ه تشاص٘بٔٝ

ثبػث افضایؾ سیؼه اػتجبسی ٚ ٔطبِجبت ٔؼٛق ٚ دس ٘تیدٝ ثحشاٖ ثب٘ىی خٛاٞذ ؿرذ  افرضایؾ ٘رش     

ٝ ی تٛسْ ثبػث ثی تٛا٘رذ   ٌرزاسی ٚ ٔری   جبتی التلبدی ٚ افضایؾ سیؼه ٚ ٘ب اطٕیٙب٘ی ٚ وبٞؾ ػرشٔبی

٘ؼجت اػتجبسات ثب٘ىی ٘یض چٙب٘چٝ ثٝ ؿشایط ٘بٔٙبػرت التلربدی    شاتییتم ٔٙدش ٜ ثحشاٖ ثب٘ىی ٌشدد 

ٞب ٚ افضایؾ سیؼه ٚ ایدبد ثحشاٖ ثرب٘ىی سا   ای ثب٘ه ٕٞشاٜ ؿٛد، پتب٘ؼیُ تخشیت ٚضؼیت تشاص٘بٔٝ

 داسد 

 پیطینه پژوهص .2

 پیطینه خارجی .2-0

ٚ ثحرشاٖ ثرب٘ىی    ٞبی ثذٞی دِٚت، اسص ( ثٝ ثشسػی ٚ استجبط ثیٗ ثحشا3105ٖ) 5اخیفیٍٙش ٚ وبساتغ

 3117تب  0303 ٞبی ػبَٕ٘ٛ٘ٝ اص التلبدٞبی ٘ٛظٟٛس ثیٗ  31ٞبی ثبیٙشی پبُ٘ ثشای  ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ

ٖ     دٞذ وٝ یره  پشداختٙذ  ٘تبیح ایٗ تحمیك ٘ـبٖ ٔی ٞربی اسصی ٚ   استجربط ریشخطری اص ػرٕت ثحرشا

ثرٝ   صٔبٖ ٞٓثب٘ىی ثٝ ػٕت ثحشاٖ ثذٞی ٚخٛد داسد ٚ ٕٞچٙیٗ ایٗ ػٝ ثحشاٖ تٕبیُ داس٘ذ تب ثٝ طٛس 

ٚلٛع ثپیٛ٘ذ٘ذ  ؿٛاٞذ ایٗ ٔطبِؼٝ حبوی اص آٖ اػت وٝ سٚاثط خبسی ٚ ٌزؿتٝ ثیٗ ثحشاٖ ثرب٘ىی ٚ  

ٖ  0ثبثىی پیؾ اص ثحشاٖ ثذٞی ثٛدٜ اػت  ٞبی ثب٘ىی ٔؼٕٛلاً وٝ ثحشاٖ ثذٞی ٚخٛد داسد  ٚ ٕٞىربسا

ٓ ای ثٝ ثشسػی ٚلٛع  ( دس ٔطبِؼ3100ٝ) ٖ  ٞر ٖ  صٔرب ٞربی ثرب٘ىی، اسصی ٚ ثرذٞی دس وـرٛسٞبی      ثحرشا

                                                                                                                                               
1. Gilchrist et al. 

2. Zhu et al. 

3. Eijffinger & Karatas 

4. Babecký‌et al 
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ٔٛسد  3101تب  0371دس طَٛ دٚسٜ صٔب٘ی  یبفتٝ تٛػؼٝوـٛس  01پشداختٙذ  دس ایٗ تحمیك  یبفتٝ تٛػؼٝ

ٞب اتٛسٌشػیٖٛ پبُ٘، ٘تبیح  اِٚیٝ ٚ ٔذَ ٞـذاسدٞٙذٜٞبی  قثشسػی لشاس ٌشفتٙذ ٚ ثب اػتفبدٜ اص ؿبخ

ٞبی ثب٘ىی ٚ ثذٞی ثب یىذیٍش ٔشتجط ٞؼتٙذ ٚ ػٕٛٔبً ٔمذْ ثش ثحرشاٖ   دٞذ وٝ ثحشاٖ تحمیك ٘ـبٖ ٔی

ٞبی ثب٘ىی ٘یرض اص خٙجرٝ صیربٖ دس ٔحلرَٛ      ثبؿٙذ أب ٔؼىٛع ایٗ ساثطٝ دسػت ٘یؼت  ثحشاٖ اسص ٔی

دِٚتری   ٞربی  ثذٞی( دس ٔطبِؼٝ خٛد ثب ػٙٛاٖ 3100) 0ػٛػب پبدیلا داس٘ذ  ثیـتشیٗ ٞضیٙٝ سا دس التلبد

ٞبیی وٝ ٞٓ ثٝ دِٚرت ٚ ٞرٓ    فشم ػٙتی ثشای ادربْ ثب٘ه یه چبسچٛة پیؾ، ٞبی ثب٘ىی ٚ ثحشاٖ

َ دٞٙذ سا تٛػؼٝ دادٜ وٝ ثب ػذْ پشداخرت ثرذٞی آسطا٘تریٗ دس     ٞب ٚاْ ٔی ثٝ ؿشوت  - 3110 ٞربی  ػرب

وٙرذ    ایدربد ٔری   %7ثب٘ىی سا ثب ا٘مجبضبت اػتجبسی ؿذیذ ٚ افت خشٚخری   ٞبی تؼبدِی ، ثحشا3113ٖ

ٌیش٘رذ، ػرذْ پشداخرت ثرذٞی یره ثحرشاٖ        ٍٞٙبٔی وٝ ثب٘ىذاساٖ دس ٔؼشم ثذٞی دِٚت لشاس ٔری 

سحٕربٖ ٚ ٕٞىربساٖ     ؿرٛد  ٞرب ٔری   وٙذ وٝ ثبػث فشٚپبؿری اػتجربس ٚ تِٛیرذ ؿرشوت     ثب٘ىی ایدبد ٔی

لشاس  تثییشٞب سا تحت  ثب٘ه پزیشی سیؼهتدبسی  ثبص ثٛدٖب دسخٝ آی»ای ثب ػٙٛاٖ  ( دس ٔطبِؼ3131ٝ)

دٞٙرذ ورٝ    ٘ـبٖ ٔری  3100تب  3113ٞبی دٚسٜ صٔب٘ی  ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ سٌشػیٛ٘ی ٚ دادٜ« دٞذ؟ ٔی

ٝ  ٚاْ وٙٙرذ  ثؼرلاٜٚ، ثرٝ دِیرُ      ٞربی ثب٘ره خٕرغ ٔری     ٞبی ثب ویفیت پبییٗ اػتجبس ثیـتشی سا دس تشاص٘بٔر

ٞربی ضرؼیف ویفیرت اػتجربسی دس      ٖ ثیـتش دسآٔرذ تدربسی، احتٕربلاً سیؼره    ٘ٛػب٘بت ٚ ػذْ اطٕیٙب

 .ٞبی ثب٘ىی دس وـٛسٞبیی وٝ ثبصاس تدبسی ثیـتشی داس٘ذ، لبثُ ٔـبٞذٜ اػت تشاص٘بٔٝ

 پیطینه داخلی .2-3

ٞرب   ٞبی ثب٘ىی ٚ تشاص پشداخت ثحشاٖ ثیٙی پیؾ»ای ثب ػٙٛاٖ  ( دس ٔطبِؼ0503ٝؿدشی ٚ ٔحجی خٛاٜ )

 ثیٙری  پیؾدٞی، یه ٔذَ احتٕبِی ثشای  ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ػلأت« دٞی ػلأتثب اػتفبدٜ اص سٚؽ 

ٜ  ٞب تشاص پشداختٞبی ثب٘ىی ٚ  ٚلٛع ثحشاٖ ا٘رذ  ٘تربیح ایرٗ تحمیرك ٘ـربٖ       دس التلبد ایشاٖ اسائٝ ورشد

ثرٝ طرٛس ٔرذاْٚ ثرب      0500تب فلُ دْٚ ػربَ   0500دٞذ وٝ ػیؼتٓ ثب٘ىی ایشاٖ، اص فلُ اَٚ ػبَ  ٔی

(، ثبصاس اسص ایشاٖ ثرش اػربع ؿربخق    0500ر0517ثٛدٜ اػت  دس دٚسٜ ٔٛسد ثشسػی ) سٚ سٚثٝثحشاٖ 

                                                             
1. Sosa-Padilla 
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ٚ  0573، اٚاخش ػربَ  0510ٚ اٚایُ  0517فـبس ثبصاس اسص، چٟبس ٚضؼیت ثحشا٘ی )فلُ چٟبسْ ػبَ 

 ٔؼئّٝتدشثٝ ٕ٘ٛد وٝ ایٗ  ( سا0577ٕٝ دْٚ ػبَ ٚ ثبلاخشٜ ٘ی 0570فلُ اَٚ ػبَ  ،0575اٚایُ ػبَ 

 یاخلالر  .ٚ ثحشاٖ پرِٛی سا دس ایرٗ دٚسٜ ٔٙتفری ٕ٘رٛدٜ اػرت      ٞب تشاص پشداختثشٚص ثحشاٖ  صٔب٘ی ٞٓ

ایش دخبِت دِٚت دس ثخؾ ثب٘ىی سٚی پبیذاسی »ای ثب ػٙٛاٖ  ( دس ٔطبِؼ0531ٝٔذیشی ٚ ٕٞىبساٖ )

ٌیشی دخبِت دِٚرت دس ثخرؾ ثرب٘ىی، اص     ا٘ذاصٜ یسأ« 0501-33ٔبِی ایٗ ثخؾ دس ایشاٖ دس دٚسٜ 

  ٜ ٞرب ٚ ٔؤػؼربت اػتجربسی ریرش      ای ثب٘ره  ٔتمیشٞبی ٘ش  ػٛد ٚالؼی ػپشدٜ، تؼٟیلات اػطربیی تجلرش

ثب٘ىی ٚ ٘ؼجت ثذٞی ثخؾ دِٚتی ثٝ ٔدٕٛع ثذٞی یب داسایی ثخرؾ ثرب٘ىی ٚ سٚؽ تحّیرُ اخرضای     

اػتفبدٜ ؿذٜ اػت  ٘تربیح حبكرُ    Z-Score ٚ ثشای ػٙدؾ پبیذاسی ٔبِی اص ؿبخق (PCA) اكّی

ٔٙفی  تثییشدٞذ وٝ دخبِت دِٚت دس ثخؾ ثب٘ىی،  ثب٘ه وـٛس، ٘ـبٖ ٔی 00اص ثشآٚسد ٔذَ دس ثیٗ 

  كربدلی  ؿرٛد  ٔری ٔبِی ایرٗ ثخرؾ    پزیشی آػیتثش پبیذاسی ٔبِی ایٗ ثخؾ داؿتٝ ٚ ثبػث افضایؾ 

ٞبی ثب٘ىی، ثرذٞی   ثحشاٖ صٔبٖ ٞٓثٝ ثشسػی ٚلٛع  ای ٔطبِؼٝدس  (0533ػٕشٚآثبدی ٚ ٔحٕٛدی ٘یب )

-0531وٙٙذٜ آٖ دس طَٛ دٚسٜ صٔرب٘ی   ( دس التلبد ایشاٖ ٚ ػٛأُ تؼییٌٗب٘ٝ ػٝٞبی  ٚ اسصی )ثحشاٖ

٘ـبٖ داد وٝ ایش ٔتمیش ثحشاٖ ثب٘ىی ٚ ثحرشاٖ اسصی   VARاٍِٛی  ٔذت وٛتبٜپشداختٙذ  ٘تبیح  0533

وٝ افضایؾ احتٕبَ ثحشاٖ ثرب٘ىی ٚ اسصی   ثش ثحشاٖ ثذٞی ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس اػت ٚ حبوی اص آٖ اػت

 ٔٙدش ثٝ افضایؾ ثذٞی دِٚت ٚ وـٛس خٛاٞذ ؿذ 

 مدل پژوهص .4

 معرفی مدل و متغیرها .4-0

ؿرٛد    دس ایٗ پظٚٞؾ ثٝ ٔٙظٛس ثشسػی ٚلٛع ثحشاٖ ثب٘ىی اص سٚیىشد سٌشػیٖٛ لاخیت اػتفبدٜ ٔی

ٖ  ٚلٛع ثحشاٖ ثب٘ىی ثش اػب ٞبی ػبَثذیٗ ٔٙظٛس پغ اص تؼییٗ  ( 3105) 0ع سٚؽ خیٙرً ٚ ٕٞىربسا

، ثرٝ تخٕریٗ ٔرذَ پشداخترٝ ؿرذٜ      0531اِی  0531 ٞبی ػبَٚ ػٙدؾ ؿبخق ثحشاٖ ثب٘ىی دس ثبصٜ 

ٜ    تثییشاػت  ضشایت ثشآٚسدی  وٙٙرذ    ٌیرشی ٔری   ٔتمیشٞبی ٔؼتمُ ثش احتٕبَ ثحرشاٖ ثرب٘ىی سا ا٘رذاص

                                                             
1. Jing et al. 
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(  ٔتمیشٞربی  SIZEا٘رذاصٜ دِٚرت )  ( ٚ OPENٔتمیشٞبی ٔؼتمُ ػجبستٙذ اص: دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدربسی ) 

(، ٘ؼرجت  M2) M2(، رخیرشٜ  INFترٛسْ ) (، GDPپظٚٞؾ ػجبستٙذ اص: سؿرذ التلربدی )   وٙتشِی ایٗ

 ( AS) یخبسخٞبی ٘ؼجت داسایی ( LIٚ(، ٘مذیٍٙی )CR) اػتجبس ثٝ سؿذ التلبدی

یرت  ٔتمیش ٚاثؼتٝ ایٗ پظٚٞؾ ٘یض ثحشاٖ ثب٘ىی اػرت، اػرتفبدٜ اص سٚؽ لاخیرت چٙرذ خّٕرٝ اس     

وٙذ ٚ ضشایت ثرشآٚسدی اص دلرت ثربلاتشی ثشخرٛسداس      سٚؽ سٌشػیٖٛ لاخیت ٔؼِٕٛی سا وٕتش ٔی

 ٞؼتٙذ  ٘حٜٛ ٌشدآٚسی ٚ ٔحبػجبت ٔتمیشٞب دس خذَٚ صیش خلاكٝ ؿذٜ اػت:

 خلاصِ ًحَُ گشدآٍسی ٍ هحاسثات هتغیشّا .1جذٍل 

 هٌثع گشدآٍسی ًحَُ هحاسثِ ًواد ًام هتغیش

    ٍاتستِ

 هحقق (2013ضذُ تش اساس هطالعِ جیٌگ ٍ ّوکاساى ) هحاسثِ BC تحشاى تاًکی

    هستقل

 OPEN تاص تَدى تجاسی
اص ًسثت هجوَع صادسات ٍ ٍاسدات تِ تَلیذ ًاخالص داخلی 

 ضَد. هحاسثِ هی
 تاًک جْاًی

 SIZE اًذاصُ دٍلت
اص ًسثت هخاسج هصشفی دٍلت تِ تَلیذ ًاخالص داخلی هحاسثِ 

 ضَد. هی
 تاًک جْاًی

    کٌتشلی

 GDP سضذ اقتصادی
تِ هتغیش سضذ اقتصادی اص تغییشات سالیاًِ تَلیذ ًاخالص داخلی 

 آیذ هی دست
 تاًک جْاًی

 تاًک جْاًی آیذ. هی تِ دستهتغیش تَسم کِ اص تغییشات قیوت  INF تَسم

 تاًک جْاًی ًسثت حجن پَل تِ رخایش تثادل خاسجی تاًک هشکضی M2 M2رخیشُ 

اعتثاس تِ ًسثت 
 سضذ

CR 
ًشخ سضذ دس ًسثت اعتثاسات خصَصی داخلی تِ تَلیذ ًاخالص 

 داخلی
 تاًک جْاًی

 LI ًقذیٌگی
ًسثت اعتثاسات تخص خصَصی سیستن تاًکذاسی تِ تَلیذ 

 ًاخالص داخلی

صٌذٍق 

 الوللی پَل تیي

-ًسثت داسایی

 ّای خاسجی
AS 

ضاخص، ّای خاسجی تِ تَلیذ ًاخالص داخلی. ایي  ًسثت داسایی
 گیشی دسجِ تاص تَدى حساب سشهایِ است. ضاخص اًذاصُ

صٌذٍق 
 الوللی پَل تیي

 ٞبی پظٚٞؾ ٔثخز: یبفتٝ
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 محاسبه ضاخص بحران بانکی .4-3

ا٘ذ وٝ ایرٗ ؿربخق    فـبس ثبصاس پَٛ سا ٔؼشفی وشدٜ ؿذُٜ یتؼذ( ؿبخق 3105خیًٙ ٚ ٕٞىبساٖ )

( ایدبد ؿرذٜ اػرت أرب تؼرذیلاتی دس آٖ كرٛست ٌشفترٝ       3117) 0ثش اػبع ؿبخق ٖٚ ٞبٌٗ ٚ ٞٛ

ٞب ثب ٔـىلاتی اص خّٕٝ، افرضایؾ دس   اػت  ثش اػبع ایٗ دیذٌبٜ، دس صٔبٖ ٚلٛع ثحشاٖ ثب٘ىی، ثب٘ه

ْ   3داسایی ریشخبسی، ثشداؿت ػپشدٜ ؿرٛ٘ذ ورٝ ایرٗ     ٔٛاخرٝ ٔری   5یثرب٘ى ٗ یثر دٞری   ٚ اص ثریٗ سفرتٗ ٚا

ؿٛد   ٞب ثشای ٘مذیٍٙی ٚ رخبیش ٘مذ ثب٘ه ٔشوضی ٔی ی ثب٘هٔٛضٛع ٔٙدش ثٝ افضایؾ ؿذیذ تمبضب

( اٌرش رخربیش ثب٘ره    0دٞذ:  ثب٘ه ٔشوضی ثب ایٗ تمبضبی افضایؾ یبفتٝ ثٝ دٚ سٚؽ ٚاوٙؾ ٘ـبٖ ٔی

ٔشوضی ٞذف ػّٕیبتی ػیبػت پِٛی ثبؿرذ، ػشضرٝ رخربیش یبثرت خٛاٞرذ ثرٛد ٚ ٘رش  ثٟرشٜ اػرٕی          

ثب٘ره ٔشورضی ػرطح ٘رش  ثٟرشٜ اػرٕی        یرٗ كرٛست  ا( دس ریش 3ٔذت افضایؾ خٛاٞذ یبفت   وٛتبٜ

ٔذت سا حفظ خٛاٞذ وشد ٚ رخبیش اضبفی سا ثٝ ثخؾ ثب٘ىی اص طشیك اػطبی ٚاْ یرب ػّٕیربت    وٛتبٜ

  ٗ سٚ ثحرشاٖ ثرب٘ىی ػٕٛٔربً ثرب افرضایؾ ؿرذیذ ٘رش  ثٟرشٜ اػرٕی          ثبصاس ثبص تضسیك خٛاٞذ ورشد  اص ایر

 ؿٛد  دٚی ایٗ ٔٛاسد ٔـخق ٔیدٞی ثب٘ه ٔشوضی یب ثب ٞش ٔذت، یب افضایؾ ٚاْ وٛتبٜ

(0)                   

 ثبؿٙذ:( ٔی5( ٚ )3ثٝ تشتیت ثشاثش ٔؼبدلات )   ٚ    ٞبی وٝ دس ایٗ ؿبخق ٚصٖ

(3) 
   

 
 (  )

 
 (  )

 
 

 (  )

 

(5) 
   

 
 (  )

 
 (  )

 
 

 (  )

 

                                                             
1. Von Hagen, J., & Ho, T. 

2. Withdrawals of deposits 

3. Drying up of inter-bank lending 
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ػّٕیبت   ( تؼذیُ ؿذٜ ٚ خٕغ آٖ ثشاثش یه اػت  وٝ دس ایٗ ٔؼبدِٝ، 1ٚ  0ٞب دس فبكّٝ )ٚصٖ

     ٔرذت ٚ   ٘ش  ثٟشٜ اػٕی وٛتبٜ   ٘ؼجت رخبیش ثب٘ه ٔشوضی ثٝ وُ ػپشدٜ ثب٘ىی،    تفبضُ، 

 اػت      ٚ     ا٘حشاف ٔؼیبس اػتب٘ذاس      ٚ 

احتٕربَ ثحرشاٖ ثرب٘ىی اص طشیرك      ثؼذ اص ٔحبػجٝ ؿبخق فـبس ثبصاس پرَٛ، ثرشای ثشسػری ٚلرٛع    

وٙیٓ ٚ اص ایٗ سٚ ٔتمیش ثحشاٖ ثب٘ىی ثٝ یه ٔتمیش ثبیٙشی ثب دٚ ػذد كرفش ٚ یره    ػُٕ ٔی 3خذَٚ 

 ؿٛد  تجذیُ ٔی

 احتوال ٍقَع تحشاى تاًکی .2جذٍل 

  ضشط ٍضعیت اسصش هتغیش

 تحشاًی 1
 اگش ضاخص تحشاى تاًکی ٍ اسصی تیص اص

احتوال ٍقَع  تاضذ        
 تحشاى تاًکی

 دس غیش ایي صَست سکَى 0

 ٞبی پظٚٞؾ ٔثخز: یبفتٝ

ؿرٛد  ثرب تٛخرٝ ثرٝ ایرٗ       (، ٕ٘ٛداس ثحشاٖ ثب٘ىی دس ؿىُ صیش ٘ـبٖ دادٜ ٔی3ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ )

َ   ٕ٘ٛداس ثحشاٖ ، 0570، 0513، 0515، 0537، 0530ٞرب اص خّٕرٝ ػربَ     ٞبی ثب٘ىی دس ثشخری اص ػرب

 ( ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت 5خذَٚ )س  دادٜ اػت وٝ دسكذ احتٕبَ ٔشثٛط ٘یض دس  0535ٚ  0570

 

 (پژٍّص ّای یافتِ: هأخز) احتوال ٍقَع تاًکی. 1ًوَداس 
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 تعذاد هطاّذات ٍ دسصذ هطاّذات هتغیش تایٌشی تحشاى تاًکی .3جذٍل 

  دٍسُ هقذاس هتغیش داهی تعذاد هطاّذات دسصذ هطاّذات

تحشاى تاًکی تش  سکَى 0 40 11/85
 تحشاى 1 7 89/14 اساس سٍش جیٌگ

 ٞبی پظٚٞؾ ٔثخز: یبفتٝ

دٚسٜ ٚ تؼرذاد   7ٞبی ٕٞشاٜ ثرب ثحرشاٖ    ػبِٝ تؼذاد دٚسٜ 07( دس طَٛ دٚسٜ 5خذَٚ )ثب تٛخٝ ثٝ 

دسكرذ ٚ   03/00دٚسٜ ثرٛدٜ اػرت  ٕٞچٙریٗ دسكرذ ٔـربٞذات دٚسٜ ثحرشاٖ        01ٞبی ػرىٖٛ   دٚسٜ

 دسكذ ثٛدٜ اػت  00/03دسكذ ٔـبٞذات دٚسٜ ػىٖٛ 

 مطالعهبررسی درجه باز بودن تجاری و اندازه دولت در ایران طی دوره  .4-2

ترب   0531 ٞربی  ػبَدس ایٗ لؼٕت ٔمذاس دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی ٚ ا٘ذاصٜ دِٚت دس طَٛ دٚسٜ صٔب٘ی 

 ؿٛد  پشداختٝ ٔی ٞب آٖٚتحّیُ  ؿذٜ اػت ٚ ثٝ تدضیٝ ثشای وـٛس ایشاٖ ٔحبػجٝ 0531

 

 (ّای پژٍّص : یافتِهأخز)دسجِ تاص تَدى تجاسی دس ایشاى  .2ًوَداس 

ٞبی دسخٝ ثربص ثٛدٖ ٔبِی ٚ تدربسی ثرٝ ػٙرٛاٖ ػربّٔی      تش اؿبسٜ ؿذ، ػیبػت وٝ پیؾ طٛس ٕٞبٖ

تٛا٘رذ ثبػرث تٛػررؼٝ یرره      ثشای وبٞؾ ثحشاٖ ٔبِی اػرت وٝ دس آٖ افضایؾ دسخٝ ثربص ثرٛدٖ ٔری   

دٞذ  ایٗ  ٘ـبٖ ٔی 0531تب  0531( دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی دس ایشاٖ سا اص ػبَ 3وـٛس ؿٛد  ٕ٘ٛداس )

تدشثٝ وشدٜ اػت  0530ٍش آٖ اػت وٝ ایشاٖ ثیـتشیٗ دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی سا دس ػبَ ٕ٘ٛداس ثیب٘

ثٛدٜ اػت وٝ ٕٞشاٜ ثب خٙرً تحٕیّری ایرشاٖ ٚ     0513ٚ وٕتشیٗ دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی ٘یض دس ػبَ 
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 0513٘ضِٚی ثرٛدٖ ٚ دس ػربَ    0530ػشاق ثٛدٜ اػت  سٚ٘ذ دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی دس ایشاٖ اص ػبَ 

ٗ حذ خٛد سػیذ  ٞشچٙذ ثؼذ اص اتٕبْ خًٙ تحٕیّی سٚ٘ذ كرؼٛدی سٚ تدشثرٝ ورشد ِٚری     ثٝ وٕتشی

 ٞشٌض ثٝ خبیٍبٜ لجّی خٛد ٘شػیذ ٚ ٕٞٛاسٜ سٚ٘ذ ٘ٛػب٘ی داؿتٝ اػت 

 

 (ّای پژٍّص: یافتِهأخز)اًذاصُ دٍلت دس ایشاى  .3ًوَداس 

ٚ ثؼرذ اص آٖ ػربَ ا٘رذاصٜ     اػت 0530( ثیـتشیٗ ا٘ذاصٜ دِٚت ٔتؼّك ثٝ ػبَ 5ثب تٛخٝ ثٝ ٕ٘ٛداس )

ٞب سٚ٘ذ ٘ٛػب٘ی سا تدشثٝ ورشدٜ  دس ثؼری ػبَ ٞشچٙذدِٚت دس ایشاٖ تمشیجبً سٚ٘ذ ٘ضِٚی داؿتٝ اػت 

ٌؼتشؽ ثخؾ خلٛكی دس التلبد ایشاٖ ٘یؼت  ا٘رذاصٜ دِٚرت    دٞٙذٜ ٘ـبٖ اِضأبًاػت  اِجتٝ ایٗ أش 

خٟب٘ی ٘فت، ا٘ملاة، خًٙ، ثبصػربصی   دس التلبد ایشاٖ، طی چٙذ دٞٝ اخیش، ٔتثیش اص افضایؾ لیٕت

ٚاثؼتٍی ٔٙبثغ ٔبِی دِٚت  خلٛف ثٝٞب دػتخٛؽ ٘ٛػب٘بتی ثٛدٜ اػت   پغ اص خًٙ ٚ سؿذ لیٕت

ٔؼرتمیٕی ثرش ایدربد ػربختبس دِٚتری       ترثییش ثٝ دسآٔذٞبی حبكُ اص كبدسات ٘فت خبْ دس ایرٗ دٚسٜ  

ٞبی خٟرب٘ی لیٕرت ٘فرت ٘یرض      ىب٘ٝ٘ٛػب٘بت یب ت صٔبٖ ٞٓالتلبد ٚ ٌؼتشؽ ا٘ذاصٜ دِٚت داؿتٝ اػت  

 یجبتی التلبد ٚ تـذیذ ٔذاخلات دِٚت دس التلبد ایشاٖ سا فشاٞٓ ٕ٘ٛدٜ اػت  اػجبة ثی

 آزمون مانایی .4-4

ٝ  اٍِرٛی  ٚ ٔٛضرٛع  ادثیبت ثٝ تٛخٝ ثب ثخؾ ایٗ دس ٜ  اسائر ُ  ثخرؾ  دس ؿرذ ٝ  لجر َ   ثر  ٚ ثرشآٚسد ٔرذ

 سٚؽ ٞبی ػشی صٔب٘ی،دادٜ سٚؽ ٞب،دادٜ ٔبٞیت ثٝ تٛخٝ ثب ؿٛد  ٔی پشداختٝ ٘تبیح ٚتحّیُ تدضیٝ
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َ  ثرشآٚسد  اص پریؾ  أرب اػرت؛   ٚالؼری  سفتربسی  ٞبی ٔذَ ثشای ٔٙبػجی ْ  ٔب٘ربیی  لاصْ اػرت  ٔرذ  تٕرب

 ػشی صٔرب٘ی،  ٞبیدادٜ دس ٔٛسد ٔتمیشٞب ٘بٔب٘بیی صیشا ؿٛد آصٖٔٛ ٔذَ، دس اػتفبدٜ ٔٛسد ٔتمیشٞبی

دیىی  آصٖٔٛ سٚؽ اص ٔطبِؼٝ ایٗ دس ٔٙظٛس ایٗ ؿٛد  ثشای وبرة ٔی سٌشػیٖٛ ٔـىُ ثشٚص ثبػث

 .اػت یبفتٝ اػتفبدٜ ؿذٜفِٛش تؼٕیٓ

 آصهَى هاًایی هتغیشّای پژٍّص .4جذٍل 

 ًتیجِ احتوال آصهَى دیکی فَلش ًواد هتغیش

 BC 0325/4- 0029/0 I(0) تحشاى تاًکی

 OPEN 313039/4- 0013/0 I(0) دسجِ تاص تَدى تجاسی

 SIZE 274087/7- 0000/0 I(0) اًذاصُ دٍلت

 M2 M2 363981/6- 0000/0 I(0)رخیشُ 

 AS 453727/7- 0000/0 I(1) ّای خاسجیًسثت داسایی

 CR 777205/4- 0003/0 I(1) ًسثت اعتثاس تِ سضذ اقتصادی

 LI 278379/5- 0001/0 I(1) ًقذیٌگی

 GDP 873431/4- 0002/0 I(0) سضذ اقتصادی

 INF 761185/4- 0003/0 I(0) تَسم

 ٞبی پظٚٞؾ ٔثخز: یبفتٝ

ٞبی خبسخی، ٘ؼجت اػتجبس ثرٝ سؿرذ   ٘ؼجت داسایی ٔتمیشٞبی وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ فٛق خذَٚ ٘تبیح

 ا٘ذ ٚ ثمیٝ ٔتمیشٞب دس ػطح ٔب٘ب ٞؼتٙذ ٌیشی ٔب٘ب ؿذٜالتلبدی ٚ ٘مذیٍٙی ثب یه ثبس تفبضُ

 ماتریس همبستگی متغیرها .4-5

( تحمیك ٕٞجؼتٍی اػت  دس ایٗ ٘ٛع تحمیرك  یـیشآصٔبیرتٛكیفی ) ٞبی تحمیكیىی اص ا٘ٛاع سٚؽ

 ٌشدد  ساثطٝ ٔیبٖ ٔتمیشٞب ثش اػبع ٞذف تحمیك تحّیُ ٔی

 ٝ دٚ ٔتمیشٞربی ٔٛخرٛد دس تحمیرك     دس ٔطبِؼبت ٕٞجؼتٍی دٚ ٔتمیشی، ٞذف ثشسػی ساثطٝ دٚثر

ن( ثرب تٛخرٝ ثرٝ    ثیٙی تمییشات یه یب چٙذ ٔتمیش ٚاثؼرتٝ )ٔرلا   اػت  دس تحّیُ سٌشػیٖٛ ٞذف پیؾ

ٞربی دٚ  ٞرب اص ٔدٕٛػرٝ ٕٞجؼرتٍی   ثریٗ( اػرت  دس ثؼرری ثشسػری    تمییشات ٔتمیشٞبی ٔؼتمُ )پریؾ 

ؿٛد   ٔتمیشی ٔتمیشٞبی ٔٛسد ثشسػی دس خذِٚی ثٝ ٘بْ ٔبتشیغ ٕٞجؼتٍی یب وٛٚاسیب٘غ اػتفبدٜ ٔی

 ٌیشد  دس صیش ثب تفریُ ثیـتش ٔٛاسد فٛق ٔٛسد ثحث لشاس ٔی
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 تگیهاتشیس ّوثس -5جذٍل 

 BC OPEN SIZE M2 AS CR LI GDP INF 

BC 1         

OPEN 037/0- 1        

SIZE  27/0 27/0 1       

M2 11/0 29/0- 069/0- 1      

AS 25/0- 51/0 11/0 64/0- 1     

CR 13/0- 65/0- 29/0- 035/0- 02/0- 1    

LI 036/0 19/0 47/0- 35/0- 64/0 34/0 1   

GDP 047/0 18/0 19/0- 13/0 13/0- 11/0- 001/0 1  

INF 23/0 24/0 064/0 071/0 15/0- 34/0- 32/0- 29/0- 1 

 ٞبی پظٚٞؾ ٔثخز: یبفتٝ

( ٕٞجؼتٍی ثیٗ ٔتمیشٞب آٚسدٜ ؿرذٜ اػرت  ثرشای ٕ٘ٛ٘رٝ ٕٞجؼرتٍی ٔتمیرش       3ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ )

 -157/1ثشاثرش   ٞرب  آٖثحشاٖ ثب٘ىی ثب دسخٝ ثبص ثرٛدٖ تدربسی ساثطرٝ ٔٙفری داسد ٚ ٔیرضاٖ ٕٞجؼرتٍی       

ثشاثرش   ٞرب  آٖٚ ٔیرضاٖ ٕٞجؼرتٍی    اػرت   ٕٞجؼتٍی ثیٗ ٔتمیش ثحشاٖ ثب٘ىی ثب ا٘ذاصٜ دِٚت ٔثجت اػت

  اػت 37/1

 های پژوهصنتایج آزمون فرضیه .5

ثش ثحشاٖ ثرب٘ىی دس ایرشاٖ    ا٘ذاصٜ دِٚت ٚ دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی تثییشٞذف اص ایٗ پظٚٞؾ ثشسػی 

 دٞذ  بیح حبكُ اص ثشآٚسد ٔذَ پظٚٞؾ سا٘ـبٖ ٔی( ٘ت1  خذَٚ ؿٕبسٜ )اػت

 ًتایج تشآٍسد سگشسیَى هذل پژٍّص )هتغیش ٍاتستِ: تحشاى تاًکی( -6جذٍل 

 ضشایة ًواد ًام هتغیشّا
خطای 
 استاًذاسد

 Zآهاسُ 
اسصش 
 احتوال

VIF 

  C 9632/1 184/2 898/0 368/0 عشض اص هثذأ

 OPEN 3488/0- 128/0 71/2- 009/0 112/6 تاص تَدى تجاسی

 SIZE 28033/0 0515/0 434/5 000/0 141/3 اًذاصُ دٍلت

 M2 M2 3678/0 1895/0 9410/1 0523/0 812/1رخیشُ 

 AS 3265/0- 1669/0 9552/1- 0506/0 455/4 ّای خاسجیًسثت داسایی

 CR 3055/0- 1081/0 825/2- 0041/0 702/3 ًسثت اعتثاس تِ سضذ
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 تشآٍسد سگشسیَى هذل پژٍّص )هتغیش ٍاتستِ: تحشاى تاًکی(ًتایج  -6جذٍل اداهِ 

 ضشایة ًواد ًام هتغیشّا
خطای 
 استاًذاسد

 Zآهاسُ 
اسصش 
 احتوال

VIF 

 LI 578/0 2730/0 1171/2 0479/0 209/1 ًقذیٌگی

 GDP 2243/0- 1073/0 091/2- 0485/0 956/1 سضذ اقتصادی

 INF 2492/0 0859/0 901/2 0029/0 062/2 تَسم

    ّاآصهَى   

 LR  36/28  000/0  p-valueآهاسُ 
     486/0  ضشیة هک فادى 

 p-value  741/0  839/2  آهاسُ اًذسٍص
 p-value  9898/0  6545/1  لوطَ-آهاسُ ّاسوش

 ٞبی پظٚٞؾ ٔثخز: یبفتٝ

ٖ ی ٘ؼجت دسػتٕٙبیی ا٘دربْ ؿرذ    داس ثٛدٖ ٔؼبدِٝ سٌشػیٖٛ ثب اػتفبدٜ اص آٔبسٜٔؼٙی  طرٛس  ٕٞرب

ٖ    3دس ػطح وٕترش اص   LRؿٛد، آٔبسٜ  ٔـبٞذٜ ٔی 1وٝ دس خذَٚ  دٞٙرذٜ   % ٔؼٙربداس اػرت  ایرٗ ٘ـرب

% اػت  ضشیت تؼییٗ ٔؼیبسی اػت 33ٔؼٙبداسی وُ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی ثشاصؽ ؿذٜ دس ػطح اطٕیٙبٖ 

وٙرذ؛ دسٚالرغ، ٔمرذاس ایرٗ ضرشایت       ی ٔتمیرش ٔؼرتمُ ٚ ٔتمیرش ٚاثؼرتٝ سا تـرشیح ٔری      وٝ لٛت ساثطٝ

دٞرذ  دس   وٙٙذٜ آٖ اػت وٝ چٙذ دسكذ اص تمییشات ٔتمیش ٚاثؼتٝ سا ٔتمیش ٔؼتمُ تٛضیح ٔیٔـخق

وٙرذ    آ٘بِیض سٌشػیٖٛ ِدؼتیه، ضشیت تؼییٗ ٔه فبدٖ تمشیجبً ٕٞبٖ ٘مؾ ضشیت تؼییٗ سا ایفب ٔی

تٛاٖ ادػرب ورشد ورٝ     ٔی اػت 001/1ثب تٛخٝ ثٝ ضشیت تؼییٗ ٔه فبدٖ ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ وٝ ٔمذاس 

 % اص تمییشات ٔتمیش ٚاثؼتٝ تٛػط ٔتمیشٞبی ٔذَ تٛضیح دادٜ ؿذٜ اػت 03ذٚد ح

داسی ٔتمیرش دسخرٝ ثربص ثرٛدٖ تدربسی       دٞذ وٝ ػطح ٔؼٙری  ٘ـبٖ ٔی 1٘تبیح ٔٙؼىغ دس خذَٚ 

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفرت ورٝ ثریٗ دسخرٝ ثربص       % اػت  اص ایٗ سٚ ٔی3وٕتش اص ػطح خطبی ٔٛسد ٘ظش یؼٙی 

ساثطٝ ٔؼٙبداس ٚخٛد داسد  اص ػٛی دیٍرش ضرشیت ثرشآٚسد ؿرذٜ ٔتمیرش      ثٛدٖ تدبسی ٚ ثحشاٖ ثب٘ىی 

ٚ ایرٗ ٔٛضرٛع    اػرت ( اػت ورٝ ٔٙفری   -5000/1% ػذد )3دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی دس ػطح خطبی 

 % فشضیٝ ٘خؼت ایٗ پظٚٞؾ سد ٘خٛاٞذ ؿذ 33ثذاٖ ٔؼٙی اػت وٝ دس ػطح اطٕیٙبٖ 
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ش ا٘ذاصٜ دِٚت وٕتش اص ػطح خطبی داسی ٔتمی ٕٞچٙیٗ ٘تبیح حبوی اص آٖ اػت وٝ ػطح ٔؼٙی

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت وٝ ثیٗ ٔتمیش ا٘ذاصٜ دِٚت ٚ ثحشاٖ ثرب٘ىی   % اػت  اص ایٗ سٚ ٔی3ٔٛسد ٘ظش یؼٙی 

ساثطٝ ٔؼٙبداس ٚخٛد داسد  اص ػٛی دیٍش ضشیت ثشآٚسد ؿذٜ ٔتمیش ا٘رذاصٜ دِٚرت دس ػرطح خطربی     

% 33ٙی اػت وٝ دس ػطح اطٕیٙربٖ  ٚ ایٗ ٔٛضٛع ثذاٖ ٔؼ اػت( اػت وٝ ٔثجت 30155/1% ػذد )3

 فشضیٝ دْٚ ایٗ پظٚٞؾ سد ٘ـذٜ اػت 

ثبؿرذ،   01وٕترش اص   VIFاػتفبدٜ ؿذٜ اػت  اٌرش ػرذد    VIFخطی اص آصٖٔٛ خٟت ثشسػی ٞٓ

  طجك ٘تبیح خذَٚ صیش ٔـىُ ٞٓ خطی دس ٔذَ ٚخٛد ٘ذاسد اػتدٞٙذٜ ػذْ ٚخٛد ٞٓ خطی  ٘ـبٖ

ٛد ٞٓ خطی ؿذیذ ثیٗ ٔتمیشٞب اػرت ورٝ ثرب تٛخرٝ ثرٝ        فشضیٝ كفش ٚخاػت 01وٕتش اص  VIFصیشا 

 ؿٛد  دسكذ اػت سد ٔی 3صیش  VIFآ٘ىٝ 

ِٕـٛ آصٖٔٛ ٘یىٛیی ثشاصؽ ثشای سٌشػریٖٛ لاخؼرتیه اػرت  ٘تربیح آصٔرٖٛ      -آصٖٔٛ ٞبػٕش

ؿرٛد ٔمرذاس    ٌٛ٘ٝ وٝ دس خذَٚ صیش ٔـبٞذٜ ٔی ( اسائٝ ؿذٜ اػت  ٕٞب1ِٖٕـٛ دس خذَٚ ) -ٞبػٕش

( ثرٛدٜ، دس ٘تیدرٝ   7001/1( ٚ ٔمرذاس احتٕربَ آٔربسٜ ا٘رذسٚص )    3030/1ِٕـٛ ) -احتٕبَ آٔبسٜ ٞبػٕش

 ؿٛد  ؿٛد ٚ لبثّیت ٘یىٛیی ثشاصؽ ٔذَ پزیشفتٝ ٔی فشضیٝ كفش ٔجٙی ثش ثشاصؽ ٔٙبػت ٔذَ سد ٕ٘ی

 ها نتایج و پیطنهاد .6

خٝ ثؼریبسی  ثش آٖ تٛ ٔؤیشٞبی ثب٘ىی ٚ آیبس آٖ ٚ ػٛأُ  اخیش، تحّیُ ػُّ ٚلٛع ثحشاٖ ٞبی ػبَدس 

اص ٔحممیٗ التلبدی سا ثٝ خٛد اختلبف دادٜ اػت  ٘ظبْ ثب٘ىی ایشاٖ ثب تٛخرٝ ثرٝ دِٚتری ثرٛدٖ آٖ     

َ  ٞبی خٛد ٘جٛدٜ اػت؛ ثب  ثشای دسیبفت ػپشدٜ ٌزاساٖ ػپشدٜؿبٞذ ٞدْٛ ٌؼتشدٜ  ایرٗ أرش    ایرٗ حرب

ٚلرٛع   ٞبی ػبَ دِیّی ثش ػذْ ٚخٛد ثحشاٖ دس ٘ظبْ ثب٘ىی ٘یؼت  ِزا ػٙدؾ ثحشاٖ ثب٘ىی ٚ ثشآٚسد

ثحشاٖ ثب٘ىی دس التلبد ایشاٖ اص إٞیت ثؼیبس ثبلایی ثشخٛسداس اػت وٝ دس ایٗ پظٚٞؾ ثرب اػرتفبدٜ   

اص سٚیىشد خیًٙ ٚ ٕٞىبساٖ ثٝ آٖ پشداختٝ ؿذ  ٕٞچٙیٗ، پغ اص ػٙدؾ ثحشاٖ ثب٘ىی ثٝ ثشسػری  

بكرُ اص ٔرذَ سٌشػریٖٛ    تدبسی ثش ثحشاٖ ثب٘ىی پشداختٝ ؿذ  ٘تبیح ح ثبص ثٛدٖا٘ذاصٜ دِٚت ٚ  تثییش

ایرٗ   ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی ثش ثحرشاٖ ثرب٘ىی دس ایرشاٖ داؿرتٝ اػرت       تثییشلاخیت ٘ـبٖ داد، ا٘ذاصٜ دِٚت 

دسٚالغ افضایؾ ا٘ذاصٜ دِٚت ٔٙدش ثٝ افضایؾ  ٘تیدٝ ثب ٘تبیح حبكُ اص ٔطبِؼبت پیـیٗ ػبصٌبس اػت 
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د ثبیرذ وربٞؾ ثیـرتشی یبثرذ یرب      دٞذ، ٘مؾ دِٚرت دس التلرب   ؿٛد  ایٗ أش ٘ـبٖ ٔی ثحشاٖ ثب٘ىی ٔی

حذالُ دِٚت دس ٔٛاسد ضشٚسی دس التلبد دخبِت وٙذ؛ صیشا وبٞؾ ا٘ذاصٜ دِٚت دس التلبد، سؿذ 

-ٞبی دِٚت ثضسيٌزاسی ٚ سؿذ التلبدی سا افضایؾ خٛاٞذ داد  ثبصدٞی ٘ضِٚی دس فؼبِیت ػشٔبیٝ

ؿٛد  ثب تٛخٝ ثرٝ ٘تربیح    بد ٔیتش، ٔٛخت تخلیق ریش ثٟیٙٝ ٚ اتلاف ثخـی اص ٔٙبثغ ٔٛخٛد دس التل

تٛا٘ذ ثٝ ػٙٛاٖ اثضاسی دس خٟرت افرضایؾ    تش ؿذٖ ا٘ذاصٜ دِٚت دس التلبد ایشاٖ ٔیٔزوٛس، وٛچه

ثیـتش سؿذ التلبدی ٚ وبٞؾ ثحشاٖ ثب٘ىی ٔذ٘ظش لشاس ٌیشد  دس ایٗ ساػتب، فشاٞٓ ورشدٖ ثؼرتشٞبی   

اص یرره طررشف ٚ  ٌررشی دِٚررت   ػرربختبسی ٚ ٟ٘رربدی دس خٟررت تٕشوضصدایرری ٚ ورربٞؾ تلررذی   

 ؿٛد  طشف دیٍش، ضشٚستی اػبػی ٔحؼٛة ٔی تٛإ٘ٙذػبصی ثخؾ خلٛكی اص

ٔٙفری ٚ   ترثییش ٕٞچٙیٗ، ٘تبیح ٘ـبٖ داد دس ثبصٜ ٔٛسد ٔطبِؼٝ پظٚٞؾ، دسخٝ ثربص ثرٛدٖ تدربسی    

ٔؼٙبداسی ثش ثحشاٖ ثب٘ىی داؿتٝ اػت ٚ دسٚالغ دسخٝ ثبص ثٛدٖ تدبسی، ثحشاٖ ثب٘ىی سا وبٞؾ دادٜ 

ٝ  ایٗ ٘تیدٝ ٘یض ثب ٘تبیح حبكُ اص ٔطبِؼبت پیـیٗ ػبصٌبسی داسد  اػت  ایرٗ ٘تربیح    دسٚالغ ثب تٛخٝ ثر

ؿٛد وٝ وـٛس ایشاٖ دس ساػتبی پیٛػتٗ ثٝ ػبصٔبٖ تدربست خٟرب٘ی، ػیبػرت ثربص ثرٛدٖ       پیـٟٙبد ٔی

ٝ  -تدبسی ترشی پیٍیرشی وٙٙرذ ترب     ٞربی ٚاسداتری سا ثرب ػرشػت ثریؾ     اص خّٕٝ وبٞؾ تذسیدی تؼشفر

تشی ایدبد ؿٛد ٚ سؿذ التلبدی افرضایؾ یبثرذ ٚ ثرٝ تجرغ آٖ ثحرشاٖ ثرب٘ىی       ٞبی اؿتمبَ ثیؾ فشكت

ٞبی وبٞؾ أٙیت ؿمّی ٚ افضایؾ ثیىبسی وبسٌشاٖ ریشٔربٞش اص خّٕرٝ   ٍ٘شا٘ی ٞشچٙذوبٞؾ یبثذ  

ٞبی حٕبیرت اص وربسٌشاٖ   ٔذت اػت وٝ ثبیذ ثب تذثیش، ػیبػت ٞبی ثبص ثٛدٖ تدبسی دس وٛتبٜٞضیٙٝ

ای دس ٔٛسد ثبصاس وبس  ٔذت، ایٗ ٞضیٙٝ وبٞؾ یبثذ؛ أب دس ثّٙذٔذت ٍ٘شا٘ی ػٕذٜ ش دس وٛتبٜریشٔبٞ

ٚ اؿتمبَ دس فشآیٙذ آصادػبصی تدبسی ٚخٛد ٘ذاسد  دس ٟ٘بیت، سلبثتی ورشدٖ ثربصاس وربس ثرٝ ٔٙظرٛس      

ٟ  ٌؼرتشؽ  ٞبی اؿتمبَ ثب ثؼط، ثیـتش آٖ دس وـٛس، افضایؾ ٚ استمبی لبثّیت پزیشی ا٘ؼطبف یُ ٚ تؼر

ٗ    ای، اتخبر ػیبػت ٞبی فٙی ٚ حشفٝ آٔٛصؽ إِّّری ٚ ّٔری ثرشای     ٞبی لٛی ٚ پبیرذاس دس ػرطٛح ثری

   ٝ ٞربی آٔٛصؿری ٚ ثربصآٔٛصی، خرزة     اؿتمبَ آفشیٙی، ثؼط ٚ استمبی وربسآفشیٙی، اػرتفبدٜ اص ثش٘بٔر

 تررشیٗ ٟٔررٓٞرربی ثّٙذٔررذت اص ٞرربی ثیىرربسی ثررشای ثیىرربسی ٞرربی خرربسخی، یبسا٘ررٌٝررزاسیػررشٔبیٝ

 ٞب دس صٔیٙٝ ٘یشٚی وبس ٞؼتٙذ  سیضی ٞب ٚ ثش٘بٔٝزاسیٌ ػیبػت
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