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 ؿهیض ٗی. اسیآ یثٝ قٕبض ٔ یٔبِ تأٔیٗٞب ٚ ٔؤؾؿبت  زض ثب٘ه ؿهیض زبزیٖٛأُ ا ٗیتط اظ ٟٔٓ یىی یاٖتجبض ؿهیض
ٞ  یاٖتجبض لاتیتؿٟ وٙٙسٌبٖ بفتیوٝ زض سیآ یٔثٝ ٚرٛز  یظٔب٘ ٛ  یأىبٖ ثبظپطزاذت الؿبٌ ٚ ثدس  بید  یضا اضاز فیذد

ٝ ثبقٙس. ٞسف انّ یطاضازیغ  ٞبی قطوت یاٖتجبض ؿهیٔؤحط ثط ض یطٞبیٔتغ ثٙسی اِٚٛیت ٚ ییُٔبِٗٝ، قٙبؾب ٗیا ی٘ساقت
ٖ اؾت. ثطا یفٙبٚضّٖٓ ٚ  یٞب ٔؿتمط زض پبضن بٖیثٙ زا٘ف ٖ ؾٕٙب َ ضٌطؾ وبضٌیطی ثٝٔٙٓٛض ثب  ٗیا یاؾتب اظ  ت،یلار ٖٛیٔس

 یٔزدبظ  یطٞبیزض نٙٗت ٚ ٔتغ ٝیؾطٔب ُیافعٚزٜ، ٘ؿجت تكى قبذم تٕطوع ضٚظ٘جّٛث، ٘ؿجت اضظـ یوٕ یطٞبیٔتغ
 یٞب زازٜ عیپػٚٞف، اظ ض یوٕ یطٞبی. رٟت ٔحبؾجٝ ٔتغسیاؾتفبزٜ ٌطز بٖیثٙ زا٘ف ٞبی قطوتٚ ٘ٛٔ  تیٔبِى تیٚيٗ

 ـٌطزISIC)ٕ ینٙب یضلٕ چٟبض ی، ثط اؾبؼ وسٞب1396ٚ  1395 ٞبی ؾبَزض  طاٖیثرف نٙٗت ا ٜ ٚ ٔسَ ثطاظ . سی( اؾتفبز
ٜ  ٘ؿجت تٕطوع ٚ اضظـ یٞب طیحبنُ، ٔتغ ذیَجك ٘تب ٞؿتٙس؛  یاٖتجبض ؿهیثط ض زاض یٚ ٔٗٙ یاحط ٔٙف یزاضا تیتطت ثٝافعٚز

ٖ ؾب طٞب،یٔتغٗ یاظ ا هیٞط  فیثب افعا یٗٙی  یاٖتجبض ؿهیض بی لاتیاحتٕبَ ٔٗٛق قسٖ تؿٟ طٞب،یٔتغ طیثب فطو حبثت ٔب٘س
قسٖ تؿٟیلات  ٛق. احتٕبَ ٔٗبثسی یٔ فیافعا یاٖتجبض ؿهیزض نٙٗت، ضٝ یؾطٔبُ ی٘ؿجت تكى فی. ثب افعابثسی یوبٞف ٔ

ثٝ  لاتیتؿٟ یاُٖب ؿهیذبل ثیكتط اؾت. ض یؾٟبٔ ٞبی قطوت٘ؿجت ثٝ  یٔحسٚز ٚ تٗبٚ٘ تیثب ٔؿئِٛ ٞبی قطوتزض 
 .تط اؾتوٕ 1٘ٛٔ  یسی٘ٛپب ٚ تِٛ ٞبی قطوتزض ٔمبیؿٝ ثب  2٘ٛٔ  یسیتِٛ ثٙیبٖ ٞبی زا٘ف تقطو
 JEL: L22, G32, C58ثٙسی  َجمٝ

 .بٖیثٙ زا٘ف ٞبی قطوت٘ؿجت تٕطوع، قبذم ضٚظ٘جّٛث،  ت،یٔسَ لار ،یاٖتجبض ؿهیضٚاغٌبٖ وّیسی: 
 
 
 

 
 16/02/1401 پصیطـ: تبضید   13/09/1400 زضیبفت: تبضید *
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 . هقذه1ِ

ٝ  وكٛض یالتهبز ولاٖ ٍیقطا ثط ٚاضزٜ یٞب قٛن زاقدتٝ   زاذّدی  بید  ذدبضری ضیكدٝ   تٛا٘ٙدس  ٔدی  ود

ٝ  ٘تٛا٘دس  ٌیط٘سٜ ٚاْ قرم تب ثبٖج قٛز اؾت ٕٔىٗ ثبقٙس، ٕ  ثد ٝ  ٔٛلد ُ  زض ذدٛیف  تٟٗدسات  ثد  ٔمبثد

 یبضطریغ ٚ ٔٗٛق ُٔبِجبت آٔسٖ ٚرٛز ثٝ لاظْ ثطای ٙٝیظٔ ذٛزأط  ٗیاٚ  سیٕ٘ب ُٖٕ ثب٘ىی ؿتٓیؾ

 ؾدطٖت  طاٖ،ید ا التهبز زض اذیط زٞٝ هی زض سٜیپس ٗیا ٔتأؾفب٘ٝ آٚضز. زض ؾیؿتٓ ثب٘ىی ضا فطاٞٓ ٔی

 (.1397)ضؾتٓ ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ،  اؾت ٌطفتٝ ذٛز ثٝ یكتطیث

ٞبی التهبزی اظ َطیدك ثبظاضٞدبی پدِٛی ٚ ٔدبِی      ترهیم ٔٙبؾت ٚ ثٟیٙٝ پَٛ ٚ اٖتجبض ثٝ ثرف

اٖتجبض زض ثبظاض پِٛی ٚ ٔبِی  تأٔیٗ ٔؤؾؿبتٞب ٚ  ْٚبیف انّی ثب٘هقٛز. ایٗ أط یىی اظ  ا٘زبْ ٔی

ٖٙٛاٖ ثرف انّی ٘ٓبْ پِٛی ٚ ٔبِی ٞط  ثٝ ٔؤؾؿبتثٝ ٔكتطیبٖ اؾت. ایٗ  لاتاظ َطیك اُٖبی تؿٟی

 1، ضیؿه اٖتجبضیٞب آٖتطیٗ  ٞبی ٔرتّفی ٔٛارٝ ٞؿتٙس وٝ یىی اظ اؾبؾی وكٛض ٕٞٛاضٜ ثب ضیؿه

ودٝ   َدٛضی  آیس، ثٝ ٔی قٕبض ثٝی یىی اظ ٔمٛلات ٟٔٓ زض ٘ٓبْ ثب٘ىساضی اؾت. ٔمِٛٝ ضیؿه اٖتجبض

ٗ  ٔؤؾؿدبت ٞدب ٚ   آٖ ضا یىی اظ زلایُ انّی ٚضقىؿتٍی ثب٘ه تٛاٖ ٔی اٖتجدبض ٔٗطفدی ٕ٘دٛز.     تدأٔی

؛ ( زض آٔطیىب ضیكٝ زض افعایف ضیؿه اٖتجبضی زاقت2008ثحطاٖ التهبزی زض ؾبَ ) ٖٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ

ٝ  ٕ٘بیدبٖ ؾدبذت.   فیاظپد  فیثد ردٝ ثدٝ ضیؿده اٖتجدبضی ضا     تٛ وٝ اظ آٖ پؽ َٛضی ثٝ  اوخدط  سٜید ٖم ثد

ٗ  ٟٔٓ ثب٘ىی، وبضقٙبؾبٖ ٝ  ؿدىی یض تدطی ْ  طید اذ بٖیؾدبِ  زض ود ٜ  سید تٟس ضا وكدٛض  ثدب٘ىی  ٘ٓدب  ٚ ودطز

)ضؾدتٓ ظازٜ   اؾت یاٖتجبض ؿهیض اؾت، ٕ٘ٛزٜ ٚاضز وكٛض یثب٘ىساض نٙٗت ثٝ فطاٚا٘ی ٞبی آؾیت

ٝ  وٙدس  ٔدی  ساید پ ثدطٚظ  ٔدب٘ی ظ یاٖتجبض ؿهیض. (1397ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٝ  ب٘ییٔكدتط  ود ْ  ود ٝ  الدسا  اذدص  ثد

ٝ  ٘تٛا٘ٙس غیطاضازی بی یاضاز ا٘س، ٕ٘ٛزٜ ثب٘ىی قجىٝ اظ لاتیتؿٟ ٕ  ثد ْ  ٔٛلد ٝ  الدسا ٌ  ثبظپطزاذدت  ثد  الؿدب

ْ  ُٔبِجدبت  نٛضت ٗیا زض. ٙسیٕ٘ب ثب٘ىی ٘ٓبْ ثٝ ذٛز ٝ  ثدب٘ىی  ٘ٓدب  یطردبض یغ بید  ٔٗدٛق  لاحُاند  ثد

 ٖلاٜٚ ٚ قسٜ ضٚثطٚ اذتلاَ ثب ثب٘ىی قجىٝ تٛؾٍ ٔبِی أٔیٗت چطذٝ نٛضت ٗیا زض وٝ قس ذٛاٞٙس

                                                             
1. Credit Risk 
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ٝ  كدتط یث قدستی  ثدب  ثحطاٖ ٗیا قٛز، ٔی ثحطاٖ ٚاضز ثب٘ىی ٘ٓبْ ٙىٝیا ثط ٝ  ثد ُ  وكدٛض  التهدبز  ثس٘د  ٔٙتمد

 .طزیٌ یثط ٔ زض ضا یالتهبز ٞبی ثرف تٕبٔی ٚ ٌطزز ٔی

ٔ    ٞبی ؾبَٚرٛز ضوٛز التهبزی ٚ تٛضْ زض زض ایطاٖ  ُبِجدبت ٔٗدٛق زض   اذیدط ٔٛردت افدعایف 

 حزدٓ ظیدبز  ٕٞچٙیٗ تٛا٘س وكٛض ضا ثب ٔكىلات رسی ٔٛارٝ ؾبظز.  ؾیؿتٓ ثب٘ىی قسٜ اؾت وٝ ٔی

َ    ٘ٓبْ ثب٘ىی، غیطربضی تؿٟیلات ٜ   ٞدبی  ٌٛیدبی ٘جدٛز ٔدس ٚ  ضیؿده اٖتجدبضی   ٌیدطی  ٔٙبؾدت ا٘دساظ

 .(1397 ٕٞىبضاٖ، ٚ ظازٜ ضؾتٓاؾت ) وكٛض زض قجىٝ ثب٘ىی ٞبی ٔسیطیت ضیؿه ؾیؿتٓ

ٗ   پی ثطزٖٓٛض ثٝ ٔٙ  ٔیدعاٖ ُٔبِجدبت   ٔٛيدٛٔ، ثدط اؾدبؼ آٔدبض ثب٘ده ٔطودعی،       ثٝ إٞیدت اید

، 1389 ٔیعاٖ زض ؾبَ ٞعاض ٔیّیبضز تٛٔبٖ ثٛزٜ وٝ ایٗ 26 ٘عزیه ثٝ 1386َ ثب٘ىی زض ؾب غیطربضی

ٖ   42 ضنسی، ثٝ حسٚزز 5/61ی ثب ضقس  غیطردبضی  ُٔبِجدبت  ٞعاض ٔیّیبضز تٛٔبٖ ضؾیسٜ اؾدت. ٔیدعا

ٞدعاض ٔیّیدبضز تٛٔدبٖ ٚ     80ز زضنسی، ثٝ حسٚ 95 ، ثب ضقسی1389 ض ٔمبیؿٝ ثب ؾبَ٘یع ز 1392 ؾبَ

ٖ  ٔیّیدبضز  ٞعاض 110 ، ٔیعاٖ ُٔبِجبت غیطربضی ثٝ حسٚز1395 ؾبَ آشضٔبٜٕٞچٙیٗ زض  ضؾدیسٜ   تٛٔدب

)ٕ٘بٌطٞدبی التهدبزی ثب٘ده    زٞدس   ٔی ضنسی ضا ٘كبٖز 5/37ی ، ضقس1392 اؾت وٝ ٘ؿجت ثٝ ؾبَ

 تٛاٖ ٔییبفت،  زؾت ٔكتطیبٖ ثطای اٖتجبضؾٙزی ثٟیٙٝ اٍِٛی یه ثٝ ٌط ثتٛاِٖصا ا (.1396ٔطوعی، 

ٔطثَٛدٝ ثدٝ ؾیؿدتٓ ثدب٘ىی ضا ودبٞف زاز؛ ثدٝ        ٚ ثدٝ تجدٕ آٖ ذؿدبضات    ثٝ وٕه آٖ ضیؿه اٖتجبضی

ُٖٕ قدٛز ودٝ تٟٙدب یده زضندس ضیؿده اٖتجدبضی ودبٞف یبثدس،           ای ٌٛ٘ٝ ثٖٝجبضتی اٌط زض وكٛض 

ٖ  ٔی ٔ  یف اظ ٔیّیبضزٞدب ضیدبَ اظ  اؾدتٙجبٌ ودطز ؾدبِیب٘ٝ ثد     تدٛا ٝ  ٚاضزٜ ذؿدبضات  ٔزٕدٛ ٞدب ٚ   ثب٘ده  ثد

 .یبفت ذٛاٞس وبٞف اٖتجبض تأٔیٗ ٔؤؾؿبت

ٗ  ٔؤؾؿدبت ثٙبثطایٗ یىی اظ اثعاضٞبی ٟٕٔی ودٝ   ٔدبِی ثدطای ٔدسیطیت ٚ وٙتدطَ ضیؿده       تدأٔی

 وٙتطَ ضیؿه اٖتجبضی اؾت.  ٔسَ یباٖتجبضی ثساٖ ٘یبظٔٙس٘س، ؾیؿتٓ ؾٙزف اٖتجبض 

ی اظ ٔحدُ  فٙدبٚض ٞبی ّٖٓ ٚ  تٛؾٍ پبضن ثركی اظ ٔٙبثٕ ؾیؿتٓ پِٛی وكٛض یطاذ ٞبی ؾبَزض 

ٝ یبثدس  ترهیم ٔدی  1ثٙیبٖ زا٘ف ٞبی قطوت٘یبظٞبی ٔبِی  تأٔیٗ، رٟت اٖتجبضات ٖٕٛٔی َدٛضی   ؛ ثد

                                                             
1. Knowledge base Enterprise 
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قدسٜ اؾدت ودٝ زض ٔمبیؿدٝ ثدب       ثیٙدی  پدیف ٔیّیبضز تٛٔبٖ  850حسٚز  1401وٝ زض لایحٝ ثٛزرٝ ؾبَ 

 ٞبی قطوتاذیطاً تأؾیؽ (. 1400، 1ایط٘ب ذجطٌعاضیضنسی زاقتٝ اؾت )ز 50لجُ افعایف  ٞبی ؾبَ

ٞب اظ ٘رؿدتیٗ وبضٞدبی ردسی     ٔٙٓٛض تزبضی ؾبذتٗ ایسٜ ی ثٝفٙبٚضٞبی ّٖٓ ٚ  ثٙیبٖ زض پبضن زا٘ف

رٟدت   .ی ندٛضت ٌطفتدٝ اؾدت   فٙدبٚض ٞب ثٝ  ٔٙٓٛض ّٖٕی قسٖ تجسیُ ٘ٛآٚضی اؾت وٝ زض وكٛض ثٝ

ٜ   ٞب ٚ تٛا٘بیی اظ ْطفیت ثیكتطچٝ  اؾتفبزٜ ٞط ٞدب ٚ ٔؤؾؿدبت پػٚٞكدی ٔدٛضز      ٞبی ٔٛردٛز زض زا٘كدٍب

چٟدبضْ   ٚ تحمدك اٞدساف ثط٘بٔدٝ     ٞب آّٖٖٕی  ی ٚ اًٖبی ٞیئتفٙبٚضتبئیس ٚظاضت ّْٖٛ، تحمیمبت ٚ 

. ٔبٞیت ّٖٕدی ٚ  2ثٙیبٖ ایزبز قس٘س زا٘ف ٞبی قطوتتٛؾٗٝ التهبزی، ارتٕبٖی ٚ فطٍٞٙی وكٛض، 

ٌط، ٔب٘ٙس اؾبتیس زا٘كٍبٜ  سٜ اؾت وٝ لكط زا٘كٍبٞی ٚ پػٚٞفٞب ٔٛرت ق ٔحٛض ایٗ قطوت زا٘ف

 .3ایفب وٙٙس ٞب آّٖٖٕی، ٘مف ثؿیبض ٟٕٔی زض  ٚ اًٖبی ٞیئت

قدطوت ٔطثدٌٛ ثدٝ اؾدتبٖ      51ثٙیبٖ زض ایطاٖ فٗبِیت زاض٘س وٝ تٗساز  قطوت زا٘ف 4679تٗساز 

 .4ؾٕٙبٖ اؾت

ٌ  قدطوت  51 تٗساز وٝ زاض٘س تیفٗبِ طاٖیا زض بٖیثٙ زا٘ف قطوت 4679 تٗساز ٝ  ٔطثدٛ ٖ  ثد  اؾدتب

 .اؾت ؾٕٙبٖ

ّْٖٛ ٚ فٙدٖٛ، ٔتمبيدی    ؾبظی تزبضیتزبضی رٟت  ٞبی قطوتٖٕستبً زض لبِت ٞب  ایٗ قطوت

ٞدبی   ٞب، پدبضن  ٔبِی ٚ ؾطٔبیٝ ایٗ قطوت تأٔیٗاؾتفبزٜ اظ تؿٟیلات ٞؿتٙس. زض ایطاٖ یىی اظ ٔٙبثٕ 

قددٛ٘س.  ضیبؾددت رٕٟددٛضی ازاضٜ ٔددیٞبؾددت وددٝ ظیددط ٘ٓددط ٟ٘ددبز   ی ٔؿددتمط زض اؾددتبٖفٙددبٚضّٖددٓ ٚ 

ٜ         اثٗدبز فٗبِیدت   وٝ اظآ٘زبیی تدط اظ   ٞدبی تِٛیدسی، ندٙٗتی ٚ تزدبضی ایدٗ زؾدتٝ اظ ٔتمبيدیبٖ ٌؿدتطز

ثبیؿدتی   ٞدب  آٖاقربل حمیمی اؾت، ثٝ ٕٞبٖ ٘ؿجت ثطای ودبٞف ضیؿده ٚ اُٖدبی تؿدٟیلات ثدٝ      

ٞدبی   ٔسَ اضائٝی ٚ تحّیُ زضؾت ٔبِ چبضچٛةتطی نٛضت ٌیطز. ایٗ ٟٔٓ زض  ٚ زلیك ثیكتطثطضؾی 

                                                             
1. www.irna.ir. 

 لبٖ٘ٛ ثط٘بٔٝ چٟبضْ تٛؾٗٝ التهبزی ٔطارٗٝ قٛز. 51ٚ ٔبزٜ  48ثٝ ثٙس اِف ٔبزٜ  تط ثطای آقٙبیی ثیف .2

ثٙیبٖ ایطاٖ ثدٝ آزضؼ   ثٙیبٖ، ا٘ٛأ ٚ ذهٛنیبت آٖ ثٝ تبضٕ٘بی قجىٝ زا٘ف ٞبی زا٘ف تط ثب قطوت ثطای آقٙبیی ثیف .3

https://irkbn.com .ٔطارٗٝ قٛز 

4. https://pub.daneshbonyan.ir 
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ٔٙبؾت ثب اؾتفبزٜ اظ اَلاٖبت قفبف ٚ زض زؾتطؼ ٔیؿط اؾت. ِدصا ثدب اؾدتفبزٜ اظ تحّیدُ اَلاٖدبت      

ٜ   زا٘دف  ٞبی قطوتٔطثٌٛ ثٝ  َ   ثٙیدبٖ ٚ ثٟدط ٖ  ٔدی ٞدبی ٔٙبؾدت    ٔٙدسی اظ ٔدس ثدٝ ؾدٙزف اٖتجدبض     تدٛا

 ـ ٞب آٖثٙسی  ٔتمبيیبٖ ٚاْ ٚ زؾتٝ قرهدی ٚ  حؿدبة ٚ ثسحؿدبة ثدسٖٚ لًدبٚت      ثٝ ٔكتطیبٖ ذدٛ

 ؾلایك پطزاذت.

ثدط ضیؿده    ٔدؤحط ثطضؾدی ٖٛأدُ    ثٙبثطایٗ ثب تٛرٝ ثٝ إٞیت ٔٛيٛٔ، ٞسف انّی ایٗ ُٔبِٗٝ،

ٔسَ  یطیوبضٌ ثٝی اؾتبٖ ؾٕٙبٖ ثب فٙبٚضٞبی ّٖٓ ٚ  ثٙیبٖ ٔؿتمط زض پبضن زا٘ف ٞبی قطوتاٖتجبضی 

افعٚزٜ، تكدىیُ   ٞبی اضظـ ، ٘ؿجت1ضٌطؾیٖٛ لاریت ثط اؾبؼ ٔتغیطٞبی قبذم تٕطوع ضٚظ٘جّٛث

زض ایدٗ   وٝ ییاظآ٘زباؾت.  ٞب آٖثٙیبٖ ٚ ٚيٗیت ٔبِىیت  زا٘ف ٞبی قطوتؾطٔبیٝ زض نٙٗت، ٘ٛٔ 

َ   ُٔبِٗٝ ٔتغیط ٚاثؿتٝ تحمیك ثٝ ٞدبی ضٌطؾدیٖٛ ثدب ٔتغیدط ٚاثؿدتٝ       نٛضت ویفی اؾت، ثٙدبثطایٗ اظ ٔدس

 قٛز. لاریت( اؾتفبزٜ ٔی ضٌطؾیٖٛویفی )

ٖ    یٞدب  زازٜ عید ضاظ  ٔٙٓٛض اثتسا ثب اؾتفبزٜ ثطای ایٗ َ زض  ثردف ندٙٗت ایدطا  ٚ 21395ٞدبی  ؾدب

، ٘دٛٔ ؾدبذتبض   3(ISIC)إِّّدی ندٙبیٕ    ثٙسی اؾتب٘ساضز ثیٗ َجمٝضلٕی  ٞبی چٟبض ، ثط اؾبؼ وس1396

ثٙیدبٖ ٔؿدتمط زض    زا٘دف  ٞدبی  قطوتٚ ؾپؽ ربیٍبٜ ثطآٚضز  هیتفى ثٝنٙٗت ٚ ٔتغیطٞبی پػٚٞف 

ثدب تٛردٝ ثدٝ     تید زضٟ٘بقٛز.  ٗ ؾبذتبض نٙٗت تٗییٗ ٔیی اؾتبٖ ؾٕٙبٖ زض ایفٙبٚضٞبی ّٖٓ ٚ  پبضن

 ٌطزز. ثطاظـ ٔیلاریت  نٛضت ثٝاَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیطٞبی پػٚٞف، ٔسَ 

                                                             
1. Rosenbluth Index.  

شودط   ٞبی ُٔبِٗبتی ٔطوع آٔبض ایطاٖ اؾت. لاظْ ثدٝ   نٛضت ٌطفتٝ اؾت ٚ ٔٙجٕ زازٜ 1398ایٗ ُٔبِٗٝ زض اٚاذط ؾبَ  .2

ٚ ٔبلجُ تٛؾٍ ٔطوع آٔبض ایطاٖ ا٘تكبض یبفتٝ ٚ زض زضٌبٜ  1396ٞبی  ٞبی ذبْ ثطای ؾبَ اؾت زض ظٔبٖ ُٔبِٗٝ آذطیٗ زازٜ

زض زؾتطؼ لدطاض ٌطفتدٝ اؾدت، ِدصا ثدطای ثدطآٚضز اظ آذدطیٗ         https://www.amar.org.irّٔی آٔبض ایطاٖ ثٝ ٘كب٘ی 

 ٌیطی قسٜ اؾت. قس ثٟطٜ ٞبی اضائٝ زازٜ

3. (ISIC)  ٔرفف«International Standard Industrial Classification of All Economic Activities »  ٝثد

تدط ثدٝ ٔٙجدٕ ظیدط      اؾت. ثطای تٛيدیحبت ثدیف  « ٞبی التهبزی إِّّی نٙبیٕ وّیٝ فٗبِیت ضز ثیٗثٙسی اؾتب٘سا َجمٝ»ٔٗٙی 

ٞب  إِّّی ضقتٝ فٗبِیت ٞبی ثیٗ ثٙسی (، آٔبض ثبظضٌب٘ی ذبضری وكٛض ثطحؿت َجم1379ٝضرٛٔ قٛز؛ ٔطوع آٔبض ایطاٖ )

(ISIC( وبلا ٚ ذسٔبت ٚ )CPSَزض ؾب )  تٟطاٖ.، ٔطوع آٔبض ایطاٖ، 1377ٚ  1376ٞبی 
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ُٔبِٗدٝ زض ذهدٛل    ،ؾدت ازاضای رٙجدٝ ٘دٛآٚضی    یٖ٘ٛ ثٝإٞیت ٚ  حبئعزض ایٗ تحمیك  آ٘چٝ

ای پیطأدٖٛ   ٖٛ ُٔبِٗٝثٙیبٖ اؾت وٝ تبوٙ زا٘ف ٞبی قطوتثط ضیؿه اٖتجبضی  ٔؤحطقٙبؾبیی ٖٛأُ 

وٙٙدسٜ   ی ودٝ پطزاذدت  فٙدبٚض تٛا٘س ثطای ٔزٕٖٛدٝ ٖٛأدُ پدبضن ّٖدٓ ٚ      آٖ ا٘زبْ ٘كسٜ اؾت ٚ ٔی

اؾتفبزٜ اظ ٔتغیط ٘ؿدجت تٕطودع   ظیطٔزٕٖٛٝ ذٛیف ٞؿتٙس ٔفیس ثبقس ٚ ٘یع  ٞبی قطوتتؿٟیلات ثٝ 

ٝ ثطای ثطضؾی ضیؿه اٖتجدبضی  ثٝ وٕه قبذم ضٚظ٘جّٛث  ٝ    ود زیٍدطی   تدبوٖٙٛ زض تحمیدك ٔكدبث

 تٛا٘س زض آیٙسٜ ٔٛضز ُٔبِٗٝ ثیكتط لطاض ٌیطز. اؾت ٚ ٔی ٘كسٜ  اؾتفبزٜ

ُٔبِٗٝ ثٝ ایٗ نٛضت اؾت وٝ پؽ اظ ثیبٖ ٔمسٔٝ، زض ثرف ثٗس ثٝ ازثیدبت ٘ٓدطی    زٞی ؾبظٔبٖ

ٜ  ٚ پیكیٙٝ پػٚٞكی ٚ زض ثرف ؾْٛ ٚ چٟبضْ ثٝ تٛنیف ضٚـ رٕٕ ٞدب پطزاذتدٝ    آٚضی ٚ تحّیدُ زاز

 یبثس. ؾیبؾتی اذتهبل ٔی یٞب كٟٙبزیپٌیطی ٚ  ثٙسی، ٘تیزٝ رٕٕ اضائٝ٘یع ثٝ  قٛز. ثرف پبیب٘ی ٔی

 ادبیات هَضَع ٍ پیطیٌِ پژٍّص .2

 ریسک هفَْم .2-1

 یتیفٗدبِ  بید ٞط ٖٕدُ   یٗٙی قٛز؛ یٔ فیتٗط یٔٙف بی طٔٙتٓطٜیغ یبٔسیقب٘ؽ ٚلٛٔ پ ؿه،یٕٔٗٛلاً ض

ٝ  ٕٞچٙیٗ ضیؿهٕساز قٛز. لّ ؿهیض تٛا٘س یوطزٖ ؾٛق زٞس، ٔ بٖیوٝ ٔب ضا ثٝ ؾٕت ظ ْ  ثد  ٔفٟدٛ

ْ  زض لُٗیدت  ٖسْ اظ ٘بقی ظیبٖ ٚ يطض ثطٚظ احتٕبَ ُ   أدٛض  ا٘زدب ُ  اَلاٖدبت  ٘جدٛز  ثدٝ زِید  ٚ وبٔد

ٝ . اؾدت  پیطأٖٛ رٟبٖ اظ ٔب رب٘جٝ ٕٞٝ ٚ نحیح قٙبذت ُ  ثد ٔ  ٚ ٌؿدتطزٌی  زِید  ٞدبی  فٗبِیدت  تٙدٛ

ٛ  زض ذهٛل ٘ٓطی اتفبق ٌٛ٘ٝ ٞیچ ٘ٓطاٖ نبحت ٚ پػٚٞكٍطاٖ ثب٘ىی،  ّٖٕیدبت  زض ضیؿده  أا٘د

ٜ   یىأب ی (.1390٘ساض٘س )ٔیطظائی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ثب٘ىی ِٛ  یٞدب  اظ ٔجبحج ٟٔدٓ زض حدٛظ  ،یٚ ٔدبِ  یپد

ضیؿدددده ٔدبِی ثدٝ نددددٛضت ضٚیدسازٞبی غیطٔٙتٓدطٜ ودٝ ٕٔٗدٛلًا ثدٝ          اؾت.  1یٔبِ ؿهیٔفْٟٛ ض

ٕ   قدٛز  ، تٗطیف ٔدی اؾتٞب  ٞب یب ثسٞی ندددٛضت تغییط زض اضظـ زاضایی (. 1397ی، )رٗفدطی ندٕی

 یٔتأحط اظ ٖٛأُ ٔرتّفد  عی٘ ثبظاضٚ حطوبت  قٛز یٔ یاظ حطوبت ثبظاض ٘بق یٔبِ ؿهیض َٛضوّی ثٝ

ٝ  َدٛض  ثٝوطز أب  یثٙس زؾتٝ یبزیظ ییٞب ثٝ ٌطٜٚ تٛاٖ ٔیضا  یٔبِ ؿهیض تیاؾت. ِصا وّ تدط   ذلاند

                                                             
1. Financial Risk. 
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 یاٖتجبض ؿهیٚ ض یحمٛل ؿهیض ،یبتیّٖٕ ؿهیض ،ی٘مس قٛ٘سٌ ؿهیثبظاض، ض ؿهیثٝ ض تٛاٖ ٔی

 (.1999، 1وطز )ضظ یثٙسٓ یوٝ زض ثبظاض ٚرٛز زاض٘س تمؿ

 ریسک اعتباریهفَْم  .2-2

 قدٕبض  ثٝٔبِی  تأٔیٗ ٔؤؾؿبتٞب ٚ  تطیٗ ٖٛأُ ایزبز ضیؿه زض ثب٘ه ضیؿه اٖتجبضی یىی اظ ٟٔٓ

ٝ آیس. ایدٗ ضیؿده ظٔدب٘ی     ٔی ٖ  زضیبفدت آیدس ودٝ    ٔدی  ٚردٛز  ثد تؿدٟیلات اٖتجدبضی أىدبٖ     وٙٙدسٌب

 .الؿبٌ ٚ ثسٞی ذٛیف ضا ٘ساقتٝ ثبقٙس ثبظپطزاذت

 :وٙس ٔیظیط تٗطیف  نٛضت ثٝاٖتجبضی ضا  ضیؿه 2وٕیتٝ ثبَ

ٚ یددب َددطف    ٞدب  اظ ثب٘دده  ٌبٌٖیط٘س ىٝ لطوی ٖجبضت اؾت اظ أىبٖ ثبِمٜٛ ایٙضیؿه اٖتجبض

 .س٘ٔكرهی ٘بتٛاٖ قٛ ظٔبٖ ٔست، زض ایفبی تٟٗسات ذٛز زض آ٘بٖحؿدبة 

ٗ  ٔٙٓدٛض  ثٝ ٌؿتطزٜ ثٝ َٛض ظیط یقبذم ؾٙت چٟبض َٛضوّی ثٝ ٖ  تٗیدی  ضیؿده اٖتجدبضی   ٔیدعا

ٝ  زض ٘ٓدط  ٞدب  ثب٘ده  ثدطای   ٚ ٔٗدٛق  ٌصقدتٝ،  ؾطضؾدیس  ( ٘ؿدجت ُٔبِجدبت  1قدٛ٘س: )  ٔدی  ٌطفتد

ٝ  ضیؿه اٖتجدبضی  ثبقس، ثبلاتط ٘ؿجت ایٗ اُٖبیی. ٞطچٝ تؿٟیلات ثٝ اِٛنَٛ ٔكىٛن  ٘یدع  ٔٛؾؿد

ٞدب. افدعایف    زاضایدی  ثٝ اِٛنَٛ ٔكىٛن ٚ ٔٗٛق ٌصقتٝ، ؾطضؾیس ( ٘ؿجت ُٔبِجبت2) .اؾت ثبلاتط

ٝ  ٔمُٕ زٚ ٘ؿجت زض ایٗ ٜ  3). ثدٛز  ذٛاٞدس  افدعایف ضیؿده اٖتجدبضی    ٘كدب٘  ُٔبِجدبت  ( ٘ؿدجت شذیدط

ٓ  اُٖبیی. افدعایف  تؿٟیلات ثٝ اِٛنَٛ ٔكىٛن َ  ٔكدىٛن  ُٔبِجدبت  حزد ٝ  اِٛندٛ ٝ  ود ُ  ثد  زِید

( 4). ثبقس ضیؿه اٖتجبضی افعایف ٌط ثیبٖ تٛا٘س، ثٛزٜ ٔی ٚ ٔٗٛق ٌصقتٝ ؾطضؾیس ُٔبِجبت افعایف

 ٜ َ  ٔكدىٛن  ُٔبِجدبت  ٘ؿجت شذیدط ٝ  اِٛندٛ ُ  ثد ٞدب ودٝ ضاثُدٝ ٔؿدتمیٓ ثدب ضیؿده زاضز        زاضایدی  ود

 (.1391)اذتیبضی، 

 

                                                             
1. Rose, Peters (1999) 

2. Bosel Committee 
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 ّای سٌجص آى هرٍری بر سیر تحَل تاریخی ریسک اعتباری ٍ هذل -2-2

ز احتٕبَ نٛضت ا٘فطازی ٚ ثطآٚض ٌیط٘سٌبٖ ثٝ ؾٙزف ٚ اضظیبثی تٛا٘بیی ثبظپطزاذت تٟٗسات لطو

ی اؾت وٝ ٘ٓبٔاٖتجبضؾٙزی،  ٍطیز یٖجبضت ثٌٝٛیٙس.  1ضا اٖتجبضؾٙزی ٞب آٖتٟٗسات  ثبظپطزاذت ٖسْ

اَلاٖدبت وٙدٛ٘ی ٚ ٌصقدتت ٔتمبيدی      اؾبؼ ثطٌیطی اظ آٖ  اٖتجبض ثب ثٟطٜ تأٔیٗٞب ٚ ٔؤؾؿبت  ثب٘ه

ٜ ٚ ثدٝ اٚ أتیدبظ   ثبظپطزاذت تٟٗسات ایكبٖ ضا ٔٛضز ؾٙزف لطاض زاز زضیبفت تؿٟیلات، احتٕبَ ٖسْ 

ٔبِی ثٛزٜ ٚ  ٔؤؾؿبتٞب ٚ  زٞٙس. ایٗ ٘ٓبْ اثعاضی ٔفیس ثطای ٔسیطیت ضیؿه اٖتجبضی ثطای ثب٘ه ٔی

ؾلایك قرهی ثط اؾبؼ آٔدبض ٚ اَلاٖدبت وٕدی ٚ     زٚضاظ ثَٝطفب٘ٝ ٚ  ٔتمبيیبٖ زضیبفت اٖتجبض ضا ثی

 ٔؤؾؿدبت  زض طثدبظ یز اظؾٙزف ضیؿه اٖتجبضی یب اٖتجبض ؾٙزی  ٔٛيٛٔوٙٙس.  ثٙسی ٔی ویفی زؾتٝ

ُ  زض أطٚظ وٝ َٛض آٖ اٖتجبضی ؿهیض ؾبظی ٔسَ أب اؾت، ثٛزٜ ُٔطح ٔرتّدف ٔبِی  یّٖٕد  ٔحبفد

َ  اظ ثٗدس  ثیكدتط  قدٛز،  یٔد  اردطا  ٔدبِی  ٔؤؾؿدبت  ٚ ٞب هثب٘ زض ٚ قسٜ ُٔطح ٚ ثدب تٛؾدٗٝ    1974 ؾدب

ٚ     ایٗ ٔسَ تٛاٖ ٔیوٝ  ٌطفت ا٘زبْٞبی ٔرتّف  ٔسَ  ودطز ٜ تمؿدیٓ  ٞدبی اٖتجبضؾدٙزی ضا ثدٝ زٚ ٌدط

 (:1384قٕؽ  ٚ فلاح 1393، ضازپٛض)

 ّای اعتبارسٌجی پاراهتری هذل

 2ٔسَ احتٕبَ ذُی 

 َ3ٞبی پطٚثیت ٚ لاریت ٔس
 

 َ4ٞبی ٔجتٙی ثط تحّیُ ٕٔیعی ٔس 

 یپاراهترّای اعتبارسٌجی ًا هذل

 ٝٔضیعی ضیبيی ثط٘ب 

 5ثٙسی ثبظٌكتی( ثٙسی )اٍِٛٞبی تمؿیٓ ی َجمٝٞب تٛاضٜذزض 

                                                             
1. Credit Scoring. 
2. Linear Probability Model. 
3. Probit & Logit Models. 
4. Discrimination Analysis Models. 
5. Classification Trees Algorithms (Recursive Partitioning). 
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 َ1تطیٗ ٕٞؿبیٍبٖ بی ٘عزیهٞ ٔس 

  2تحّیّی ٔطاتت ؾّؿّٝفطآیٙس 

 ٓ3ٞبی ذجطٜ ؾیؿت 

 ٝ4ٞبی ٖهجی ٔهٖٙٛی قجى
 

5اظ یاٖتجدبض  ؿده یض ٔحبؾجٝ ٔٙٓٛض ثٝ یثب٘ىساض نٙٗت زض
NPLS   ٜ ٝ  ٌدطزز  ٔدی  اؾدتفبز  زض ود

ُ  ذدٛز  عید ٘ی طربضیغ ُٔبِجبت. قٛز ٔی بزی یطربضیغ ُٔبِجبت ٖٙٛاٖ ثٝ آٖ اظ طاٖیا یثب٘ىساض  قدبٔ

ٜ  8 اظ كتطیث وٝ ُٔبِجبتی) ٌصقتٝ ؾطضؾیس ِجبتُٔب ٜ  3 اظ وٕتدط  ٚ ٔدب ٝ  ٞدب  آٖ سیؾطضؾد  اظ ٔدب  ٌصقدت

 (ثبقس ٌصقتٝ ٞب آٖ ؾطضؾیس اظ ٔبٜ 19 اظ وٕتط ٚ ٔبٜ 3 اظ كتطیث وٝ ُٔبِجبتی) ٔٗٛق ُٔبِجبت ،(ثبقس

ٜ  19 اظ كتطیث وٝ ُٔبِجبتی) اِٛنَٛ ٔكىٛن ُٔبِجبت ٚ ٝ  ٞدب  آٖ سیؾطضؾد  اظ ٔدب  اؾدت  (ثبقدس  ٌصقدت

 (.1338 ،یاوجط ٚ پٛض قٛاَ)

 تورکس یّا ضاخعساختار غٌعت ٍ . 2-3

ٞبی ثٟتط نٙٗتی ٚ التهبزی لاظْ اؾت  ٌیطی ضیعی ٚ اتربش تهٕیٓ ٞبی نٙٗتی ثطای ثط٘بٔٝ زض حٛظٜ

ٞدبی ٘ؿدجت تٕطودع     ؾبذتبض نٙٗت یب ثبظاض قٙبؾبیی قٛز. ثطای قٙبؾبیی ؾدبذتبض ثدبظاض اظ قدبذم   

ٜ   ٘ؿجت، ؾٟٓ ثبظاض تٗدسازی اظ ثدعضي  قٛز. ایٗ  اؾتفبزٜ ٔی ٞدب زض یده ندٙٗت ضا ٘كدبٖ      تدطیٗ ثٍٙدب

  ذٛاٞٙس ثسا٘ٙس ثبظاض ثٝ چٝ ندٛضت  ٌیطی ٘ؿجت تٕطوع ٔی زیٍط ٔحممبٖ زض ا٘ساظٜ ٖجبضتی زٞس. ثٝ ٔی

چمدسض اؾدت. ثدب     ٞدب  آٖٞبی ٔٛرٛز زض نٙٗت تٛظیٕ ٌكتٝ اؾت ٚ ؾٟٓ ثبظاض ٞدط یده اظ    ثیٗ ثٍٙبٜ

تدط   ٞب ٘بثطاثطتط ثبقس، ٘ؿدجت تٕطودع ثدیف    چٝ تٛظیٕ ثبظاض ثیٗ ثٍٙبٜ قطایٍ، ٞطفطو حبثت ثٛزٖ ٕٞٝ 

تدط ذٛاٞدس   تط ثبقس، ٘ؿجت تٕطوع وٕ ٞب زض نٙٗت ثیف چٝ تٗساز ثٍٙبٜ )٘ٛٔ ؾبذتبض ا٘حهبضی( ٚ ٞط

                                                             
1. Nearest Neighbors Models. 

2. Analytical Hierarchy Process. 

3. Expert systems. 

4. Artificial Neural Networks. 

5. Non-Performance Loan. 
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  ٜ ٞدب ٚ اضتجدبٌ    ثٛز )٘ٛٔ ؾبذتبض ضلبثتی(؛ ثٙبثطایٗ، ٘ؿجت تٕطوع زاضای اضتجبٌ ٔٗىٛؼ ثب تٗدساز ثٍٙدب

 یٓ ثب ٘بثطاثطی زض ؾٟٓ ثبظاض اؾت.ٔؿتم

 :نٛضت ظیط ثیبٖ وطز تٛاٖ ثٝ تٕطوع ضا ٔیضاثُٝ 

(1)        

0

0

),(







i

n

C

C

infC
 

٘بثطاثطی زض تٛظیٕ ؾدٟٓ ثٍٙدبٜ    iٞب ٚ  تٗساز ثٍٙبٜ nٌط ٘ؿجت تٕطوع،  ٘كبٖ C، حطف وٝ زض آٖ

ط ذٛاٞدس قدس ِٚدی ٞطچدٝ     ٞطچٝ تٗساز ثٍٙبٜ زض یه نٙٗت ثیكتط قٛز، ٘ؿجت تٕطودع وٕتد   اؾت. 

٘دبثطاثطی   ٌیطی ا٘ساظٜثیكتط قٛز، ٘ؿجت تٕطوع ٘یع ثیكتط ذٛاٞس قس. ثطای  ٞب ثٍٙبٜ٘بثطاثطی زض تٛظیٕ 

ایدٗ  ثدطای  ثٟدطٜ رؿدت.   ٔٗیبض ٚ يدطیت تغییدطات   ا٘حطاف  ٔب٘ٙسٞبی پطاوٙسٌی  تٛاٖ اظ قبذم ٔی

افدعٚزٜ یدب زاضایدی ثٍٙدبٜ زض ندٙٗت       ٔب٘ٙس اقتغبَ، تِٛیس، فطٚـ، اضظـیی ٔتغیطٞب اظ تٛاٖ ٔیٔٙٓٛض 

 (.1381پٛض،  )اثٛ٘ٛضی ٚ ؾبٔب٘ی اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز

 ٝ ٜ  َددٛضوّی زض التهدبز  ثد ٌیددطی ؾددبذتبض ثدبظاض ٚ یددب ثددطآٚضز ٘ؿدجت تٕطوددع ثددب    نددٙٗتی، ا٘دساظ

ٞدبی   ، ٘طخ2، قبذم ِط٘ط1تٕطوع ٞب، قبذم ٘ؿجت  ٞبی ٔرتّفی ٔب٘ٙس ٔٗىٛؼ تٗساز ثٍٙبٜ قبذم

، قبذم ٞطفیٙساَ 7، يطیت ریٙی6، قبذم آ٘تطٚپی5ٞعیٙٝ -لیٕت  بقیٝ ، ح4، تجٗیى لیٕتی3ؾٛز

ٚ  وی  -قبذم ٔٙحٙی تٕطوع، قبذم ٞب٘ب  ثّٛث، قبذم ضٚظٖ ، تغییطات ٚاضیب٘ؽ،8ٞیطیكٕٗ -

 .9قسٜ اؾت ٞب ا٘زبْ ٍِبضیتٓ ا٘ساظٜ ثٍٙبٜ

                                                             
1. Concentration Ratio Index 
2. Lerner Index. 
3. Profit Rates. 
4. Price discrimination. 
5. Pricing - Cost Margin. 

6. Entropy Index. 
7. Gini Coefficient. 
8. Herfindahl Index. 

ای زض ذهٛل تٕطوع ٚ ؾبذتبض ثبظاض زض ایطاٖ تٛؾٍ ٔحممدبٖ ندٛضت ٌطفتدٝ     وٝ ُٔبِٗبت ٌؿتطزٜ ثب تٛرٝ ثٝ ایٗ .9

ٞب ٚ ودبضثطز   ٞب، ٔسَ ٞبی ٔرتّف تٕطوع، ٘ٛٔ ضٚاثٍ، تٛظیٕ ٞب اظ ٔٗطفی ٚ تٗطیف قبذم َٛض وبفی زض آٖ اؾت ٚ ثٝ
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، 7وی -ٞب٘ب  ؛1934، 6؛ ِط٘ط1969، 5؛ آز1990ِٕٗ، 4؛ ولاضن1995، 3ٚ ٔیّط  2، زاثؿ1ٖٛ)ٔسّلا

 (.1979، 12ٚ ٔٛضیؽ 11زٚ٘بِس ؛ ٞی1997، 10ٚ ِٛپیع 9؛ ثٛیب1983ٖ، 8؛ فطی1977ٕٗ

ٚ    ُید زِ ثٝزض ایٗ ُٔبِٗٝ  ؾدبزٌی ٔحبؾدجبت، اظ قدبذم تٕطودع      ٘دٛٔ اَلاٖدبت زض زؾدتطؼ 

ثٙیبٖ ثٟدطٜ   زا٘ف ٞبی قطوت٘ؿجت تٕطوع ٚ قٙبؾبیی ؾبذتبض ثبظاض قبذم ضٚظ٘جّٛث ثطای ثطآٚضز 

 .ٞبی ثٗس ثٝ تٛيیح آٖ ذٛاٞیٓ پطزاذت ثرف ٌیطیٓ ٚ زض ٔی

 ٍ ًسبت تورکس در خػَظ ریسک اعتباریتجربی هطالعات . 4-2

ٖ  زا٘ف ٞبی قطوتتبوٖٙٛ زض ذهٛل ثطضؾی ضیؿه اٖتجبضی  ٞدبی ّٖدٓ ٚ    ٔؿدتمط زض پدبضن   ثٙیدب

ٞدب ٚ   ای نٛضت ٍ٘طفتٝ اؾت أب زض ذهٛل ضیؿه اٖتجدبضی ٔكدتطیبٖ ثب٘ده    ی ایطاٖ ُٔبِٗٝفٙبٚض

 قٛز. اقبضٜ ٔی ٞب آٖای اظ  ٔبِی اٖتجبضی تحمیك ظیبزی نٛضت ٌطفتٝ وٝ زض ظیط ثٝ پبضٜ ؿبتٔؤؾ

(، ٔسَ ضیؿده اٖتجدبضی زض ٘ٓدبْ ثدب٘ىی وكدٛض ضا َی پػٚٞكی 1384فلاح قٕؽ ٚ تٟطا٘ی )

َ  آیدی  ودبض تدلاـ وطز٘دس تدب    ٞب آَٖطاحی ٚ تجییٗ وطز٘س.  ٞدبی احتٕدبِی ذُدی، ِزؿدتیه ٚ      ٔدس

ثیٙددی ضیؿده اٖتجدبضی ٔكدتطیبٖ ٘ٓدبْ ثدب٘ىی وكدٛض ضا         ی ٔهدٖٙٛی ثددطای پددیف   ٞبی ٖهدج  قجىٝ

ٝ لطاض زٞٙس. ٘تبیذ  ٔٛضزثطضؾی ٜ  زؾدت  ثد ٖ  آٔدس ٌدط ایدٗ اؾدت ودٝ اضتجدبٌ ثدیٗ ٔتغیطٞدب زض ٔدسَ          ثیدب

                                                                                                                                               
ٖ        ذمآٖ ٚ قٙبذت ٘مبٌ لٛت ٚ يٗف ایٗ قدب  ٞدب زض ایدٗ ُٔبِٗدٝ     ٞدب تهدطیح قدسٜ اؾدت، ِدصا اظ تٛيدیح ٔزدسز آ

 ٘ٓط قسٜ اؾت. نطف

1. Maddala, G. S. 
2. Dobson. S. 
3. Miller, E. 

4. Clark, R. 
5. Adelman, M.A 
6. Lerner, A.P 
7. Hannah, L.Kay, J.A. 
8. Freeman, R.B. 
9. Bhuyan, S. 
10. Lopez, R.A. 
11. Hay Donald, A. 

12. Morris, D.J. 
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ٝ ثیٙدی ضیؿدده اٖتجددبضی    پیف َ   ذُدی ٘جدٛزٜ ٚ ٔدسَ لاریدت اظ ٔٙبؾدت      ندٛضت  ثد ٞددبی   تدطیٗ ٔدس

 قٛز. ؿدٛة ٔدیثیٙدی ضیؿده اٖتجدبضی ٔح پدیف

ٝ      1387فمیٝ، ٔهُفی ) ثٙدسی اٖتجدبضی ٔكدتطیبٖ     (، زض ضؾبِٝ ذدٛز ثدب ٖٙدٛاٖ َطاحدی ٔدسَ ضتجد

ٞبی تزبضی ثب اؾتفبزٜ اظ زٚ قیٜٛ آٔدبضی ضٌطؾدیٖٛ ِزؿدتیه ٚ تزعیدٝ ٚ تكدریم       حمٛلی ثب٘ه

 سٜقد  اضائٕٝ٘ٛز. اٍِٛی  اضائٝٞبی تزبضی اٍِٛیی ضا  ( ثطای ٔكتطیبٖ حمٛلی ثب٘هMDAثٗسی ) چٙس

تٛؾٍ ٔحمك تٛا٘ؿت ثب اؾتفبزٜ اظ اَلاٖبتی وٝ ٍٞٙدبْ ٔطارٗدٝ ٔكدتطیبٖ حمدٛلی ثدٝ ثب٘ده )ثدطای        

ٝ    ٌطفتٝ ٔی ٞب آٌٖطفتٗ تؿٟیلات ثب٘ىی( اظ  ثٙدسی اٖتجدبضی ٔكدتطیبٖ ثپدطزاظز ٚ پدؽ اظ       قدس ثدٝ ضتجد

ی ثٛز ثدٝ  زٞٙسٜ ٚيٗیت اٖتجبضی ٔكتط ای وٝ ٘كبٖ ثب تٛرٝ ثٝ اَلاٖبت ٔطثٌٛ، ضتجٝ ٞب ٚتحّیُ تزعیٝ

تٛا٘ؿت ٔجٙبی اضظیبثی اٖتجبض ٔكدتطیبٖ حمدٛلی لدطاض     ٔٛضز٘ٓطاذتهبل زٞس. ضتجٝ  ٞب آٖٞط یه اظ 

 ٌیطز.

ثط ضیؿه اٖتجبضی ٚ وبٞف ُٔبِجدبت ٔٗدٛق ثدب٘ىی     ٔؤحط(، ٖٛأُ 1391ٞبزی ٘ػاز ٚ ٟ٘تب٘ی )

ب ثدٝ فدطو   ، ثطضؾدی وطز٘دس. ثٙد   1389تدب   1385زض ثب٘ه وكبٚضظی اؾتبٖ تٟطاٖ ضا زض ثدبظٜ ظٔدب٘ی   

پطٚ٘دسٜ   157ضیؿه اٖتجدبضی   ٌیطی ا٘ساظٜتحمیك، یه ٔسَ ثٝ ٘بْ ٔسَ لاریت َطاحی ٚ زض آٖ ثٝ 

ٔتغیط ٔطتجٍ ثب ضیؿه اٖتجبضی ٔكدتطیبٖ تٗطیدف قدس ٚ     15اظ ٔكتطیبٖ پطزاذتٝ قس. ایٗ ٔسَ زاضای 

ضیؿده  ثدط   ٔدؤحط اظ ایٗ ٔسَ حبوی اظ آٖ ثٛز ودٝ ثدب ٔدسیطیت زضؾدت ٖٛأدُ       آٔسٜ زؾت ثٝ٘تبیذ 

 زضنسی ُٔبِجبت ٔٗٛق، وٕه وطز. 81ثٝ وبٞف  تٛاٖ ٔیاٖتجبضی ٔكتطیبٖ، 

ثدط ضیؿده اٖتجدبضی ٔكدتطیبٖ      ٔدؤحط (، ثبٞدسف قٙبؾدبیی ٖٛأدُ    1394حطیطی ) ٖجسِی ٚ فطز

حمٛلی ثب٘ه ضفبٜ ٚ تسٚیٗ ٔسِی ثطای ؾٙزف آٖ، اَلاٖبت ویفدی ٚ ٔدبِی یده ٕ٘ٛ٘دٝ تهدبزفی      

اظ قددٗت ثب٘دده ضفددبٜ زض ؾطاؾددط وكددٛض  1392ٚ  1391 بیٞدد ؾددبَتددبیی اظ ٔكددتطیب٘ی وددٝ زض  300

ضٚـ ضٌطؾیٖٛ لاریت، ٖٛأدُ   وبضٌیطی ثٝآٚضی ٚ ثب  ا٘س ضا رٕٕ تؿٟیلات اٖتجبضی زضیبفت وطزٜ

ثط ضیؿه اٖتجبضی ٔكتطیبٖ ایٗ ثب٘ده ضا ثدطآٚضز ٕ٘ٛز٘دس. ٘تدبیذ ُٔبِٗدٝ ٘كدبٖ زاز ٔتغیطٞدبی         ٔؤحط

تٝ(، ٘ؿدجت ثدبظزٜ فدطٚـ )٘ؿدجت ؾدٛز ذدبِم ثدٝ        ٔبٜ ٌصقد  6ٔیبٍ٘یٗ ٔٛرٛزی )ٔٗسَ حؿبة زض 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

10
.3

7.
1 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
7-

12
 ]

 

                            12 / 39

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.10.37.1
http://qjfep.ir/article-1-1249-en.html


 15   ...یاعتبار سکیهؤثر بر ر یرهایهتغ یبند تیو اولو ییشناسا

 
 

فطٚـ ذبِم(، ٘ؿجت ربضی )زاضایی ربضی ثٝ ثسٞی ربضی( احط ٔٗىٛؼ ٚ ٔتغیطٞبی تٗساز چده  

 ثطٌكتی ٚ ٘ؿجت ٔجّغ ٔٗٛق ثٝ زاضایی ربضی احط ٔؿتمیٓ ثط ضیؿه اٖتجبضی زاض٘س.

ثددب٘ىی وكددٛض (، ثددٝ ٖٛأددُ ٔددؤحط ثددط ضیؿدده اٖتجددبضی زض ؾیؿددتٓ 1395) ثِّٟٛٛ٘ددسٟٔددطآضا ٚ 

ٜ   پطزاذتٙس. ثسیٗ ٔٙٓٛض اظ ضٚـ التهبز ٞدبی ایدٗ پدػٚٞف اظ     ؾٙزی ثیعیٙی اؾتفبزٜ قدسٜ اؾدت. زاز

ٜ  یآٚض رٕٕچٟبضزٜ ثب٘ه فٗبَ زض ایطاٖ  تدبیذ ایدٗ   اؾدت. ٘  1392-1382ٚ زٚضٜ ٔدٛضز ُٔبِٗدٝ    قدس

ی ثدط ضیؿده اٖتجددبض   یثدب٘ى  زضٖٚتحمیدك ودٝ ثدٝ ثطضؾدی تددأحیط ٖٛأدُ ودلاٖ التهدبزی ٚ ٖٛأددُ        

ٝ پطزاظز، ٔؤیس آٖ اؾت  ٔی ٔتغیطٞدبی ضیؿده ٘مدسیٍٙی، ٘ؿدجت تؿدٟیلات ثدٝ ؾدپطزٜ، ثدبظزٞی          ود

ٚ ٔتغیدط ٘ؿدجت ودبضایی ثدب احتٕدبَ       100۱زاضایی، ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ثٝ زاضایی ٚ ا٘ساظٜ ثب٘ه ثب احتٕدبَ  

 .ٞبی ایطاٖ ٞؿتٙس ، ٔؤحطتطیٗ ٖٛأُ زض اٍِٛی ضیؿه اٖتجبضی ثب٘ه97۱

ثدط ضفتدبض    ٔؤحطٔسِی زض رٟت تٗییٗ ٖٛأُ ٟٔٓ ، (1398ذٛاٜ چبفی )انغط ٘ٓطآلبیی، غیبحی ٚ

ٝ  1396ٚ  1395 ٞدبی  ؾبَاٖتجبضی ٔكتطیبٖ حمیمی ثب٘ه ؾپٝ زض  َ زازٜ ٚ  اضائد تحمیدك ثدب    ؾدبظی  ٔدس

اؾتفبزٜ اظ قجىٝ ٖهجی، زضذت تهٕیٓ فبظی ا٘زبْ ٌطزیس. ٘تدبیذ حبندُ اظ تحمیدك ٘كدبٖ زاز ودٝ      

یٗ إٞیددت زض تٗیددیٗ ضیؿدده اٖتجددبضی ٔكددتطیبٖ  ثیكددتطیبٖ اظ ٞددبی ٔددبِی ٔكددتط زضآٔددس ٚ تددطاوٙف

چٙیٗ ٘تبیذ ٘كبٖ زاز وٝ زضذدت تهدٕیٓ فدبظی ثدب اؾدتفبزٜ ضٚـ ثٍیٙدً        ثطذٛضزاض ثٛزٜ اؾت. ٞٓ

 زلت ثبلاتطی ٘ؿجت ثٝ ضٚـ قجىٝ ٖهجی ٚ زضذت تهٕیٓ فبظی ِٕٔٗٛی زاضز.

ّدی اظ أتیدبظزٞی اٖتجدبضی    (، پػٚٞكی ضا تحت ٖٙٛاٖ تحّی2005) 2، ٌبٖ ٚ ِی1ِیٕؿٛ ثٛ٘چبیی

ٞبی وكبٚضظی زض تبیّٙس ا٘زبْ زاز٘س. ٞسف اظ ایٗ تحمیك، ترٕیٗ ٔسَ أتیبظزٞی اٖتجبضی  ثطای ٚاْ

اظ ٔدسَ لاریدت ٚ زٚ ٘دٛٔ اظ     ٞدب  آٖٞبی وكبٚضظی زض تبیّٙس ثٛزٜ اؾت. ثطای ایٗ ٔٙٓٛض،  ثطای ٚاْ

ٝ    ٔسَ ٝ ٚ قدجىٝ ٖهدجی    3یٞدبی ٖهدجی احتٕدبِ    ٞبی قجىٝ ٖهجی ٔهٖٙٛی ثدب ٖٙدٛاٖ قدجى  چٙسلاید

ٞدبی   ثطای ثطآٚضز ٔسَ أتیبظزٞی اٖتجبضی ذٛز اؾتفبزٜ وطز٘س. ٘تبیذ حبنُ اظ ثطضؾی 4ثبظذٛضزی

                                                             
1. Visit Lims Obunchai 
2. Christopher Gan and Minson Lee. 
3. Probabilitistic Neural Network 

4. Multi-Layer Feed Forward Neural Network 
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ٜ  ثیٙی نحیح لسضت پیف َٛضوّی ثٝتزطثی ٘كبٖ زاز وٝ ٔسَ قجىٝ ٖهجی احتٕبِی  ٞدبی   تدط زض زاز

 ٞدبی  زازٜٔدسَ زض   ثیٙی پیفت زاذُ ٕ٘ٛ٘ٝ ضا زض ٔمبیؿٝ ثب زٚ ٔسَ زیٍط زاضز. ٘تبیذ حبنُ اظ لسض

ثیٙدی یىؿدبٖ ثطذٛضزاض٘دس، أدب لدسضت       ذبضد اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ٘كدبٖ زاز ودٝ ٞدط ؾدٝ ٔدسَ اظ لدسضت پدیف       

 ٞبی ذٛة ثبلاتط اظ زٚ ٔسَ زیٍط اؾت. ثیٙی ٔسَ لاریت زض ٔٛضز ٚاْ پیف

 ثیٙی ٘ىَٛ زض لطاضزاز اربضٜ تزٟیدعات  ٞبیی ثطای پیف (، اؾتطاتػی2007) 1ٌٛوبؾیبٖ ٚ ؾیٕبٖ

ٝ ٚ  2005تدب   2002لطاضزاز اربضٜ زض ََٛ زٚضٜ ظٔب٘ی  250000ثب اؾتفبزٜ اظ  ؾدٝ ضٚـ   ودبضٌیطی  ثد

ضٌطؾیٖٛ ِزؿتیه، تحّیُ تٕبیعی ٚ قجىٝ ٖهدجی ا٘زدبْ زاز٘دس ٚ ثدٝ ٘تدبیذ ظیدط ضؾدیس٘س: زضردٝ         

، ٖمدٛز  3ؾٙتی قٙبؾی رٕٗیتثٙسی اٖتجبضی(، ٔتغیطٞبی  پی ٘ت )یه ؾیؿتٓ ضتجٝ 2ثٙسی تطویجی ضتجٝ

ٞبی ثطرؿدتٝ ضیؿده اٖتجدبضی زض ٞدط ؾدٝ       ثیٙی وٙٙسٜ ، پیف5ٚ ؾبثمٝ اؾتمطاو 4ربضٜ لجّی قطوتا

ٖ    ثٛزٜ یبزقسٜثٙسی  ٔسَ َجمٝ ا٘تٓدبضات، تحّیدُ تٕدبیعی     ثدطذلاف ٌدط ایدٗ ثدٛز ودٝ      ا٘دس. ٘تیزدٝ ثیدب

 تطی ٘ؿجت ثٝ زٚ ٔسَ زیٍط اضائٝ زازٜ اؾت. ثیٙی زلیك پیف

ٛا٘یٗ ثدب٘ىی زض یده التهدبز تحدت ضیؿه اٖتجبضی ٚ (، ٘مف لد2013) 6زاؾیّٛا ٚ زی ٚی ٘ٛ

٘تبیذ ایددٗ ُٔبِٗددٝ ٘كددبٖ زاز وددٝ ضیؿدده اٖتجدبضی        .قٛن ٘مسیٍٙی زض ثطظیُ ضا ثطضؾی وطز٘س

ایددٗ اؾددبؼ    ثددط  .ٞددبی ؾددبذتبضی ثؿددتٍی زاضز    فدطو ثدٝ ٚیػٌدی    ای اؾت ٚ ضیؿه پدیف  زٚضٜ

، ٘ٛؾددب٘بت  ییوبضا ٚیی ثطای اضتمبی حجبت ٔدبِی ٞب تٛا٘ٙس ثب تٙٓیٓ ؾیبؾت ٌصاضاٖ ثب٘ىی ٔی ؾیبؾت

 .زض ذطٚری ضا وبٞف زٞٙس

ٖ  یطٞدب یٔتغ ٗیثد  ضاثُٝ ثطضؾی(، ثٝ 2016) 7ا٘سض ٚ ٕٞىبضاٖ  ٔٗدٛق  ُٔبِجدبت  ٚ یالتهدبز  ودلا

 ٘دطخ ٘كدبٖ زاز٘دس،    ٞدب  آٖپطزاذتٙدس.   اؾدتطؼ  آظٖٔٛ اظ اؾتفبزٜ ٝ ثبیتطو یثب٘ىساض نٙٗت زض ثب٘ىی

                                                             
1. Goukasian And Seaman 
2. Composite Paynet Rating Score. 
3. Conventional Demographic Variables. 
4. Companys Prior Leasing. 
5. Borrowing History. 
6. Dasilvaa & Divino. 

7. Savas Onder 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

10
.3

7.
1 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
7-

12
 ]

 

                            14 / 39

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.10.37.1
http://qjfep.ir/article-1-1249-en.html


 11   ...یاعتبار سکیهؤثر بر ر یرهایهتغ یبند تیو اولو ییشناسا

 
 

 ضقدس  ٘دطخ  ٚ ودلاٖ،  ٔٗدٛق  ُٔبِجدبت  تیٚيٗ ثط یىبضیث ٘طخ ٚ اضظ ٘طخ ،ثٟطٜ ٘طخ ،یالتهبز ضقس

 .ٞؿتٙس احطٌصاض ذطز، ٔٗٛق ُٔبِجبت تیٚيٗ ثط یىبضیث ٘طخ ٚ یالتهبز

ه ثب٘د  26 یثدط ّٖٕىدطز ٔدبِ    یاٖتجدبض  ؿده یض طیتدأح (، زض پػٚٞكدی  2019) 1اویٙؿی ٚ پٛیطاظ

ثطآٚضز  ذی٘تب ُٙ زیتب ثطضؾی وطز٘س.ثٝ نٛضت پ 2017تب  2005 ٞبی ؾبَضا زض ثیٗ  ٝیتطوتزبضی زض 

 ٚ یاٖتجدبض  ؿهیض ٗیث ٗیٚ ٕٞچٙ (ROA) ٘طخ ثبظزٜ حؿبثساضی ٚ یاٖتجبض ؿهیض ٗی٘كبٖ زاز وٝ ث

ٝ ی٘ت ٗید ٚردٛز زاضز. ا  یضاثُٝ ٔٙفد  (ROE) ٘طخ ثبظزٜ التهبزی  تیطیٔدس  ٗیودٝ ثد   زٞدس  ٔدی ٘كدبٖ   زد

 ضاثُٝ ٚرٛز زاضز. 2017تب  2005اظ زٚضٜ  ٝیؾپطزٜ تطو ٞبی ثب٘ه یٚ ؾٛزآٚض یاٖتجبض ؿهیض

ثدب اٖتجدبض ذدٛة،     بٖیا٘تردبة ٔكدتط   ٚ ثب ٞدسف قٙبؾدبیی   (، زض پػٚٞكی2020) 2ظاً٘ ٚ وبی

ٝ  ؿهیثٝ حسالُ ضؾب٘سٖ ض رٟت كتطیث ؿهیثب ض بٖیحصف ٔكتط ٖ  ؾدطٔبی ٚ حفدّ حدساوخط    ٌدصاضا

ٓ   ٌصاضاٖ ٝ یٔٙبفٕ ؾطٔب ٌ   ثط اؾبؼ زٚ قىُ ٚ اٍِدٛضیتٓ زضذدت تهدٕی طؾدیٖٛ  ٌیدطی ٚ اٍِدٛضیتٓ ض

ٕ   زضذت تٓیوٝ اٍِٛض ٘س٘كبٖ زاز لاریت، ضا ثٟجدٛز   ٝید اِٚ یتٛا٘دس زلدت غطثدبٍِط    یٔد  یطید ٌٓ یتهد

، زض ٚاْ ضا وبٞف زٞدس  ؿهیوطزٜ ٚ ض ّتطیف ،فطو ثبلاتط فیپ ٞبی ضا ثب ٘طخ ٌیط٘سٌبٖ ٚاْ ٚثركس 

ٕٞچٙدیٗ   ٞدب  آٖ ٘كبٖ زٞدس.  یذٛث ضا ثٝ ٞب آٖ تٛا٘س ّٖٕىطز یٔ هیِزؿت ٖٛیضٌطؾ تٓیاٍِٛض ٔمبثُ

ٗ   یٔد  تٓیزٚ اٍِدٛض  ٗیا تیتطو ٘كبٖ زاز٘س زٞٙدسٌبٖ ضا ثدطآٚضز ودطزٜ ٚ     ٚاْ یاٖتجدبض  تیتٛا٘دس ٚيد

 ٔٗبٔلات ضا ثٟجٛز ثركس. ییوبضا

زاذّی ٚ ای اظ ُٔبِٗبت تزطثی ثطٌعیسٜ  پبضٜ (1)زض رسَٚ  ذهٛل ٔحبؾجٝ ٘ؿجت تٕطوعزض 

 :قسٜ اؾتذبضری ذلانٝ 

  

                                                             
1. Ekinci & Poyraz. 

2. Zang & Cai (2020). 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

10
.3

7.
1 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
7-

12
 ]

 

                            15 / 39

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.10.37.1
http://qjfep.ir/article-1-1249-en.html


 1041، بهار 33، سال دهن، شواره اقتصادیهای هالی و  سیاست فصلناهه 11

 ی ثشگضيذُ داخلی ٍ خبسجیای اص هطبلعبت تجشث پبسُ .1جذٍل 

‌شده‌های‌استفاده‌شاخص  ردیف محقق‌نام

 1 (1387اثًََسی ٍ غلاهی ) (CR5)ًسجت توشمض 

 2  (1393دّقبًی ) (CR4)ًسجت توشمض 

 3 (1395خذاداد مبضی ٍ ديگشاى ) ّیشضوي. –ٍ ّشفیٌذال  (CR4)ًسجت توشمض 

 4  (1397مبسداى ٍ ديگشاى ) ّیشضوي. –ّشفیٌذال 

 5 (2014) 1یمبچتَل ّوضا ٍ .شضويیـ ّ ٌذالیثٌگبُ ثشتش، ّشف 5ٍ  3توشمض ت ًسج

 –، ّشفیٌذال (CR3)ٍ   (CR4)ًسجت توشمض
 ّیشضوي.

 (2015) 2مبلیي ٍ سنیٌگ
6 

 7 (2016) 3آٍس ٍ ضبًلی ضبخص قیوتی.

 8 (2019) 4سیَسسي شضويیـ ّ ٌذالیّشف

 9 (2019) 5مبٍالشی ٍ ديگشاى (CR4)ًسجت توشمض 

 10 (2020) 6اىديگشضیجبتب ٍ  ، ضشيت جیٌیشضويیـ ّ ٌذالیّشف

 ٔٙجٕ: ثط اؾبؼ ُٔبِٗبت تزطثی ا٘زبْ قسٜ اؾت.

 اطلاعات دّی سازهاىآٍری ٍ  جوع .3

 ندٙٗت  ثردف  یٞدب  زازٜ عید ض اظ پدػٚٞف،  یطٞدب یٔتغ ٚ ندٙٗت  ؾبذتبض ثطآٚضز یثطا ُٔبِٗٝ ٗیا زض

ٞب،  ایٗ ضیع زازٜ. ٌطزز یٔ اؾتفبزٜ ISIC یٟبضضلٕچ یوسٞب اؾبؼ ثط ،1396 ٚ 1395 ؾبَ زض طاٖیا

 1396 ٚ 1395زض ؾدبَ   ثیكتط ٚ وبضوٗ ٘فط 10 ٞبی نٙٗتی وبضٌبٜ ثٝ ٘تبیذ َطح آٔبضٌیطی ٔطثٌٛ

ٚ زض لبِت ٘كدطیبت ایدٗ ٔطودع     آٚضی ؾطقٕبضی تٛؾٍ ٔطوع آٔبض ایطاٖ رٕٕ نٛضت ثٝٞؿتٙس وٝ 

ٔٙتكدط  « وكدٛض  ثیكدتط ٘فدط ودبضوٗ ٚ    10نٙٗتی  ٞبی ٘تبیذ َطح آٔبضٌیطی اظ وبضٌبٜ»تحت ٖٙٛاٖ 

إِّّدی   ثٙسی اؾتب٘ساضز ثیٗ ثط اؾبؼ َجمٝ ایطاٖ ٘یع ٔٛرٛز اؾت. ٔطوع آٔبض تبضٕ٘بی زضقسٜ اؾت ٚ 

ٜ     ٚچٟدبض  ؿتیث(، ثرف نٙٗت ایطاٖ ثٝ ISICنٙبیٕ )  –ٞدبی غدصایی    ندٙٗت )قدبُٔ تِٛیدس فدطآٚضز

                                                             
1. Hamza, H. & S. Kachtouli. 
2. Acikalin, S. & L. Sakinc. 
3. Auer RA & Schoenle RS. 
4. Syverson, C. 
5. Cavalleri & et al. 

6. Shibata, S & et al. 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

10
.3

7.
1 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
7-

12
 ]

 

                            16 / 39

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.10.37.1
http://qjfep.ir/article-1-1249-en.html


 13   ...یاعتبار سکیهؤثر بر ر یرهایهتغ یبند تیو اولو ییشناسا

 
 

ٜ  -آقبٔیس٘ی  ا٘ٛأ تِٛیس ٛ   تِٛیس فدطآٚضز تِٛیدس   -تِٛیدس ٔٙؿدٛربت    -ٖ، تٙجدبوٛ ٚ ؾدیٍبض   ٞدبی تٛتد

ٝ  پٙجٝ چٛة چٛثی، ٞبی فطآٚضزٜ ٚ چٛة تِٛیس –ٞبی ٚاثؿتٝ  تِٛیس چطْ ٚ فطآٚضزٜ -پٛقبن   ردع  ثد

 ٚ چدبح  –وبغدصی   ٞدبی  فطآٚضزٜ ٚ وبغص تِٛیس - حهیطثبفی ٔٛاز ٚ حهیط اظ وبلا ؾبذت ٔجّٕبٖ،

ٜ  ٚ وده  تِٛیس –قسٜ  يجٍ ٞبی ضؾب٘ٝ تىخیط  ٔدٛاز  تِٛیدس  –حبندُ اظ پدبلایف ٘فدت     ٞدبی  فدطآٚضز

ٝ  ٞب آٖ اظ وٝ اؾت ٌطزیسٜ تفىیه( غیطٜ ٚ قیٕیبیی ٞبی فطآٚضزٜ ٚ قیٕیبیی ٞبیكدبٖ   ٚ ظیطٔزٕٖٛد

 ایٓ. ثطای ثطآٚضز ؾبذتبض نٙٗت ٚ ٔحبؾجٝ ٘ؿجت تٕطوع ثٟطٜ ٌطفتٝ

ٟطؾدت  ثٙیبٖ اؾتبٖ ؾٕٙبٖ اظ اَلاٖبتی قدبُٔ ف  زا٘ف ٞبی قطوتٕٞچٙیٗ رٟت تٗییٗ ربیٍبٜ 

 ٞدبی  قدطوت ودٝ زض تبضٕ٘دبی    ٞدب  آٖی فٙدبٚض ٞب، ٚيدٗیت ٔبِىیدت، ٘دٛٔ قدطوت ٚ زؾدتٝ       قطوت

زض اذتیدبض ٖٕدْٛ اؾدت، اؾدتفبزٜ      1ی ضیبؾدت رٕٟدٛضی  فٙبٚضثٙیبٖ ٚاثؿتٝ ثٝ ٔٗبٚ٘ت ّٖٕی ٚ  زا٘ف

 ٌطزز. ٔی

ثٙیبٖ ٔؿتمط  قطوت زا٘ف 51تٕبٔی  ٔٛضزُٔبِٗٝربٔٗٝ آٔبضی پػٚٞف ثطای ٔحبؾجٝ ٔتغیطٞبی 

 .ثبقٙس ی اؾتبٖ ؾٕٙبٖ ٔیفٙبٚضٞبی ّٖٓ ٚ  پبضن زض

 رٍش تحقیق .4

 تعریف هذل. 4-1

َ    زا٘ف ٞبی قطوتزض ایٗ ُٔبِٗٝ ضیؿه اٖتجبضی  ٞدبی ضٌطؾدیٖٛ ثدب     ثٙیبٖ ثدب اؾدتفبزٜ اظ ضٚـ ٔدس

 نٛضت ظیط اؾت: وّی ٔسَ ثٝ  قٛز. قىُ تحّیُ ٔی) لاریت ضٌطؾیٖٛ (ٔتغیط ٚاثؿتٝ ویفی

(2)                 

                                                             
آٚضی ضیبؾدت   ثٙیبٖ ایطاٖ زض لبِت فبیُ اوؿُ اظ تبضٕ٘بی ٔٗبٚ٘ت ّٖٕی ٚ فٗ ٞبی زا٘ف تاَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ قطو .1

ثٙیدبٖ ٚ ٘ٓدبضت ثدط اردطا ثدٝ ٘كدب٘ی        ٞدب ٚ ٔؤؾؿدبت. زا٘دف    رٕٟٛضی، وبضٌطٜٚ اضظـ ٚ تكریم نلاحیت قدطوت 

https://pub.daneshbonyan.ir زض زؾتطؼ اؾت. 
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. زٚ ضٚـ ٔطؾدْٛ زض ازثیدبت   اؾدت ( یده ٔتغیدط ویفدی یدب ٔٛٞدٛٔی      2ٔتغیط ٚاثؿدتٝ زض ٔدسَ )  

ضٚـ . اؾت 1لاریت ٚ پطٚثیت ٞبی ویفی، ٔسَ ٚاثؿتٝٞبیی ثب ٔتغیط  ؾٙزی ثطای ترٕیٗ ٔسَ التهبز

زٚ ٔدسَ  ٞدط   لبثُ تدٛرٟی زاضز، اٌطچدٝ تمطیجدبً    رؿتیه، لسٔت ٘ؿجتبًلاثیت ٘ؿجت ثٝ ٚپط ضٌطؾیٖٛ

ٞب ثب یىدسیٍط، اؾدتفبزٜ اظ ٘دٛٔ ٔتفدبٚت      تفبٚت ٖٕسٜ ایٗ ٔسَ ٔكبثٟی ٞؿتٙس. زاضای ؾبذتبض وبٔلاً

 (.1385 ٚ ٕٞىبضاٖ، ٘ػاز یاحٕس) ٔٛضز ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔسَ اؾت تبثٕ ا٘تمبَ زض

زٞدس.   اْ ضا ٘كدبٖ ٔدی   iوٝ ٚيٗیت اٖتجبضی ٔكدتطی   اؾتٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔٛٞٛٔی    ( 2زض ٔسَ )

     ای ثط
ایٗ ٔتغیط ٔمساض یه ضا اذتیبض  ظٔب٘ی وٝ .اؾتثطاثط یه ٚ زض ؾبیط ٔٛاضز ثطاثط نفط   

ٔمساض نفط  ظٔب٘ی وٝزٞٙسٜ ایٗ اؾت وٝ ٔكتطی ٔصوٛض زض آیٙسٜ ٘ىَٛ ذٛاٞس ٕ٘ٛز ٚ  ٕ٘بیس، ٘كبٖ

ثطزاض يطایت   بی ٔؿتمُ ٚ ثطزاض ٔمبزیط ٔتغیطٞ   . ٌط ٖسْ ٘ىَٛ ٔكتطی ذٛاٞس ثٛز ضا ثٍیطز ثیبٖ

احتٕبَ ٚلٛٔ پسیسٜ ٔٛضز٘ٓط )زض ایٙزب لهٛض زض پطزاذدت یدب ٔٗدٛق قدسٖ      (P) حبَ اٌط ثبقٙس. ٔی

 :(2004، 2قٛز )ٚایتٟس نٛضت ظیط فطو ٔی تؿٟیلات( ثبقس ِصا ثٝ

(3   ) 



 









 e

e

e
ypi

11

1
)1( 

 زاضیٓ: 3اظ ضاثُٝ 

(4   ) nn XXx ee
p

p  




....110

1
 

٘ؿجت 
p

p

1
ٕ  زٞٙدسٜ ٘ؿدجت قدب٘ؽ     ٘كبٖ  لهدٛض زض پطزاذدت یدب احتٕدبَ ٔٗدٛق قدسٖ        ثدٝ ٘فد

 تؿٟیلات اؾت.

 ٞدبی  قدطوت  اٖتجدبضی  ضیؿده  ثدط  ٔدؤحط ثب تٛرٝ ثٝ تٛيیحبت ثبلا ثٝ ٔٙٓدٛض قٙبؾدبیی ٖٛأدُ    

 قٛز: ثٙیبٖ، ٔسَ ظیط تهطیح ٔی زا٘ف

                                                             
1. Probit & Logit & Tobit models 

2. Whitehead J. 
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(5) 

                                               

ثدددٝ تطتیدددت قدددبذم تٕطودددع،     ٚ   ،    ،    ،   ،   ،   ٔتغیطٞدددبی تٛيدددیحی 

ٔحسٚز، قطوت تٗبٚ٘ی، قدطوت   تیٔؿئِٛافعٚزٜ، ٘ؿجت تكىیُ ؾطٔبیٝ زض نٙٗت، قطوت  اضظـ

 ٞؿتٙس. 2 ٘ٛٔ یسیتِٛ قطوتٚ  1ٔ تِٛیسی ٘ٛ

 ژٍّصپ یرّایهتغ 4-2

 هتغیر ٍابستِ تحقیق

 كید اظ َطثٙیدبٖ اؾدتبٖ ؾدٕٙبٖ،     زا٘دف  ٞدبی  قدطوت ثطای قٙبؾبیی ٔٗٛق یب ٘بٔٗٛق ثدٛزٖ تؿدٟیلات   

 پیٛؾت ذلانٝ قسٜ اؾت. (7) رسَٚ زضآٚضی ٚ  اؾتٗلاْ ثب٘ه ٔطوعی اَلاٖبت رٕٕ

 هتغیرّای هستقل تحقیق

 قٛ٘س: زض ایٗ پػٚٞف ثٝ زٚ زؾتٝ تمؿیٓ ٔی قسٜ ییقٙبؾبؿتمُ ٔتغیطٞبی ٔ

 ـ   الف. هتغیرّای کوی: افدعٚزٜ ٚ ٘ؿدجت تكدىیُ ؾدطٔبیٝ زض      قبُٔ ٘ؿدجت تٕطودع، ٘ؿدجت اضظ

 نٙٗت ٞؿتٙس.  

قدبذم ضٚظ٘جّدٛث    ثدط اؾدبؼ  قیٜٛ ثطآٚضز ایٗ ٘ؿدجت   (4-3زض لؿٕت )برآٍرد ًسبت تورکس: 

 ٌطزز. تكطیح ٔی

 ـ ٍدُ:افس هحاسبِ ًسبت ارزش افدعٚزٜ زض ٞدط ثردف اظ ندٙٗت      ایٗ ٘ؿجت اظ رٕٕ ٔمدساض اضظ

 ثدٝ تفىیده  ٞدبی ٔطودع آٔدبض ایدطاٖ      ضیع زازٜ ثط اؾبؼافعٚزٜ تٕبْ نٙبیٕ  تمؿیٓ ثط رٕٕ وُ اضظـ

 آیس. ٔی ثٝ زؾت ٔٛضز ُٔبِٗٝ ٞبی ؾبَثطای   ISIC یوسٞب

 اظ ثردف  ٞدط  زض ٔبیٝتكىیُ ؾدط  ضیبِی ٔیعاٖ رٕٕ اظ ٘ؿجت ٗیا :تطکیل سرهایِ ًسبت هحاسبِ

ٞبی ٔطوع آٔبض ایطاٖ  ضیع زازٜ ثط اؾبؼ ٕینٙب تٕبْٔیعاٖ تكىیُ ؾطٔبیٝ  وُ رٕٕ ثط ٓیتمؿ نٙٗت

 آیس. ٔی ثٝ زؾت ٔٛضز ُٔبِٗٝ ٞبی ؾبَثطای   ISIC یوسٞب ثٝ تفىیه

 ( پیٛؾت ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.7ذلانٝ ٔحبؾجبت تٕبٔی ٔتغیطٞبی وٕی زض رسَٚ )

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

10
.3

7.
1 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
7-

12
 ]

 

                            19 / 39

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.10.37.1
http://qjfep.ir/article-1-1249-en.html


 1041، بهار 33، سال دهن، شواره اقتصادیهای هالی و  سیاست فصلناهه 12

ٔتغیطٞدبیی ٔب٘ٙدس ٚيدٗیت ٔبِىیدت قدطوت قدبُٔ ؾدٝ ٌدطٜٚ قدطوت           ب. هتغیرّای هجازی:

ٞب ٚ قٕبضٜ  ٔحسٚز ٚ تٗبٚ٘ی )اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ ٚيٗیت ٔبِىیت قطوت تیٔؿئِٛؾٟبٔی ذبل، 

ٕ   اظ ازاضٜ حجدت قدطوت   ٞدب  آٖحجت یب قٙبؾٝ ّٔدی   آٚضی قدسٜ اؾدت( ٚ ٔتغیدط ٘دٛٔ قدطوت       ٞدب رٕد

ثٙسی ثط اؾبؼ  ٘ٛپب )ٌطٜٚ ٞبی قطوتٚ  2ی ٘ٛٔ ، تِٛیس1تِٛیسی ٘ٛٔ  ٞبی قطوتثٙیبٖ قبُٔ  زا٘ف

ی ا٘زبْ قسٜ فٙبٚضؾبظی ٚ فطٚـ ٔحهَٛ ٟ٘بیی تٛؾٍ پبضن ّٖٓ ٚ  ؾبثمٝ اظ قطٚٔ ایسٜ تب تزبضی

ی اؾدتبٖ  فٙدبٚض ثٙیبٖ اظ زضٌدبٜ ایٙتط٘تدی پدبضن ّٖدٓ ٚ      زا٘ف  ثبقٙس )اَلاٖبت ٘ٛٔ قطوت اؾت( ٔی

 ؾٕٙبٖ زض اذتیبض لطاض ٌطفت(.

 بت تورکس غٌعت ایراى با استفادُ از ضاخع رٍزًبلَثبرآٍرد ًس. 4-3

ٖ  ٚ افعٚزٜ ٔب٘ٙس تِٛیس، فطٚـ، اقتغبَ، اضظـ ٔتغیطٞبیی ٘ؿجت تٕطوع اظ ٔحبؾجٝ رٟت ٕٔٗٛلاً  ٔیدعا

 (.1387قٛز )اثٛ٘ٛضی ٚ غلأی،  اؾتفبزٜ ٔی زاضایی

فدطٚـ،   ٞبی ذسازاز وبقی ثطای نٙبیٕ ایطاٖ، ٔٗیبضٞبی ثطآٚضز تٕطودع ثطحؿدت   َجك ثطضؾی

ٝ  71افعٚزٜ زض ؾبَ  اقتغبَ ٚ اضظـ ٘ٓدط   ثدط َجدك  ثدط ایدٗ،    . ٖدلاٜٚ  اؾدت قدست زاضای ٕٞجؿدتٍی    ثد

، اضظـ فدطٚـ،  سید اضظـ تِٛی ٔتغیطٞدب وٝ ٚرٛز ٕٞجؿتٍی ثدبلای ثدیٗ    (1390اثٛ٘ٛضی ٚ غلأی )

 ثدیٗ  ٚرٛز ٕٞجؿتٍی ثبلا ٌطفتٗ زض ٘ٓط ضا ٘كبٖ زاز٘س، زض ایٗ پػٚٞف ٘یع ثب افعٚزٜ ٚ اقتغبَ اضظـ

اظ اَلاٖدبت   ایدٗ ٔتغیطٞدب،   اظ ثطذدی  ییٖسْ ودبضا  ٚ ٔٙبثٕ اَلاٖبتی ٘ٓط، ٔحسٚزیت ٔتغیطٞبی ٔٛضز

ثطای ثطآٚضز ٘ؿدجت تٕطودع ضٚظ٘جّدٛث ٚ ُٔبِٗدٝ ؾدبذتبض ندٙٗت اؾدتفبزٜ قدسٜ          ذبْ اضظـ فطٚـ

 اؾت.

عضي ثدٝ وٛچده   ثد ٞب ثطحؿت ؾٟٓ ثدبظاض، اظ   ثطای ٔحبؾجٝ ایٗ قبذم لاظْ اؾت اثتسا ثٍٙبٜ

 اؾبؼ ثطوٙس ٚ  ای آٖ ثٍٙبٜ ضا ٔٗیٗ ٔی طتت قٛ٘س. قٕبضٜ ضزیف ٞط ثٍٙبٜ زض حمیمت ربیٍبٜ ضتجٝٔ

 ز:ٌطز ظیط ٔحبؾجٝ ٔی ضاثُٝ
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ی ثیكدتط م ٚظٖ . ایٗ قبذاؾتٞب زض نٙٗت  تٗساز ثٍٙبٜ nؾٟٓ ثبظاض ثٍٙبٜ ٚ  Siفٛق  ضاثُٝزض 

ٓ  یٞب ثٍٙبٜزٞس. اٌط ؾٟٓ ثبظاض ٕٞٝ  ٞبی وٛچه ٔی ای ثٍٙبٜ ثٝ قٕبضٜ ضتجٝ ثطاثدط ثبقدس ٔمدساض     ثدبٞ

1ایٗ قبذم )زض حساوخط وطزٖ ٔمساض ذٛز(، ثطاثط

n
 ذٛاٞس ثٛز. 

ایدٗ قدبذم ٕٞدٛاضٜ    زض حبِت ا٘حهبض وبُٔ ٔمساض ایٗ قبذم ثطاثط یه ذٛاٞس ثٛز. ٔمساض 

1 ثیٗ
1RI

n
  .اؾت 

ثطای ضٚقٗ ؾدبذتٗ ٘حدٜٛ ٔحبؾدجبت ثدطآٚضز ٘ؿدجت تٕطودع ثدط اؾدبؼ قدبذم ضٚظ٘جّدٛث،           

( 2ردسَٚ )  ، ثط حؿت فطٚـ، زض(ISIC) 10یی ثب وس غصا یٞب ٚضزٜآ تِٛیس فطٖٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ نٙٗت  ثٝ

 ٔحبؾجبت ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت:

 1395ّبی غزايی ثشای سبل  هحبسجِ ًسجت توشمض ثش اسبس ضبخص سٍصًجلَث دس صٌعت تَلیذ فشآٍسدُ .2 جذٍل

 فعبلیت مذ

ISIC 

10 

 فعبلیت

 فشٍش

 هیلیَى

 )سيبل(

 ضبخص ثب توشمض ًسجت هشاحل هحبسجِ

 سٍصًجلَث

Si i 2i-1 Si(2i-1) 

 0/9537 13 7 0/0733 50200711 ٍسی ٍ ًگْذاسی گَضتآفش 1010

1020 
ٍسی ٍ ًگْذاسی هبّی، آفش

 تٌبى پَستبى ٍ ًشم سخت
10174126 0/0148 10 19 0/2825 

1030 
ٍسی ٍ ًگْذاسی هیَُ ٍ آفش

 سجضيجبت
66257038 0/0968 4 7 0/6778 

1040 
ّبی گیبّی  ّب ٍ چشثی تَلیذ سٍغي
 جض سٍغي رست ثِ -ٍ حیَاًی

108282245 0/1582 2 3 0/4747 

 0/1827 1 1 0/1827 125079384 بی لجٌیّ تَلیذ فشآٍسدُ 1050

 0/6603 5 3 0/1320 90368899 ّبی آسیبة غلات ٍسدُآتَلیذ فش 1061

1062 
 یّب ًطبستِ ٍ فشآٍسدُ ذیتَل

 یا ًطبستِ
5122359 0/0074 13 25 0/1871 

 1/0406 17 9 0/0612 41889240 ّبی غزايی ٍسدُآتَلیذ سبيش فش 1071

 0/7770 9 5 0/0863 59078630 تَلیذ قٌذ ٍ ضنش 1072
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 1041، بهار 33، سال دهن، شواره اقتصادیهای هالی و  سیاست فصلناهه 14

ّبی غزايی ثشای سبل  هحبسجِ ًسجت توشمض ثش اسبس ضبخص سٍصًجلَث دس صٌعت تَلیذ فشآٍسدُ -2جذٍل اداهِ 

1395 

 فعبلیت مذ

ISIC 

10 

 فعبلیت

 فشٍش

 هیلیَى

 )سيبل(

 ضبخص ثب توشمض ًسجت هشاحل هحبسجِ

 سٍصًجلَث

Si i 2i-1 Si(2i-1) 

1073 
، ضنلات ٍ تَلیذ مبمبئَ

 ّبی ضنشی ضیشيٌی
18020764 0/0263 8 15 0/3950 

 0/2237 23 12 0/0097 6656457 تَلیذ هبمبسًٍی، ًَدل ٍ ٍسهیطل 1074

 0/2620 21 11 0/0124 8539965 تَلیذ غزاّبی آهبدُ 1075

1079 
ّبی غزايی  ٍسدُآتَلیذ سبيش فش

 ثٌذی ًطذُ دس جبی ديگش طجقِ
51898773 0/0758 6 11 0/8342 

 0/9360 15 8 0/0624 42702789 تَلیذ غزای آهبدُ حیَاًبت 1080

 7/8880 184 99 1 684271380 جوع

   
 

  ∑    
 
      

 0/12677 

 قسٜ اؾت. ثطآٚضزاوؿُ  افعاض ٘طْٚ قبذم تٕطوع ضٚظ٘جّٛث ثب  1395ٞبی  ٔٙجٕ: ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ

۱ ثبقدس، ؾدبذتبض ندٙٗت یدب     100زض ٔطٚض ازثیبت ٘ؿجت تٕطوع، اٌط ٘ؿجت تٕطوع ٘عزیده ثدٝ   

۱ ثبقس، ؾدبذتبض ندٙٗت یدب    40قٛز، اٌط ایٗ ٘ؿجت ثبلای  ثبظاض، ا٘حهبض وبُٔ یب ُّٔك ٔحؿٛة ٔی

۱ ثبقس، ضلبثت ا٘حهبضی ضا 40، اٌط ایٗ ٘ؿجت ظیط ٌطزز یٔرب٘جٝ تّمی  ا٘حهبض چٙس نٛضت ثٝثبظاض 

اٌط ایٗ ٘ؿجت ثؿیبض پبییٗ ٚ ٘عزیه ثٝ نفط ثبقس، ؾبذتبض ثبظاض یب ندٙٗت   تیزضٟ٘بزٞس ٚ  ٔی٘كبٖ 

، ایدٗ  اؾدت ۱ 40ٖٙبیت ثٝ ایٙىٝ زض ایٗ ندٙٗت، ایدٗ ٘ؿدجت ظیدط      ثب آیس. ٔی حؿبة ثٝضلبثت وبُٔ 

ٜ وٙس. ثدب تٛردٝ ثدٝ تٛيدیحبت      ثٙسی ٔی نٙٗت ضا زض ؾبذتبض ضلبثت ا٘حهبضی زؾتٝ ، ٖدسز  شوطقدس

غصایی  ٞبی فطآٚضزٌٜط ؾبذتبض ضلبثت ا٘حهبضی زض نٙٗت تِٛیس  قسٜ زض رسَٚ فٛق ٘كبٖٔحبؾجٝ 

  ٝ ثٙدسی ؾدبذتبض زض    اؾت. ثب تٛرٝ ثٝ تٛيیحبتی وٝ زض ذهٛل ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ ٘ؿجت تٕطودع ٚ زؾدت

ٚ  ضٚظ٘جّٛث تٕطوع قبذم اظ اؾتفبزٜ ثب تٕطوع ٘ؿجت ثطآٚضز اظ حبنُ ذی٘تبنٙٗت شوط ٌطزیس، 

 ( ذلانٝ قسٜ اؾت.3زض رسَٚ ) ٕینٙب ثٝ تفىیه 1395 ؾبَ زضت ٘ٛٔ ؾبذتبض نٙٗ
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 1395صٌبيع هختلف دس سبل  لیثِ تفنثشآٍسد ًسجت توشمض سٍصًجلَث  -3جذٍل 

 صٌعت
 مذّبی

ISIC 

 ًسجت توشمض
 سٍصًجلَث

 صٌعت سبختبس ًَع

 اًحصبسی سقبثت 0/12677 10 غزايی ّبی فشآٍسدُ تَلیذ

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/71229 11 آضبهیذًی اًَاع تَلیذ

 مبهل اًحصبس 1 12 سیگبس ـ تٌجبمَ ٍ تَتَى اص هحصَلات تَلیذ

 اًحصبسی سقبثت 0/30255 13 هٌسَجبت تَلیذ

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/89657 14 پَضبك تَلیذ

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/54181 15 ٍاثستِ ّبی فشآٍسدُ ٍ چشم تَلیذ

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/61243 16 چَثی ٍ ... هحصَل ٍ چَة تَلیذ

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/43678 17 مبغزی هحصَلات ٍ مبغز تَلیذ

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/94754 18 ضذُ ضجط ّبی سسبًِ تنثیش ٍ چبح ٍ اًتطبس

 پبلايص حبصل ّبی فشآٍسدُ ٍ مل صغبل تَلیذ
 ًفت

 مبهل اًحصبس 0/99559 19

 اًحصبسی سقبثت 0/33051 20 ضیویبيی ّبی فشآٍسدُ ٍ ضیویبيی هَاد تَلیذ

 مبهل اًحصبس 1 21 ضیویبيی داسٍيی ّبی فشآٍسدُ ٍ داسٍّب تَلیذ

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/60521 22 پلاستینی ٍ لاستینی ّبی فشآٍسدُ تَلیذ

 اًحصبسی سقبثت 0/20055 23 فلضی غیش هعذًی ّبی فشآٍسدُ سبيش تَلیذ

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/64112 24 پبيِ فلضات تَلیذ

 آلات هبضیي جض ثِ فبثشينی فلضی هحصَلات یذتَل

 تجْیضات ٍ
 اًحصبسی سقبثت 0/3088 25

 اًحصبسی سقبثت 0/28288 26 ًَسی ٍ النتشًٍینی ای سايبًِ هحصَلات سبخت

 اًحصبسی سقبثت 0/29076 27 ثشقی تجْیضات تَلیذ

 دس ًطذُ ثٌذی طجقِ تجْیضات ٍ آلات هبضیي تَلیذ
 ديگش جبی

 اًحصبسی ثتسقب 0/16356 28

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/59165 29 تشيلش ًین ٍ تشيلش ٍ هَتَسی  ًقلیِ ٍسبيل تَلیذ

 اًحصبسی سقبثت 0/32464 30 ًٍقل حول ٍسبيل سبيش تَلیذ

 مبهل اًحصبس 1 31 هجلوبى تَلیذ

 جبی دس ضذُ ثٌذی طجقِ هحصَلات سبيش تَلیذ
 ديگش

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/46018 32

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/49381 33 تجْیضات ٍ آلات ضیيهب ًصت ٍ تعویش

 اؾت. آٔسٜ زؾت ثٝاوؿُ  افعاض ٘طْٔٙجٕ: ثب 
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 1041، بهار 33، سال دهن، شواره اقتصادیهای هالی و  سیاست فصلناهه 34

 بٌیاى استاى سوٌاى در ساختار غٌعت داًص ّای ضرکتتعییي جایگاُ  .4-4

اؾدتبٖ ؾدٕٙبٖ، اثتدسا     یفٙدبٚض ٞدبی ّٖدٓ ٚ    ثٙیدبٖ زض پدبضن   زا٘ف ٞبی قطوتٔٙٓٛض تٗییٗ ربیٍبٜ  ثٝ

اظ  ٞدب  آٖی فٙدبٚض ٞب، ظٔیٙدٝ فٗبِیدت ٚ زؾدتٝ     ثٙیبٖ قبُٔ فٟطؾت قطوت زا٘ف ٞبی قطوتاَلاٖبت 

ٕ فٙبٚضتبضٕ٘بی ٔٗبٚ٘ت ّٖٕی ٚ  زض ؾدُح   ٞدب  آٖآٚضی ٚ ؾدپؽ ثدب تُجیدك     ی ضیبؾت رٕٟٛضی رٕد

ثٝ تفىیه زض نٙٗت ٔطتجٍ تٗییٗ ٌطزیس. زض ازأٝ ثدٝ   ٞب آٖ، ربیٍبٜ ISICنٙٗت ایطاٖ ٚ وسٞبی 

ٗ ( ٚ ثب تٛردٝ  3ثطآٚضزی ٘ؿجت تٕطوع اقبضٜ قسٜ زض رسَٚ )َٛض ذلانٝ ثط حؿت ٔمبزیط   ٗیدی ثدٝ ت

ٝ     زا٘دف  ٞدبی  قدطوت قسٖ ربیٍدبٜ ٞطودساْ اظ     ٞدبی  قدطوت ثٙدسی   ثٙیدبٖ زض ؾدبذتبض ندٙٗت، زؾدت

 :( نٛضت ٌطفت4حؿت ٘ٛٔ ؾبذتبض زض نٙٗت ثٝ قطح رسَٚ ) ثٙیبٖ اؾتبٖ ؾٕٙبٖ ثط زا٘ف

جبًجِ،  ًَع سبختبس دس صٌعت )اًحصبس مبهل، اًحصبس چٌذثٌیبى ثشحست  داًص ّبی ضشمتثٌذی  دستِ -4جذٍل 

 (1395سقبثت اًحصبسی ٍ سقبثت مبهل دس سبل 

 (ISIC) مذ ثٌیبى داًص ضشمت ضٌبسِ هلی
 دس توشمض ًسجت

 صٌعت
 صٌعت دس سبختبس ًَع

 سقبثت اًحصبسی 0/33051 20 10102548952

 اًحصبس مبهل 1 21 10480138422

 سقبثت اًحصبسی 0/3088 25 14005460172

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 10480137115

 اًحصبس چٌذجبًجِ 0/49381 33 14005545725

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 10480119156

 سقبثت اًحصبسی 0/33051 20 14005473433

 سقبثت اًحصبسی 0/29076 27 10480108657

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 14003371151

 اًحصبس مبهل 1 21 14004676210

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 14004413177

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 14004049702

 سقبثت اًحصبسی 0/33051 20 10320811144

 سقبثت اًحصبسی 0/29076 27 10320734900

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 10102419081

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 10102013646

  

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

10
.3

7.
1 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
7-

12
 ]

 

                            24 / 39

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.10.37.1
http://qjfep.ir/article-1-1249-en.html
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ثٌیبى ثشحست ًَع سبختبس دس صٌعت )اًحصبس مبهل، اًحصبس  داًص ّبی ضشمتثٌذی  دستِ -4ذٍل جاداهِ 

 (1395جبًجِ، سقبثت اًحصبسی ٍ سقبثت مبهل دس سبل  چٌذ

 (ISIC) مذ ثٌیبى داًص ضشمت ضٌبسِ هلی
 دس توشمض ًسجت

 صٌعت
 صٌعت دس سبختبس ًَع

 سقبثت اًحصبسی 0/33051 20 14006345008

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 14003280919

 سقبثت اًحصبسی 0/29076 27 10480070602

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 10102030530

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 14005635216

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 14005723119

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 14006506738

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 10480101403

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 14005967584

 اًحصبس چٌذجبًجِ 0/59165 29 10100645784

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 10102624616

 اًحصبس چٌذجبًجِ 0/46018 32 10102127222

 یاًحصبس سقبثت 0/32464 30 10480066787

 چٌذجبًجِ اًحصبس 0/64112 24 10700148080

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 14004179259

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 10480132879

 سقبثت اًحصبسی 0/33051 20 14005197344

 سقبثت اًحصبسی 0/33051 20 10861628633

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 14003034011

 یاًحصبس سقبثت 0/30255 13 14006407728

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 10861854203

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 10480124370

 سقبثت اًحصبسی 0/33051 20 10980024120

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 14003555771

 سقبثت اًحصبسی 0/33051 20 10480090601

 سقبثت اًحصبسی 0/33051 20 10101826955

 اًحصبس چٌذجبًجِ 0/46018 32 14000065271
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ثٌیبى ثشحست ًَع سبختبس دس صٌعت )اًحصبس مبهل، اًحصبس  ًصدا ّبی ضشمتثٌذی  دستِ -4جذٍل اداهِ 

 (1395جبًجِ، سقبثت اًحصبسی ٍ سقبثت مبهل دس سبل  چٌذ

 (ISIC) مذ ثٌیبى داًص ضشمت ضٌبسِ هلی
 دس توشمض ًسجت

 صٌعت
 صٌعت دس سبختبس ًَع

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 14004275330

 سقبثت اًحصبسی 0/16356 28 10103711357

 سقبثت اًحصبسی 0/3088 25 10100989538

 سقبثت اًحصبسی 0/29076 27 10480127660

 سقبثت اًحصبسی 0/28288 26 14007130109

 سقبثت اًحصبسی 0/33051 30 14007504045

ی ضیبؾت فٙبٚضثٙیبٖ وٝ اظ تبضٕ٘بی ٔٗبٚ٘ت ّٖٕی ٚ  زا٘ف ٞبی قطوتٚ فٟطؾت  3ٔٙجٕ: ثب اؾتفبزٜ اظ اَلاٖبت رسَٚ 

 ثٙسی ا٘زبْ قس. لطاض ٌطفت، زؾتٝ بضیزض اذتاوؿُ  نٛضت ثٝرٕٟٛضی 

 برآٍرد هذل لاجیت. 4-5

ثٙیبٖ، وّیٝ ٔتغیطٞبی پػٚٞف ٔطثٌٛ ثدٝ   زا٘ف ٞبی قطوتٔٙٓٛض زؾتیبثی ثٝ ٔسَ ضیؿه اٖتجبضی  ثٝ

قدس٘س ٚ زض ٔدسَ ثدطاظـ    ٚاضز ٔسَ  Eviewsافعاض  ثٙیبٖ اؾتبٖ ؾٕٙبٖ ثٝ وٕه ٘طْ قطوت زا٘ف 51

ٝ   LRزاضی وُ ضٌطؾیٖٛ، ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبضٜ  ٚ ٔٗٙیزاضی يطایت  ٜ، ٔٗٙیقس ٔٙٓدٛض   )ایٗ آٔدبضٜ ثد

زضندس، ٖدسْ    95قدٛز( زض ؾدُح إَیٙدبٖ     زاضی ٔسَ ضٌطؾیٖٛ لاریدت اؾدتفبزٜ ٔدی    ثطضؾی ٔٗٙی

ی ثیٗ ٔتغیطٞب ٚ ٘یع ٖسْ ٚرٛز ذُبی تهدطیح زض ٔدسَ ثطضؾدی قدس. ٘تدبیذ ثدٝ قدطح        ذُ ٞٓٚرٛز 

 .1نٝ قسٜ اؾت( ذلا5رسَٚ )

  

                                                             
1. Reference manual release, Eviews 4/Binary Dependent Variable Models/ Goodness-of-fit 

test for binary models 
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 ثشآٍسد هذل لاجیت .5جذٍل 

 Std. Error ضشيت علاهت هتغیش ًبم
Z-Statistic Prob 

 C 1/682872 0/552876 3/043851 0/0023 هجذأعشض اص 

 X1 -1/909471 0/882399 -2/163954 0/0305 ضبخص توشمض

 X2 -6/433428 6/790135 -0/947467 0/03434 افضٍدُ اسصش

 X3 3/606216 7/109015 0/507274 0/0412 هبيًِسجت تطنیل سش

 D1A 0/763741 0/375853 2/032022 0/0422 هحذٍد تیهسئَلضشمت 

 D1B 1/635697 0/624769 2/618081 0/0088 ضشمت تعبًٍی

 D2A -0/609628 0/371123 -1/642658 0/01005 1ضشمت تَلیذی ًَع 

 D2B -1/492537 0/418331 -3/56831 0/0004 2ضشمت تَلیذی ًَع 

McFadden R-squared 0/365631 Mean dependent var 0/583333 

S.D. dependent var 0/495968 S.E. of regression 0/400209 

Akaike info criterion 1/052194 Sum squared resid 12/17272 

Schwarz criterion 1/283701 Log likelihood -36/19215 

Hannan-Quinn criter. 1/145258 Deviance 72/38431 

Restr. deviance 
114/1045  Restr. log 

likelihood 
-57/5223 

LR statistic 41/72016 Avg. log likelihood -0/430859 

Prob(LR statistic) 0/000001 Observation 51 

 ثطآٚضز قسٜ اؾت. Eviewsافعاض  ٔٙجٕ: ٔتغیطٞبی پػٚٞف ثٝ وٕه ٘طْ

 

قىُ وّی تبثٕ لاریت یب ٍِبضیتٓ احتٕبَ ٔٗٛق قسٖ تؿدٟیلات )زاقدتٗ ضیؿده     تیتطتٗ یا ثٝ

ثٙیدبٖ،   زا٘دف  ٞدبی  قدطوت اٖتجبضی( ثٝ احتٕبَ ٔٗٛق ٘كدسٖ تؿدٟیلات )٘ساقدتٗ ضیؿده اٖتجدبضی(      

 نٛضت ظیط ثٝ زؾت آٔس: ثٝ

 (
 

1  
)  1 682872  1 90947 1  6 433428 2  3 606216 3  0 763741 1  

1 635697 1  0 609628 2  1 492735 2  

ىیدت قدطوت ٍٞٙدبْ ٚضٚز اَلاٖدبت ایدٗ ٔتغیطٞدب زض       زض ٔتغیط ٔزبظی ٔطثٌٛ ثٝ ٚيدٗیت ٔبِ 

، D1A ،D1Bقٛز. یٗٙی يطیت زیٍط ٔتغیطٞدب )  یٗٙی قطوت ؾٟبٔی ذبل ِحبِ ٕ٘ی D1D، افعاض ٘طْ
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ثبقٙس( وٝ اذتلاف احط ایٗ ٔتغیطٞب ثدب   ٔحسٚز ٚ تٗبٚ٘ی ٔی تیٔؿئِٛزٞٙسٜ قطوت  ٘كبٖ تیثٝ تطتوٝ 

 ٌیطز. زٜ لطاض ٔیزٞس ٔٛضز اؾتفب قطوت ؾٟبٔی ذبل ضا ٘كبٖ ٔی

ثٙیدبٖ ٞدٓ ٍٞٙدبْ ٚضٚز ٔتغیطٞدبی ٔزدبظی ٔطثدٌٛ ثدٝ ٘دٛٔ          زض ٔتغیط ٔزبظی ٘ٛٔ قطوت زا٘ف

، D2Aقٛز. یٗٙی يدطیت زیٍدط ٔتغیطٞدب )    ٘ٛپب ِحبِ ٕ٘ی ٞبی قطوتیٗٙی  D2Dثٙیبٖ،  قطوت زا٘ف

D2B ٝثبقدٙس( ودٝ    ٔدی  2ٚ قدطوت تِٛیدسی ٘دٛٔ     1زٞٙدسٜ قدطوت تِٛیدسی ٘دٛٔ      ٘كبٖ تیثٝ تطت، و

ٌیطز. زض لؿٕت ثحج  زٞس  ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔی اذتلاف احط ایٗ ٔتغیطٞب ثب قطوت ٘ٛپب ضا ٘كبٖ ٔی

 قٛز. تٛيیح زازٜ ٔی ثٝ تفىیهٌیطی ٔتغیطٞبی پػٚٞكی  ٚ ٘تیزٝ

 داری رگرسیَى ٍ خَبی برازش هذل آزهَى هعٌی

َ  زاضی ضٌطؾیٖٛ ٚ ذٛثی ثطاظـ ٔسَ ثط َجدك  ٔٙٓٛض ثطضؾی ٔٗٙی ثٝ  ظیدط  ٞدبی  قدبذم  اظ 6 ردسٚ

 قٛز: اؾتفبزٜ ٔی

 ی خَثی ثشاصش هذلّب ضبخص: 6جذٍل 

 ضبخص هقذاس احتوبل

0/000001 41/72 LR (7df) 

_ 0/3656 McFadden R- squared 

 آٔسٜ اؾت. ثٝ زؾت افعاض ٘طْٔٙجٕ: ثط اؾبؼ ٔحبؾجبت ثب 

اؾدت   ٝ آظازیٔؿتمُ( زضر ٔتغیطٞبی )تٗساز 7ثب  زٚ وبی تٛظیٕ زاضای LR آٔبضٜ 6زض رسَٚ 

ٝ ضٚز.  ٔی ثٝ وبض« احط ثٛزٖ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ثط ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثی»ٚ ثطای آظٖٔٛ فطيیٝ   ٍدط یز ٖجدبضت  ثد

زض ایٗ آٔبضٜ فطيیٝ ٔؿبٚی نفط ثٛزٖ تٕبٔی يدطایت ٔتغیطٞدبی ٔؿدتمُ زض ٔمبثدُ ٔردبِف ندفط       

ٚ  000001 0اثدط  قٛز، احتٕدبَ ایدٗ آٔدبضٜ ثط    َٛض وٝ ٔلاحٓٝ ٔی قٛز. ٕٞبٖ آظٖٔٛ ٔی ٞب آٖثٛزٖ 

احدط ثدٛزٖ ٔتغیطٞدبی     زٞٙسٜ ایٗ اؾت وٝ فطو نفط ٔجٙی ثط ثی ٚ ٘كبٖ اؾت 05 0 تط اظ وٓ زٝیزض٘ت

 .اؾتزاض  ٔؿتمُ ضز قسٜ ٚ زض٘تیزٝ ضٌطؾیٖٛ ٔٗٙی

زض ضٌطؾدیٖٛ ذُدی    2Rقدجیٝ آٔدبضٜ    McFadden R-squareآٔبضٜ فٛق ٕٞچٙیٗ زض رسَٚ 

ٜ    ٗ نفط ٚ یه تغییط ٔیثی آٖٔمساض اؾت ٚ  ٕ٘بیدس.   ٌیدطی ٔدی   ٕ٘بیس ٚ ذٛثی ثدطاظـ ٔدسَ ضا ا٘دساظ

ذدٛثی ثدطاظـ    ٍدط یز ٖجبضت ثٝٞطچٝ ایٗ ٔمساض ٘عزیه ثٝ یه ثبقس، ٔیعاٖ تُبثك ٔسَ ثب ٚالٗیت ٚ 
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ٕ      ط ٘عزیده تط اؾت ٚ ٞطچٝ ایٗ ٔمساض ثٝ نف ثیف لاظْ ط ذٛاٞدس ثدٛز.   تد تدط ثبقدس، ذدٛثی ثدطاظـ و

ٖدسز لبثدُ    تید لارثب تٛرٝ ثٝ تحمیمبت ٔكبثٝ ثدطای ٔدسَ ضٌطؾدیٖٛ     قسٜ ؾجٝٔحبشوط اؾت ٖسز  ثٝ

ٌدط ایدٗ اؾدت     اؾت. ایٗ ٖسز ثیبٖ 3656 0 ٔه فبزٖ ثطاثط آٔسٜ زؾت ثٝ. زض ایٙزب ٖسز اؾتلجِٛی 

ی اؾتبٖ ؾٕٙبٖ، ٔتغیطٞبی پػٚٞكدی ٔدٛضز ُٔبِٗدٝ    فٙبٚضثٙیبٖ پبضن ّٖٓ ٚ  زا٘ف ٞبی قطوتوٝ زض 

ٝ ضؾدس؛   ٖدسز ُٔٙمدی ثدٝ ٘ٓدط ٔدی      ٗید ٚ ا ط٘سیٌ یثطٖٔتجبضی ضا زض زضنس اظ ضیؿه ا 56 36  چطاود

 ضیؿه اٖتجبضی ٖلاٜٚ ثط ایٗ ٔتغیطٞب، ثٝ ٔتغیطٞبی زیٍطی ٘یع ٚاثؿتٝ اؾت.

 گیری ًتیجِ ٍ بحج .5

اؾتبٖ ؾدٕٙبٖ زض ؾدبذتبض ندٙٗت ایدطاٖ تٗیدیٗ ٚ       ثٙیبٖ زا٘ف ٞبی قطوتزض ایٗ ُٔبِٗٝ اثتسا ربیٍبٜ 

ثٙیدبٖ اؾدتبٖ ؾدٕٙبٖ قٙبؾدبیی ٚ ثدب       زا٘دف  ٞدبی  قدطوت ثدط ضیؿده اٖتجدبضی     ٔدؤحط غیطٞبی ؾپؽ ٔت

 ـ     طیوبضٌ ثٝ افدعٚزٜ   ی ٔسَ ضٌطؾیٖٛ لاریت ثدط حؿدت ٔتغیطٞدبی ٘ؿدجت تٕطودع ضٚظ٘جّدٛث، اضظ

ثٙیدبٖ ثدط    زا٘ف ٞبی قطوتثرف نٙٗت، ٘ؿجت تكىیُ ؾطٔبیٝ زض نٙٗت، ٘ٛٔ ٚ ٚيٗیت ٔبِىیت 

 ثطآٚضز نٛضت ٌطفت. 1396ٚ  1395ایطاٖ زض ؾبَ  ٞبی ثرف نٙٗت اؾبؼ ضیع زازٜ

ٞبی ّٖدٓ   ثٙیبٖ ٔؿتمط زض پبضن زا٘ف ٞبی قطوت)تٗییٗ ربیٍبٜ  قسٜ ا٘زبْثٙسی  زؾتٝ ثط اؾبؼ

 43قدطوت زض اؾدتبٖ ؾدٕٙبٖ، تٗدساز      51ی اؾتبٖ ؾدٕٙبٖ زض ؾدبذتبض ندٙٗت(، اظ ٔزٕدٛٔ     فٙبٚضٚ 

ٝ ٘حهدبض  قدطوت زض ؾدبذتبض ا   6قدطوت زض ؾدبذتبض ضلبثدت ا٘حهدبضی،      قدطوت زض   2ٚ  چٙسرب٘جد

 ؾبذتبض ا٘حهبض وبُٔ ربی زاض٘س.

ٚ ٘ؿجت تٕطوع ثٝ تطتیدت ثدب ٖلأدت ٔٙفدی، احدط       افعٚزٜ اضظـَجك ٘تبیذ ایٗ ُٔبِٗٝ ٔتغیطٞبی 

 ـ ؛ زاض ثط ضیؿه اٖتجبضی زاض٘س ٔٗٙی افدعٚزٜ ٚ   یٗٙی زض نٛضت حجبت ؾبیط قطایٍ، اٌدط ٘ؿدجت اضظ

احتٕبَ ٔٗٛق قدسٖ تؿدٟیلات ثدط اؾدبؼ ایدٗ  زٚ ٔتغیدط ثدٝ         ٘ؿجت تٕطوع یه زضنس افعایف یبثس،

 وبٞف ذٛاٞس یبفت. ضنسز  9 1ٚ  4 6تطتیت 

احتٕددبَ  ایدٗ ٘ؿدجت   وٝ ثدب افددعایف    زٞس ٔخجدت ٘كبٖ ٔیٔتغیط ٘ؿجت تكىیُ ؾطٔبیٝ ثب ٖلأت 

یٗٙدی اٌدط ٘ؿدجت تكدىیُ ؾدطٔبیٝ زض      یبثدس؛   افددعایف ٔدی  یب ضیؿه اٖتجبضی تؿدٟیلات  ٔٗٛق قسٖ
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یه زضنس افعایف یبثس، احتٕبَ ٔٗٛق قسٖ تؿٟیلات  نٙٗت
 
زضنس افعایف ذٛاٞس یبفدت.    6 3

ٜ   ودٝ ثدٝ ٘ٓدط ٔدی     ٖلأت ٔخجت ایٗ يطیت زض ُٖٕ ثب ٚالٗیت ٞٓ ؾبظٌبض اؾت. چٖٛ ٞدب   ضؾدس ثٍٙدب

ٗ     ٌدصاضی  ی ضا زض أط ؾطٔبیٝثیكتطٚرٜٛ ٘مس  آلات، تزٟیدعات تِٛیدسی،    ٞدبی ثّٙسٔدست ٘ٓیدط ٔبقدی

قٛز ٚرٝ ٘مس یب ٘مدسیٍٙی   زٞٙس ٚ ایٗ وبض ثبٖج ٔی ای اذتهبل ٔی ٞبی ؾطٔبیٝ ییؾبذتٕبٖ ٚ زاضا

تٛا٘دس ٔٛردت ٖدسْ     ٞدب ٔدی   وٙٙس. وٕجٛز ٘مسیٍٙی زض ایدٗ قدطوت   تطی ضا زض قطوت ٍٟ٘ساضی وٕ

زض  ؾؤاَزٞس. قبیس ایٗ  ی ضیؿه اٖتجبضی ضا افعایف ٔیٖ٘ٛ ثٝتؿٟیلات ثبقس ٚ  ٔٛلٕ ثٝثبظپطزاذت 

ٝ      ٌدصاضی  افعایف ؾطٔبیٝ ثبٚرٛزوٝ شٞٗ ایزبز قٛز  تِٛیدسات ٚ   فیافدعا  ٞدب یدب تكدىیُ ؾدطٔبیٝ ود

فطٚـ ضا ثٝ ز٘جبَ زاضز، پؽ چطا ایٗ ٘ؿجت زض ٔسَ زاضای ٖلأت ٔٙفی ٚ وبٞٙسٜ ضیؿه اٖتجدبضی  

 ٚضی ٚ ثبظزٞی زض ایطاٖ رؿتزٛ ٕ٘ٛز. ضؾس تب پبؾد ضا زض ٔیعاٖ وٓ ثٟطٜ ٘یؿت؟ ُٔٙمی ثٝ ٘ٓط ٔی

 ٞددبی قدطوت ثٙیدبٖ؛ يددطایت   زا٘ددف ٞدبی  قدطوت ٔزددبظی ٚيدٗیت ٔبِىیددت  زض ٌدطٜٚ ٔتغیدط   

زٞدس،   ٔحسٚز ٚ تٗبٚ٘ی وٝ اذتلاف احط ایٗ ٔتغیطٞب ضا ثب قطوت ؾدٟبٔی ذدبل ٘كدبٖ ٔدی     تیٔؿئِٛ

ٔٛلٕ تؿدٟیلات   زٞس وٝ احتٕبَ ٖسْ ثبظپطزاذت ثٝ زاضای ٖلأت ٔخجت ٞؿتٙس. ایٗ ٖلأت ٘كبٖ ٔی

تطیٗ يدطیت  تدط اؾدت. زض ایدٗ ٌدطٜٚ، ثیكد      ی ذدبل ثدیف  ٞب ٘ؿجت ثٝ قطوت ؾٟبٔ زض ایٗ قطوت

اؾدت. یٗٙدی احتٕدبَ ایٙىدٝ تؿدٟیلات اُٖدبیی زض قدطوت          635 1ٔطثٌٛ ثٝ قطوت تٗبٚ٘ی ثطاثدط  

 تط اؾت. ٔحسٚز ٚ ؾٟبٔی ذبل ثیف تیٔؿئِٛتٗبٚ٘ی ٔٗٛق قٛز، زض ٔمبیؿٝ ثب قطوت 

ٚ قدطوت   1٘دٛٔ   ثٙیدبٖ؛ يدطایت قدطوت تِٛیدسی     زض ٌطٜٚ ٔتغیط ٔزبظی ٘ٛٔ قدطوت زا٘دف  

زٞدس، ٔٙفدی ٞؿدتٙس. ٖلأدت      وٝ اذتلاف احط ایٗ ٔتغیطٞب ضا ثب قطوت ٘ٛپدب ٘كدبٖ ٔدی    2تِٛیسی ٘ٛٔ 

ٞب ٘ؿجت ثٝ قدطوت   ٔٛلٕ تؿٟیلات زض ایٗ قطوت زٞس وٝ احتٕبَ ٖسْ ثبظپطزاذت ثٝ ٔٙفی ٘كبٖ ٔی

 49 1 ب يطیت ث 2تطیٗ يطیت ٔطثٌٛ ثٝ قطوت تِٛیسی ٘ٛٔ  تط اؾت. زض ایٗ ٌطٜٚ، ثیف٘ٛپب وٕ

ٔٗدٛق قدٛز،    2ثٙیبٖ تِٛیسی ٘ٛٔ  زا٘ف ٞبی قطوتوٝ تؿٟیلات اُٖبیی زض  اؾت. یٗٙی احتٕبَ ایٗ

 تط اؾت.وٕ 1٘ٛپب ٚ تِٛیسی ٘ٛٔ  ٞبی قطوتزض ٔمبیؿٝ ثب 

 ّا طٌْادیپ. 6
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 ـ ٚ پػٚٞف ٗیا اٞساف كجطزیپ ٔٙٓٛض ثٝ ٝ  یذ٘تدب  ٌؿدتط  طیؾدب  تدب  ٌدطزز  یٔد  كدٟٙبز یپ آٔدسٜ،  زؾدت  ثد

 :زٞٙس لطاض ٔس٘ٓط ضا طیظ ٔٛاضز ذٛز، مبتیتحم زض ٍطاٖ،پػٚٞك

  ثٙیبٖ اؾدتبٖ ؾدٕٙبٖ ضا ٔدٛضز ُٔبِٗدٝ لدطاض زازٜ       زا٘ف ٞبی قطوتایٗ پػٚٞف ضیؿه اٖتجبضی

ٖ    زا٘ف ٞبی قطوتاؾت. اٌط ُٔبِٗبت ٔكبثٟی ثطای  ٞدب ٚ یدب ایدطاٖ ندٛضت      ثٙیدبٖ ؾدبیط اؾدتب

ٝ ٌصاضی، ث تٛا٘س ٔجٙبیی ٔٙبؾت ثطای ؾیبؾت پصیطز، ٔی ٓ   ضیدعی  ط٘بٔد ٞدبی آتدی    ٌیدطی  ٚ تهدٕی

 فطاٞٓ آیس.

  ِٝٗثٛزٜ اؾدت،   اضظـ فطٚـٔتغیط پػٚٞف، ثطحؿت  ٖٙٛاٖ ثٝثطآٚضز ٘ؿجت تٕطوع زض ایٗ ُٔب

افعٚزٜ، اضظـ تِٛیس یب اقتغبَ اؾتفبزٜ وطز ٚ ٘تبیذ  اظ ٔتغیطٞبی زیٍطی ٘ٓیط اضظـ تٛاٖ ٔیأب 

 ضا ثب ایٗ ُٔبِٗٝ ٔمبیؿٝ ٕ٘ٛز.

 ِٗثٙیبٖ اؾتبٖ ؾٕٙبٖ ضا زض ؾبذتبض نٙبیٕ ایطاٖ تٗییٗ ٕ٘ٛزٜ  زا٘ف ٞبی قطوتٝ ربیٍبٜ ایٗ ُٔب

ثٙیبٖ ایطاٖ نٛضت پدصیطز   زا٘ف ٞبی قطوتٌطزز ُٔبِٗبت ٔكبثٟی ثطای  اؾت. ِصا پیكٟٙبز ٔی

ی ایدطاٖ زض  فٙدبٚض ٞدبی ّٖدٓ ٚ    تحدت پٛقدف پدبضن    ٞبی قطوتتب ثتٛاٖ ربیٍبٜ وّی تٕبٔی 

 ٞبی ضاٞجطزی ٔتٙبؾت تسٚیٗ ٕ٘ٛز. آٖ ؾیبؾت ثط اؾبؼوطز ٚ ؾپؽ  ؾبذتبض نٙبیٕ ضا تٗییٗ
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 هٌابع

 یطٞددبیٔتغ ٗیثدد یٕٞجؿددتٍ ٚ طاٖیددا ٕینددٙب ؾددبذتبض(. 1390) ٘زٕددٝ ،لأددیغ ،اؾددٕٗیُ اثٛ٘ددٛضی،

 .43-21، 96قٕبضٜ  ،46زٚضٜ  ،یالتهبز مبتیتحم ٔزّٝ. تٕطوع ٘ؿجت یطیٌ ا٘ساظٜ

ٜ  ثب ایطاٖ نٙبیٕ زض تٕطوع ٘ؿجت ٔمبیؿٝ ٚ ثطآٚضز(. 1387) ٘زٕٝ ،غلأی ،ُیاؾٕٗ اثٛ٘ٛضی،  اؾدتفبز

 .134-111، 1، قٕبضٜ 5 زٚضٜ ،التهبزی ٞبی یثطضؾ ٙبٔٝفهّ. ٍِٙطٔبَ اٍِٛی اظ

 .طاٖید ا زض ٕیندٙب  تٕطودع  ٘ؿدجت  یىیپبضأتط ثطآٚضز(. 1381) حؿٗ ،پٛض ؾبٔب٘ی ،اثٛ٘ٛضی، اؾٕٗیُ

 .128-91، 22، قٕبضٜ 6زٚضٜ  ،یثبظضٌب٘ ٙبٔٝپػٚٞك

ٝ  .(1371ازاضٜ آٔبض ؾبظٔبٖ ّٔدُ ٔتحدس )   ٗ    َجمد ٞدبی   إِّّدی وّیدٝ ضقدتٝ فٗبِیدت     ثٙدسی اؾدتب٘ساضز ثدی
 . ٚیطایف ؾْٛ، تطرٕٝ ٌطٜٚ ٔحممبٖ ٚ ٔتطرٕبٖ. تٟطاٖ: ٔطوع آٔبض ایطاٖ.التهبزی

ٝ ثدطای   بفتٝی تٛؾٗٝ(. ٔٗطفی یه ضٚـ ٚیىٛض 1391اذتیبضی، ٔهُفی ) یبٖ اٖتجدبض ٔكدتط   ثٙدسی  ضتجد

 .179-161، 25، قٕبضٜ 9زٚضٜ  ،ٙبٔٝ ُٔبِٗبت ٔسیطیت نٙٗتیفهّٞب.  ثب٘ه

، 7زٚضٜ  ،یثبظضٌب٘ ٙبٔٝپػٚٞك .طاٖیا ٕبٖیؾ نٙٗت زض تٕطوع یطیٌ ا٘ساظٜ(. 1382ثركی، ُِفّٗی )

 .96-75، 26قٕبضٜ 

 یغدصای  ٔٛاز عضيث نٙبیٕ ٔٛضزی ُٔبِٗٝ ثبظاض، ؾٟٓ ثط ٔؤحط ٖٛأُ یثطضؾ(. 1393زٞمب٘ی، ّٖی )

 .271-260، 3، قٕبضٜ 28رّس  ،یوكبٚضظ تٛؾٗٝ ٚ التهبز ٝی٘كط .ایطاٖ یآقبٔیس٘ ٚ

 .وكدٛض  ٞدبی ثب٘ه اٖتجبضی ؿهیض یتطیٔس ٚ طییٌ ا٘ساظٜ ثطای یؾبظٚوبض(. 1390) خٓیٔ ضازپٛض،

 .28، ٌصاضی یٝؾطٔب ٚ یٔبِ ٔمبلات ٔزٕٖٛٝ

 ؿهیض ثط ٔؤحط ٖٛأُ ییقٙبؾب(. 1397) حٕسنبزقٔ ،٘یؿب٘ی ،الله ضٚحضؾتٓ ظازٜ، پطٚیع، قٟٙبظی، 

 ؾدبظی  ٔسَ تحمیمبت فهّٙبٔٝ، اؾتطؼ آظٖٔٛ اظ اؾتفبزٜ ثب طاٖیا یثب٘ىساض نٙٗت زض یاٖتجبض
 .128-91، 32 قٕبضٜ ،8، زٚضٜ یالتهبز

 ٞدبی  ثب٘ده  زض یؾدٛزآٚض  ٚ یاٖتجدبض  ؿده یض ضاثُٝ ٗییتٗ(. 1392) اِٟبْ ،یاقٗط ،ٗیسؾ پٛض، قٛاَ

 .246-229، 2 ، قٕبض15ٜزٚضٜ  ،یٔبِ مبتیتحم ٔزّٝ ی،طا٘یا

ٚاوٙف غیطذُی (. 1397)ٔحؿٗ  ،٘هطتیبٖ ٘ؿت ،رٗفطی نٕیٕی، احٕس، َٟطا٘چیبٖ، أیط ٔٙهٛض

ٖ   ؾیبؾت َ ٙبٔٝ . فهدّ ٞبی پِٛی ٘ؿجت ثٝ ضیؿه ثبظاضٞبی ٔدبِی زض ایدطا ، التهدبزی  ؾدبظی  ٔدس

 .161-135، 11، قٕبضٜ 4زٚضٜ 
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 ا٘حهبض ضلبثت، ا٘ساظٜ(. 1395)ٔطيیٝ  ،یٌطر یاؾحبل ،ؾٕب٘ٝ آظاز، ی٘ٛضا٘، فطٞبز ،یوبق ذسازاز

ٜ  ثدب  طاٖید ا ندٙٗت  ثرف زض یضفتبض یاٍِٛ ٚ  ٙبٔٝپػٚٞكد  ی.ؾدبذتبض  طید غ ىدطز یضٚ اظ اؾدتفبز
 .29-1، 81، قٕبضٜ 21، زٚضٜ یثبظضٌب٘

 – 1367) طاٖیددا ینددٙٗت یبثبظاضٞد  زض تٕطوددع ٚ ضلبثدت  ا٘حهددبض،(. 1379) فطٞدبز  ،یوبقدد ذدسازاز 

 .116-83، 15 ، قٕبضٜیثبظضٌب٘ ٙبٔٝپػٚٞك(. 1373

اٍِٛؾبظی ؾٙزف ضیؿه اٖتجبضی ٔكتطیبٖ حمٛلی  (.1394)ّٖیطيب  ،فطز حطیطی ،ٖجسِی، لٟطٔبٖ

 .24-1، 1، قٕبضٜ 2، زٚضٜ ٞبی وبضثطزی التهبز ٙبٔٝ ٘ٓطیٝفهّ. ثب٘ه ضفبٜ

ٔبٞٙبٔدٝ  ٞدبی آٖ )ٍ٘دطـ ودبضثطزی(.     یؿه اٖتجدبضی ٚ ؾیبؾدت  (. ٔسیطیت ض1383فمیٝ، ٔهُفی )
 .38، 47، پیبپی ثب٘ه ٚ التهبز

(. َطاحی ٚ تجییٗ ٔسَ ضیؿه اٖتجدبضی زض ٘ٓدبْ ثدب٘ىی    1384)ضيب  ،تٟطا٘ی ،فیى قٕؽ، ٔیط فلاح

، 2، قدٕبضٜ  22، زا٘كدٍبٜ قدیطاظ، زٚضٜ   پػٚٞكی ّْٖٛ ارتٕبٖی ٚ ا٘ؿب٘ی -ٔزّٝ ّٖٕیوكٛض. 

45-60. 

ؾُٛح ٔرتّف  طیتأحای  (. ثطضؾی ٔمبیؿ1397ٝ)ثٟبضٜ  ،حمیمی َّت ،وبضزاٖ، ثٟعاز، ٔطازی، ٟٔسی

، زا٘كدٍبٜ  ٞدبی حؿدبثساضی   پیكطفت ٔزّٝ(. 1394-1390ٞبی ٔبِی ) تٕطوع نٙٗت ثط قبذم

 .179-145، 1، قٕبضٜ 10زٚضٜ  قیطاظ

ٜ  ٔحٕدس  ،حؿیٗ ،یبحیغ ٟٔسی، ،یی٘ٓطآلب ٝ (. 1398ی )چدبف  اندغطذٛا  یاٖتجدبض  ؿده یض یثٙدس  زؾدت

ٙبٔٝ فهددّ .(ؾددپٝ ثب٘دده یٔددٛضز ُٔبِٗددٝ) یرٕٗدد یطیبزٌیدد اظ اؾددتفبزٜ ثددب یمددیحم بٖیٔكددتط
 .166-129، 39، قٕبضٜ 12 ، ؾبَٞبی پِٛی ٚ ثب٘ىی پػٚٞف

ضؾی ٖٛأُ ٔؤحط ثط ضیؿه اٖتجدبضی ٚ ودبٞف ُٔبِجدبت    ثط (.1391)ٔٙیػٜ  ،ٞبزی ٘ػاز ،ٟ٘تب٘ی، ٘یٕب

ٖ    ٔٗٛق ثب٘ىی ُٔبِٗ ٘بٔدٝ وبضقٙبؾدی اضقدس،     بٖید پب (.ٝ ٔٛضزی )ثب٘ده وكدبٚضظی اؾدتبٖ تٟدطا

 زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأی ٚاحس تٟطاٖ ٔطوع.

٘فدط ودبضوٗ ٚ    10ٞبی ندٙٗتی   اَلاٖبت ذبْ ٘تبیذ آٔبضٌیطی اظ وبضٌبٜ(. 1395ٔطوع آٔبض ایطاٖ )

 تٟطاٖ: ٔطوع آٔبض ایطاٖ. .1395زض ؾبَ  ثیكتط

٘فدط ودبضوٗ ٚ    10ٞبی ندٙٗتی   لاٖبت ذبْ ٘تبیذ آٔبضٌیطی اظ وبضٌبٜاَ(. 1396ٔطوع آٔبض ایطاٖ )
 .تٟطاٖ: ٔطوع آٔبض ایطاٖ .1396زض ؾبَ  ثیكتط
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ٗ   ثٙسی آٔبض ثبظضٌب٘ی ذبضری وكٛض ثطحؿت َجمٝ (.1379ٔطوع آٔبض ایطاٖ ) إِّّدی ضقدتٝ    ٞدبی ثدی
 وع آٔبض ایطاٖ.تٟطاٖ: ٔط .1377ٚ  1376 ٞبی ؾبَزض  cpcٚ وبلا ٚ ذسٔبت  ISICٞب  فٗبِیت

ُٔبِٗدبت  ٞب زض ایطاٖ.  ثط ضیؿه اٖتجبضی ثب٘ه ٔؤحط(. ٖٛأُ 1395ٟٔطآضا، ٔحؿٗ ٚ اِٟٝ ثِّٟٛٛ٘س )
 .56-27، 2، قٕبضٜ 2، زٚضٜ ی التهبزیٞب بؾتیؾٚ 

. تٟددطاٖ: زفتددط ُٔبِٗددبت لددبٖ٘ٛ ضلبثددت ٔجددب٘ی ٘ٓددطی ٚ تزطثدٝ وكددٛضٞب  (.1384ٚظاضت ثبظضٌدب٘ی ) 

 .26ضیعی ٚ أٛض التهبزی، ٚظاضت ثبظضٌب٘ی، قٕبضٜ  ٘بٔٝالتهبزی، ٔٗبٚ٘ت ثط 

Acikalin, S., & Sakinc, L. (2015). Assessing Competition with the Panzer- Ross 

Model in the Turkish Banking Sector. Journal of Economics Bibliography, vol 

2, Iss 1, pp 18-28. 

Adelman, M.A. (1969). Comment on the H Concentration Measure as a Numbers 

Equivalent. Review of Economics and Statisiltics,Vol 51, Iss 1, pp 99-102. 

Auer, RA., & Schoenle, RS. (2016). Market Structure and Exchange Rate Pass-

through. Journal of International Economics; Vol 98, pp 60–77. 

Basel Committee on Banking Supervision. (2004). International Convergence of 

Capital Measurement and Capital Standards. A Revised Framework. Bank for 
International Settlements, Basel, Switzerland. 

Bhuyan, S., & Lopez, R.A. (1997). Oligopoly Power in the Food and Tobacco 

Industries. American Journal of Agricultural Economics, 1035-1043.Bureau 

Committee for Economic Research, Princeton, Vol 5, pp 57-99. 

Cavalleri, M., Eliet, A., McAdam, P., Petroulakis, F., Soares, A., & Vansteenkiste, I. 

(2019). Concentration market power and dynamism in the euro area. ECB 

discussion, pp 2253-2254. 

Clark, R. (1990). Industrial Economics. Basil Blackwell Ltd, Oxford. K. & 

Waterson,  

Clowing, M. (1976). Price-cost margins and market structure. Economica, Vol 43, 

No 171, pp 267-274. 

Dasilva, M., & Divino, J. (2013). The Role of Bonking Regulation in an Economy 
under Credit Risk and Liquidity Shock.  North American Journal of Economics 

and Finance, Vol 26, pp 266-281. 

Ekinci, R, Poyraz, G. (2019). The Effect of Credit Risk on Financial Performance of 

Deposit Banks in Turkey, Procedia Computer Science, 158: 979-987. 

Freeman, R. B. (1983). Unionism, Price-cost Margin and the Return to Capital. 

NBER Working Paper no. 1164. 

Goukasianan, l., & Seaman, S. (2007). The Equipment Leasing and Finance 

Foundationis. 3426, pp 202-238. 

Hamza, H., & Kachtouli, S. (2014). Competitive Conditions and Market Power of 

Islamic and Commercial Banks. Journal of Islamic Accounting and Business 

Research, Vol 5, Iss 1, pp 29-46. 
Hannah, L., & Kay, J.A. (1977). Concentration in Modern Industry. London: 

Macmillan. 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

10
.3

7.
1 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
7-

12
 ]

 

                            34 / 39

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.10.37.1
http://qjfep.ir/article-1-1249-en.html


 01   ...یاعتبار سکیهؤثر بر ر یرهایهتغ یبند تیو اولو ییشناسا

 
 

Hay Donald, A., & Morris, D. J. (1979). Industrial Economics Theory and Evidence. 

Oxford: Oxford University Press. 
Lerner, A. P. (1934). The Concept of Monopoly and the Measurement of Monopoly 

Power. R. Econ. Studs, Vol 1, Iss 3, pp 157-175. 

Limsombunchini, V., Gan, C., & Lee, M. (2005). An Analysis of Credit Scoring For 

Agricultural Loans in Thailand. American Journal of Applied Sciences, Vol 2, 

Iss 8, pp 1198-1205. 

Maddala, G. S., Dobson. S., & Miller, E. (1995). Microeconomics, The Regulation 

of Monopoly. Chapter.10, Press Mc Grawhill Book Company, pp 189-195. 

Rose, P. (1999). Commercial Bank Management, 4th edition, MC Growhill, 171-175 

Rosenbluth, G. (1955). Measures of Concentration, in Business Concentration and 

Price Policy. National. 

Savas, O. Bulent, D., & Alper, A. H. (2016). Macro stress testing and an application 
on Turkish banking sector. Istanbul Conference of Economics and Finance: 25-

48. 

Shibata, S., Fukumoto, D., Suzuki, T., & Ozaki, K. (2020). A Comparative Study of 

the Market Configuration of the Japanese Pharmaceutical Market Using the 

Gini Coefficient and Herfindahl–Hirschman Index. Therapeutic Innovation & 

Regulatory Science, Vol 10, p 1007. 

Syverson, C (2019). Macroeconomics and market power: Facts, potential 

explanations and open questions. Brookings Economic Studies. 

Whitehead, j. (2004). An Introduction to Logistic Regression. Department of 

Economics, East Carolina University. 

Zang, J and CAI, S. (2020). Exploration of credit risk of P2P platform based on data 

mining technology, Journal of Computational and Applied Mathematics, 372: 
112718. 

https://www.amar.org.ir 

https://www.irna.ir 

https://irkbn.com. 

https://pub.daneshbonyan.ir. 

http://research.fums.ac.ir 

http://daneshbonyan.isti.ir 

http://en.wikipedia.org/wiki/Concentration-ratio. 

  

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

10
.3

7.
1 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
7-

12
 ]

 

                            35 / 39

https://www.sciencedirect.com/science/journal/03770427/372/supp/C
http://research.fums.ac.ir/
http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.10.37.1
http://qjfep.ir/article-1-1249-en.html


 1041، بهار 33، سال دهن، شواره اقتصادیهای هالی و  سیاست فصلناهه 01

 پیَست

 خلاغِ هحاسبات هتغیرّای پژٍّص -7جذٍل 

 ٚيٗیت

 تؿٟیلات

٘ؿجت تٕطوع 

 ضٚظ٘جّٛث

 تكىیُ ٘ؿجت

 نٙٗت زض ؾطٔبیٝ
 افعٚزٜ ٘ؿجت اضظـ

 وس
ISIC 

 قطوت ّٔی قٙبؾٝ

ؾبَ  ثٙیبٖ زا٘ف

1395 

ؾبَ 

1396 

ؾبَ 

1395 

ؾبَ 

1396 

ؾبَ 

1395 

ؾبَ 

1396 

 14003999291 19 0/0918 0/0879 0/1001 0/0568 0/9955 0/9913 ٘بٔٗٛق

 10102548952 20 0/2090 0/2009 0/1436 0/2243 0/3305 0/3370 ٔٗٛق

 10480138422 21 0/0301 0/0355 0/0234 0/0204 1 1 ٔٗٛق

 14005460172 25 0/0335 0/0382 0/0288 0/0338 0/3088 0/3043 ٘بٔٗٛق

 10480137115 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٘بٔٗٛق

 14005545725 33 0/0022 0/0016 0/0015 0/0018 0/4938 0/3504 ٘بٔٗٛق

 10480119156 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق

 14005473433 20 0/2090 0/2009 0/1436 0/2243 0/3305 0/3370 ٘بٔٗٛق

 10480108657 27 0/0291 0/0334 0/0296 0/0284 0/2907 0/2506 ٔٗٛق

 14003371151 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٘بٔٗٛق

 14004676210 21 0/0301 0/0355 0/0234 0/0204 1 1 ٘بٔٗٛق

 14004413177 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٘بٔٗٛق

 14004049702 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق

 10320811144 20 0/2090 0/2009 0/1436 0/2243 0/3305 0/3370 ٘بٔٗٛق

 10320734900 27 0/0291 0/0334 0/0296 0/0284 0/2907 0/2506 ٔٗٛق

 10102419081 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٔٗٛق

 10102013646 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق

 14006345008 20 0/2090 0/2009 0/1436 0/2243 0/3305 0/3370 ٘بٔٗٛق

 14003280919 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق

 10480070602 27 0/0291 0/0334 0/0296 0/0284 0/2907 0/2506 ٔٗٛق

 10102030530 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٘بٔٗٛق

 14005635216 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق
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 03   ...یاعتبار سکیهؤثر بر ر یرهایهتغ یبند تیو اولو ییشناسا

 
 

 خلاغِ هحاسبات هتغیرّای پژٍّص -7جذٍل اداهِ 

ٚيٗیت 

 تؿٟیلات

٘ؿجت تٕطوع 

 ضٚظ٘جّٛث

 تكىیُ ٘ؿجت

 نٙٗت زض ؾطٔبیٝ
 افعٚزٜ جت اضظـ٘ؿ

 وس
ISIC 

 قطوت ّٔی قٙبؾٝ

 ثٙیبٖ زا٘ف
 1395ؾبَ 

ؾبَ 

1396 

ؾبَ 

1395 

ؾبَ 

1396 

ؾبَ 

1395 

ؾبَ 

1396 

 14005723119 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق

 14006506738 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٘بٔٗٛق

 10480101403 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٔٗٛق

 14005967584 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٘بٔٗٛق

 10100645784 29 0/0931 0/1199 0/0595 0/0368 0/5916 0/5982 ٔٗٛق

 10102624616 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٔٗٛق

 10102127222 32 0/0050 0/0041 0/0054 0/0051 0/4601 0/5559 ٔٗٛق

 10480066787 30 0/0086 0/0118 0/0044 0/0027 0/3246 0/2972 ٔٗٛق

 10700148080 24 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٔٗٛق

 14004179259 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق

 10480132879 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق

 14005197344 20 0/2090 0/2009 0/1436 0/2243 0/3305 0/3370 ٘بٔٗٛق

 10861628633 20 0/2090 0/2009 0/1436 0/2243 0/3305 0/3370 ٔٗٛق

 14003034011 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٔٗٛق

 14006407728 13 0/0262 0/0041 0/0496 0/0051 0/3025 0/2656 ٘بٔٗٛق

 10861854203 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٔٗٛق

 10480124370 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٔٗٛق

 10980024120 20 0/2090 0/2009 0/1436 0/2243 0/3305 0/3370 ٘بٔٗٛق

 14003555771 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق

 10480090601 20 0/2090 0/2009 0/1436 0/2243 0/3305 0/3370 ٘بٔٗٛق

 10101826955 20 0/2090 0/2009 0/1436 0/2243 0/3305 0/3370 ٔٗٛق

 14000065271 32 0/0050 0/0041 0/0054 0/0051 0/4601 0/5559 ٘بٔٗٛق

 14004275330 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق

 10103711357 28 0/0301 0/0277 0/0163 0/0216 0/1635 0/1958 ٔٗٛق
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 1041، بهار 33، سال دهن، شواره اقتصادیهای هالی و  سیاست فصلناهه 00

 خلاغِ هحاسبات هتغیرّای پژٍّص -7جذٍل اداهِ 

ٚيٗیت 

 تؿٟیلات

٘ؿجت تٕطوع 

 ضٚظ٘جّٛث

 تكىیُ ٘ؿجت

 نٙٗت زض ؾطٔبیٝ
 افعٚزٜ ٘ؿجت اضظـ

 وس
ISIC 

 قطوت ّٔی قٙبؾٝ

 ثٙیبٖ فزا٘
 1395ؾبَ 

ؾبَ 

1396 

ؾبَ 

1395 

ؾبَ 

1396 

ؾبَ 

1395 

ؾبَ 

1396 

 10100989538 25 0/0335 0/0382 0/0288 0/0338 0/3088 0/3043 ٔٗٛق

 10480127660 27 0/0291 0/0334 0/0296 0/0284 0/2907 0/2506 ٘بٔٗٛق

 14007130109 26 0/0163 0/0159 0/0136 0/0107 0/2828 0/2929 ٘بٔٗٛق

 14007504045 30 0/0086 0/0118 0/0044 0/0027 0/3246 0/2972 ٘بٔٗٛق

 افعاض اوؿُ ثطآٚضز قسٜ اؾت. ٘طْ ّٝیٚؾ ثٝ 1395ٚ  1396ٞبی ثرف نٙٗت ایطاٖ زض ؾبَ  ٔٙجٕ: ثط اؾبؼ ضیع زازٜ
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اقتصادی و هالی های سیاست فصلناهه  
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