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 یکشبورها  قالب   در یبانک ستمیس توسط یخصوص بخش یها تیفعال یمال نیتأم بر تورم تأثیر یبررس به مطالعه نیا در
 شباخ   ببه  توجبه  ببا  و اسبت  شده انتخاب نمونه عنوان به کشور 72. است شده پرداخته( 2102تا  2112توسعه ) درحال
 یمنفب  تأثیر تورم که دهد یم نشان یپانل ونیرگرس معادلات برآورد جینتا. است شده میتقس گروه چهار به یانسان توسعه
 ببا  یکشبورها  یببرا  تبأثیر  نیب ا و دارد یببانک  سبتم یس توسط یخصوص بخش یها تیفعال یمال نیتأم بر را یدار یمعن و

 یاقتصباد  ببودن  بباز  و ارتباطبات  و اطلاعات یفناور ،یحکمران آموزش، سطح تأثیر. است تر قوی متوسط توسعه سطح
 .است شده حاصل دار یمعن و مثبت زین

 JEL: E44, G21, O50, C23بندی  طبقه
 یپانل ونیرگرس توسعه، درحال یکشورها ،یبانک نظام ،یمال نیتأمواژگان کلیدی: 
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 مقدمه .1

 ببه  و یافتبه  گسبترش  تبوجهی  قابل میزان به شدن جهانی روند با همراه اخیر های سال در مالی بخش

 شبده  تببدیل  مبالی  شبکا   با اقتصادی واحدهای و اندازکنندگان پس بین وجوه انتقال اصلی عامل

 منباب   زیبرا  دارد، اقتصبادی  رشبد و توسبعه   برای مهمی پیامدهای مالی توسعه .(2102، 0بایاراست )

 گبذاری  سبرمایه  هبای  پبروژه  مالی تأمین برای دارای کمبود واحدهای به مازاد واحدهای از را مالی

 میببان در ای گسببترده (. اعتقبباد2104، 4؛ تبباکیی و اوبنبب  2120، 2)آسببراتیه کنببد مببی هببدایت

شبود   مبی  رشبد  باعب   و دهبد  مبی  افبزایش  را وری بهره مالی توسعه که دارد وجود گذاران سیاست

؛ هوشمند و 0423توسعه مالی بر رشد اقتصادی )زروکی و همکاران،  تأثیر(. 2107، 3پواتوو و پیابو)

؛ ژانبب  و 2102، 2؛ بویانیبب 2102، 1؛ گببورو و یبباداو0422؛ کفیلببی و پیشببوا، 0421دانببش نیببا، 

؛ خان و 2100حسن و همکاران،  ؛0221دِگروگریو و گودوتی،  ؛2108، 8؛ بیست2102، 7همکاران

و  خبان  ؛2121، 01ببوی ) سبت یز(، ببر کیفیبت محبیط    2120احمد و همکاران؛  ؛2111، 2سنهادجی

؛ شبهباز و  2102؛ عباسی و ریبا،،  04،2121؛ ژائو و یان 2120، 02الوی و لی ؛2120، 00اوزتورک

؛ 2102، 02؛ بیتنکورت2120، 01بولانیوا و آکینلو) یابرابرنتوسعه مالی بر  تأثیر( و 2104، 03همکاران

اهمیت و جایگاه توسعه مالی  دهنده نشان( 2108، 0؛ بایاردی و مورانا2102، 07جان  و ویجوربرگ

                                                           
1. Bayar 

2. Asratie 

3. Takyi & Obeng 

4. Puatwoe& Piabuo 

5. Guru & Yadav 

6. Bojanic 

7. Zhang et al 

8. Bist 

9. Khan & Senhadji 

10. Bui 

11. Khan & Ozturk 

12. Lv & Li 

13. Zhao & Yang 

14. Shahbaz et al 

15. Bolarinwa & Akinlo 

16. Bittencourt et al 

17. Jung & Vijverberg 
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هبای   مالی در اقتصاد ملی است. محدودیت مناب  مالی بخش خصوصی و لزوم تبأمین مبالی فعالیبت   

توسبعه و نیباز مببرم ایبن      کشبورهای درحبال  بخش خصوصی از ی  طر ، کمبود مناب  مبالی در  

آفرینی بخش خصوصی برای رشد و توسعه اقتصادی از طر  دیگبر باعب  شبده     کشورها به نقش

های بخش خصوصی از اهمیت بالائی برخوردار باشد. نظبام ببانکی در    است که تأمین مالی فعالیت

توسبعه ببه دلیبل     رحبال های اقتصبادی بخبش خصوصبی در کشبورهای د     فرآیند تأمین مالی فعالیت

توسعه پایین مناب  دیگر تأمین مالی از اهمیت و جایگاه خاصی برخبوردار هسبتند. تبورم ببه عنبوان      

گذاران برای استفاده از مناب  مالی و انگیبزه   تواند انگیزه سرمایه یکی از متغیرهای مهم اقتصادی می

توسعه نسببت ببه    قرار دهد. سطح بالاتر تورم در کشورهای درحال تأثیرارائه سیستم بانکی را تحت 

های بخش خصوصی در کنار  یافته و سهم بالای نظام بانکی در تأمین مالی فعالیت کشورهای توسعه

بررسبی تبورم ببر توسبعه مبالی از       شود تا اهمیبت  نیاز مبرم این کشورها به افزایش سرمایه باع  می

بررسبی پاسبخ ایبن     ببه  قیب تحق نیاساس در ا نیا برری برخوردار باشد. کانال بانکی از اهمیت بیشت

ی ببانک  سیسبتم  قیاز طر یبخش خصوص یمال تأمینسطح  رتورم ب است که آیا پرداخته شده سؤال

سبطح توسبعه    تبأثیر تحبت   تأثیرپذیریتأثیرگذار است و اینکه آیا این  توسعه درحالدر کشورهای 

دا ادبیات تحقیق مورد بررسی قرار گرفتبه اسبت و مبدل تحقیبق ببا      کشورها قرار دارد؟ در ادامه ابت

هبا،   توجه به مطالعات پیشین و مبانی نظری طراحی شده است. در ادامه با معرفبی روش تحلیبل داده  

شبده   هبا  شنهادیپنتایج تحلیل رگرسیونی ارائه و در انتها با توجه به نتایج تحقیق اقدام به ارائه برخی 

 است.

 ری. مبانی نظ2

کننبدگان تسبهیلات و    توان از دو جنبه بررسی کرد. از جنبه دریافت تورم بر توسعه مالی را می تأثیر

ها باع  کاهش نرخ بهره واقعی و  دهندگان تسهیلات. از جنبه متقاضیان، افزایش قیمت از جنبه ارائه

بینبی قیمبت در    پبیش  شود. نااطمینانی نسبت به افزایش تمایل به دریافت تسهیلات از نظام بانکی می

                                                                                                                                        
1. Baiardi & Morana 
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در  گذاری از اهمیت بالائی برخوردار است. بر این اسباس  های بلندمدت مانند سرمایه گیری تصمیم

گذاری و  گذاری، تمایل به سرمایه های سرمایه دوران تورمی افزایش نااطمینانی نسبت به نتیجه طرح

اثر در طر  تقاضا ممکبن اسبت   دهد. برآیند این دو  در نتیجه تقاضا برای مناب  مالی را کاهش می

تمایل ببه اسبتفاده از تسبهیلات مبالی نظبام ببانکی را افبزایش یبا کباهش دهبد. در سبمت عرضبه،             

 عمبدتا   ببالا  ازحبد  ببیش  تورم آن طریق از که است مجاری ترین اصلی از یکی اعتباری بندی سهمیه

 مؤسسبات  کبه  اسبت  دلیبل  ایبن  به نیا .(2107سانوسی و همکاران، کند ) می تضعیف را مالی رشد

اجتنباب   ریسب   از قطعیت عدم محیط در و کنند احتیاط خود دهی وام رفتار در دارند تمایل مالی

(. از طرفی به دلیبل کباهش نبرخ بهبره حقیقبی تمایبل نظبام        2101، 0جفری-کرایول وکایدوکنند )

 کباهش  انبدازها  پبس  ببازده  کافی بالا باشد، اندازه به تورم اگربانکی برای اعطای وام کاهش یابد. 

 اقتصبادی  چنبین  در اعتببار  و شبود  مبی  کنندگان انداز پس و اندازها پس کاهش به منجر که یابد می

تورم ببر بازارهبای    تأثیرهای  ( تئوری0222) 2بوید و همکاران (.2100بیتنکورت، شود ) می کمیاب

شود کبه تبورم باعب      لیل میکنند. در گروه به این صورت تح بندی می مالی را در سه گروه تقسیم

شود. در گروه دوم ضبرورت تبأمین    اختلال در بازارهای مالی و مان  رشد بلندمدت این بازارها می

شبود و توسبعه ایبن     کسری بودجه در زمان تورم منجر به فشار توسط دولت به بازارهبای مبالی مبی   

که رشد اقتصادی ببالا همبراه    شود که از آنجا سازد. در گروه سوم استدلال می بازارها را مختل می

با تورم پایین است و رشد اقتصادی همراه با توسعه مالی است، همراهی منفی توسبعه مبالی و تبورم    

 مورد انتظار است.

منفی تورم بر توسعه مالی بوده  تأثیرنتایج مطالعات متفاوت بوده است اما در اغل  موارد مؤید 

 (2100تبا   2112اوپب  ) ( ببرای کشبورهای عضبو    0424نتایج مطالعبه اشبرفی و همکباران )    .است

 سبرانه،  داخلبی  ناخبال   تولیبد  خبوب،  حکمرانبی  هبای  شباخ   معنبادار  و مثبت تأثیر دهنده نشان

 .اسبت  اوپب   عضبو  هبای  کشور در مالی توسعه بر تورم نرخ معنادار و منفی تأثیر و نفت صادرات

                                                           
1. Craigwell and Kaidou-Jeff 

2. Boyd et al 
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 یببده  قیب از طر یدهد که نرخ تبورم ببر تبأمین مبال     نشان می (0422همکاران )و  خیشنتایج مطالعه 

منفبی   تبأثیر ( 2101) 0کیم و لین. انتشار سهام دارد قیاز طر ینسبت به تأمین مال یشتریب تأثیر یبانک

 4( آفریقبای جنبوب، آببی   2107) 2کشبور منتخب ، سانوسبی و همکباران     87تورم بر توسبعه مبالی   

( 2101) 1( ببرای ترکیبه، خبان   2102) 3های فصلی غنا، اوزتبورک و کباراگز   ( بر اساس داده2102)

( ببرای  2101) 7کشور منتخ  و الملکی و باتاینه 27( برای 2110) 2برای پاکستان، بوید و همکاران

( در ی  تحلیبل سبری زمبانی ببرای اتیبوپی،      2120) 8آسراتیهاند. عربستان صعودی را نتیجه گرفته

اعتببارات  ) یمبال مثبت تورم، رشد اقتصادی، بباز ببودن اقتصبادی، آزادی سیاسبی ببر توسبعه        تأثیر

 تأثیر( 2120) 2الهینتیجه گرفته است.  ( راGDPاعطایی به بخش خصوصی به صورت درصدی از 

منفی ببر توسبعه مبالی     تأثیرمثبت و تورم  تأثیرمثبت کیفیت نهادی، تولید سرانه و باز بودن تجاری 

مثبت باز بودن تجاری، تولید  تأثیر(. 2121) 01ازِیِبکو .اند گرفتهرا نتیجه  SAARCی گروه کشورها

ببر  توسعه دارد.  منفی بر توسعه مالی کشورهای درحال تأثیرمثبت و فساد  تأثیرسرانه و ثبات سیاسی 

 منفبی  آثار بودجه کسری و واقعی ارز نرخ تورم، نرخ( 2102) همکاران و 00نتایج ایگیاموس اساس

 خصوصی اعطایی به بخش میزان اعتبار)مثبت بر توسعه مالی  تأثیر واقعی بهره نرخ و دولت بدهی و

 کبه  دریافتنبد ( 2107) 02لیبان  و ببادب  .کشورهای غرب آفریقا دارد (GDPاز به صورت درصدی 

 توسعه سرعت بر منفی تأثیر طبیعی مناب  به مثبت و وابستگی تأثیر تجارت بودن باز و اقتصادی رشد

                                                           
1. Kim & Lin 

2. Sanusi et al 

3. Abbey 

4. Ozturk & Karagoz 

5. Khan 

6. Boyd et al 

7. Almalki & Batayneh 

8. Asratie 

9. Ellahi 

10. Ezeibekwe 

11. Ehigiamusoe et al 

12. Badeeb and Lean 
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مثبت ضری  هوشی بر توسعه مالی را در ی  بررسی مقطعی مبورد   تأثیر( 2102) 0هافر .دارد مالی

 ببودن  بباز  اقتصبادی،  رشبد  کبه  دهبد  مبی  ( نشان2101) 2تائید قرار داده است. نتایج مطالعه امبولاوا

ببه   صبی خصو اعطبایی ببه بخبش    میبزان اعتببار  ) مالی مثبتی بر توسعه تأثیر نهادی عوامل و تجارت

 4اونببی و آکینلببو مطالعببه اسبباس بببر دارد. SADC( کشببورهای گببروه GDPاز صببورت درصببدی 

ها به بخش خصوصی در نیجریه داشته است. بر اساس  منفی بر اعطای وام بان  تأثیرتورم  ،(2101)

 هبای  نبرخ  و تجبارت، تبورم   ببودن  باز سرانه، درآمد برای غنا،( 2104) اوبن  و نتایج مطالعه تاکی

از ببه صبورت درصبدی     خصوصبی  اعطایی ببه بخبش   میزان اعتبار) یمالبر توسعه  مثبت تأثیر بهره

GDP) .دارند 

 مدل تحقیق. 3

برای بررسی عوامل مؤثر بر توسعه مالی از کانال نظام بانکی، با توجه به مطالعات پیشین، معادله زیر 

 مورد برآورد قرار گرفته است:

 
1 2 3 4 5

6

FDB INF LGDPPC ED GOV ICT
it it it it it it

OP U
it it

     



     

 

 

 که در آن داریم:

FDB :های بخش خصوصی از طریق  توسعه مالی از کانال بانکی یا تأمین مالی فعالیت دهنده نشان

از نظام بانکی است که از اعتبار اعطایی به بخش خصوصی توسط نظبام ببانکی ببه صبورت نسببتی      

GDP  3مستخرج از است )استفاده شده
WDI.) 

INF :کبه براببر اسبت ببا درصبد تغییبر در شباخ  بهبای کالاهبا و           نرخ تورم اسبت  دهنده نشان

 (.WDI)مستخرج از  یمصرفخدمات 

                                                           
1. Hafer 

2. Mbulawa 

3. Akinlo and Oni 

4. World Development Indicators 
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LGDPPC :اسبت   2101لگاریتم تولید ناخال  داخلی سرانه به قیمبت ثاببت سبال     دهنده نشان

 (.WDIمستخرج از )

ED: شبباخ  آمببوزش مببورد اسببتفاده در محاسبببه شبباخ  توسببعه انسببانی اسببت   دهنببده نشببان

0)مستخرج از پایگاه داده 
UNDP). 

GOV توسط بان  جهانی  شده ارائه: میانگین شش شاخ  حکمرانی( مستخرج از استWDI.) 

ICT: سطح برخورداری از فناوری اطلاعات و ارتباطات است که از مجمبو  تعبداد    دهنده نشان

کاربران اینترنت به ازای صد نفر، تعداد خطوط موبایل به ازای صد نفر و تعداد خطوط تلفن ثاببت  

 (.WDIمستخرج از است )به ازای صد نفر حاصل شده 

OP:  از مجمو  صبادرات و واردات یب  کشبور ببه تولیبد      باز بودن اقتصادی است که  شاخ

 (.WDIمستخرج از شود ) ناخال  داخلی آن کشور حاصل می

داری ضری  متغیر تبورم در مبورد فرضبیه اول قضباوت خواهبد شبد و ببرای         از بررسی معنی

سطح توسعه کشبورها ببر ارتبباط ببین تبورم و تبأمین مبالی         تأثیربررسی صحت فرضیه دوم دال بر 

های بخش خصوصی از طریق نظام بانکی، کشبورهای مبورد مطالعبه ببا توجبه ببه شباخ          فعالیت

به چهار گروه تقسیم شده است. کشورهایی در گروه با توسعه بسبیار ببالا    2102توسعه انسانی سال 

( گروه اول، کشبورهایی کبه شباخ  توسبعه     8/1از ها بیشتر  شاخ  توسعه انسانی آندارند )قرار 

( دارند در گبروه دوم، کشبورهایی کبه شباخ  توسبعه      8/1 تا 7/1  توسعه بین انسانی بالا )شاخ

( در گروه سبوم و کشبورهایی کبه شباخ  توسبعه      7/1 تا 11/1شاخ  توسعه بین دارند )متوسط 

بنبدی   ( دارند در گروه چهارم قرار گرفتند. بر اساس این تقسیم11/1شاخ  توسعه کمتر از ) نییپا

کشبور در گبروه    02کشور در گروه سبوم و   02کشور در گروه دوم،  28کشور در گروه اول،  07

 چهارم قرار گرفتند. ایران در گروه اول قرار گرفته است.

 

                                                           
1. United Nations Development Programme 
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 شناسی تحقیق روش. 4

ها از رگرسیون پانلی استفاده شده است. برای اجتناب از رگرسبیون  در این تحقیق برای تحلیل داده

LLCکاذب از آزمون ریشه واحد 
استفاده شده است و برای تشخی  نحوه اعمال اثبرات فبردی،    0

ببین متغیرهبای    خطبی  هبم انجبام شبده اسبت. ببرای بررسبی       4و هاسمن 2تشخیصی چاو های آزمون

VIFتوضببیحی از آزمببون 
و بببرای آزمببون  1، بببرای آزمببون خودهمبسببتگی از آزمببون وولببدریج 3

2ناهمسبانی واریبانس اجببزای اخبلال از آزمببون    
LM  از  هببا دادهبببرای تحلیبل   ده اسبت. اسبتفاده شبب

 استفاده شده است. 8و استاتا 7افزارهای ایویوز نرم

 ها تحلیل داده. 5

 آمار توصیفی .5-1

 شود. های تحقیق، آمار توصیفی متغیرهای تحقیق ارائه و تحلیل می قبل از تحلیل رگرسیونی داده

 رهایمتغآمار توصیفی  .(1جدول )

 کشورهای گروه اول

 ED FDB GOV ICT INF OP LGDPPC 

 25/9 54/91  52/2 9/27  55/0 25/68 7/0 میانگین

 12/11 47/510  55/29 4/99 59/1 08/154  68/0 بیشترین 

 25/7 6/49  -55/40 56/9 -02/1 62/7 21/0  کمترین 

  

                                                           
1  -  Levin-Lin-Chu 

2  -  Chow test 

3  -  Hausman test 

4  -  Variance inflation factor 

5  -  Wooldridge test 

6 - Lagrange multiplier 

7  -  Eviews 

8  -  Stata 
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 رهایمتغ(. آمار توصیفی 1جدول )ادامه 

 کشورهای گروه دوم

 ED FDB GOV ICT INF OP LGDPPC 

 49/6 09/75  74/2 05/54  -41/0 67/54 82/0 میانگین

 49/9 5/510  58/21 69/100 66/0 45/182  6/0 بیشترین 

 75/8 1/55  -51/1 4 -54/1 8/2 56/0  کمترین 

 کشورهای گروه سوم

 ED FDB GOV ICT INF OP LGDPPC 

 45/7 42/75  26/7 44/57  -85/0 58/40 2/0 میانگین

 57/6 68/128  9/106 45/89 27/0 18/115  62/0 بیشترین 

 04/8 17/0 -69/1 57/0 -72/1 01/5 56/0 کمترین

 کشورهای گروه چهارم

 ED FDB GOV ICT INF OP LGDPPC 

 64/8 25 99/5 26/50  -84/0 56/18 47/0 میانگین

 51/9 52/158  7/56 67/66 75/0 5/81  74/0 بیشترین 

 45/2 75/50  -97/6 55/0 -29/1 51/5 15/0  کمترین 

 های تحقیق : یافتهمأخذ

با افزایش سطح توسعه، متوسط سطح فناوری اطلاعبات و ارتباطبات، سبطح آمبوزش، سبطح      

کنبد. متوسبط تبورم ببرای      افبزایش پیبدا مبی    2101حکمرانی و تولید سبرانه ببه قیمبت ثاببت سبال      

افبزایش سبطح توسبعه، ابتبدا متوسبط تبورم افبزایش        کشورهای گروه چهارم کمتر از بقیه است. با 

 یابد. یابد و سپس کاهش می می
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 های تحقیق افتهی :مأخذ

 (. متوسط نرخ تورم و سطح توسعه1نمودار )

یابد و متوسط ایبن  سطح توسعه مالی از کانال سیستم بانکی با افزایش سطح توسعه افزایش می

این  تفاوت بارز دهنده نشانم است که برابر گروه چهاریر برای کشورهای گروه اول بیش از دو متغ

 دو گروه است.

 برآورد معادلات. 5-2

پیش از برآورد معادلات رگرسیونی پانلی، لازم است نسبت به کاذب نببودن معبادلات رگرسبیون    

پانلی اطمینان حاصل شود. برای این منظور بایستی نسبت به پایبایی متغیرهبای رگرسبیونی اطمینبان     

اسبتفاده شبده اسبت. ببا      LLCشود. برای آزمون مانایی متغیرها از آزمون ریشه واحد پبانلی   حاصل

تبر اسببت. نتبایج ببرای هبر یب  از        توجه به کوتاهی دوره زمبانی اسبتفاده از ایبن آزمبون مناسب      

 معبادلات رگرسبیونی به صورت مجزا انجام شده است که در جبدول زیر حاصبل شده است:

  

y = -0.7175x2 + 3.5405x + 2.4675 
R² = 0.5341 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

 گروه اول گروه دوم گروه سوم گروه چهارم

رم
 تو
رخ
ط ن
وس
مت

 

 سطح توسعه
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 ریشه واحد های نآزمو .(5جدول )

 کشورهای گروه اول
FDB ED OP LGDPPC GOV INF ICT  

 tآماره  -76/7 -09/11 -96/5 -15/2 -77/5 -46/4 -54/4

 احتمال 000/0 000/0 001/0 000/0 004/0 000/0 000/0

 کشورهای گروه دوم
FDB ED OP LGDPPC GOV INF ICT  

 tآماره  -08/8 -47/15 -65/1 -06/8 -59/4 -41/5 -14/5

 احتمال 000/0 000/0 045/0 000/0 000/0 000/0 017/0

 کشورهای گروه سوم
FDB ED OP LGDPPC GOV INF ICT  

 tآماره  -64/5 -89/9 -28/4 -96/4 -11/5 -68/5 -04/5

 احتمال 05/0 000/0 000/0 000/0 017/0 005/0 056/0

 کشورهای گروه چهارم
FDB ED OP LGDPPC GOV INF ICT  

 tآماره  -98/1 -8/6 -88/1 -71/5 -55/5 -24/1 -85/5

 احتمال 078/0 000/0 056/0 004/0 006/0 084/0 005/0

 کل کشورهای نمونه
FDB ED OP LGDPPC GOV INF ICT  

 tآماره  -11/7 -47/50 -72/4 -92/6 -51/5 -88/2 -64/1

 احتمال 000/0 000/0 000/0 000/0 015/0 000/0 045/0

 های تحقیق : یافتهمأخذ

مانبایی متغیرهبا در سبطح اسبت و      دهنده نشانبرای همه متغیره  LLCنتایج آزمون ریشه واحد 

 های پانلی را بدون بروز رگرسیون کاذب مورد برآورد قرار داد. توان رگرسیون می

مورد نحبوه اعمبال   های ترکیبی است، بایستی در  های تحقیق از نو  داده با توجه به اینکه داده

های تشخیصبی انجبام گیبرد. نتبایج آزمبون چباو و هاسبمن ببرای هبر یب  از            اثرات فردی آزمون

 معادلات در جدول زیر ارائه شده است:

  

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

9.
34

.7
7 

] 
 [

 D
O

R
: 2

0.
10

01
.1

.2
34

53
43

5.
14

00
.9

.3
4.

6.
9 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
2-

02
 ]

 

                            11 / 27

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.9.34.77
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23453435.1400.9.34.6.9
http://qjfep.ir/article-1-1238-fa.html


 0311، تابستان 43، سال نهم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 77

 

 های تشخیصی آزمون .(4جدول )

 معادله رگرسیون کشورهای گروه اول

آزمون  آماره احتمال نتیجه

 هاسمن

آزمون  آماره احتمال نتیجه

تائید اثرات  چاو

 ثابت

تائید اثرات  26/45 000/0

 فردی

000/0 74/25 

 معادله رگرسیون کشورهای گروه دوم

آزمون  آماره احتمال نتیجه

 هاسمن

آزمون  آماره احتمال نتیجه

تائید اثرات  چاو

 ثابت

تائید اثرات  99/19 069/0

 فردی

000/0 92/198 

 معادله رگرسیون کشورهای گروه سوم

آزمون  آماره احتمال نتیجه

 هاسمن

آزمون  آماره احتمال نتیجه

تائید اثرات  چاو

 ثابت

تائید اثرات  15/15 087/0

 فردی

000/0 88/25 

 معادله رگرسیون کشورهای گروه چهارم

آزمون  آماره احتمال نتیجه

 هاسمن

آزمون  آماره احتمال نتیجه

تائید اثرات  چاو

 ثابت

تائید اثرات  18/11 065/0

 فردی

000/0 45/25 

 معادله رگرسیون کل کشورهای نمونه

آزمون  آماره احتمال نتیجه

 هاسمن

آزمون  آماره احتمال نتیجه

تائید اثرات  چاو

 ثابت

تائید اثرات  76/52 000/0

 فردی

000/0 84/109 

 معادله رگرسیون کشورهای گروه اول

آزمون  آماره احتمال نتیجه

 هاسمن

آزمون  آماره احتمال نتیجه

تائید اثرات  چاو

 ثابت

تائید اثرات  26/45 000/0

 فردی

000/0 74/25 

 معادله رگرسیون کشورهای گروه دوم

آزمون  آماره احتمال نتیجه

 هاسمن

آزمون  آماره احتمال نتیجه

تائید اثرات  چاو

 ثابت

تائید اثرات  99/19 069/0

 فردی

000/0 92/198 
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 های تشخیصی آزمون .(4جدول )ادامه 

 معادله رگرسیون کشورهای گروه سوم

آزمون  آماره احتمال نتیجه

 هاسمن

آزمون  آماره احتمال نتیجه

تائید اثرات  چاو

 ثابت

تائید اثرات  15/15 087/0

 فردی

000/0 88/25 

 معادله رگرسیون کشورهای گروه چهارم

آزمون  آماره احتمال نتیجه

 هاسمن

آزمون  آماره احتمال نتیجه

تائید اثرات  چاو

 ثابت

تائید اثرات  18/11 065/0

 فردی

000/0 45/25 

 معادله رگرسیون کل کشورهای نمونه

آزمون  آماره احتمال نتیجه

 هاسمن

آزمون  آماره احتمال نتیجه

تائید اثرات  چاو

 ثابت

تائید اثرات  76/52 000/0

 فردی

000/0 84/109 

 تحقیق های یافته: مأخذ

گیبرد.   کشورها( مورد تائید قرار مبی مقاط  )با توجه به نتایج آزمون چاو، وجود ناهمگنی بین 

این است کبه ببرای اعمبال نباهمگنی ببین کشبورها بایبد از روش         دهنده نشاننتایج آزمون هاسمن 

اثرات ثابت اسبتفاده شبود. بببرای اطمینبان از نتبایج رگببرسیون پانلببی بایسبتی در مبورد برقبراری           

و، کلاسی  اطمینان حاصل کبرد و در صبورت عبدم برقراری فرو، کلاسی  نسبببت ببه   فبر

رفب  مشکل اقدامبات لازم را انجبام داد. نتایج آزمببون ناهمسبانی واریبانس در جببدول زیبر ارائبه       

 شبده اسبت:

 آزمون ناهمسانی واریانس .(5جدول )

 معادله رگرسیون کشورهای گروه اول

 احتمال آماره نتیجه

 000/0 05/156 وجود ناهمسانی واریانس

 معادله رگرسیون کشورهای گروه دوم

 احتمال آماره نتیجه

 000/0 99/767 وجود ناهمسانی واریانس
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 آزمون ناهمسانی واریانس(. 5جدول )ادامه 

 معادله رگرسیون کشورهای گروه سوم

 احتمال آماره نتیجه

 000/0 85/402 وجود ناهمسانی واریانس

 معادله رگرسیون کشورهای گروه چهارم

 احتمال احتمال نتیجه

  21/571 وجود ناهمسانی واریانس

 معادله رگرسیون کل کشورهای نمونه

 احتمال احتمال نتیجه

 000/0 85/1625 وجود ناهمسانی واریانس

 های تحقیق : یافتهمأخذ

همبه معبادلات رگرسبیونی     دهبد کبه   نتایج آزمون ناهمسانی واریانس اجزای اخلال نشان مبی 

باشند و لازم است برای برآورد معادلات رگرسبیون   دارای ناهمسانی واریانس در اجزای اخلال می

پانلی این ناهمسانی رف  گردد. نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی اجزای اخلال نیز در جدول زیر 

 ارائه شده است:
 خودهمبستگی آزمون .(2جدول )

 کشورهای گروه اولمعادله رگرسیون 

 احتمال آماره نتیجه

 000/0 7/25 وجود خودهمبستگی سریالی

 معادله رگرسیون کشورهای گروه دوم

 احتمال آماره نتیجه

 000/0 68/128 وجود خودهمبستگی سریالی

 معادله رگرسیون کشورهای گروه سوم

 احتمال آماره نتیجه

 000/0 81/57 وجود خودهمبستگی سریالی

 معادله رگرسیون کشورهای گروه چهارم

 احتمال آماره نتیجه

 000/0 55 وجود خودهمبستگی سریالی

 معادله رگرسیون کل کشورهای نمونه

 احتمال آماره نتیجه

 000/0 86/551 وجود خودهمبستگی سریالی

 تحقیق های یافته: مأخذ
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آماره محاسبه شده برای آزمون وولدریج و احتمال مربوطه ببرای هببمه مببعادلات رگرسبیون     

این است که اجزای اخلال همه معادلات رگرسیون دارای مشکل خودهمبسبتگی   دهنده نشانپانلی 

 سریالی هستند.

، بببرای فبرو   آمده دست بههای تشخیصی و نتایج  برای آزمون آمده دست بهبا توجبه به نتایج 

کشبور مبورد    72به صبورت مبجزا و برای  ها گروهکلاسیب ، معبادله رگبرسیون برای هر یب  از 

( در جببدول زیبر ارائبه    کشبور  07ببرای گببروه اول )   آمده دست بهبرآورد قبرار گرفته است. نتایج 

 شبده است:

 نهایی معادله رگرسیون برای گروه اول برآورد .(8جدول )

 متغیر ریبض احتمال Vif داری معنی

 INF -04/0 079/0 55/1 دار معنی

 OP 052/0 28/0 15/1 دار غیر معنی

 ICT 16/0 005/0 78/1 دار معنی

 GOV 08/14 000/0 55/1 دار معنی

 ED 05/84 005/0 69/1 دار معنی

 LGDPPC 9/4 55/0 62/1 دار غیر معنی

 C -42/57 18/0 - دار غیر معنی

 51/78         دار معنی

(000/0) 

داری کل  معنی

 رگرسیون

 تحقیق های یافته: مأخذ

 21در سبطح اطمینبان   ) یدارمنفبی و معنبی   تبأثیر تورم به عنوان متغیبر کلیبدی تحقیبق دارای    

( بر توسعه مالی از طریق نظام بانکی است. تورم با ایجاد نااطمینانی در مورد آینبده، کباهش   درصد

نرخ بهره واقعی دریافتی و افزایش احتمال سوخت شبدن تسهیلات اعطبایی باعب  کباهش انگیبزه     

شبود. بباز ببودن اقتصبادی و تولیبد       های بخش خصوصی مبی  سیستم بانکی برای تأمین مالی فعالیت

داری بر توسعه مالی از کبانال بانکی داشته است. حکمرانبی  مثبت و غیر معنی تأثیراخلی ناخال  د

دار ببر   مثبت و معنی تأثیرسطح بالاتر فناوری اطلاعات و ارتباطات  خبوب، سطبح بالاتر آموزش و
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داری کبل رگرسبیون اسبت. نتبایج      معنبی  دهنبده  نشانوالد  آماره توسعه مبالی از کانال بانکی دارد.

 خطی بین متغیرهبای توضیحی اسبت. آزمون هم خطی نیز دال بر عدم وجود هم

 نتایج تخمین برای گروه دوم به شرح زیر حاصل شده است:

 نهایی معادله رگرسیون برای گروه دوم برآورد .(7جدول )

 متغیر ضری  احتمال Vif داری معنی

 INF -122/1 142/1 00/0 دار معنی

 OP 123/1 111/1 44/0 دار معنی

 ICT 07/1 111/1 8/0 دار معنی

 GOV 1/1 112/1 44/0 دار معنی

 ED 24/42 110/1 1/0 دار معنی

 LGDPPC 30/1 88/1 28/0 دار غیر معنی

 C -28/2 02/1 - دار غیر معنی

 دار معنی
        82/024 

(111/1) 

داری کل  معنی

 رگرسیون

 تحقیق های یافته: مأخذ

دار است. فناوری  احتمال مربوط به آماره والد، کل رگرسیون به لحاظ آماری معنیبا توجه به 

و ارتباطات، حکمرانی خوب، سطح بالاتر آموزش و باز بودن اقتصادی عباملی مثببت در    اطلاعات

 های اقتصبادی در کشبورهای گبروه دوم اسبت.     تحری  نظام بانکی برای تأمین مالی بیشتر فعالیت

دار دارد. تورم همانند گبروه اول، تبأثیری منفبی و     لی تأثیری مثبت اما غیر معنیناخال  داخ دیتول

هبای   دار بر متغیر وابسته دارد که ناشبی از مخبرب ببودن تبورم در مسبیر تبأمین مبالی فعالیبت         معنی

اقتصادی بخش خصوصی توسط سیستم بانکی است. نتایج آزمون هم خطی نیز دال بر عدم وجبود  

 است. ای توضیحیهم خطی بین متغیره

 نتایج تخمین برای گروه سوم به صورت زیر حاصل شده است:
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 نهایی معادله رگرسیون برای گروه سوم برآورد .(6جدول )

 متغیر ضریب احتمال Vif داری معنی

 INF -05/0 096/0 56/1 دار معنی

 OP 055/0 005/0 57/1 دار معنی

 ICT 15/0 000/0 25/1 دار معنی

 GOV 67/5 1/0 41/1 دار معنی

 ED 76/59 012/0 28/1 دار معنی

 LGDPPC 57/5 185/0 81/1 دار غیر معنی

 C -29/52 541/0 - دار غیر معنی

52/79         دار معنی  

(000/0) 

داری کل  معنی

 رگرسیون

 تحقیق های یافته: مأخذ

تولیبد سبرانه ببه     تأثیرداری کل رگرسیون است.  معنی دهنده نشاناحتمال مربوطه  آماره والد و

دار و مثبت حاصل شده است. باز بودن اقتصبادی،   همانند معادلات قبلی غیر معنی 2101قیمت سال 

توسعه ابزارهای فناوری اطلاعات و ارتباطات، حکمرانی خوب و سطح آموزش بالاتر عامل مثببت  

ه است. تورم همانند دو گروه قبلی عباملی مخبرب در   و محرک در توسعه مالی از کانال بانکی بود

دال ببر عبدم وجبود    فرآیند توسعه مالی از طریق نظام ببانکی اسبت. نتبایج آزمبون هبم خطبی نیبز        

 توضیحی است.خطی بین متغیرهای  هم

 نتایج تخمین برای گروه چهارم به صورت زیر بوده است:
 چهارم نهایی معادله رگرسیون برای گروه برآورد .(9جدول )

 متغیر ضریب احتمال Vif داری معنی

 INF -05/0 586/0 52/1 دار غیر معنی

 OP 057/0 001/0 57/1 دار معنی

 ICT 12/0 000/0 04/5 دار معنی

 GOV 54/5 01/0 59/1 دار معنی

 ED 6/9 11/0 12/5 دار معنی

 LGDPPC 77/5 046/0 45/5 دار معنی

 C -29/52 541/0 - دار غیر معنی

 دار معنی
        9/155  

(000/0) 

داری کل  معنی

 رگرسیون

 تحقیق های یافته: مأخذ
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و نتایج آزمون هم خطی دال بر  استیون بکل رگرس داری معنی دهنده نشاننتایج آزمون والبد 

خطی بین متغیرهای توضیحی مدل برای گبروه چهبارم از کشبورهای مبورد مطالعبه       وجود همعدم 

مثببت و   تبأثیر بر خبلا  سبه گبروه اول،     2101است. سطح تولید سرانه داخلی به قیمت ثابت سال 

داری بر توسعه مالی از کانال بانکی دارد. احتمالا  به واسطه سطح پایین توسبعه مبالی از طریبق     معنی

اهمیت سیستم بانکی در اقتصاد کشورهای با توسعه بسیار پایین بیشتر ببوده و تولیبد    بازارهای مالی،

تبورم ببر    تبأثیر سبرانه بیشتر عاملی مهم در افزایش سطح توسعه مالی از کانال نظبام بانکببی اسبت.    

دار حاصبل شبده اسبت. در ایببن      خلا  معادلات مربوط ببه سبه گبروه اول، منفبی امبا غیبر معنبی       

تولید بر افزایش نقش سیستم ببانکی در   الا  تحبری  تقاضای ناشی از افزایش سبطحکشبورها احتم

داری ایبن متغیبر    منفی تورم غال  بوده و باع  عدم معنی تأثیرهای اقتصادی ببر  تأمین مالی فعالیت

در این کشبورها شبده اسببت. حکببمرانی خببوب، بباز ببودن اقتصبادی و سببطح ببالای فنبباوری            

داری ببر نقبش سیسبتم بببانکی در      مثبت و معنبی  تأثیربن گروه از کشورهای دارای اطبلاعات در ای

 های اقتصادی بخش خصبوصی داشبته است. تأمین مبالی فعالیت

 در نهایت نتایج تخمین برای کل کشورها به صورت زیر حاصل شده است:

 نهایی معادله رگرسیون برای کل کشورهای منتخب برآورد .(10جدول )

 متغیر ضریب احتمال Vif یدار معنی

 INF -014/0 007/0 56/1 دار معنی

 OP 044/0 001/0 57/1 دار معنی

 ICT 18/0 000/0 25/1 دار معنی

 GOV 87/4 000/0 41/1 دار معنی

 ED 55/56 000/0 28/1 دار معنی

 LGDPPC 58/4 000/0 81/1 دار غیر معنی

 C -7/19 005/0 - دار غیر معنی

29/562         دار معنی  

(000/0) 

داری کل  معنی

 رگرسیون

 تحقیق های یافته: مأخذ
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داری کل رگرسیون است و نتایج آزمون هم خطبی دال ببر عبدم     نتایج آزمون والد نشانه معنی

مورد مطالعه است. سطح تولید سبرانه   کشور 72وجود هم خطی بین متغیرهای توضیحی مدل برای 

، سطح فناوری اطلاعات و ارتباطات، آموزش و حکمرانی عباملی  2101داخلی به قیمت ثابت سال 

توسعه است. تورم  مثبت و محرک در توسعه مالی از کانال سیستم بانکی کشورهای منتخ  درحال

 یق دارد.دار بر متغیر وابسته تحق تأثیری منفی و معنی درصد 21در سطح 

 هاگیری و پیشنهاد نتیجه. 6

 در این تحقیق دو فرضیه مطرح شده بود:

 تورم بر میزان تأمین مالی بخش خصوصی توسط سیستم بانکی تأثیرگذار است. -

های بخش خصوصی توسط  سطح توسعه کشورها بر رابطه بین تورم و تأمین مالی فعالیت -

 مؤثر است. سیستم بانکی

توان نتیجبه   برای نتایج رگرسیونی چهار گروه و کل کشورها می آمده دست بهبا توجه به نتایج 

گرفت که تورم ی  متغیر مهم و تأثیرگذار بر سطح توسبعه مبالی از طریبق کانبال ببانکی اسبت و       

توسبعه، میبزان مشبارکت سیسبتم      توان انتظار داست با افزایش سطح تورم در کشورهای درحبال  می

تبورم در   تبأثیر  هبای اقتصبادی بخبش خصوصبی کباهش پیبدا کنبد.        یبت بانکی در تأمین مالی فعال

دار  دار حاصل شده است اما برای سبه گبروه دیگبر معنبی     کشورهای با سطح توسعه پایین غیر معنی

 بوده است:
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 های تحقیق : یافتهمأخذ

 متغیر وابسته از تورم تأثیرپذیریبین سطح توسعه و  رابطه .(2نمودار )

متغیبر وابسبته از تبورم     تأثیرپذیریمعکوس بین سطح توسعه و  Uی  رابطه  دهنده نشاننتایج 

 مشابه رابطه فوق است: دقیقا است. نکته جال  توجه این است که رابطه بین تورم و سطح توسعه نیز 

 

y = -0.1073x2 + 0.5132x - 0.3563 
R² = 0.4968 

-0.05

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

0.4

0.45

 سطح توسعه بسیار بالا سطح توسعه بالا سطح توسعه متوسط سطح توسعه بسیار پایین

رم
 تو
یر 
متغ
  
ضری

 

 سطح توسعه

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

9.
34

.7
7 

] 
 [

 D
O

R
: 2

0.
10

01
.1

.2
34

53
43

5.
14

00
.9

.3
4.

6.
9 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
2-

02
 ]

 

                            20 / 27

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.9.34.77
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23453435.1400.9.34.6.9
http://qjfep.ir/article-1-1238-fa.html


 78   ...یبخش خصوص يها تیفعال یمال نیتورم بر تأم ریتأث

 
 

 

 های تحقیق : یافتهمأخذ

 رابطه بین سطح توسعه و متوسط تورم چهار گروه .(3نمودار )

تورم بر توسعه مبالی   تأثیرگذاریوجود ی  رابطه قوی بین متوسط تورم و توان  بر این اساس می

 شود: تر می تورم قوی تأثیرعبارتی با افزایش متوسط تورم،  به از کانال سیستم بانکی را نتیجه گرفت.

 
 های تحقیق : یافتهمأخذ

 تورم بر متغیر وابسته تأثیرگذاریرابطه بین تورم و  .(4نمودار )

y = -0.7175x2 + 3.5445x + 2.4525 
R² = 0.5355 
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 :شود میسیاستی به صورت زیر ارائه  یها شنهادیپتوان  یم آمده دست بهبا توجه به نتایج 

یکی دیگر از اثرات مخرب تورم بر اقتصاد کشبورهای   دهنده نشاننتایج تخمین معادلات  -

توسبعه، لبزوم    توسعه است. با توجه به نقبش سیسبتم ببانکی در کشبورهای درحبال      درحال

کنترل تورم کاملا  مشهود است و کنترل این متغیر برای اقتصاد ایران که جزء کشورهای با 

 است. سطح تورم بسیار بالا است از اهمیت بسیار بالایی برخوردار

توسعه و به صورت ویژه ایران، در دروان تورمی ببا   شود که کشورهای درحال پیشنهاد می -

کباهش   تبأثیر حمبایتی از بخبش خصوصبی،     های بستهلازم، نسبت به ایجاد  های بینی پیش

کاهش دهند. ارائه تضمین به سیستم بانکی توسط دولت  ای تا اندازهنقش سیستم بانکی را 

هبا و بخبش خصوصبی، رفب       تسهیلات، کاهش فشار مالیاتی به بان مبنی بر بازپرداخت 

تواند در شرایط تورمی باع   موان  تولید بخش خصوصی از جمله تمهیداتی است که می

تبورم ببر توسبعه     تبأثیر های بخش خصوصی شده و  افزایش اطمینان نظام بانکی به فعالیت

 مالی از کانال سیستم بانکی را کاهش دهد.

توسعه در شرایط تورمی با استفاده  شود که بان  مرکزی در کشورهای درحال پیشنهاد می -

نبرخ ذخیبره قبانونی، سبقف تسبهیلات اعطبایی، نبرخ تنزیبل         ) یکمب از ابزارهای مختلف 

، نظبارت ببر ارائبه تسبهیلات( نظبام ببانکی را ببرای        ای توصبیه  نامه بخش) یفیکمجدد( و 

 خصوصی ترغی  کند. حمایت از بخش
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اقتصادي و مالی هاي سیاست فصلنامه  
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