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وجاود   . باا گردد یم محسوب ها متیبه ثبات ق یابیدست اتیآن از ضرور مفهوم تورم و عوامل اثرگذار بر حیدرك صح
 ؛وجاود نادارد   ینظر اتفاقکننده آن هنوز جادیاقتصاددانان در خصوص علل ا نیمفهوم تورم، ب از کسانی  درك عمومی
عوامل ماثثر بار تاورم     های تجربی زیادی در داخل کشور به شناسایی و بررسی پژوهش اخیر یها سال در به طوری که

باا اساتفاده از مادل    پاذیرد، ایان پاژوهش     مای  تأثیراند. از آنجایی که تورم از متغیرهای کلان اقتصادی مختلفی  پرداخته
DSGE بوده کاه نتاای     0331 تا 0330 های سالبین  فصلیمورد استفاده به صورت  یهادادهاست.  پرداخته به این مهم
مثبات باوده؛    سهام قیمت شاخصی و ارزی، مال استیس ی،پول استیس های در مقابل شوك دهد واکنش تورم نشان می

منفای باوده اسات. همنناین از باین       کال  یور بهرهو  ینفت، درآمد وارداتنرخ تعرفه  یها شوكدر حالی که در مقابل 
 .را داشته است تأثیری بیشترین پول استیسهای  ها، شوك شوك

 JEL: C22;G03بندی  طبقه
 DSGEتورم، شوك، واژگان کلیدی: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 01/12/0011 پذیرش: تاریخ  12/11/0333 دریافت: تاریخ *
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 8011، بهار 33، سال نهم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 831

 مقدمه .1

اساتفاده   یعملکارد اقتصااد   یابیا است کاه در ارز  یاقتصاد یرهایمتغ ترین مهماز  یکی« نرخ تورم»

 نیو مقادار بااب باه خاود گرفتاه اسات. آخار        نحالت مساتمر، ما م   رانیتورم در اقتصاد ا. شود یم

 یمناساب  تیهناوز وضاع   رانیا رتبه ا کهبیانگر آن است از نرخ تورم کشورها  یگ ارش بانک جهان

مفهوم  حیدرك صح(. 0331ی، بهرام) میهست کشورها به لحاظ نرخ تورم نیندارد و ما در رده بدتر

 .گااردد‎یماا محسااوب هااا مااتیبااه ثبااات ق یابیدساات اتیآن از ضاارور تااورم و عواماال اثرگااذار باار

از  تار ‎جادی  اریبسا  تواناد ‎یکناد ما  ‎یما  لیا که تورم بار جامعاه تحم   ییها‎نهیمعتقدند ه  اقتصاددانان

در نظاام   اخاتلال  موجا   یثباات ‎یاز کند شدن رشد اقتصادی باشد. تاورم بااب و با    یهای ناش‎نهیه 

تورم نه تنهاا موجا     یثبات‎یب .گردد میدرآمد در جامعه  عیهم خوردن توز و بر ها متیق صیتخص

شود، بلکه تداوم آن  مرک ی می بانک ژهیو بهگذاران کلان اقتصادی ‎استیدار شدن اعتبار س‎خدشه

تاورم  (. 0331)صادقی و همکااران،  گردد  موج   یکشور را ن یاسیس یثبات‎یموارد حاد ب تواند‎یم

از  یلا یامروز تاورم در خ  که  در حالیاست،  ریبا آن درگ رانیهاست اقتصاد ا است که سال یمعضل

 نیا ا نکاه یو حل شده اسات؛ فاارا از ا   ستیمطرح ن گریمعضل د ایمشکل  عنوان  به ایدن یکشورها

مهم  هنکت یثروتمند، ول ای ری، فقزده جنگ ایاند ‎بوده میو دارند، تحر اند داشته یطیشرا کشورها چه

ماا هماواره جا و    کشاور   یاناد ولا  ‎کشورها مشاکل تورمشاان را حال کارده     نیکه اکثر ا نجاستیا

اسات. اگار نگااهی باه دو دهاه قبال داشاته        باب  یها‎در تورم یاصل یکشورها نیپنجم ای نیچهارم

باه   هاا  نسابت  یتاورم  یگاذار  استیس در خصوص یمناسب هی، رو0331نخست دهه  مهیدر ن باشیم،

شدن رکاورد   شکسته. کرد رییتغ 31در دهه  یبه کل هیرو نیکه ا قبل صورت گرفته است های سال

 دیشااد کاااهش هااا، میتحاار دیاساات. تشااد رانیاادر اقتصاااد ا یدیااجد دوره 0331تااورم در دهااه 

 یاقتصاد یها یژگینرخ ارز از و یها جهش تیدر تراز پرداخت و در نها یناتراز ،ینفت یدرآمدها

تاا افا     شد یموج  م یو اقتصاد یاسیس یها یثبات یب جادیجانبه با ا همه یها میدهه است. تحر نیا

موجا  جهاش در نارخ ارز     یارز یهاا  و کاهش درآمد ردیاز ابهام قرار گ یا الهدر ه رانیاقتصاد ا
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 831   ...هاي کلان اقتصادي رفتار تورم در اقتصاد ایران تحت شوک

 
 

پذیرد و متغیرهای دیگری هستند که به نوبه خاود بار   ‎نمی تأثیراما تورم فقط از موارد فوق  .1شد یم

هستند، چناننه سیاستی بر تورم اثر مثبت، ولی بر متغیرهای کلیادی اقتصااد کالان     تأثیرگذارتورم 

از  توان گفت که تورم ایجاد شده به ضرر اقتصااد اسات.  ‎نمی رو این مطلوب داشته است و از  تأثیر

این پژوهش برای اولین بار در کشورمان قصاد دارد باه بررسای تأثیرپاذیری مثبات و منفای        رو این 

در چارچوب مدل تعادل عمومی تصادفی تورم از عوامل مختلف اقتصادی و پیامدهای ناشی از آن 

تحات   نرایرفتار تورم در اقتصاد ا لیتحلبپردازد. به عبارتی دیگر جهت دستیابی به این هدف،  پویا

 2لوکاا   نقاد  برابار  در کالان  اقتصااد  سانتی  هاای  از آنجایی کاه مادل   یکلان اقتصاد یها شوك

مورد بررسای   (DSGE) 3تعادل عمومی تصادفی پویا بودند، در چارچوب مدل پذیر ( آسی 0311)

 اقتصاادی  کالان  هاای  تحلیال  در اقتصااددانان  میلادی توساط  0331 گیرد. این مدل از دهه‎قرار می

هساتند )کاویاانی و    خارد  اقتصااد  در هاایی  پایه دارای و داشته پویا های مدل به عنوان ای ویژه توجه

 اتیدر ادامه، ادب که شده است؛ دهی سازمان ریبه صورت ز (. بنابراین این پژوهش0333همکاران، 

 وری و‎سیاست پولی، واردات، نفتی، بهره ،های ارزی، سیاست مالی‎شوك تأثیردر ارتباط  موضوع

اقتصااد   یبارا  یچندبخشا  DSGE یدر بخاش ساوم، الگاو    د؛نشو یمرور م شاخص بور  بر تورم

 لیا واکانش، باه تحل   -در بخش چهارم، با استفاده از توابع ضاربه  شود؛ یشده، ارائه م یطراح رانیا

 یهاا  هیو توصا  یریا گ  جاه یباه نت  یانیا و بخاش پا  شاود  یپرداخته م تورمبر  مختلف های‎شوك تأثیر

 .یابد‎میصاص اخت یاستیس

 

 

 

                                                           

 https://www.asianews.irمروری بر اوج گرفتن تورم در ایران در یک دهه اخیر ،  .1

2. Lucas 

3. Dynamic Stochastic General Equilibrium 
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 8011، بهار 33، سال نهم، شماره اقتصاديهاي مالی و  سیاست فصلنامه 801

 وهشمبانی نظری پژ. 2

 های ارزی و تورم‎سیاست .2-1

 گاذاران، ‎سیاسات  دیادگاه  کاه از  باه طاوری   ،بر تاورم نارخ ارز اسات    تأثیرگذاریکی از متغیرهای 

 درك. است مهم بسیار پولی سیاست یها چارچوب طراحی برای تورم بر ارز حرکت تأثیر ارزیابی

 اثرات بهتر درك همننین و آن تأثیر بینی‎پیش توانایی است ممکن آن انتقال های‎کانال از تر‎واضح

 داخلای  های‎قیمت با آن ارتباط و ارز نسبی قیمت بر اثرگذاری برای را مرک ی های‎بانک اقدامات

 یمختلفا  مجااری از  ،یارز میبسته به نوع رژ یارز یها‎استیس .(2103، 1)لویا و لنون بخشد بهبود

کاه   کنند‎یم دییموجود تأ اتی. ادباست تأثیرگذارتحت  تورم از جمله یکلان اقتصاد یرهایمتغ بر

کاه   شاود ‎یم یامر از آنجا ناش نیوجود دارد. ا نییتورم پا نرخ نرخ ارز ثابت و نیب یرابطه قو کی

 یبارا  یاقتصااد  یهاا ‎اسات یس ازیا ماورد ن  یهمااهنگ  و ثابات، انضاباط   یارز ستمیطرف، س کیاز 

باه حفا     شاتر یب ناان یاطم ساتم یس نیا ا در گر،یو از طرف د آورد‎یاز تورم را به وجود م یریجلوگ

 تیا باا امن  یاقتصااد  یها‎یریگ‎میوجود دارد؛ لذا تصم یخارج یدر مقابل ارزها یارزش پول داخل

در پژوهشای نشاان    (2103)و لنون  ایلو (.0331)ی دانی و زارع قشلاقی،  اتخاذ خواهند شد یشتریب

 نارخ  یهاا  شوك از متأثرتورم  2101 های‎سال اوایل در ویژه به یورو منطقه کشورهای دادند که در

 بار  واقعای  مبادله نرخ تأثیر( در پژوهشی با عنوان 2113) 2برومنت و پاساگوبری .است بیرونی ارز

ی دانای و زارع   .اسات    تاورمی  ارز، واقعی نرخ استهلاك تورم در ترکیه نشان دادند که و خروجی

تاورم، سیاسات   بار   ماثثر کی از عوامال  یدر کشورمان نشان دادند که  ( در پژوهشی0331قشلاقی )

آزاد بر تورم اثر مثبت  ارنرخ ارز باز( نشان دادند که 0330) کوروش پسندیدهو  پیراییارزی است. 

ی و با یطاینکاه   تاا  نهای هاای مختلاف قیمتای متفااوت اسات.      شااخص  داشته اما شدت اثر بر حسا  

ت شده میهای مختلف ق‎نرخ ارز سب  نوسان در شاخص راتییتغ ( نشان دادند که0330همکاران )

 دهد.‎می حیتوض یرا در دوره مورد بررس یداخل تورم رییرپذییتغ از یو قسمت

                                                           
1. Leiva‐Leon 

2. Berument & Pasaogullari 
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 و تورم سیاست مالی .2-2

 مشکلات. است مواجه بسیاری مشکلات با کشورها از بسیاری در مالی سیاست اجرای کلی طور به

 هاای ‎سارمایه  باه  دسترسای  باه  مرباوط  مشاکلات  نهاادی،  یها ضعف مالیات، آوری‎جمع به مربوط

. اناد ‎دساته  ایان  از شود،‎می باعث تورم خود این که یعموم مخارج تأمین برای پول انتشار خارجی،

 زا باشاد ‎تاورم  تواناد ‎یما  د،یا روی تولاثرگذاری  بر علاوه دولتی مخارج سیاست از استفاده بنابراین

پاس از چناد دهاه کاه تمرکا  و توجاه اکثار اقتصااددانان بار          (. 2101، 1سیقورقانتپولو  و تسام)

 تیا ابا ار تثب  کیا به عنوان  یمال های‎استیدوباره س 2113 یجهان یمال بود، با بحران یپول استیس

ی اقتصاادی  هاا  تیا بار فعال  یماال  استیس تأثیرقرار گرفت. نحوه  اقتصاددانان اقتصادی، مورد توجه

 مدت و بلندمدت به طور‎در کوتاه توسعه درحالدر حال ظهور و کشورهای  بازارهای کشورهای با

( در پژوهشی باه  2103و همکاران ) 2(. لوپ  مارتین0331و همکاران،  مهرآرا) ستیمشخص ن  یدق

بدین نتیجاه دسات    کیدرك نقش انتظارات در مک  با در نظر گرفتن و تورم یمال استیسارتباط 

( نیاا  در پژوهشاای بااا عنااوان 2110) 3گااردد. بااک‎تااورم باااب ماای باعااثیافتنااد کااه سیاساات مااالی 

 تاأثیر تواناد   مای فعاال   یماال  یها‎استیسبدین نتیجه رسیدند که  و نوسانات تورم یمال یها‎استیس

باا   ( در پژوهشی0331و همکاران ) مهرآرا داشته باشد. OECD یبر نوسانات تورم کشورها  میمه

در نشاان دادناد کاه     STR کارد یرو تورمی باا  طیمخارج دولت بر تورم در عبور از مح تأثیرعنوان 

کنترل تاورم   زمان همتقاضا و  کیبرای تحر یو مال یپول استیاز اب ار س نییپا ینگیرشد نقد میرژ

 یی مالها استیس زمان همباب، انضباط  ینگیرشد نقد میدر رژ نیسود جست. همنن مثثری به نحو

 بر کاهش تورم دارد. را یاثربخش نیشتریب یو پول

 

 

                                                           
1. Georgantopoulos and Tsamis 

2. López-Martín 

3. Backé 
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 و تورم سیاست پولی .2-3

 تاأثیر و  هاا  آنمطالعاه   نیبرخوردار هستند، بنابرا یادیز تیو تورم اهم یپول یها استیسرابطه بین 

 .(2100، 1ورانایساا) جامعاه اسات   یماداوم باارا  ینگرانا  کیاا یکالان اقتصااد   یرهااایبار متغ  هاا  آن

 منجار باه  در عرضاه پاول،    رییا ممکان اسات باا تغ    یپول استی( ادعا کردند که س0331) 2ها‎نین یک

، 31 ی‎، در آغااز دهاه  ساپس گذارد.  تأثیرکل  یتقاضا یتورم، رو جادیاشتغال کامل شود، بدون ا

 لتاون یم همناون  یاقتصااددانان  و دهناد  مای را از دسات   یپول یها اعتبار و ارزش ین یک یها‎هینظر

 کناد  تیا تواند اقتصاد را تثب میپول  میاظهار داشتند که تنظ 5و آلتون مالت ر 4، کارل برونر3دمنیفر

اشاتغال بااب و    خنار  نیهادف تضام   ینظارت یها استی، س7 در مطالعه گرمن و آدم(. 2102، 6)سرنا

 یدوگانه پول تیبه عنوان مأمور اتیادب  یهدف دوگانه که از طر نیاست. ا ها متیثبات ق نیهمنن

 هاای  بانکاز  یاریممکن است با هدف اعلام شده بس پولی استی. سشود می یشناخته شده و بررس

مخاالف باشاند   دهناد  ‎یرا هادف قارار ما    مات یثباات ق  انحصاارا   بعضاا  که در درجه اول و  یمرک 

باه   دنیمعاصار باا رسا    یاقتصاادها  کهنکته برجسته است  نیا یاقتصاد اتیادب در(. 2101، 8)گرمن

در ثباات    یا نظر دق دیبه تجد ازیکنند که ن می جادیرا ا یدیجد یاقتصاد طی، شراثباتتورم کم و 

پژوهشای باا عناوان     در (2100) ورانایسا  .(2100، ورانایسا ) دارد یماال باه ثباات    یو وابساتگ  متیق

بدین نتیجه  یکلان اقتصاد یرهایاز متغ ینرخ تورم و برخ نیب ی، تورم و رابطه علّیپول یها استیس

شاود نارخ    میباعث  نیدارد و ا وجودو تورم  ینرخ بهره پول نیب یمعنادار و میرابطه مستقرسیدند 

از تاورم در نظار گرفتاه شاود.      یریجلاوگ  یبارا  یبانک مرکا   یکارآمد برا یبهره به عنوان اب ار

تعاادل   یدر الگاو  یپاول  یهاا ‎سیاسات  تاأثیر تحلیال  پژوهشی با عنوان  ( نی  در0331ی ) دخواستیا

                                                           
1. Cioran 

2. Keynesians 

3. Milton Friedman 

4. Karl Brunner 

5. Alton Meltzer 

6. Cerna 

7. Gherman‎and‎Adam’s 

8. Gherman 
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با کااهش نارخ   بدین نتیجه رسیدند که  پول در تابع مطلوبیت کردیرو با رفاه بر تورم و عمومی پویا

 11/01 درصاد باه   01/21 درصاد، نارخ تاورم از    02به  هیدرصد در حالت پا 22رشد عرضه پول از 

 .ابدی‎می درصد کاهش

 واردات و تورم .2-4

باه عناوان    یواردات یاگر کابها نکهیا یکی .است تیاز دو جنبه حائ  اهم یواردات یکابها متیق

 شیواردات موج  اف ا متیشاخص ق شیدر نظر گرفته شوند با اف ا یا‎هیسرما یکاب و هیمواد اول

 یوارداتا  یکابهاا  مات یق شیباا افا ا   گار، ید یشاود. از ساو   مای و تورم کشاور   یداخل یها متیق

 یکابهاا  مات یکنتارل ق  جهی، در نتابدی‎یکاهش م یکنندگان داخل‎مصرف رفاه( یمصرف ی)کابها

 مات ی. شاخص ق(0333)اصغرپور و مهدیلو،  است سریآن مبر  تأثیرگذار با شناخت عوامل یواردات

 یکی  یکشورها و ن یمبادبت خارج  انیبر م تأثیرگذارعوامل  ترین مهماز  یکی یواردات یکابها

برخاوردار اسات. شااخص     ییبااب  تیآن از اهم راتییرابطه مبادله است و تغ کننده نییاز عوامل تع

از عوامال باه    یکا ی گار، ید انیا . باه ب گاذارد  یما  تاأثیر  یبار تاورم داخلا    یوارداتا  یهاا  کااب  متیق

تاورم   تیانتقاال و سارا   یباه معناا   یاسات. تاورم وارداتا    یتورم واردات ،یوجودآورنده تورم داخل

کابهاا کاه    یبرخا  مات یکاه ق  دهاد  یرخ ما  ینوع تورم زمان نیبه اقتصاد هر کشور است. ا یجهان

 یاسات، باه علات برخا     یمصرف ماردم در ساطح جهاان    ای دیدر تول کننده نییو تع یاساس یها کاب

از دو  متاأثر  یوارداتا  یهاا  . نرخ کااب ابدی یم شیاف ا یاقتصاد -یاسیس ماتیتصم ای یعیطب واملع

 یهاا  کااب  باشاد، طبعاا    نییپاا  الیا دبر به ر ریاست. اگر نرخ تسع یعامل نرخ ارز و نرخ تورم جهان

 حاساتدبل مطار   نیا ا شهیتر خواهد بود. هم ارزان یکننده داخل مصرف یبرا الیبرحس  ر یواردات

تار تماام    ارزان یوارداتا  یهاا  تنها کاب نه ،شود نییتع نییدبر را در سطح پا ریشده که اگر نرخ تسع

واردات قارار   تحت تاأثیر  میرمستقیغ ای میمستق طور  بهکه  یداخل دشدهیتول یها بلکه کاب شود، یم

 لیا از دب یکا وهش خود ی( در پژ2103و همکاران ) 1فورسی .1شود یم دیتول تر نهیه  کم  یدارند ن

                                                           
1. https://www.eghtesadonline.com 
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 یپاول  یهاا  اسات یتاورم و نقاش س  هاا بار   ‎تعرفه تأثیر را به یچرخه تجار بر ی وارداتیها‎تعرفه مثثر

باا  شاود و  ‎یما  شاکوفایی  طای تاورم در   شیهاا منجار باه افا ا    ‎تعرفاه  شیکه اف ا یحد در تند،دانس

 شود. می شتریها ب‎تعرفه یمنف تأثیر، یانقباض یپول یها استیس

 و تورم نفت .2-5

 تاأثیر شاود.  ‎یاست که توسط هر کشاور احساا  ما    یجهان یها دهینفت خام پد متیدر ق راتییتغ

از  یناشا  یاصال  راتیاز تاأث  یکا ی. اسات  تأثیرگذارنوظهور  یاقتصاد کشورها نیینفت در تع متیق

ممکن اسات   متیسطح ق ای. نوسان تورم است ها متیدر ق رییتغ یاتورم  نرخبر نفت  متیق راتییتغ

 نیگاذارد. باه هما    تاأثیر  یبر عملکارد اقتصااد   یطور کل بهو  شود یاقتصاد راتییمنجر به تغ شتریب

 یتلق ی/ عملکرد اقتصاد تیدبلت بر وضع یبرا یاقتصاد ی، نرخ تورم به عنوان شاخص اصللیدل

نفت و  متیق( در پژوهشی با عنوان 2103و همکاران ) 3(. چوی2101و همکاران،  2)سیک شود می

 یتاورم جهاان   شیافا ا بدین نتیجه رسیدند کاه   توسعه درحالو  شرفتهیپ یاقتصادها در تورم ییایپو

( در پژوهشای باا   2101. سایک و همکااران )  دهاد  مای  شیرا اف ا ینفت به طور متوسط تورم داخل

 نفات  قیمات  تغییار بدین نتیجه رسیدند کاه   نفت در تورم متیق راتییتغ تأثیر یقیمطالعه تطبعنوان 

 داخلای  تاورم  تأثیر بر آن تأثیر اما دارد نفتی کم وابستگی با گروه در داخلی تورم بر می مستقی تأثیر

 4باب و چین .است غیرمستقیم صادرکننده تولید ه ینه در تغییر واسطه به نفت بابی هوابست گروه در

 قاا یاوپک آفر در کشورهای عضو نفت بر تورم متیاثرات نامتقارن ق( در پژوهشی با عنوان 2103)

، استفاده از نیاست. علاوه بر ا افتهی شینفت، تورم اف ا متیبا کاهش ق بدین نتیجه دست یافتند که

و  یعشار  یاثنا  در کشاورمان نیا    کناد.  تورم کمک میبه کاهش نرخ  یانقباض یپول استیس کی

نفت بار تاورم، رشاد و پاول، مطالعاه       متیق یها تکانه تأثیرپژوهشی با عنوان  ( در0331همکاران )

تورم و رشد پول به  د،یبر تولنفت  متیق تأثیر  یضر نیشتریببدین نتیجه رسیدند که  رانیا یمورد

                                                                                                                                        
1. Furceri 

2. Sek 

3. choi 

4. Bala & Chin 
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تورم  د،ینفت بر تول متیق تأثیردوره  نیشتریب نیاول، اول و پنجم بوده است. همنن میدر رژ  یترت

 چهارم، دوم و پنجم بوده است. میدر رژ  یو رشد پول به ترت

 و تورم یور بهره .2-6

در  متقابل این دو متغیر بوده است.بیانگر روابط و تورم  یور بهرهمبانی نظری موجود از ارتباط بین 

وری اهمیات زیاادی پیادا کارده اسات. آنناه کاه از        ‎های اخیر در کشور موضوع ارتقاء بهاره ‎سال

باه رغام    کشاور ماا  رشد اقتصادی کشور با سایر کشورها قابل استنباط است، این است کاه   مقایسه

 در سطح جهانی داشته باشد.ای ‎برخورداری از درآمدهای نفتی نتوانسته است رشد قابل ملاحظه

، 1)کالارك  اسات متغیر تورم بوده  ،وری بهرهاثرگذار بر  یاقتصاد یمتغیرها ترین مهماز  ییک

کاه   یدر انتقال کارآمد عرضه و تقاضا در بازار و اقتصاد اسات. زماان   ریمتغ ترین مهم متیق(. 0332

 شیشاود، افا ا   مای  جااد یدر اقتصااد ا  یناان ینااطم ابناد، ی مای  شیاف ا وستهپی و مکرر طوربه  ها متیق

 یبه علت اختلال در سمت عرضه و تقاضا )عدم تعادل عرضه و تقاضا( سب  کمبود نسب ینانینااطم

 شاود، ‎یما  تیهادا  ناه یبه رغیا  ماوارد  سامت باه   هاا  منابع بنگاه طیشرا نیشود؛ در ا میدر بازار  کاب

 امادها، یپ نیا تماام ا  جاه یکه در نت ابدی میکاهش   ین گذاری سرمایهو  شیاف ا ینیاشتباهات کارآفر

 ماخاتلال در نظاا   جااد یو تاورم ساب  ا   هاا  مات یساطح ق  شیاف ا ی. از طرفابدی میکاهش  وری بهره

خاود را از دسات    ییکاارا  هاا  مات یق ساتم یس ،یتاورم  طیدر شارا  رایا شاود )ز  می  یکشور ن یاتیمال

 یچگونگ  یو ن ها یبا استناد به تئور نیانجامد. بنابرا می وری بهره کاهشبه   یمورد ن نیدهد( و ا می

 یمنف وری بهرهو  متور ریکرد که رابطه دو متغ انیتوان ب میبر هم  ریدو متغ نیا یاثرگذار سازوکار

لات  عتاورم باه    شیافا ا  واقاع . در اباد ی میکاهش  وری بهرهتورم،  شیبا اف ا گردی عبارتاست؛ به 

 یعنا یشاود؛   مای  وری بهرهو  دی، سب  کاهش تولها بنگاه یمال تأمین یها نهیو ه  ینانینااطم شیاف ا

واقع کانال اثرگذار تورم هر آننه  ردهد و د میقرار  تأثیر تحت معکو  طوررا به  وری بهرهتورم، 

در رشاد   ادیا باه احتماال ز   دیا تورم بر تول منفی اثرشود.  دیمنجر به کاهش تول دیبا تیباشد، در نها

                                                           
1. Clark 
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تاورم و   نیتاورم، رابطاه با    یهاا  ناه ه یبا توجاه باه    جه،یاست. در نتمنعکس شده  تر پایین وری بهره

 نیبا  یرابطه منفا  کی دهنده نشان عیوس یخیسطح، ارتباط تار نیتر‎است. در ساده یدیکل وری بهره

 هیتج ( در پژوهشی با عنوان 0331) نژاد ینیحس (.2113، 1و سیمون بولمنو تورم است ) وری بهره

نشان  نیتخم  ینتادر بلندمدت  رانیدر اقتصاد ا گریکدیبر  یور‎اثرات متقابل تورم و بهره لیو تحل

باا    یا تورم ن نیو همنن گذارد یتورم اثر م یبر رو -20/2  یبا ضر یور که نرخ رشد بهره دهد یم

( در پژوهشی 0333و همکاران ) یشمیابر اثرگذار است. یور‎نرخ رشد بهره یبر رو -01/1  یضر

بادین نتیجاه    رانیا در اقتصااد ا  یور تورم و رشد بهره بین GMDH یرخطیغ تیعل یبررسعنوان  با

 برقرار است. دوطرفه یرخطیغ تیعل کی وری‎تورم و رشد بهره که بین رسیدند

 و تورمشاخص بورس  .2-7

از  یاریدر بس یرشد اقتصاد ی ورهایممکن است کاتال ای یمنبع ادیبور  اوراق بهادار به احتمال ز

باور  اوراق  . دهناد  مای اقتصاد اختصاص  یها بخش نیرا به مثثرتر یوجوه ها آناقتصادها باشد. 

 یکند بلکاه بارا   می لیهرا تس یدیتول یها یگذار‎هیبه سرما هیکارآمد سرما صیبهادار نه تنها تخص

باور    نیبنابراکند.  میرا فراهم  گذاری سرمایه یها نهیزم  ین یو خارج یداخل یها یگذار‎هیسرما

 تااأثیر( و 0330، 2ر یااکشااور باشااد )پ کیاادر  یاقتصاااد تیاافعال جسااتهاوراق بهااادار شاااخص بر

، 3ریو سااغ  شاات یکالان دارد )ن  گذاری سرمایهمصرف و   یاز طر ژهیکل، به و یبر تقاضا یا‎عمده

تورم بر شاخص قیمت سهام پرداخته شده اسات.   تأثیرشده، به  انجامهای ‎در بیشتر پژوهش (.0330

عادم  سهام، تورم و  متیق نیرابطه بلندمدت ب( در پژوهشی با عنوان 2101و همکاران ) 4آلبوسکیو

 یمنفا  تاأثیر ساهام   مات یبار ق  عادم اطمیناان  مادت، تاورم و   بلنددر بدین نتیجه رسیدند که  اطمینان

 تاورم  یتوسعه بازار سهام بار رو  تأثیرا عنوان ( در پژوهشی ب2103و همکاران ) 5. پردهنگذارد‎یم

                                                           
1. Bulman & Simon 

2. Peirce 

3. Nishat and Saghir 

4. Albulescu 

5. Pradhan 
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کاه   یبرخا در کشاورمان   .وجاود دارد  هاا  آن نیمادت با  بلند یرابطه تعاادل بدین نتیجه رسیدند که 

مبارك  یبخش از اقتصاد را امر نیبه ا ینگینقد تیبازار سهام خواند، هدا انیرا حام ها آن توان یم

 یماواز  یآن به بازارهاا  لیاز گس ینگیپرتلاطم نقد انیضمن بازداشتن جر تواند یکه م پندارند یم

دارند که روند  تأکیدموضوع  نیابر  ییها دگاهیمانند ارز و طلا و مسکن ممانعت کند و در مقابل د

 ینگینقاد  انیا حال همساو نباودن جر   نیمنجر خواهد شد. در ع ینگیبه رشد نقد هیبازار سرما یفعل

بادل شاده کاه     رانیا معادله ب رگ اقتصااد ا  در اقتصاد کشور به نا داتیتول  انیم شیمتناس  با اف ا

 یایا دن) کناد  رییتغدستخوش   یر بازارها را نیسا هیمانند بازار سرما ییدر مواجهه با بازارها تواند یم

 (.0333، 1اقتصاد

 (DSGE سازی مدلمدل پژوهش )مبتنی بر . 3

 خانوار -الف

از  کاردن  کاار  باا  و کارده  کسا   مطلوبیات  پاول  نگهداری و خدمات و کابها مصرف از خانوار

  ، مانده حقیقای پاول     مطلوبیت خانوار از مصرف .شودمی کاسته ها آن مطلوبیت
  

و فراغات   ⁄

0  شود. این ترجیحات به وسیله تابع مطلوبیت انتظاری زیر نشان داده شده است.ناشی می    

        (0)   1   1∑        
  

  
⁄        

ساطح قیمات      کار و  عرضه نیروی   ، اسمی پولمانده    عامل تن یل،  1≤ ≤0 آنکه در 

 . تابع مطلوبیت خانوار در طول دوره حیات به شکل زیر خواهد بود:است کننده مصرفبرای 

(2)                         
  [

0
0   

(  
      0)

0   
 

0
0   

(  
 )
0    

0
0   

(
  

   

  
 )

0   

] 

 عکاس  کاه  کناد مای  بیاان  را نسابی  گریا ی ریسک ضری    (، 2) شماره مطلوبیت تابع در

 نیروی عرضه کشش عکس بیانگر   پارامتر  دهد.می نشان را ای مصرفدوره بین جانشینی کشش

  ) پول حقیقی مانده کشش عکس   و  واقعی دستم د به نسبت کار
    

  
   

  
 نارخ  باه  نسبت ( 

                                                           
 (https://donya-e-eqtesad.comبور  معلول تورم و نه علت آن ) رون . 0
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تا چه می انی تمایل دارد تا سطح مصارف   کننده مصرفبیانگر آن است که  h .دهدمی نشان را بهره

 شاود مای  فار   (2) معادلاه  در خود را نسبت به متوسط مصرف سرانه دوره گذشته هماوار کناد.  

  )واقعی  قیمت به کل مصرف
  ) یداخلا از مصارف کابهاای    (، ترکیبی 

 یوارداتا  کابهاای  و ( 

(  
 از کابهاا  شود. ایان می تأمین وارداتی و یداخل تولیدی های بنگاه توسط که به ترتی  ( است 

 یعنی شوند،می ترکی  هم استیگلیت  با-دیگسیت جمعگر طری 

(3)          [  
0
  (  

 )
   0
    0     

0
     

  
   0
  ]

  
   0

 

0 و    آن در که  سابد  کال  در وارداتای  و داخلای  تولیادی  کابهاای  ساهم  ترتی  به     

 دهد.می نشان را وارداتی و مصرفی کابهای بین جانشینی کشش    و خانوارها مصرفی

tL، نیروی کارtcای از مصرف هدف خانوارها این است که مقادیر بهینه

 
های ماالی   و دارایی

، اوراق پولهای مالی خانوارها از  دارایی کند که مطلوبیتش حداکثر شود. ای انتخاب می را به گونه

گیارد ولای باه اوراق مشاارکت      کت و سهام تشکیل شده است. به پول هیچ سودی تعل  نمای مشار

dای( با نرخ سودی )بهره

tr می ان  گیرد. سرمایه تعل  می سود تقسیمی وگیرد. به سهام سود  تعل  می

       نقد، اوراق مشارکت، سابدی از ساهام   وجهشامل  tدوره های مالی خانوارها در پایان  دارایی

 باا  tام در دوره jهار ساهم بنگااه      شاود. قیمات اسامی   ام منتشر میjایهای واسطه که توسط بنگاه

  
ای هاای واساطه   م شامل سابدی از ساهام بنگااه   اiُدهیم. بنابراین، ثروت سهام خانوار نشان می     

بنابراین، در شاروع   .است        ارزش اسمی تقسیمی بااز این سهام دارای سود  یککه هر  است

ای از ثروت ماالی  هر دوره منابع درآمدی خانوارها شامل خالص اجاره دستم د، سرمایه و مجموعه

سهام از مطالعاات    دارایی سازی مدل. برای است (از دوره قبل )شامل پول، اوراق مشارکت و سهام

را کاه از دوره   ماiُهای )ثروت( ساهام خاانوار    . داراییشده است( استفاده 2101و  2113) 1نیستیکو

*)(داشته )به همراه  قبل

1 itتوان به صورت زیر نوشت: ( را می 

(0)               0
    ∫    

                 
0
1    

                                                           
1 Nistico 
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از آنجایی که ریسک سیستماتیک )ضری  بتا( طب  تعریف حساسیت باازده ساهام )تغییارات    

فرماول زیار را    اسات قیمت سهام( نسبت به بازده بازار )بازده قیمتی یا همان شاخص قیمات ساهام(   

 خواهیم داشت:

(1)                
  

    
     0

  

        0 
 

 باه صاورت   توانمی را حقیقی هایقیمت حس  بر خانوارها ایدوره بین بودجه قید نیهمنن

 کرد: بیان زیر

(1)  

   
    

    
  

0
  
 ∫   

    
     

  
 

0
1      

    (0     0
 )

   0
 

  
  

   0
   

  
  

0
  
    0

       
  

  
    

   

   آن در کاه 
  گاذاری، سارمایه   

0   مشاارکت،  اوراق  
 اسامی اوراق  بهاره  نارخ  بیاانگر   

  مشارکت،
    (،افا وده  ارزش و غیرمساتقیم  مساتقیم،  )مالیات خانوارها مالیات  

 هاای  پرداخات   

   ای دولت،یارانه
ماناده   و خانوار ثروت خاود را باه صاورت    استگذاری سرمایه قیمت شاخص  

  واقعی پول
  اوراق مشارکت و    

  کنند، نگهداری می  
نرخ تورم بر مبنای شاخص کل قیمات    

   ،کننده مصرف
دهاد. ساایر   کاه در واقاع حبااب قیمات را تشاکیل مای       استشوك قیمت سهام   

  و  در متن تعریف شده است متغیرها قبلا 
 تعریف زیر به صورت که است خانوارها درآمد بیانگر  

 شود:می

(1)          
  

  
 

  
   

    
   

    0
      

     0
      

  

  کار ) نیروی دستم د محل از خانوارها کل درآمد
 

  
   

 مرباوط  ه ینه منهای سرمایه اجاره(،  

 دکنناده یتول هاای  بنگااه  شاده  میتقسا  ساودهای  و سرمایه ظرفیت از بردارینرخ بهره در به تغییرات

     واسطه کابهای
  (، 00رابطه ) در آید.می دست به  

  اسمی،  دستم د  
 واقعی بازدهی نرخ  

   و سرمایه
    و سارمایه  ظرفیات  از (بارداری  بهره )نرخ استفاده شدت  

 از بارداری بهاره  ه یناه    

 .است سرمایه
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 گذاری سرمایه و سرمایه موجودی

 ماورد  تولیاد  فرایند در همگن تولید عامل عنوان به و است خانوارها مالکیت در سرمایه موجودی

  نارخ  باا  را خاود  سارمایه  موجاودی  گیرد. خانوارهامی قرار استفاده
 تولیدکنناده  هاای  بنگااه  باه   

 دهند: اف ایش را سرمایه صورت دو توانند بهمی خانوارها دهند.می اجاره یواسطه کابهای

 گذاریسرمایه اف ایش طری  از   . 

 برداریبهره می ان در تغییر. 

 شود:می انجام زیر معادله طری  از سرمایه انباشت فرایند که شودمی فر 

(3)            
   0       0

  [0   (
  
 

   0
 )]   

  

  گذاری، سرمایه استهلاك نرخ  آن در که
  1  و خصوصی بخش ناخالص گذاریسرمایه  

 در  1  . استگذاری سرمایه در تغییرات از مثبت تابعی که است گذاریسرمایه تعدیل ه ینه تابع

 رود.می دست از سرمایه موجودی به جدید گذاریسرمایه تبدیل برای که است منابعی بیانگر واقع

 لذا است، 1    و  1  0    0   ، است z =0 سطح آن در که ایستا تعادل حالت در

 حاداکثر  خانوارهاا  مسائله  فوق، توضیحات به توجه با دارد. بستگی دوم به مشت  تنها تعدیل ه ینه

مصارف، پاول،    می ان یابی، خانوارها بهینه فرایند در است. بودجه قید به نسبت مطلوبیت تابع کردن

 و گاذاری سارمایه  سارمایه،  موجاودی  ،نیروی کاار  عرضه گذاری،سپرده سهام،گذاری در  سرمایه

 بودجاه  قیاد  باه  نسابت  هدفشان تابع که کنندمی انتخاب ایگونه را به سرمایه از برداری بهره می ان

 .شود حداکثر

 خانوارها مصرف و انداز پس رفتار

 آید: می دست به زیر معادله t+0 و t های زماندر  اویلر معادله دو نسبت از

(3)               
  

   0
   

        0    

    0     
   

 

 توان به رابطه زیر رسید:، میt+0و  tهای زمانی ( برای دوره3) با استفاده از معادله

(01)             
  

   0
       0(0    

 )
0

   0
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 زیار  صاورت باه   مصارف  زمانی بین تعادلی رابطه به توانمی (01( و )3) معادبت ترکی  از

 رسید:

(00)                0(0    
 )

0
   0
    

    
   

    0    
 

 پول تقاضای

 شارح  به که آورد دست به را خانوارها پول برای تقاضای معادله توانمیت فوق معادب ترکی  از

 :است زیر

(02)              
          

    
  
 

0   
  

  برابر آن کشش و مثبت رابطه مصرف با پول واقعی مانده

  
 هاا ساپرده  سود نرخ با ولی است 

 دارد. منفی رابطه

 گذاری سرمایه و سرمایه انباشت

    نسبت از که نوشت را نهایی توبین Q رابطه توانمی (02( و )00) معادبت ترکی  از
  

  
 باه  

 توجه با .است سرمایه جایگ ینی ه ینه حس  بر گذاریسرمایه می ان ارزش بیانگر و آیدمی دست

 باه  بزم جباری  عملیاات  انجاام  از پاس  ( را20( و )21) نهایی، معادبت توبین Q رابطه تعریف به

 نوشت زیر صورت به توانمی ترتی 

 (03)  0    [0   (
  

   0
)    (

  

   0
)  

  

   0
]        0

   0
  

  (
   0
  

) (
   0
  

)
2

 

(00)          
   0

  
[   0 0       0   0

       0 ] 

 بهیناه  مسایر  بیانگر که کرد تفسیر گذاریسرمایه اویلر معادله عنوان به توانمی را (00) معادله

 تعادیل  ه یناه  هایچ  کاه  وقتای  کاه  گفات  ( بایاد 00) معادلاه  در خصاوص  اسات.  گاذاری  سرمایه

) یعنی  باشد، نداشته وجود گذاری سرمایه
  

   0
) . 
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 تصمیم خانوارها برای عرضه نیروی کار و معادله تعیین دستمزد

 دستم دهاگرچه در اقتصاد کین ی جدید به دبیل مختلفی چسبندگی دستم دها وجود دارد و این 

شاود ولای در ایان مطالعاه فرایناد چسابندگی تنهاا بارای         های کارگری تعیین مای از طری  اتحادیه

انجام شده و برای تبیین رفتار عرضه نیروی کار توسط خانوارها از شرایط مرتبه اول یعنای   ها قیمت

رقابتی عرضه  کاملا شود. یعنی خانوارها نیروی کار خود را در قیمت ( استفاده می01) ( و03) رابطه

 شود:یکنند. لذا رابطه عرضه نیروی کار خانوارها را به صورت زیر بیان ممی

(01)               
           0 

   
  

  
  1 

 ی قیمت سهامها ییپویا

(، 00( و )21دهاد. باا ترکیا  معاادبت )    را نشاان مای   ساهام  باازده  های پویایی (01معادله شماره )

 توان به صورت زیر نوشت:( را میسرمایه عایدی تقسیمی و سود شامل)سهام  بازدههای  ییپویا

(01)     
























c

t

c

t
t

s

t

ttt

ttts

t

s

t
P

P
jDVjP

hcc

hcc
EjP

c

c

1

11

1

11 )()(
)(

)(







 

 توان به صورت زیر نوشت:(، رابطه اخیر را می00یا با استفاده از رابطه )

 ‘(01)    
       

  {
   0
 

 0   
  

    0
         0    

  
 

   0
 } 

 توان به صورت زیر بیان کرد:های حقیقی میو یا بر حس  قیمت

‘’ (01)    
        

  {
   0
 

 0   
  

    0
          0    } 

که در آن
c

t

s

tsc

t
p

j
j

)(
)(


  بیانگر نسبت بازده سهامj کننده مصرفام به شاخص قیمت 

 است.

ام با ارزش حال کلیه عایدات آتی آن سهم )شامل jهر سهم بنگاه  بازده(، 01)‘بر اسا  رابطه 

تحات   tعایدی سرمایه( برابر است. فر  شده است که تقاضا برای ساهام در دوره   و تقسیمیسود 

 شوك تصادفی تأثیر
s

tدهاد کاه ایان شاوك باا      در واقع حباب قیمت را تشکیل مای  گردد که می

باه عالاوه،    .دهاد، همبساتگی نادارد   متغیرهای بنیادی اقتصادی که قیمت واقعی سهام را تشکیل می
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 بازار بارای تماام   ای باشد که شرایط تسویه( تعادل باید به گونه2111) مشابه استدبل مقاله نیستیکو

...1،0،2 = t  1,0[و برای تمام[i :به شرح زیر برقرار باشد 

      0      
         0     0 

1
)(

1  t

t

t N
s

iN

 

t

t

t
tc

t

dv
P

DV
diiDV

P
 )(

1 1

0

 
 کند: شرایط فوق رابطه قید بودجه تعادلی به معادله زیر تبدیل می

       
     

  

  
      

      0          0         

 ها بنگاه -ب

ای و بنگااه تولیدکنناده    کابهاای واساطه   تولیدکنناده های داخلی وجود دارد: بنگاه  دو گروه بنگاه

هاا را اجااره نماوده و     های نوع اول، نیروی کار همگن، سرمایه و ساایر نهااده   نگاهکابهای نهایی. ب

هاا در شارایط رقابات     کاه ایان بنگااه    شود می. فر  برد میکار ه ای ب در تولید کابی واسطه ها آن

 هاا  آنکابهاای نهاایی اسات.     تولیدکنناده هاای   هاا، بنگااه   . نوع دوم بنگااه کنند میانحصاری عمل 

. ایان  فروشاند  مای ای را ترکی  و به کابهای نهایی همگان تبادیل و باه خانوارهاا      کابهای واسطه

گیرد و بخشی از آن نی   گذاری مورد استفاده قرار می توسط خانوارها برای مصرف و سرمایه ها کاب

 .کنند میها در شرایط رقابت کامل عمل  . این گروه بنگاهشود میصادر 

 کننده کالای نهاییتولیدی ها فتار بنگاهر

هاای   شاده توساط بنگااه   فر  بر ایان اسات کاه بنگااهی وجاود دارد کاه کابهاای متماای  تولیاد         

کاابیی نهاایی تولیاد و باه      هاا  آنکند و از ترکیا   ای را خریداری می تولیدکننده کابهای واسطه

کاه متماای  و جانشاین    ای  کننده کاابی نهاایی، کابهاای واساطه    فروشد. تولید میخریداران نهایی 

اساتیگلیت  کاه باه شاکل ذیال تعریاف        -ناقص همدیگر هستند را بر اسا  یک جمعگر دیکسایت 

 کند:شود، ترکی  می می
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 (01) 
p
t

p
t djyy j

tt











  

1
1

0

1

1

 
کنناده کاابی   باثبات است. بنگااه تولیاد   آپ قیمت در وضعیت پارامتر مارك pکه در آن

کابهای متماای    های قیمتکند با توجه به ، سعی میکند مینهایی که در شرایط رقابت کامل عمل 

اش  که سودش حداکثر یا ه یناه  کند میای، مقدار خرید خود از این کابها را طوری تعیین  واسطه

 حداقل شود.

 توان به صورت زیر نوشت: نهایی را می تولیدکنندهبنابراین مسئله حداکثر سازی سود بنگاه 

(03)     
 djyPyP j

t

j

tt

dMax

y t
j

t 

(، تابع تقاضاا بارای محصاول متماای  تولیادی هار یاک از        30معادله )با حل شرایط مرتبه اول 

به صورت ذیل خواهد بود که تابعی از نسبت قیمت آن به قیمت کابی نهاایی   ای واسطههای  بنگاه

 داخلی است:

 (03)      
 
 (

  
 

  
 )

 
0   

 

  
 

      [1 0] 

jکه در آن 

tP ای واسطهقیمت کابی j ام وd

t
P      شااخص قیمات کابهاای تولیادی داخلای

تاوان رابطاه باین شااخص قیمات کاابی نهاایی         (، می01( در رابطه )03است. با جایگ ینی رابطه )

 :استآورد که به صورت زیر  به دستای را  تولیدی داخلی و قیمت کابهای واسطه

 (21)            
  (∫    

  
 

0
  
 
  

0
1 )

   
 

 

 ای کننده کالاهای واسطههای تولید بنگاه

ای تشاکیل   کننده کابهای واسطهبخش تولیدهای رقابت انحصاری در  ای از بنگاهاقتصاد از زنجیره

ها کابهاای متماای ی تولیاد     شود. هر یک از بنگاه می بندی شاخص ]1و  0[شده است که در دامنه 

 jای  به تولید کابهای واسطه ها نیروی کار و سرمایه و سایر نهاده کارگیری بهها با  کند. این بنگاهمی
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هاای عمرانای مهمای در     مسلط باودن دولات در اقتصااد، بودجاه     به دلیلپردازند. از آنجایی که  می

وری بخش خصوصی دارد لذا بزم است که تشکیل سارمایه دولتای باه ناوعی در تاابع تولیاد        بهره

هاای تولیدکنناده کابهاای     ی لحاظ گردد. تابع تولیاد بنگااه   کابهای واسطه تولیدکنندههای  بنگاه

 :شود مییر تصریح داگلا  به شرح ز -ای به شکل کاب واسطه

 (20)        
 
   (     0

 
)
 
(   0

 
)
0  

    0
    

0     که در آن
 

0    ،مثثرموجودی سرمایه  0  ̃  
است و فار    1تشکیل سرمایه دولتی  

وری است که بارای تماام    بیانگر بهره   در این بخش مشترك است. ها بنگاهشود که برای تمام  می

 کند. که از فرایند زیر تبعیت می شود میها مشترك است و فر   بنگاه

(22)                  1    
    

    0   
2  

هایش را با توجه مقدار معین  اُم به دنبال آن است که ه ینهjای بنگاه تولیدکننده کابی واسطه

 صورت زیر است:اُم به jکند. لذا تابع هدف بنگاه  تولید حداقل می

(23)               ̃  0   

  

  
   

 
   

      0
  

s.t. 

  
 
   (     0

 
)
 
(   0

 
)
0  

    0
    

  دستم د اسمی،    که در آن
  نرخ بازدهی سارمایه و    

ام اسات. اگار    jتقاضاای کاابی     

آوریم، بنابراین ه ینه نهایی بنگاه بار   به دستها را  شرط مرتبه اول مربوط به مسئله بهینه یابی بنگاه

 توان به صورت زیر نوشت:  واقعی را می های قیمتحس  

(20)           
   

  
 

0
  

(
0

0  
)
0  

(
0
 
)
 

(
  

  
)
0  

   
       0

   

 

 

 

                                                           
باعاث افا ایش    GKهای بخش خصوصی است به این معنا که اف ایش در  تشکیل سرمایه دولتی به عنوان مکمل نهاده. 0

 شود. وری نهایی نیروی کار و سرمایه بخش خصوصی می در بهره
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 مرکزی بانک و دولت -ج

ر این مدل فر  بر این است که دولت کارگ اری واحد در اقتصاد است که باا توجاه باه    د دولت:

خیا  فار  دور از ذهنای نیسات.     درجه پایین استقلال بانک مرک ی در بسیاری از کشورهای نفت

( از محال خلا  پاول،      دولات ) هاای پاولی و ماالی باوده و مخاارج      دولت مسئول اعمال سیاست

مالی  تأمیندرآمدهای مالیاتی و نی  درآمد حاصل از فروش نفت و صادرات آن به خارج از کشور 

شود. از طرف دیگر، با توجه باه واقعیاات آشاکار شاده در ایاران، تبادیل دبرهاای حاصال از         می

جم پاول و نوساانات   ناپذیر بین نوسانات حدرآمدهای نفتی به پول داخلی به ناچار ارتباطی اجتناب

 درآمدهای نفتی ایجاد نموده است:

 (21)      
(0    0

 )   0 

  
  

         

  
                

     

  
  

 مشارکت اوراق   نفتی، ارزی درآمدهای    ارز اسمی، نرخ    دولت، مخارج کل   آن در که

 کساری      دولتای،  های شرکت واگذاری     و درآمدها سایر        مالیاتی، درآمدهای   

 بودجه طری  از را نفت درآمد از درصد  دولت  است که مشخص طور هماناست.  دولت بودجه

زا باوده و   بارون درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت به صاورت   شودفر  می کند.می خرج

خطای   -شود که از یک فرایند خود رگرسیون مرتبه اول تبعیت نموده و به شکل لگاریتم فر  می

 :نظر گرفت زیر درتوان آن را به شکل  می

 (21) ̂     ̂  0    
    

         1   
2  

 است. tانحراف لگاریتم درآمد ارزی صادرات نفت )بر حس  دبر( در دوره  tôکه در آن 

گذار  گذاری پولی به نحوی است که بر اسا  آن، سیاست شود که سیاست فر  می :پولی  سیاست

صالاحدیدی در جهات    کااملا  صاورت   به بانک مرک ی )اب ار پولی( را به ها بانکنرخ رشد بدهی 

رسیدن به دو هدف خود یعنی کاهش انحراف تولید از تولید بالقوه و انحراف تورم از تورم هادف  

گاذاری صاریحی بارای     گوناه هادف   شود که بانک مرک ی هایچ  وه، فر  میعلا کند. به تعیین می

-لگاریتم به شکلگذاری پولی ) العمل سیاست تابع عکستورم که برای عموم اعلام گردد، ندارد. 

 :صورت زیر خواهد بود خطی( به
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(21)      ̂     ̂  0     ̂ 
     ̂         ̂      ̂ 

    
   

(23)              ̂   ̂ 
   ̂  0

   ̂ 
  

(23)       
       0

    
       

    1   
2     

ترتی  انحراف نرخ تورم و لگاریتم  به  ̂   و   ̂ ،  ̂ ، 0نرخ رشد اسمی پایه پولی  ̂ که در آن

ضاری  اهمیتای کاه       ،     و   ،   تولید و نارخ ارز حقیقای از مقاادیر وضاعیت پایدارشاان،      

لحااظ   و شااخص کال قیمات ساهام     نارخ ارز ، شکاف تاورم، تولیاد  ترتی  برای  گذاری به سیاست

  کند. می
 کند.  تبعیت می AR(0) گذاری پولی است که خود از یک فرایند تصادفی تکانه سیاست  

آن باناک مرکا ی نارخ ارز را     بار اساا   برای تصریح قاعده سیاستی نارخ ارز کاه   سیاست ارزی: 

کند که برای حفا    یان نمود که بانک مرک ی تلاش میتوان به این صورت ب کند، می مدیریت می

کناد تاا    رساد. اول، باناک مرکا ی تالاش مای      رژیم نرخ ارز مدیریت شناور به دو هدف زیار مای  

را در اقتصاد حف  کند. برای رسیدن به هدف، تفاوت بین تورم داخلی و خاارجی را   پذیری رقابت

رخ تورم داخلی نسبت به خاارجی افا ایش یاباد،    دهد. برای مثال، وقتی که ن مورد ملاحظه قرار می

کند تا ارزش ریال را در برابر ارزهای خارجی کاهش دهد، یعنی نارخ ارز   بانک مرک ی تلاش می

نگاه  خواهد ذخاایر ارزی خاود را در یاک ساطح معقاولی       یابد. دوم، بانک مرک ی می اف ایش می

تواناد نارخ ارز را از طریا      مرکا ی مای  یاباد، باناک    . وقتی که ذخایر ارزی بانک اف ایش میدارد

عرضه بیشتر ارز در بازار کاهش دهد. ولای در ماواقعی کاه وضاعیت ذخاایر ارزی باناک مرکا ی        

تواناد نارخ    شرایط مناس  قرار نگیرد، قدرت مانور بانک برای عرضه بیشتر ارز کم شده و لذا نمی

 ارز را نگه دارد.

 :توان به صورت زیر نوشت ا میبا توجه به نکات فوق، قاعده سیاستی ارز ر

(31)           

   
 (
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(
  
 

  
 )

 0
(

        
   

       

  

)

 2

(
      0
    

)
 3

  
   

                                                           
البته این اب ار ممکن است نرخ رشد نقدینگی نی  باشد که در مرحله کالیبره کردن و برآورد پارامترها آزمون خواهاد   .0

 شد.
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  ، اسمی ارزنرخ رشد نرخ      که در آن 
  ،CPIنرخ تورم بر مبنای شاخص   

نرخ تاورم    

   مورد هدف، 

   
نارخ رشاد    0      نسبت خالص ذخایر خارجی بانک مرک ی باه پایاه پاولی،     

  انتظارت که تابعی از عوامل مختلف اقتصادی است و 
 . استجمله اختلال    

خارجی باناک مرکا ی )باه     های داراییتغییر در خالص های خارجی بانک مرکزی:  خالص داراِیی

 شود: می متأثرقیمت نفت  که از کند میصورت ارزی( از رابطه زیر تبعیت 

(30) 

         0   
  

(      
     

0
   

   
    

    
    

  )     

  
  

         0   
        

      
  
  

    
   

    
        

به خاالص ارز ورودی باه کشاور بساتگی     ی خارجی بانک مرک ی ها بنابراین، تغییر در دارایی

 دارد.

(32) 

        0   
        

      
  

  

    
   

    
        

 درآماد کاه   حسااب  و خادمات  حسااب  خالص ،یجار انتقابت هیسرما حساب خالص     

 .محاسبه شده است 0/1های خارجی بانک مرک ی برابر با نسبت آن به خالص دارایی

 تعادل بازار -د

بااازار کااابی نهااایی وقتاای در تعااادل اساات کااه تولیااد براباار تقاضااای خانوارهااا باارای مصاارف و  

 گذاری، مخارج دولت و صادرات منهای واردات باشد: سرمایه

(33)                   
      

       

  
  

  
    

     
    

  

  
  

 شناسی پژوهش روش. 4

کلان اقتصادی بر تورم در اقتصااد   های شوك تأثیربرای بررسی  DSGE  از مدل در پژوهش حاضر

 و تشاریح  باه  هسات  آنناه  تصویرساازی  بر علاوه است. در این روش پژوهشگر استفاده شده ایران
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 و تبیاین  بارای . پژوهشاگر  پاردازد  مای  آن ابعاد و مسئله وضعیت چرایی و بودن چگونه دبیل تبیین

 و ادبیاات  در جساتجو  طریا   از گاه تکیه این. دارد  محکمی استدبلی گاه تکیه به نیاز دبیل، توجیه

همننین  شود. می فراهم آن دربارۀ موجود کلی قضایای و ها گ اره تدوین و پژوهش نظری مباحث

هاای اقتصااد ایاران، سیساتم     داده مرباوط باه  با استفاده از محاسبه برخای پارامترهاا    در این پژوهش

که در این خصاوص تحلیال    شدهسازی  شبیه 1داینر اف ار نرمخطی با استفاده از  -معادبت لگاریتم 

 .گرفته استمورد بررسی قرار تورم بر  های کلان اقتصادی‎شوكآثار 

 های آماری و کالیبره پارامترها داده. 5

خواهاد باود.   نفتای و ارز   هاای  شوك تأثیرمعرفی شده در این پژوهش، بیانگر وضعیت  های شوك

شود. تولیاد باالقوه    از تولید بالقوه تعریف می واقعیشکاف تولید به صورت انحراف لگاریتم تولید 

شود. ایان موضاوع در ماورد مصارف      ( محاسبه میHP) 2پرسکات-نی  با استفاده از فیلتر هودریک

نی  صادق است. همنناین بار اساا      ... و گذاری کل خصوصی و دولتی، درآمدهای نفتی، سرمایه

 tنرخ رشد متغیر به صورت نسبت متغیر در دوره   تعریف نرخ رشد در ادبیات مکت  کین ی جدید،

شود و از آنجا که کلیه متغیرها در مدل به صورت انحراف لگاریتم  تعریف می -0tبه متغیر در دوره 

برآورد پارامترها باید پارامترهایی که نیااز باه    قبل از ،اند متغیر از مقدار وضعیت پایدار تعریف شده

برآورد ندارند مشخص شده و مقدار آناان کاالیبره شاوند. برخای از پارامترهاا از مقاادیر وضاعیت        

شوند و لذا نیازی به برآورد آنان وجود ندارد. برخی دیگر از پارامترهاا   پایدار متغیرها استخراج می

هاای   مدل است. بر این اسا  پارامترهاایی کاه بار اساا  داده    نی  نسبت متغیرها در وضعیت پایدار 

 اند. خلاصه شده (2و ) (0ول شماره )ااقتصاد ایران قابل کالیبره کردن هستند در جد

 

 

 

                                                           
1. Dynare 

2. Hodrick-Prescott  
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 شده یمقداردهپارامترهاي  .1جدول 

 نماد ها تعریف پارامتر
ر امقد

 هاپارامتر
 منبع

 به توليدکنندهنسبت شاخص قيمت 

 کننده مصرفشاخص قيمت 
gama_dcbar 9849/0 هاي پژوهش یافته 

 هاي پژوهش یافته delta 0139/0 نرخ استهلاك سرمایه

 هاي پژوهش یافته R_kbar 046/0 نرخ بازدهی واقعی سرمایه

 هاي پژوهش یافته c_ybar 510/0 نسبت مصرف به توليد

دولتی و )گذاري  نسبت کل سرمایه

 ( به توليدغيردولتی
i_ybar 321/0 هاي پژوهش یافته 

 هاي پژوهش یافته c_g_ybar 123/0 نسبت مخارج مصرفی دولتی به توليد

 داتيتول از یمصرف يکالاها نسبت

 مصرف کل به یداخل
alphac 97/0 هاي پژوهش یافته 

گذاري خصوصی به کل  نسبت سرمایه

 گذاري سرمایه
ibar_i_Tbar 728/0 هاي پژوهش یافته 

گذاري دولتی به کل  سرمایهنسبت 

 گذاري سرمایه
i_gbar_i_Tbar 272/0 هاي پژوهش یافته 

نسبت مخارج جاري دولت به کل مخارج 

 دولت
c_gbar_gbar 7313/0 هاي پژوهش یافته 

نسبت مخارج عمرانی به کل مخارج 

 دولت
i_gbar_gbar 2687/0 هاي پژوهش یافته 

 هاي پژوهش یافته o_gbar 3942/0 سهم درآمدهاي نفتی در بودجه دولت

 هاي پژوهش یافته T_gbar 3142/0 سهم درآمدهاي مالياتی در بودجه دولت

نسبت خالص بدهی بخش دولتی به پایه 

 پولی
dc_gbar_mbbar 1130/0 هاي پژوهش یافته 

به بانک مرکزي به  ها بانکنسبت بدهی 

 پایه پولی
dc_pbar_mbbar 3850/0 هاي پژوهش یافته 

هاي خارجی بانک  نسبت خالص دارایی

 مرکزي به پایه پولی
frbar_mbbar 502/0 هاي پژوهش یافته 

نسبت ارزش افزوده بخش نفتی به کل 

 توليد
o_y 2066/0 هاي پژوهش یافته 
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 شده()کاليبره ایران اقتصاد هاي داده اساس بر مدل شده کاليبره پارامترهاي .2جدول 

 منبع مقدار پارامتر

g 
 (1394پور )منظور و تقی  66/0 مخارج جاري دولت شوكضریب فرایند خودرگرسيون 

h (1393) ینيفخرحس 3/0 درجه پایداري عادات 

c 
 (1388کاوند ) 8/0 اي مصرف عکس کشش جانشينی بين دوره

m 
 (1388زنگنه ) 315/1 عکس کشش مانده حقيقی پول

 (1393همکاران )رهبر و  943/3 گذاري سرمایه تعدیل هزینه تابع کشش 

l 
 (1385طائی ) 92/2 دستمزد واقعی عکس کشش نيروي کار نسبت به

 (1387شاهمرادي ) 42/0 سرمایه در توليدضریب  

 (1393همکاران )رهبر و  21/0 برداري بهره هزینه به هزینه نسبت تابع کشش عکس 

p 
 (1393همکاران )رهبر و  511/0 قيمت بندي شاخص درجه

p 
 1394همکاران پارسا و  20/0 هایی که قادر به تعدیل قيمت خود نيستند درصد بنگاه

c 

کشش جانشينی بين کالاهاي مصرفی و وارداتی در 

 داخل

 (1394همکاران )پارسا و  05/1

o
 

 (1394پور )منظور و تقی  15/0 غيرنفتیکشش جانشينی بين توليد نفت و 

o 
 درآمدهاي نفتی تکانهضریب فرایند خودرگرسيون 

 (1394همکاران )پارسا و  249/0


 

 العمل سياست پولی ضریب اهميت تورم در تابع عکس
مکاران حسينی و  شاه -548/1

(1392) 

y
 

 العمل سياست پولی ضریب اهميت توليد در تابع عکس
مکاران حسينی و  شاه -70/1

(1392) 

rer
 

العمل  ضریب اهميت نرخ ارز حقيقی در تابع عکس

 سياست پولی

 (1394پور )منظور و تقی  80/0

EX
 

العمل ارزي  ضریب فرایند خودرگرسيون در تابع عکس

 بانک مرکزي

 (1394پور )منظور و تقی  90/0

rer
 

ضریب اهميت نسبت ذخایر خارجی به پایه پولی در 

 العمل ارزي بانک مرکزي تابع عکس

 (1394پور )منظور و تقی  -55/1

 

 العمل عکس تابع ضریب فرایند خودرگرسيون پولی در

 مرکزي بانک ارزي

 (1394پور )منظور و تقی  397/0

 



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 مدل اعتبار سنجش. 6

 گشاتاورهای  ن دیکای  اول، گیارد:  مای  قارار  توجاه  معیاار ماورد   دو مادل،  صاحت  ارزیابی جهت

 مقدار لگاریتمی از انحراف صورت به و دست آمده به کالیبراسیون از که مدل تئوریک متغیرهای

 از می لگااریت  انحاراف  صاورت  به نی  ها آنکه  واقعی دنیای متغیرهای گشتاورهای با است باثبات

 باا  مادل  شاده  تعریف های شوك در برابر متغیرها آنی العمل عکس توابع انطباق دوم، ،است روند

 شده سازی شبیه های معیار داده در این پژوهش مقایسه انحراف .محق  انتظارات و تئوریک مباحث

 اصلی متغیرهای سیکلی بخش معیار انحراف و میانگین شامل عمدتا  توجه مورد واقعی های داده با

 گذاری و تولید است.‎مصرف، سرمایه تورم، شامل مدل شده سازی شبیه

 واقعی هايدادهسازي شده با  شبيه هاي معيار دادهانحراف  مقایسه .3 جدول

 نسبی نوسانات نوسانات متغيرها

 شده سازي شبيههاي  داده واقعی هاي داده  شده سازي شبيههاي  داده واقعی هاي داده  

018/0 تورم  025/0  62/0  96/0  

032/0 مصرف  021/0  10/1  84/0  

044/0 گذاري سرمایه  043/0  52/1  65/1  

029/0 توليد  026/0  1 1 

 .است 0331 تا 0330 سال از فصلی هایداده حاوی بررسی مورد نمونه*

 بارای  را فاوق  مقاادیر  یخاوب  باه  الگاو  گردد می ملاحظه( 3) شماره جدول در ی کهطور همان

 میانگین با مدل شده سازی‎شبیه متغیرهای کلیه میانگین که طوری به. است نموده سازی‎متغیرها شبیه

 .دارد بابیی شباهت های واقعی نمونه

 ها‎ضریب واکنش تورم به شوکنتایج حاصل از . 7

بزم است می ان  بر تورم اقتصادی کلان های شوك تأثیرآمده از  به دستنتای   تأثیر قبل از بررسی

باه صاورت   هاا  ‎شاوك ایان   نیای تع ناد یفرا. ارائاه گاردد   در نظر گرفته شاده بار تاورم را    هر شوك

شاوك وارده    انیم یبرا ییآن مبنا ماندهیکه باق استبا خودش  ریمرتبه اول هر متغ یخودهمبستگ

و  ینفتا ، یا هیسارما  مخارج، یخصوص یگذار هیسرما، یپول هیپاهای ‎. در این پژوهش شوكاست
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و کال   یور بهاره هاای  ‎شاوك  نهایتاا  و  درصاد  1 نرخ تعرفاه واردات درصد بوده، شوك  01 یارز

‎درصد در نظر گرفته شده است. 2نی   سهام متیکل ق شاخص

 تورم به شوک ارزی العمل عکس .7-1

  انیا باه م را  ینفتریصادرات غ، ارز ی نرخ رشد اسمدر شوك  کی( 0شماره ) ینمودارها بر اسا 

در  یواردات مصارف  .اسات  افتاه یکااهش   یمصارف  یواردات کابها یول داده، شیاف ا درصد 1/0

باه   یا‎هیو سارما  یا و واردات واساطه  ابدی یکاهش م شتریب ای‎هیو سرما ای‎با واردات واسطه سهیمقا

به  یلذا واردات مصرف استو مقاومت نشان داده  افتهیگرچه کاهش  ها آنکشور به  یوابستگ دلیل

 یبر مصارف بخاش خصوصا    یشوك ارز .ابدی یم شیاف ا مجددا  یدرصد کاهش ول 21/1اندازه 

 یارز ری. ذخاابدی یم اهشدرصد ک 0/1  انیبه م ی. لذا مصرف بخش خصوصگذارد یم یمنف تأثیر

 شیموج  افا ا  یشوك ارز نی. همننابدی یم شیدرصد اف ا 0حدود  با این شوك یبانک مرک 

و  افتاه ی شیهار واحاد واردات افا ا    یینها نهیه  ،اسمی ارزنرخ رشد  شیبا اف ا رایز شود، یتورم م

. ابدی یم شیتورم کشور اف ا نهایتا  دهد یم لیکشور را تشک یتورم کل از یبخش یچون تورم واردات

 01/1و  31/1  انیا باه م   یکننده به ترت‎شاخص مصرف یتورم بر مبنا نیو همنن یلذا تورم واردات

اقتصاد شده و  یطرف تقاضا شیعوامل مذکور منجر به اف ا ه. مجموعابدی یم شیواحد درصد اف ا

 .گردد یدرصد م 0/1  انیبه م یرنفتیغ دیرشد تول شیمنجر به اف ا
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 اقتصادي به شوك ارزي متغيرهايالعمل آنی  توابع عکس .1نمودار 

 سیاست مالیتورم به شوک  العمل عکس. 7-2

هاای اقتصاادی در   ‎بر بخاش  (یا هیشوك مخارج سرما) یمال استیشوك ساز آمده  به دستنتای  

گاذاری دولتای    ای دولت از طری  اف ایش سارمایه  مخارج سرمایه ت.نشان داده شده اس (2نمودار )

 گذاری و از آنجا که سرمایه دولتی به صورت مولد سرمایه گردد اف ایش سرمایه دولتی می منجر به

قارار   تاأثیر گذاری، اشتغال، مصرف، تولید و ... را تحات   شود، متغیرهای سرمایه میوارد تابع تولید 

ای دولت، حجم پول را ابتدا باا کااهش روبارو کارده و باا       دهد. همننین شوك مخارج سرمایه می

یل کند. یکی از دب گذاری دولتی و اف ایش مخارج کل دولت، شروع به اف ایش می تکمیل سرمایه

ماالی   تاأمین گاذاری دولتای آن اسات کاه منباع       اف ایش رشد حجم پول در نتیجه افا ایش سارمایه  

ای دولتی بر تولیاد   از ناحیه درآمدهای نفتی است. آثار شوك مخارج سرمایه  گذاری عمدتا  سرمایه

ایش شود. همننین تورم ابتدا انادکی افا    رشد تولید غیرنفتی می منجر بهای که  مثبت است به گونه

ای باه   کشد که بودجه سرمایه ولی خیلی سریع کاهش یافته است. دلیل آن است که مدتی طول می

 گذاری تبدیل شود و آثار خود را نشان دهد. سرمایه
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 یمال استيشوك ساقتصادي به  متغيرهايالعمل آنی  توابع عکس .2نمودار 

 پولیتورم به شوک سیاست  العمل عکس. 7-3

 میا ان  باه  تورم که ( بیانگر آن است3در نمودار )اقتصادی  های بخش بر پولی پایه شوك اثر نتای 

 باه دلیال   تاورمی،  شارایط  ایجااد  باا . یابد می اف ایش دستم دها آن تبع به و یافته اف ایش درصد 01

 فرایناد  در زیارا  یاباد  مای  افا ایش  اولار  معادلاه  طری  از نی  مصرف می ان حقیقی، بهره نرخ کاهش

 مصارف  و یافته کاهش مصرف برابر در ها آن انداز پس نهایی مطلوبیت خانوارها، مصرف یابی بهینه

. یاباد  مای  افا ایش  درصد 3/0 می ان به خصوصی مصرف آن نتیجه در که دهند می اف ایش را خود

 تقاضاا  طری  از شده ایجاد پولی از بخش زیرا دهد می اف ایش اسمی را ارز نرخ رشد پولی، شوك

 باازار،  این در ارز برای تقاضا طری  از و شده هدایت ارز بازار به بازی سفته احتماب  و واردات برای

 درصاد  1/3 میا ان  باه  اسامی را  ارز نارخ  رشاد  کاه  ای گونه به. دهد می قرار تأثیر تحت را ارز نرخ

 درصاد  0/1 میا ان  باه  حقیقای  ارز نارخ  آمده، وجوده ب   میتور شرایط دلیل به ولی دهد می اف ایش

 ابتادا  پاولی،  شاوك  باه  نسبت گذاری سرمایه. یابد می اف ایش تدری  به  مجددا  ولی یابد می کاهش
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 اشاتغال  کااهش  باعاث  و یافتاه  کااهش  تادری   باه  سپس و یافته اف ایش درصد واحد 3/0 از کمتر

  نهایتاا   و دهد می نشان اف ایش درصد 21/1 از بیش گذاری سرمایه فصل چهار از بعد ولی. گردد می

 بناابراین، . دهاد  مای  قارار  تاأثیر  تحت را تولید و یابد می اف ایش آن با متناس  نی  سرمایه موجودی

 پیادا  ساوق  گاذاری  سارمایه  و تولیادی  های فعالیت حوزه به سرعت به ظاهر پولی پایه رشد اف ایش

 ابتادا  تولیاد  گاذاری،  سارمایه  کااهش  نتیجاه  در. افتد می اتفاق عمل این تأخیر با  احتماب  و کند نمی

 1/1 حادود  تولید تاا  بعدی های دوره در ولی یابد می اف ایش درصد 3/1 می ان به و یابد می اف ایش

 و مصرفی کابهای واردات اف ایش به منجر پولی پایه رشد اف ایشهمننین . یابد می اف ایش درصد

 .است داشته رشد درصد 1 و درصد 1/1 ترتی  به ای سرمایه وای  واسطه کابهای
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 اقتصادي به سياست پولی متغيرهايالعمل آنی  توابع عکس .3نمودار 

 تعرفه وارداتتورم به شوک  العمل عکس .7-4

واردات افا ایش و در نتیجاه تاورم وارداتای      شاده  تماام با اف ایش نرخ تعرفه، در مرحله اول ه یناه  

دهاد، نارخ تاورم بار      مای یابد. چون تورم وارداتی بخشی از کل تورم کشور را تشاکیل   میاف ایش 

درصادی افا ایش    1لاذا یاک شاوك     .یاباد  مای کننده نی  در کشور اف ایش ‎مبنای شاخص مصرف

واحد درصد و نرخ تاورم کال بار     2/2منجر به اف ایش تورم وارداتی به می ان  ها رخ تعرفهنمتوسط 

 هاا  گردد. شوك تعرفه واحد درصد می 11/1در داخل کشور به می ان  هکنند مصرفمبنای شاخص 

ای و  گردد ولی کاهش واردات مصرفی در مقایسه با واردات واسطه موج  کاهش واردات نی  می

دهد که حاکی از وابساتگی بیشاتر    میبیشتر بوده و گروه دوم چسبندگی بیشتری را نشان  ای سرمایه

 1/2کابها اسات. در مجماوع واردات کابهاای مصارفی باه میا ان        کشور به واردات این گروه از

یابد و باه تباع آن    میدرصد کاهش  1/2به اندازه  ای سرمایهای و  درصد و واردات کابهای واسطه
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یابد زیر واردات بخشی از کل مصرف  میدرصد کاهش  1/1مصرف بخش خصوصی نی  به اندازه 

 دهد. میبخش خصوصی را تشکیل 

 
 اقتصادي به شوك نرخ تعرفه واردات متغيرهايالعمل آنی  توابع عکس. 4 نمودار

شود که تقاضا برای ارز کاهش یافته که منجر به کاهش نرخ رشاد   میشوك نرخ تعرفه باعث 

یاباد کاه مجموعاه ایان      نی  در واکنش به آن کاهش مای  غیرنفتیگردد و صادرات  ارز در بازار می

درصاد کااهش    31/1قرار گیرد و باه میا ان    تأثیرنی  تحت  یرنفتیغشود که تولید  میعوامل باعث 

کناد تاا نارخ رشاد پایاه       میبانک مرک ی در ابتدا در پاسخ به اف ایش نرخ تورم تلاش  گرچه یابد.

 یابد.نرخ رشد پایه پولی اف ایش می مجددا امر چندان دوام نداشته و  نیاپولی را کاهش دهد ولی 

 ینفت یدرآمدهاتورم به شوک  العمل عکس .7-5

با استفاده  یمهم اقتصاد یها ریدولت بر متغ ینفت یارز ی( آثار شوك درآمدها1در نمودار شماره )

شده است. با اف ایش درآمدهای ارزی حاصل از نفت، چون بخاش   ارائه یالعمل آن از توابع عکس

ش ذخایر خارجی بانک مرک ی شود، باعث اف ای می وختهعظیمی از این درآمد به بانک مرک ی فر

 ،یدرصاد افا ایش درآمادهای ارزی نفتا     01ای کاه   دهد. به گوناه  پایه پولی را اف ایش می  و نهایتا 

شاود و در هماان ساال     خارجی بانک مرک ی می های ییخالص دارا درصد 1باعث اف ایش حدود 
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ای کاه   یابد به گونه اف ایش می تدری  به و به تبع آن پایه پولی نی   گردد یبرمبه مقادیر باثبات خود 

بودجاه   نییاباد همننا   درصد افا ایش مای   1/2درصد و  3/0در دوره اول و دوم به ترتی  به می ان 

درصاد و مخاارج    1یابد و مخارج عمرانی به می ان  ویژه بودجه عمرانی دولت اف ایش می هدولت ب

نفات کااهش    یارز یکاه درآمادها   یقعدر ماوا  راییابد، ز درصد اف ایش می 03/1جاری به می ان 

خارج   یبودجاه جاار   تیا را کاهش داده و درآمادها را باا اولو   یدولت ابتدا مخارج عمران ابدی یم

. افا ایش درآمادهای   دهاد  یاختصااص ما   یکه اضافه بماند به بودجاه عمرانا   یورتو در ص کند یم

د نارخ ارز در باازار باه    ای کاه رشا   ارزی دولت، باعث کاهش نرخ ارز در بازار آزاد شده به گوناه 

ای و  واردات مصارفی و هام واساطه    رایآید. تقاضا برای واردات )هم ب درصد پایین می 1/3می ان 

ای  یابد ولی رشد واردات مصرفی بیشتر از رشاد واردات مصارفی و سارمایه    ای( اف ایش می سرمایه

 02/1ای  و سارمایه  ای ‎درصاد ولای واردات واساطه    2تاا   0ای کاه، واردات مصارفی    است به گوناه 

گذاری و اشتغال  سرمایه عیت. در نتیجه اف ایش درآمدهای ارزی کشور، وضیابد یدرصد اف ایش م

درصاد   2/1اشاتغال   شیدرصاد و افا ا   1/2 یخصوصا  یگاذار  هیسارما  شیمنجر به اف ا افتهیبهبود 

نرخ تورم کاهش و  ،یگذار هیسرما شیطرف تقاضا و اف ا یحالت انبساط جهیدر نت نهایتا . گردد یم

یاباد و تولیاد    واحاد درصاد کااهش مای     2که نرخ تورم به می ان  یا گونه  به. ابدی تولید اف ایش می

 یابد. درصد اف ایش می 21/1غیرنفتی 
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 العمل آنی متغيرهاي اقتصادي به شوك درآمدهاي ارزي نفتی دولت توابع عکس .5نمودار 

 وری‎بهرهتورم به شوک  العمل عکس. 7-6

 توابااع از اسااتفاده بااا اقتصااادی مهاام هااای متغیاار وری باار بهااره شااوك آثااار( 1) شااماره نمااودار در

وری باعاث افا ایش    شود که وقوع یک شاوك بهاره   مشاهده می. است شده ارائه آنی العمل عکس

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

9.
33

.1
37

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

34
53

43
5.

14
00

.9
.3

3.
2.

3 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
28

 ]
 

                            34 / 43

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.9.33.137
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23453435.1400.9.33.2.3
http://qjfep.ir/article-1-1191-en.html


 818   ...هاي کلان اقتصادي رفتار تورم در اقتصاد ایران تحت شوک

 
 

گاذاری   درصد اف ایش یافته و سارمایه  2/2که تولید به می ان  ییجاشود.  گذاری می تولید و سرمایه

درصاد   2هاای بعاد باه باابی      درصاد و در دوره  1/0یابد که ابتدا به می ان  به تدری  اف ایش مینی  

باه دلیال    نهایتاا  یاباد.   یابد که در نتیجه آن حجم موجودی سرمایه کشور نی  اف ایش می اف ایش می

یاباد. ایان شاوك     درصاد افا ایش مای    3/1اف ایش تقاضای کل در جامعه، مصرف نیا  حادودا  تاا    

درصد گردیاده   0تا  1/1درصد و اف ایش دستم د واقعی به می ان  0همننین باعث اشتغال به می ان 

درصاد پاایین    3/3 و حادود یاباد   وری کااهش مای   است. نرخ تورم نی  در واکنش به شاوك بهاره  

گردد که این امر با  وری همننین موج  کاهش رشد نرخ ارز در بازار آزاد می آید. شوك بهره می

وری  وری است، سازگار است. لذا باا افا ایش بهاره    ها که در آن نرخ ارز تابعی از بهره نتای  تئوری

ز افا ایش  تورم پایین و شرایط مسااعد ناشای ا   به دلیلآید. نهایتا   کشور، رشد نرخ ارز نی  پایین می

گذاری و به تبع آن موج  اف ایش صادرات شده، کاهش نرخ ارز را در بازار  وری که سرمایه بهره

که نارخ   ای گونه  بهکند. همه این عوامل منجر به بهبود وضعیت نرخ ارز واقعی گردیده  تقویت می

 هد.د پذیری کشور را اف ایش می یابد که قدرت رقابت درصد اف ایش می 1/2ارز واقعی 

 
 وري کل عوامل توليد به بهره تورمالعمل آنی  توابع عکس .6نمودار 
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 شاخص بورستورم به شوک  العمل عکس .7-7

 تواباع  از اساتفاده  باا  اقتصاادی  مهام  هاای  متغیر بور  بر شاخص شوك آثار( 1) شماره نمودار در

 قیمات  کل شاخصدرصدی به رشد  2با وارد شدن یک شوك . است شده ارائه آنی العمل عکس

یابد. با ایجااد   واحد درصد اف ایش یافته و به تبع آن دستم دها اف ایش می 3/0، تورم به می ان سهام

کاهش نرخ بهره حقیقی، می ان مصرف نیا  از طریا  معادلاه اولار افا ایش       به دلیلشرایط تورمی، 

در برابار مصارف    ها آن انداز پسیابی مصرف خانوارها، مطلوبیت نهایی یابد زیرا در فرایند بهینه می

 21/1دهند که در نتیجه آن مصرف خصوصی باه میا ان   کاهش یافته و مصرف خود را اف ایش می

 کاه ایان   دهاد   مای  نشاان  کاهش بعد از یک فصل سهامدار افراد مصرف امایابد.  میدرصد اف ایش 

 انباشات  با سپس و سهام باشد خرید برای افراد تقاضای اف ایش و سهام بازار رون  دلیل به تواند می

 خاود  باه  روند اف ایشای  افراد این مصرف ثروت، اثر دلیل به افراد، دارایی اف ایش در نتیجه و سهام

-یاباد. در واقاع سارمایه    مای درصد افا ایش   0/1در نتیجه بروز این شوك، تولید به می ان گیرد. می

شاود ارزش   مای ، باعث است خرید نهاده برای کننده تسهیلهای جدید به عنوان یک عامل گذاری

بزم به ذکر است کاه   گردد.قرار گرفته و موج  اف ایش تولید می تأثیرها اف وده بخشی از فعالیت

منجار باه کاااهش واردات کابهاای مصارفی و واردات کابهااای      افا ایش شااخص قیمات سااهام،   

گرفتن باازار ساهام، تمایال ماردم باه      یابد به عبارت دیگر با رون  ای اف ایش می ای و سرمایه واسطه

 ای بیشتر خواهد شد.ای و سرمایهها به کابهای واسطه گذاری و خرید شرکتاف ایش سرمایه
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 العمل آنی متغيرها نسبت به شوك شاخص سهام توابع عکس .7نمودار 

 گیری نتیجه. 8

ماالی را   پژوهشگران در بینرا اهمیت این مفاهیم تورم  جادکنندهیا عوامل تحلیل اخیر های سال در

، نماود  بینای  پایش  هر یک از این عوامل و شادت آن را  تأثیر بتوان اگردهد، به طوری که  نشان می

 منظاور  باه  مطالعاه  ایان  را اتخااذ نماود.   تری مناس توان در تصمیمات اقتصادی استراتژی ‎بهتر می

ایران  اقتصاد برای تصادفی یعمومی پویاتعادل  مدل یک تورم بر اقتصادی های تأثیر شوك تحلیل

 استیس ،یپول استیس یها واکنش تورم در مقابل شوكدهد  طراحی شده است که نتای  نشان می

نارخ تعرفاه واردات،    یهاا  که در مقابل شاوك  یسهام مثبت؛ در حال متیو شاخص ق یارز ،یمال

 یپاول  اسات یس  هاا، شاوك   شاوك  نیبا از  نیباوده اسات. همننا    یکل منف یور و بهره یدرآمد نفت

 غیرنفتیبر تولید  ها شوكهمننین با مقایسه اثرات جانبی این  است. هداشت بر تورم را تأثیر نیشتریب

 منجار باه  با کمتارین مقادار شاوك وارده ضامن کااهش تاورم        کل یور بهرهو تولید کل، شوك 

 3بیشترین مقدار اف ایش در تولید غیرنفتی شده اسات، در حاالی کاه شاوك نفتای ضامن کااهش        

منفای بار تاورم داشاته،      تاأثیر درصد در تورم نسبت به شوك نرخ تعرفه واردات که این شوك نی  

منجار  هایی که ‎تغییرات مثبت در تولید غیرنفتی گردد. همننین از بین شوك منجر بهبیشتر توانسته 
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مثبت تورم شدند، اتخاذ سیاست مالی در قیا  با سیاسات پاولی و شاوك شااخص قیمات       تأثیر به

اف ایش بیشاتر در تولیاد غیرنفتای شاده      منجر بهسهام هم باعث رشد کمتر در تورم شده و همننین 

کااهش تاورم و باا     منجر بهاست. بر اسا  نتای  فوق بهترین سیاست اقتصادی سیاستی است که یا 

در بهتارین حالات    کال  یور بهاره اف ایش تورم گردد. در این پژوهش شوك  بهمنجر نرخ کمتری 

تواناد بار تاورم    ‎ممکن خود قرار داشته است. همننین نتای  نشان داد که هر سیاست اقتصاادی مای  

تاری  ‎باشد و حتی سیاستی که بر تورم اثر مثبت ولی بر تولید غیرنفتی و کال اثار ف ایناده    تأثیرگذار

 از جهات گاردد کاه   قبلی ملاحظه می های با مقایسه نتای  این پژوهش با پژوهش ا نهایتداشته باشد. 

و زارع  ی دانا ی(، 2113) ی(، پاسااگوبر 2103و لناون )  ایا تورم با پژوهش لو بر یشوك ارز تأثیر

(؛ از لحاظ شاوك  0330پیرایی و کوروش پسندیده ) ( و0330و همکاران ) یبی(، ط0331) یقشلاق

(؛ از لحااظ شاوك   2110) ( و باک 2103و همکااران )  نیلاوپ  ماارت   یهاا  با پاژوهش  یمال استیس

(؛ از لحااظ شاوك تعرفااه   0331) ی دخواسات ی( و ا2100) ورانایسا  یهاا  باا پاژوهش   یپاول  اسات یس

بااا  یپااول اسااتیاز لحاااظ شااوك س نی( و همنناا2103و همکاااران ) یفورساا  واردات بااا پااژوهش

وری باا  ‎؛ از لحااظ شاوك بهاره   (0331و همکاران ) یعشر یاثن و (2103) نیباب و چ یها پژوهش

و همکااران   پاردهن شاخص قیمت سهام با پژوهش  ( و از لحاظ شوك0331) نژاد‎ینیحسپژوهش 

 شابهت داشته است.م( 2103)

 گردد:‎آمده پیشنهاد می به دستمبتنی بر نتای   نهایتا 

 هریک از شوك تأثیراقتصادی به  یمش خطاقتصادی در تعیین  گذاران استیس‎   هاای اقتصاادی

بر متغیرهای اقتصادی مهم مانند تورم، تولید و اشتغال با طراحی یک مدل کلی مشابه مدل این 

 ها بر متغیرهای اقتصادی دست یابند.‎‎بینی نتای  و آثار هر یک از شوك‎پژوهش به پیش

  مثبات   یارز ،یماال  استیس ،یپول استیس یها واکنش تورم در مقابل شوكبا توجه به اینکه

در تعیین تصمیمات در این بخش به آثاار   گذاران استیسگردد که ‎پیشنهاد می رو این بوده از 

 آن بر سایر متغیرهای اقتصادی نی  توجه نمایند.
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 و  ینارخ تعرفاه واردات، درآماد نفتا     یهاا  واکانش تاورم در مقابال شاوك     نکاه یبا توجه به ا

شوند دولت تصمیمات خود را نسبت به نرخ تعرفاه  ‎، پیشنهاد میبوده است یکل منف یور بهره

هاای  ‎وری کل با لحاظ کاردن آثاار آن بار ساایر بخاش     ‎گمرکی، مدیریت درآمد نفتی و بهره

 اقتصادی مورد توجه قرار دهند.

 

 منابع

 یرخطا یغ تیعل ی(. بررس0333. )یمهد ،ینور ،یمهد ،یاحرار ،محسن ،مهرآرا ،دیحم ،یشمیابر

GMDH 011-030(, 2)0 ،یالگوساز. اقتصاد و رانیدر اقتصاد ا یور بهره تورم و رشد انیم. 

 ،یرمیساام ییبابااا ،نااادر ،مهرگااان ،اصااغر ،یابوالحساان ،کااامران ،یناادر ،ابوالقاساام ،یعشاار یاثناا

. رانیا ا ینفت بر تورم، رشد و پول، مطالعاه ماورد   متیق یها تکانه تأثیر(. 0331محمدرضا. )

 .31-012(, 22)1 ،یرشد و توسعه اقتصاد یها پژوهش یفصلنامه علم

واردات  متیدرجه عبور نرخ ارز بر ق تأثیرو  یتورم  طیمح(. 0333). یعل لویمهد ن،یاصغرپور حس

 22. یاقتصااد  یهاا  اسات یو س هاا  پاژوهش فصلنامه . نگینیسوئ -مارکوف افتی: رهرانیدر ا

(11:) 11-012 

بار تاورم    ایپو یتعادل عموم یدر الگو یپول یها استیس تأثیر لیتحل(. 0331)حجت.  ی دخواستیا

-10 (:30) 3. یاقتصااد  یسااز  مادل  قاتیفصلنامه تحق. تیپول در تابع مطلوب کردیو رفاه: رو

010 

رفتاار تاورم اقالام     ی(. بررسا 0331. )اریاسافند  ،جهاانگرد  ،بهنوش سادات ،انیآقا ،دیجاو ،یبهرام

 یپژوهشا  - یفصلنامه علما (. ایپو یتصادف یتعادل عموم کردیرومبادله ) رقابلیمبادله و غ قابل
 .11-21(, 03)02 ،یاقتصاد سازی مدل

 تصااادفی یعمااومی پویااا تعااادل ماادل یااک تنظاایم(. 0330) داود منظااور، و انوشاایروان پااور، تقاای

(DSGE )و ها پژوهش  فصلنامه ایران،  مورد مطالعه: نفت  صادرکننده کوچک باز اقتصاد برای 
 ‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎                                                             .اقتصادی یها استیس
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در  گریکاد یبار   یور بهاره اثارات متقابال تاورم و     لیو تحل هیتج (. 0331ی )مهد دیس ،نژاد ینیحس
دانشاکده  ، (ی: محض )علاوم اقتصااد  شیاقتصاد گرا کارشناسی ارشد نامه انیپا. رانیاقتصاد ا

 .چمران اهواز دیدانشگاه شه ی،اقتصاد و علوم اجتماع

 کااهش  در ملای  توساعه  صندوق و دولت مالی انضباط (. نقش0330سلیمی. ) احسان ،فرهاد رهبر،

. ایاران  کاربردی اقتصادیِ مطالعات پژوهشی -علمی فصلنامهایران،  اقتصاد هلندی در بیماری

 .203 – 203، 0  شماره چهارم، سال

کین ی جدید با وجاود نقصاان در    DSGEادوار تجاری در قال  یک الگو (، 0333زنگنه، محمد )
 ، رساله دکتری، تهران، دانشگاه تهران، دانشکده اقتصاد.بازارهای مالی

 رفاه و تولید قیمت، سطح روی بر انرژی یها متیق تغییر اثرات (. بررسی0331)اصغر  شاهمرادی،

 .دارایی و اقتصادی امور وزارت اقتصاد ایران. در

 یهاا  پاژوهش های خرد، فصالنامه  (، تابع عرضه نیروی کار: تحلیلی بر پایه داده0331حسن )طائی، 

 .002-33، صص 23اقتصادی ایران، شماره 

اثر  لی(. تحل0330حسن. ) دیس ،ینیملک حس ،یمهد ،ی دانی ،جهیخد ،ینصراله ،لیکم دیس ،یبیط

. 31-0(, 13)21 ،رانیا ا یاقتصاد یها پژوهش(. 0311-0330) رانیعبور نرخ ارز بر تورم در ا

doi: 01,22110/ijer.2101,0133 

 در فراغات  و مصارفی  ترجیحاات  تحات  حقیقای  تجاری (. ادوار0333) سیدفخرالدین ،فخرحسینی

 ، دورهمطالعات اقتصادی کاربردی ایرانتصادفی،  یعمومی پویا تعادل رهیافت: ایران اقتصاد

 .011-30 ،0333 پایی  ،00 شماره ،3

های پولی در قال  یک الگاوی ادوار  تبیین آثار درآمدهای نفتی و سیاست(، 0333حسین )کاوند، 
 ، رساله دکتری، تهران، دانشگاه تهران، دانشکده اقتصاد.تجاری واقعی برای اقتصاد ایران

خارج دولت بر تورم م تأثیر(. 0331محسن ) ،یانیصوف یبه اد ،سجاد ،یبرخوردار ،محسن ،مهرآرا

 :doi. 011-11(, 11)01 ،یپژوهشانامه اقتصااد  . STR کارد یباا رو  یتاورم  طیدر عبور از مح

01,22110/joer.2101,0212 
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اقتصادي و مالی هاي سیاست فصلنامه  
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