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ٍ أطٚظی  ٝ ثٝ قطای ٌصاضاٖ ٕٞٛاضٜ ثٝ ز٘جبَ ، ؾطٔبی19ٝٚ فطاٌیطی ثحطاٖ التهبزی ٘بقی اظ وٛٚیس  التهبز جٟب٘یثب تٛج
ٝ يٕٗ حفّ اضظـ پَٛ، زاضای ٌصاضی ثط ضٚی زاضاییؾطٔبیٝ یىی اظ زلایّی وٝ ٔٙبؾجی ٘یع ثبقٙس ٚ  ثبظزٜٞبی ٞؿتٙس و
ٖ َلا، ثیتزاضایی ٗ ٚ زلاضٞبیی ٕٞچٛ ٖ ثركی اظ یه ؾطٔبیٝ ثٝ وٛی  ٞب آٖجصاة ٞؿتٙس، ایٗ اؾت وٝ ٘طخ  ٌصاضی ٖٙٛا
ٝ ٕٞجؿتٍی وٕتطی ثب یىسیٍط زاض٘س ٔی ٌصاضی زض زاضایی ؾطٔبیٝ ِصا، .اؾت افعایف لبثُ   قسُٜ یتٗستٛا٘س ضیؿه ٞبیی و

ٚ پ ایٗ اظ .ٞب ضا افعایف زٞس ثبظٌكت زاضایی ُ ٞٓض وٛیٗ، َلا ٚ ٘طخ ثطاثطی زلاض حطوتی ثیتػٚٞف حبيط ثب ٞسف تحّی
ٓ ٔٛجره ثسیٗ ٔٙٓٛض ثب اؾتفبزٜ اظ تحّیُ ٕٞسٚؾی ٚ ضٚیىرطز  زض التهبز ایطاٖ ا٘جبْ پصیطفت.  حطوتری ٚ اضتجربٌ   ، ٞر

ؾی لطاض ٌطفت. ٘تبیج ثطض ٔٛضز 1399٘یٕٝ اَٚ ؾبَ تب  1390ؾبَ زٚی ایٗ ثبظاضٞب زض التهبز ایطاٖ ثطای ثبظٜ ظٔب٘ی  زٚثٝ
ٖ ٔی ُ ٕٞسٚؾی ٘كب ٝ زض افك ظٔب٘ی وٛتبٜتحّی ٞبی ٔست َی ؾبَ ٞبی ٔیبٖ ٚ افك 1393-1390ٞبی  ٔست َی ؾبَ زٞس و

ٞربی  افرك  أرب زض ثٛزٜ اؾرت.   ٚ ٘طخ اضظ زض جٟت ٖىؽ )فبظ ٔربِف( وٛیٗ ثیتاضتجبٌ ٘طخ ثبظزٞی  1395 اِی 1390
ٜ  1396اِی  1392ٞبی  تط زض ؾبَ ثّٙسٔست ضٚ٘سٜ ٔحؿٛة وٙس ٚ یه ٔتغیط پؽحطوت ٔی وٛیٗ ثیتثٗس اظ  َلا٘طخ ثبظز

زٞس وٝ قست اضتجبٌ ثیٗ ایرٗ زٚ ٔتغیرط زض   ٘كبٖ ٔی وٛیٗ ثیتٚ  َلاقٛز. ٖلاٜٚ ثط آٖ ٕٞسٚؾی ثیٗ ٘طخ ثبظزٞی ٔی
ٗ زٚ ٔتغیط ٚ زض ََٛ زٚضٜ ٞب تٕبٔی افك ٌ ای ٜ اؾت؛ أب اضتجب ٖ ظیبز ٘جٛز زض  1398 یاِ 1396ٞبی زض ؾبَ ظٔب٘ی تحمیك چٙسا

 .ٞفتٝ قست ظیبزی زاقتٝ اؾت وٝ اِجتٝ جٟت ایٗ اضتجبٌ ٔٗىٛؼ ثٛزٜ اؾت 64اِی  16افك 

 JEL: E10 ،Q41،Q43،E5ثٙسی  َجمٝ
 حطوتی ، ضٚیىطز ٔٛجه، ٞٓوٛیٗ ثیتلیٕت َلا، ٚاغٌبٖ وّیسی: 

 
 07/12/1399 پصیطـ: تبضید  14/07/1399 زضیبفت: تبضید *

                                                             
اٖٛ فٛق اؾت. ٔمبِٝ حبيط ثطٌطفتٝ. 1  قسٜ اظ ضؾبِٝ زوتطی ثب ٖٙ
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 مقدمه .1

ٞبی ٔبِی ٘بقی اظ آٖ، ٚ ثحطاٖ 19 سیوٛٚٞبی ٔتفبٚت ٕٞچٖٛ زض ز٘یبی التهبز أطٚظ، ثطٚظ ثحطاٖ

  َ (. زض حمیمرت قرطایٍ ثرٝ ٚجرٛز آٔرسٜ      2020، 1ثب ضقس فعایٙسٜ ضٔع اضظٞب ٔمبضٖ قسٜ اؾرت )ٌرٛز

اظ اقىبَ ٔرتّف تجربضت اِىتطٚ٘یره ٚ اؾرتفبزٜ اظ اضظٞربی اِىتطٚ٘یىری ٔب٘ٙرس        ٌیطی ثٟطٜأطٚظ، 

2وٛیٗ ثیت
     ٖ ثرب ْٟرٛض قرطایٍ أرطٚظی ٚ ضقرس       (.2020، 3ضا افرعایف زازٜ اؾرت )زٔیرط ٚ ٕٞىربضا

ٝ  پریف ضٚی ٞبی ثؿریبضی  زض ضٔع اضظٞب، فطنت ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٖ ٌرصاضاٖ ٚ  ؾرطٔبی لرطاض   وبضآفطیٙرب

اؾت.  وٛیٗ ثیتضظٞبیی وٝ زض حبَ حبيط ثب ضقس چكٍٕیط ٔٛاجٝ قسٜ، ٌطفتٝ اؾت. یىی اظ ضٔع ا

ضٔع اضظٞبیی اؾت وٝ ثیكتطیٗ حجٓ ٔجبزلات زض ثبظاض ضٔع اضظٞب ضا ثرٝ   تطیٗ ٟٔٓیىی اظ  وٛیٗ ثیت

٘ٓیرط   وّیسی َرلا  ٞبی ٚیػٌی(. ایٗ ٘ٛٔ ضٔع اضظ ثركی اظ 2018، 4ذٛز اذتهبل زازٜ اؾت )چیٛ

ساقتٗ پكتٛا٘ٝ زِٚتری ضا زاضا اؾرت ٚ اظ ؾرٛی زیٍرط ثرب زلاض زض ٚیػٌری       ٔجبزِٝ زض ؾُح جٟب٘ی ٚ ٘

ٗ ٞربی اذیرط ثربظاض    زض َی ؾبَ زض ٔٗبٔلات زاضای ٔكبثٟت ٚ اقتطان اؾت. ٌطی ٚاؾُٝ  إِّّری  ثری

ای ثٛز. اظ َطف زیٍط ضٚ٘س تغییط ضاثُٝ ثطاثرطی  قبٞس تحٛلات ٌؿتطزٜ وٛیٗ ثیتثٟب ٚ فّعات ٌطاٖ

پِٛی، زٚضٕ٘ربی   ٞبی حٛظٜٔتأثط اظ قىبف ٘طخ ثٟطٜ زض  ٖٕستبًض، زض ایٗ ؾبَ اضظٞبی ٟٔٓ ٔب٘ٙس زلا

ضقس التهبزی ٚ تطاظ تجبضی التهبزٞبی ا٘تكبضزٞٙسٜ اضظٞرب، ا٘تٓربضات ثربظیٍطاٖ ثربظاض اظ ضٚیىرطز      

التهبزی ٚ ٘یع تحٛلات ؾبیط ثبظاضٞب )ٔب٘ٙس َلا ٚ اضظٞبی زیجیتربِی( ثرٛز )ٔهرّی،     ٌصاضاٖ ؾیبؾت

، َلا ٚ وٛیٗ ثیتقٛز، اضظـ ٞط ؾٝ زاضایی وٝ ٔكبٞسٜ ٔی ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ(. 1397ضٚحب٘ی ٚ ٔحٕسی، 

ثؿیبض إٞیت زاضز، تحّیُ  ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝٔتغیطٞبی فطاٚا٘ی اؾت. أب آ٘چٝ وٝ ثطای  تأثیطزلاض تحت 

ٜ ُ یتٗرس ضیؿره  زض جٟرت تحّیرُ    ٞرب  آٖٚ تٗیریٗ ٕٞجؿرتٍی    اِصوط فٛقحطوتی ؾٝ ٖٙهط ٞٓ    قرس

َ اؾرت. ِررصا   ٞررب ثبظٌكرت زاضایری   انررّی پرػٚٞف حبيرط آٖ اؾررت ورٝ تحّیررُ ٞرٓ حطوترری      ؾراا

 وٛیٗ، َلا ٚ ٘طخ زلاض ثٝ چٝ نٛضت اؾت؟ ثیت
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ٔ  اضتجبٌ ٔیبٖ ثیت زض ُٔبِٗربت  ٞربی جرصاة ٚ ٟٔرٓ    وٛیٗ، َلا ٚ ٘طخ زلاض ثٝ یىری اظ ٔٛيرٛ

ٖ ٞبی وٙرٛ٘ی التهربز جٟرب٘ی ٚ    (. ثحطا2021ٖ، 1التهبزی ٚ ٔبِی تجسیُ قسٜ اؾت )ؾتٍٙٛؼ  ٘ٛؾرب

ٖ ٌصاضاٖ ثٝ ؾٕت ثبظاض َلا، اضظ ٚ ضٔرع اضظٞرب   قسیس حطوت ؾطٔبیٝ ٜ  ٘كرب آٖ اؾرت ورٝ ایرٗ     زٞٙرس

اذجبض ٔٙفی ٚ  تب چٝ ا٘ساظٜ ٟٔٓ ٞؿتٙس. ثٝ ٖجبضتی تغییطات قسیس ٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝٞب زض جٟبٖ زاضایی

اؾت ورٝ   ٔاثطٞط یه ثط زیٍطی  ٘ٛؾبٖزٞس ٚ لطاض ٔی اِكٗبٔ تحت، َلا ٚ ٘طخ زلاض وٛیٗ ثیتثس 

ٝ  (. 2021، 2)ثبٚض ٚ زیٕپفُ اؾتوٛیٗ، َلا ٚ ٘طخ زلاض حبوی اظ اضتجبٌ ثیٗ ثیت ٞب آٖٕٞٝ   ثرب تٛجر

ٝ 19 سیر وٛٚٚ فطاٌیطی ثحطاٖ التهبزی ٘بقری اظ   التهبز جٟب٘یثٝ قطایٍ أطٚظی  ٌرصاضاٖ  ، ؾرطٔبی

ٜ ٞبیی ٞؿتٙس وٝ يٕٗ حفّ اضظـ پَٛ، زاضای ٌصاضی ثط ضٚی زاضاییٕٞٛاضٜ ثٝ ز٘جبَ ؾطٔبیٝ  ثربظز

ٖٙٛاٖ ثركی اظ  ثٝ وٛیٗ ٚ زلاضٞبیی ٕٞچٖٛ َلا، ثیتیىی اظ زلایّی وٝ زاضاییٔٙبؾجی ٘یع ثبقٙس ٚ 

 ِررصا، .یبثررسٔرریف افررعای ٞررب آٖجررصاة ٞؿررتٙس، ایررٗ اؾررت وررٝ ٘ررطخ ضقررس   ٌررصاضی یرره ؾررطٔبیٝ

ٜ ُ یتٗستٛا٘س ضیؿه ٞبیی وٝ ٕٞجؿتٍی وٕتطی ثب یىسیٍط زاض٘س ٔی ٌصاضی زض زاضایی ؾطٔبیٝ   قرس

ٓ    .ٞب ضا افعایف زٞس ثبظٌكت زاضایی حطوتری ؾرٝ زاضایری ٟٔرٓ زلاض، َرلا ٚ      زض حمیمرت تحّیرُ ٞر

 تٛا٘رس  ٔری یره ٘ىترٝ ٟٔرٓ اؾرت ورٝ       ٞرب  آٖٚ تكرریم ٕٞجؿرتٍی    ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝثطای  وٛیٗ ثیت

ٞربی پرِٛی ذرٛز زض قرطایٍ     ٌیطی زض ذهٛل حفّ اضظـ زاضایری ضا ثطای تهٕیٓ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ

٘ٓیرط   غیطالتهربزی ٞبی ٞبی ٚالٗی التهبزی ٚ ؾیٍٙبَتٛضٔی وٕه ٕ٘بیس. زض التهبز ایطاٖ ؾیٍٙبَ

ب٘ی ٚ )ذطاؾر  ؾربظز  ٔری اذجبض ؾیبؾی، ثبظاضٞبی َلا ٚ اضظ ضا ثب تغییرطات ٚ ٘ٛؾرب٘بت ظیربزی ٔٛاجرٝ     

لطیٗ قسٜ اؾت،  ٞب تحطیٓ(. اظ َطف زیٍط، زض قطایٍ ثحطا٘ی أطٚظ وٝ ثب تكسیس 1395ٕٞىبضاٖ، 

ثط التهبز وكٛض ؾربیٝ افىٙرس. زض چٙریٗ قرطایُی ثرب ثرطٚظ        ای ؾبثمٝ ثیثبٖث قسٜ وٝ قطایٍ تٛضٔی 

ٞرربی پررِٛی  تررٛضْ افؿبضٌؿرریرتٝ، اضظـ پررَٛ ّٔرری ورربٞف یبفتررٝ ٚ ثررٝ تجررٕ آٖ اضظـ زاضایرری      

ٚ فٗربلاٖ التهربزی ثرٝ ز٘جربَ      ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝقٛز. ِصا ٚ فٗبلاٖ التهبزی تًٗیف ٔی ٌصاضاٖ بیٝؾطٔ

ٓ  زؾرت پِٛی ذرٛز ضا ثٟجرٛز ثركریسٜ یرب      ٞبی زاضاییٞؿتٙس تب اضظـ  ٌصاضی ؾطٔبیٝثبظاضی ثطای   ور
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2. Baur & Dimpfl 
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تحّیرُ ٕٞجؿرتٍی ٚ ٞرٓ حطوتری      ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝضٚ ثؿیبض حبئع إٞیت اؾت وٝ  ایٗ حفّ وٙٙس. اظ

اِٗیٗ ذٛز لطاض زٞٙس تب ثتٛا٘ٙس  وٛیٗ َلا ٚ ثبظاض اضظ ضا ٘هت ، یٗٙی ثیتٌصاضی ؾطٔبیٝثبظاض ٟٔٓ  ؾٝ

اتربش ٕ٘بیٙس. ثب تٛجٝ ثٝ آ٘چٝ ٌفتٝ قس، پرػٚٞف حبيرط ثرط آٖ     ٌصاضی ؾطٔبیٝتهٕیٓ ٔٙبؾجی ثطای 

طخ زلاض ضا ، َلا ٚ ٘وٛیٗ ثیتحطوتی  اؾت تب ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚیىطز ٕٞسٚؾتی ٚ تحّیُ ٔٛجه، ٞٓ

 ٔٛضز تحّیُ ٚ ثطضؾی لطاض زٞس.

 مبانی نظری .2

ٜ        ٞبی اذیط ٚ پیكطفتتغییطات زٞٝ ای  ٞربی تىِٙٛٛغیره ٞرط ضٚظ جبٔٗرٝ ثكرطی ضا ثرب تحرٛلات تربظ

ؾبظز. َی چٙس ؾبَ ٌصقتٝ ٚاحس پِٛی پب ثٝ ٖطنٝ ٚجٛز ٌصاقت ورٝ ثرب زیٍرط اضظٞربی     ضٚثطٚ ٔی

٘ٝ ثٝ قىُ اؾىٙبؼ ٚ ٘ٝ ثٝ قرىُ ؾرىٝ ٚجرٛز فیعیىری ٚ     ٔٛجٛز زض ز٘یب تفبٚت زاقت. ثٝ ٖجبضتی 

وٛیٗ قرٙبذتٝ  (. ایٗ اضظ وٝ ثٝ قىُ زیجیتبَ ٖطيٝ ٚ ثب ٖٙٛاٖ ثیت2019، 1ذبضجی ٘ساقت )ٔؿتطظ

ٛ   2009قٛز زض ؾبَ )ٔی  3اثرسأ قرس. چیرٝ ٚ فرطای     2( تٛؾٍ فطز )افطازی( ثٝ اؾرٓ ؾبتٛقری ٘بوبٔربت

تٛاٖ ذطیس ٚ فطٚـ وطز، آ٘لایٗ ؾفبضـ وٝ ثب آٖ ٔی زا٘ٙسضا اضظی ٔجبظی ٔی وٛیٗ ثیت( 2015)

ٖ ٚتجبضی ضا زاز ٞبی قطوتزاز ٚ یب ؾٟبْ  ورٛیٗ یره   (. ثیرت 2020، 4ؾتس ٕ٘ٛز )وٛٔبض ٚ ٕٞىربضا

وٛیٗ پكتٛا٘ٝ. زض حمیمت اظ ثیتضٔع اضظ ٚ ٘ٓبْ پطزاذت جٟب٘ی اؾت ثب وبضوطزٞبیی ٔكبثٝ پَٛ ثی

قرٛز ورٝ ثرسٖٚ حٕبیرت ثب٘ره ٔطورعی فٗبِیرت        طوع یبز ٔری ثٝ ٖٙٛاٖ ٘رؿتیٗ پَٛ زیجیتبَ غیطٔتٕ

ورٛیٗ آٖ ضا اظ ا٘رٛأ   ( زض تكطیح ثیرت 2018) 6(. ثبئٛض ٚ ٕٞىبضا2019ٖ، 5وٙس )ٔؿب ٚ ٕٞىبضاٖ ٔی

(cryptocurrency یب ٕٞبٖ اضظٞبی )زا٘ٙرس ورٝ ثرب ٔحبؾرجبت ثؿریبض      )زیجیتربِی( ٔری   قسٜ یضٔعٍ٘بض

                                                             
1. Masters 
2. Satoshi Nakamoto 
3. Cheah & Fry 
4. Kumar et al 
5. Maesa et al 

6. Baur et al 
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ثركرس  ایجبز قسٜ وٝ ٕٞیٗ أرط اضظـ پرِٛی ثرٝ آٖ ٔری    پیچیسٜ ضیبيی ثٝ قىُ ضٔعٞبی زیجیتبِی 

 (.2020، 1)وّٖٛ٘ٛ ٚ ٔىٍی

ثرٝ یره    تٛا٘س ٔیوٛیٗ شذیطٜ اضظـ اؾت ٚ ُٕٔئٙبً ٌصاضاٖ ٔٗتمس٘س وٝ ثیتثؿیبضی اظ ؾطٔبیٝ

ورٛیٗ اضظقرٕٙستطیٗ اضظ   ثیرت  (.2021)ؾرتٍٙٛؼ،  ٔحبفّ زض ثطاثط وبٞف اضظـ پَٛ تجسیُ قرٛز  

زض ََٛ ٔست وٕی ثرٝ ٔحجرٛثیتی فطاٌیرط     زض جٟبٖ ضا ثٝ ذٛز اذتهبل زازٜ اؾت. قسٜ یضٔعٍ٘بض

ضقرس ٚالٗری ذرٛز ضا     2013زؾت یبفت ٚ ثؿیبضی ضا ٔجصٚة ذٛز ؾبذت. ثٝ ایٗ تطتیت، زض ؾبَ 

  ٜ ٖ     آغبظ ٚ ذرٖٛ تربظ (. ٔره ایٙتربیط ٚ   2020، 2ای ثرٝ ثبظاضٞربی اضظ تعضیرك ٕ٘رٛز )اٚضاؼ ٚ ٕٞىربضا

وٛیٗ ثؿیبض ثیكتط اظ پَٛ یرب اضظ فیربت اؾرت ٚ    وٙٙس وٝ ٘ٛؾبٖ لیٕت ثیت( ثیبٖ ٔی2014) 3ٞبضجؽ

، 4وٙرس )٘ٗیٕری ٚ ٞبیره   ٔربِی ثرعضي، پتب٘ؿریُ لبثرُ ترٛجٟی ضا ایجربز ٔری        یثبظاضٞبزض ٔمبیؿٝ ثب 

پرصیطی  ٞربی ثرعضي التهربزی آؾریت    ٞب یرب قرٛن  تٛاٖ ٌفت وٝ ثحطاٖ(. اظ ؾٛی زیٍط ٔی2018

ضا زؾرترٛـ تغییرط ٕ٘رٛزٜ اؾرت. أرب       ٞرب  آٖبذتٝ ٚ اضظـ ٚالٗری  ٕ٘بیربٖ ؾر   ٔىرطضاً اضظٞبی ٚالٗری  

ٖ  ثیت ٞربی ٔربِی ٚ التهربزی    وٛیٗ ثٝ زِیُ تجٗیت اظ لٛا٘یٗ ذبل ٚ ٔٙحهط ثٝ فطز ذٛیف اظ ثحرطا

ٝ (. ثٝ ٖجبضتی زیٍط، ثیت2020، 5پصیطی وٕتطی زاضز )ثٛٚزٖ ٚ ٕٞىبضاٖ آؾیت ٞرب ٚ  وٛیٗ ٔكرهر

ٚ ثٝ زِیُ آ٘ىٝ تحت ٘ٓبضت ٞیچ زِٚت ٚ اضٌب٘ی ذبنی لطاض  اؾتٞبی پَٛ ٚالٗی ضا زاضا ٚیػٌی

ٞبی آٖ ٔٙجرط  . زض ٚالٕ ٚیػٌی ضٔعٍ٘بضیظ٘س ٔیٞب ضا زض ا٘جبْ ٔٗبٔلات وٙبض ٘ساضز، تٕبٔی ٚاؾُٝ

ثبقس  ثطذٛضزاضثبلاتطی  ٔطاتت ثٝٞبی ضایج ُٖٕ وطزٜ ٚ اظ زضجٝ أٙیت تط اظ پَٛقسٜ ثؿیبض ُٕٔئٗ

وٙرس. ایرٗ ثرساٖ    وٛیٗ ضٚ٘س ا٘جبْ ٔٗبٔلات ضا تؿرٟیُ ٔری  (. ثٙبثطایٗ، ثیت2018، 6)ٌبئٛ ٚ ٕٞىبضاٖ

 ٗیلرٛا٘ ٔٗٙبؾت وٝ ٘جٛز ٟ٘بزٞبی ٘ٓبضتی، قفبفیت وبُٔ ثربظاض ٚ اَلاٖربت آٖ ٚ ٕٞچٙریٗ ٘ساقرتٗ     

ترط   وٛیٗ، ا٘جبْ ٔٗبٔلات ضا ثٝ ٘ؿرجت ؾربیط ثبظاضٞربی زیٍرط ضاحرت     ؾرت ٚ زؾت ٚ پبٌیط زض ثیت

                                                             
1. Conlon & McGee 
2. Uras et al 
3. McIntyre & Harjes 
4. Naimy & Hayek 
5. Bowden et al 

6. Guo et al 
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ٗ  ثیرت ( ٔٗتمرس اؾرت ورٝ    2015) 2(. ؾرٙسضٌط 2020، 1بضاٖؾبذتٝ اؾت )ضؾرتب ٚ ٕٞىر   ٘رٝ تٟٙرب    ورٛی

زٞس وٝ ایرٗ أرط   ثطزاقتٝ؛ ثّىٝ ٞعیٙٝ ٔٗبٔلات ضا ثؿیبض وبٞف ٔی زازٚؾتسٞبزضیبفت ٔبِیبت ضا زض 

زِیررُ تٕطوررع (. 2019، 3وٙررس )پررطٚیٗ ٚ ٖلاجٕرریثررٝ تٛؾررٗٝ ٔكرربغُ وٛچرره ثؿرریبض وٕرره ٔرری 

ٞربی ٔكرتطن   وٛیٗ ٚ ٘ٝ ؾبیط اضظٞربی ضٔعپبیرٝ، ٚیػٌری   ثیتٌصاضاٖ ثط ضٚی َلا زض ٔمبثُ  ؾطٔبیٝ

ٝ  ٞریچ ٖطيٝ ٞط زٚ ٔحسٚز، لطاض ٌطفتٗ زض ذربض  اظ ؾیؿرتٓ انرّی ٔربِی،      چطاوٝ .ٞبؾت آٖ  ٌٛ٘ر

 وٛیٗ ثیت .(2019، 4ا٘س )٘یىٛلاؼثسٞی َطف ٔمبثُ ٘ساضز ٚ ثٝ ٖٙٛاٖ اضظ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ

 ضؾرس  ٔیز٘یبی ٔبِی ضا ٔتعِعَ ؾبذتٝ ٚ ثٝ ٘ٓط  قسٜ یضٔعٍ٘بضثٝ َٛض ذبل ٚ ثٝ َٛض وّی اضظٞبی 

 (.2018، 5ازٖبی افعایف ؾٟٓ ثبظاض زاض٘س )وبثطت ٚ ٕٞىبضاٖ

زض ٔجبحث ٚ ٔتٖٛ ٔبِی اضتجبٌ ثیٗ ثبظاضٞبی ٔبِی تحت ٖٙٛاٖ ؾطایت ٔبِی ثیبٖ قسٜ اؾرت. اظ  

ٖملایی فٗبلاٖ ثبظاض ایجبز وطزٜ تٛا٘س حطوتی ٕٞبًٞٙ زض ٘تیجٝ ضفتبض ایٗ ضٚ، ؾطایت ٔبِی ٞٓ ٔی

ای ثبقس أب زض ٞط حربَ ٘تیجرٝ ٞرط    تٛا٘س زض ٘تیجٝ تهٕیٕبت غیط ٖملایی ٔجتٙی ثط ضفتبض ٌّٝٚ ٞٓ ٔی

         ٖ ، 6زٚ ضفتبض ٖملایی ٚ غیط ٖملایری فٗربلاٖ ثربظاض ایجربز تحرٛلات زض ثبظاضٞربی ٔربِی اؾرت )ورٛٚ

ٔٛجرت ٞجرْٛ فٗربلاٖ ثربظاض ثرب       ٛا٘رس ت ٔری (. ثٝ ٖٙٛاٖ ٔثبَ ٚجرٛز اذجربض ثرس ٕٞچرٖٛ جٙرً      2020

ٗ  ثیت) یتبِیجیزثبظاضٞبی َلا، زلاض ٚ اضظ  ( قرٛز ٚ زض پری آٖ ذرطٚ  ؾرطٔبیٝ اظ ثربظاض ؾرٟبْ       ورٛی

 ٞرط ثبظاض ؾٟبْ قٛز. اظ ؾٛی زیٍط تغییطات ثبظزٞی ٞرط یره اظ    ٚ ؾمٌٛٔٛجت افت لبثُ تٛجٟی 

ثرٝ زلایرُ    تٛا٘س ٔیت ثٝ یىسیٍط وٝ یه اظ ثبظاضٞبی ٔبِی ٚ تغییط ٘ؿجی ثبظزٞی ثبظاضٞبی ٔبِی ٘ؿج

ذٛز ضا اظ ثربظاض   ٞبی ؾطٔبیٝافطاز  قٛز ٔیٔتٗسزی اظ جّٕٝ ٖٛأُ التهبزی ٚ ؾیبؾی ثبقس، ٔٛجت 

وٝ ثبظزٞی ٘ؿجی آٖ وبٞف یبفتٝ ثٝ ثبظاضی وٝ ثربظزٞی ٘ؿرجی آٖ افرعایف یبفترٝ ا٘تمربَ زٞٙرس ٚ زض       

(. جٟرت حطورت   2017ی ٚ ٕٞىبضاٖ، ٘تیجٝ زٚ ثبظاض ضلیت زض جٟت ٖىؽ ٞٓ حطوت وٙٙس )ثٛض

                                                             
1. Resta et al 
2. Sonderegger 
3. Parveen & Alajmi 
4. Nikolaos 
5. Corbet et al 

6. Kwon 
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 تٛا٘ٙس ٔیثبظاضٞبی اضظ ٚ َلا زض قطایٍ جًٙ یب تحطیٓ  ٔثلاًثبقس  جٟت ٞٓ تٛا٘س ٔیثبظاضٞبی ٔبِی 

٘بقی اظ اَلاٖبت ٘بٔتمبضٖ زض  تٛا٘س ٔیضٚ٘سی ٞٓ حطوت ٚ افعایكی زاقتٝ ثبقٙس. ایٗ ؾطایت ٔبِی 

طتفٛی ثیٗ ثبظاضی، ثبظاضٞب ٞٓ حطورت یرب ذرلاف    ثبظاضٞبی ٔبِی ثبقس ٚ زض ٘تیجٝ ایجبز تٛاظٖ زض پ

 (.2019، 1حطوت ٞٓ تغییط وٙٙس )تیٛاضی ٚ ٕٞىبضاٖ

ْ ٚ ٕٞچٙریٗ ُٔبِٗربت    ٌطفتٝ قىُ ٞبی ٚتحّیُ تجعیٝ ٝ  ا٘جرب َ  ٌطفتر ٞربی اذیرط ثرط ضٚی    زض ؾرب

ٚ یرب یره ٘رٛٔ     ٌصاضی ؾطٔبیٝای ثطای پِٛی جبیٍعیٗ، ٚؾیّٝ ؾؿتٓاضظٞبی زیجیتبَ ثٝ ٖٙٛاٖ یه 

ٌیرطی ضقرتٝ جسیرسی زض ازثیربت التهربز ٌطزیرس ورٝ ٞرسف آٖ ٔمبیؿرٝ          زاضایی أٗ ٔٙجط ثٝ قىُ

اظ زیطثبظ ٕٞرٛاضٜ اظ   ٌصاضی ؾطٔبیٝ(. 2019، 2ثب ذهٛنیبت َلاؾت )ظٚیه ٚ قبٜ ؾیس وٛیٗ ثیت

زاضایری  ٕ٘بیس ورٝ ورساْ   ثٝ شٞٗ ذُٛض ٔی ؾااٌَصاضاٖ ثٛزٜ اؾت ٚ ٘بٌعیط ایٗ ٞبی ؾطٔبیٝزغسغٝ

ٞرب ٕٞچرٖٛ َرلا    اظ ؾبیط زاضایری  ٞطچٙسوٛیٗ وٙس؟ ثیتتحت ٞط قطایُی اضظـ ذٛز ضا حفّ ٔی

ٗ  ثیرت (. 2017، 3قجبٞت ثٝ آٖ ٞٓ ٘یؿت )وبتؿیبٔپبتط اؾت أب ثیْٟ٘ٛٛض ٚ َرلا ٞرط زٚ زاضای    ورٛی

ثرب   ٞرب  آٖترطا  ثبقٙس، ثٝ ٖٙٛاٖ ٔثبَ ٞط زٚ لبثُ اؾترطا  ٞؿتٙس أب ٘حٜٛ اؾتكبثٟبت ٚ افتطالبتی ٔی

قرٛ٘س ٚ ایرٗ زٚ ٘رٛٔ زاضایری اظ     ٞبی أٗ ٔحؿٛة ٔیجعء زاضایی ٞب آٖٞٓ ٔتفبٚت اؾت، ٞط زٚی 

ٌرطزز، زض حربِی ورٝ    تّمری ٔری   ّٕٔرٛؼ پصیط٘رس. اظ ؾرٛی زیٍرط َرلا زاضایری      ٔری  تأثیطاحؿبؾبت 

 (. زض قررطایٍ ٔرتّررف ثرربظاض 2019ٚ، 4اِىتطٚ٘یىرری اؾررت )ٚا٘ررً ٚ ٕٞىرربضاٖ ورربٔلاً وررٛیٗ ثیررت

ٌرصاضاٖ ضا زض  ٞبی ٔتفبٚت ؾطٔبیٝتحٛلات التهبزی ٚ ٕٞچٙیٗ زضیبفت اذجبض ذٛة ٚ ثس، ٚاوٙف

ٌصاضی ثسٖٚ ضیؿره ٘یؿرت. ثرٝ ایرٗ تطتیرت،      پی زاضز. لجُ اظ ٞط چیع ثبیس تٛجٝ زاقت وٝ ؾطٔبیٝ

ٝ ، َلا ٚ زلاض ثطای وٛیٗ ثیت ٖ     ٞربی  ترٙف  ٌرصاضی  ؾرطٔبی ، 5ذربل ذرٛز ضا زاضز )ثربئٛض ٚ ٕٞىربضا

2017). 

                                                             
1. Tiwari et al 
2. Zwick & Shah Syed 
3. Katsiampa 
4. Wang et al 

5. Baur et al 
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 پیطینه پژوهص .3

( زض پػٚٞكی ٞٓ حطوتی ٚ ّٖیت ٔیبٖ ثبظاضٞبی ٔبِی ضا زض التهبز ایرطاٖ  1397ٔطازی ٚ ٕٞىبضاٖ )

وبضٌیطی ضٚـ تجسیُ ٔٛجه پیٛؾتٝ، ؾطایت  ثب ثٝثب اؾتفبزٜ اظ ضٚیىطز ٔٛجه ثطضؾی وطز٘س وٝ 

ٞب قبُٔ ٔؿىٗ، ؾٟبْ، اضظ، َلا ٚ ٘یع حٛظٜ ثب٘ىی زض التهبز ایطاٖ ضا ثط ٔجٙبی ٞبی زاضایی ٔیبٖ ثبظاض

حطوتی یب ٕٞجؿتٍی ٚ ّٖیرت ثطضؾری ورطزٜ اؾرت. ٘تربیج حبنرُ اظ        ٞب زض لبِت ٞٓ ثبظزٞی زاضایی

حطوتی ٚ اذتلاف فبظ ٔٛجه حبوی اؾت وٝ ثربظزٞی ٘بقری اظ ضقرس لیٕرت زض ثربظاض ٔؿرىٗ        ٞٓ

فبظ ثٛزٜ ٚ جٟت ّٖیت اظ ٘رطخ   حطوتی ٚ ٞٓ ٞبی اضظ ٚ ؾٟبْ زاضای ٞٓ ثبظاضٔست ثب  زض وٛتبٜ ٖٕستبً

٘تربیج   ثرط اؾربؼ  اضظ ثٝ َطف ثبظاض ٔؿىٗ ٚ اظ ثبظاض ٔؿىٗ ثرٝ َرطف ثربظاض ؾرٟبْ اؾرت. ٕٞچٙریٗ       

ٔرست ّٖرت افرعایف     حطوتی ٚ اذلاف فبظ، افعایف ٘طخ اضظ ٚ وبٞف ٘طخ ؾٛز ثب٘ىی زض وٛتبٜ ٞٓ

قٛز.  ایٗ افعایف ٘طخ ؾٛز ثب٘ىی ّٖت وبٞف ٘طخ اضظ ٔی ٖلاٜٚ ثطٚ  تاؾ٘طخ ثبظزٞی ثبظاض ؾٟبْ 

ذهرٛل   ٌصاضی زض ثرف ٔؿىٗ ثٝ تٛاٖ زض ؾیبؾت آٔسٜ ٔی ثٝ زؾتاظ ٘تبیج ایٗ تحمیك ٚ ضٚاثٍ 

 .زض ظٔیٙٝ لیٕت ٚ ٘یع ثبظاض اضظ ثطای انلاح ٚ وٙتطَ ٘رطخ اضظ ٚ ضٚ٘رك ثربظاض ؾرطٔبیٝ اؾرتفبزٜ ٕ٘رٛز      

(، زض تحمیمی ثٝ ثطضؾی ٔٗبٔلات ظٚجی َلا ٚ اضظ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚیىطز 1396ثیٙبثبجی ٚ ٔحٕسی )

ٝ ٘تربیج حبنرُ اظ تحّیرُ     ثرط اؾربؼ  . ٔٛجه پطزاذتٙس ، ٔتغیرط َرلا ٚ اضظ ٔرٛضز ُٔبِٗرٝ زض     ٞرب  یبفتر

ٞربی  ظٚجی ٔیبٖ جفت زاضایی  ٔٗبّٔٝٞٓ ا٘جبقتٝ ٞؿتٙس ٚ ا٘جبْ  زٚٔبٞٝتب  ضٚظٜ ؾٝظٔب٘ی  ٞبی ٔمیبؼ

ٜ  جع ثٝاضظ  َلا ٚ ٝ   یٛاٖ ٚ زلاض ؾٍٙبپٛض زض ثربظ ضٚظٜ ٚ ٔبٞب٘رٝ ٚ یرٛاٖ زض ٘ٛؾرب٘بت    ٞربی ٘ٛؾرب٘ی ؾر

َرلا ٚ   ٞربی  جفرت ٞٓ ا٘جبقتٍی ٚجٛز زاقتٝ ثطای وّیٝ   ضاثُٝ٘ٛؾب٘ی وٝ  ٞبی زٚضٜزٚٔبٞٝ زض ؾبیط 

ثٝ ثطضؾی پٛقرف ترٛضٔی ؾرٟبْ،     ای ٔمبِٝ( زض 1396) یِكٙپّٟٛا٘ی، ضٚقٗ ٚ  .اؾت پصیط أىبٖاضظ 

ٞبیی اظ لجیُ ؾٟبْ، َرلا ٚ   زض ایٗ تحمیك فطيیٝ فیكط ثطای زاضاییض ٚ َلا زض ایطاٖ پطزاذتٙس وٝ زلا

ٖ  1379-1393زلاض( زض ایطاٖ َی زٚضٜ ) یذبضجاضظٞبی  قرسٜ اؾرت. ٘تربیج حربوی اظ ایرٗ       آظٔرٛ

ٜ   اؾت وٝ ؾطٔبیٝ ٜ ٞربی ثؿریبض    ٌصاضی ثرط ضٚی ؾرٟبْ ٚ زلاض زض زٚض ٚ ثؿریبض ثّٙسٔرست    ٔرست  وٛترب

ٝ        ٚ  اؾتقف ٔٙبؾجی زض ٔمبثُ تٛضْ پٛ ٜ   ؾرطٔبی ٖ   ٌرصاضی ضٚی َرلا زض زٚض ٔرست پٛقرف    ٞربی ٔیرب

وٛیٗ اثعاض ٔٙبؾجی ثرطای  ای ٘كبٖ زاز وٝ ثیت( زض ُٔب2020ِٝٗوٖٛٚ ) ٔٙبؾجی زض ٔمبثُ تٛضْ اؾت.

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

8.
32

.1
03

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

34
53

43
5.

13
99

.8
.3

2.
4.

6 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

1-
29

 ]
 

                             8 / 31

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.8.32.103
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23453435.1399.8.32.4.6
http://qjfep.ir/article-1-1179-en.html


م  444   ...کًیه، طلا ي حرکتی بیت تحلیلَ 

 
 

زاضز  ( ٘یع حىبیت اظ آ2020ٖ) 1ی ؾٛ ٚ ٕٞىبضاٖٞب یبفتٝقٛز. ٔحؿٛة ٔی ٌصاضی ؾطٔبیٝٔجبزِٝ ٚ 

لیٕت َلا ضا وبٞف زٞس ٚ ایٗ ثساٖ ٔٗٙبؾت وٝ ضٚ٘رك ثربظاض    تٛا٘س ٔیوٛیٗ وٝ افعایف لیٕت ثیت

ٗ  ثیرت وٙس. اظ َطفی ثب وبٞف لیٕت تٛا٘بیی پٛقف َلا ضا تًٗیف ٔی وٛیٗ ثیت لیٕرت َرلا    ورٛی

تٟسیرس  وٛیٗ ٘رٝ تٟٙرب   وطز٘س وٝ ٚيٗیت َلا تٛؾٍ ثیت ذبَط٘كبٖ تیزضٟ٘ب ٞب آٖیبثس. افعایف ٔی

( ثرب  2020ٔىُٕ ٕٞرسیٍط ٘یرع ثبقرٙس. ثرٛٚزٖ ٚ ٕٞىربضاٖ )      تٛا٘ٙس ٔی؛ ثّىٝ ثٝ جبی ضلبثت قٛز ٕی٘

)َرلا، اٚضاق لطيرٝ، زلاض( زض    ٞرب  زاضاییثٝ ٘ؿجت زیٍط  وٛیٗ ثیتاشٖبٖ زاقتٙس وٝ  ای ُٔبِٗٝا٘جبْ 

( زض 2020) 2وٕتررطی زاضز. زٔیررط ٚ ٕٞىرربضاٖ پررصیطی آؾرریتٞررب ٚ تغییررطات ٔرربِی ٌؿررتطزٜ ثحررطاٖ

ٗ  ثیتثٝ ضاثُٝ ثیٗ اضظٞبی ضٔعٌصاضی قسٜ ) ای ُٔبِٗٝ ُ ( ٚ ورٛی ٖ  ٌیرطی  قرى ٕٞچرٖٛ   ٞربیی  ثحرطا

ٝ حبوی اظ آٖ ثٛز وٝ ثرب   ٞب آٖپطزاذتٙس. ٘تبیج پػٚٞف  19 سیوٛٚ ُ  تجعیر ٘بقری اظ ضٚیىرطز    ٚتحّیر

ا٘رس  تٛپصیطی وٕتطی زاضز ٚ ٔری قطایٍ آؾیت ٌٛ٘ٝ ایٗزض  وٛیٗ ثیتثیبٖ وطز وٝ  تٛاٖ ٔیٔٛجه 

ٗ  ثیرت ( ٘كربٖ زاز ورٝ   2020ٞبی ضؾتب ٚ ٕٞىبضاٖ )ثٟتط ُٖٕ ٕ٘بیس. یبفتٝ ٞب زاضاییاظ زیٍط  زض  ورٛی

ذطیس ٚ فطٚـ )ٔٗبٔلات تجبضی( ضا ثسٖٚ وبضٔعز ٚ پطزاذت ٔبِیبت  تٛا٘س ٔیٔمبیؿٝ ثب َلا ٚ زلاض 

ٟبْ، زلاض( ٔرٛضز  ٞب )َرلا، ؾر  ثب زیٍط زاضایی وٛیٗ ثیت( ضاثُٝ 2019ا٘جبْ زٞس. ٚاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )

 زضیبفتٙرس ورٝ ثبظاضٞربی َرلا، پرَٛ ٚ اٚضاق لطيرٝ زاضای اثرطات        ٞرب  آٖتحّیُ ٚ ثطضؾی لطاض زاز٘س. 

ٗ  ثیرت ٞؿتٙس. ٕٞچٙیٗ ٘كبٖ زاز٘س ورٝ   وٛیٗ ثیتوٛچی ثط  تٛا٘رس زض ثطاثرط ؾرٟبْ ٚ اٚضاق    ٔری  ورٛی

افتس، یه زاضایی أٗ لطيٝ لبثُ ٔحبفٓت ثبقس ٚ ٍٞٙبٔی وٝ تغییطات قسیس زض ثبظاض پَٛ اتفبق ٔی

ٗ  ثیرت ورٝ   وٙٙرس  ٔی( زض ُٔبِٗٝ ذٛز ٕٞچٙیٗ ازٖب 2019) 3اؾت. قٟعاز ٚ ٕٞىبضاٖ ٚ َرلا زض   ورٛی

  ٖ زٞٙرس ورٝ   ( ٘كربٖ ٔری  2019) 4قبذم ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض قجبٞت ٔكبثٟی زاض٘س. جری ٚ ٕٞىربضا

ی اضظ ضٔعپبیرٝ ضا  افعایف لیٕت َلا تمبيب ثطا زٞس ٔیجبیٍعیٙی ثطای َلا اؾت وٝ ٘كبٖ  وٛیٗ ثیت

زٞس ٚ ثٙبثطایٗ اتهبَ ٔتٙبٚة ثبظٌكت ؾرطٔبیٝ ثرطای ثربظاض اضظٞربی ضٔعپبیرٝ ضا يرٗیف       وبٞف ٔی

                                                             
1. Su et al 
2. Demir et al 
3. Shahzad et al 

4. Ji et al 
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ٗ  ثیرت ( زض پػٚٞكری ثرٝ ضاثُرٝ ثریٗ     2017ثرٛئط ٚ ٕٞىربضاٖ )   وٙرس. ٔری  زلاض ٚ َرلا پطزاذتٙررس.   ورٛی

تٛا٘رس  ٖ زاز ٘ٝ ٔری اظ ذٛز ٘كب وٛیٗ ثیتی وٝ ٞبی ٚیػٌیحىبیت اظ آٖ زاقت وٝ ثب  ٞب آٖٞبی  یبفتٝ

 .ٞب آٖلطاض ٌیطز ٚ ٘ٝ زض ٘عزیىی  ثیٗ زلاض ٚ َلا

 پژوهص ضناسی روش .4

ٚ اظ ٘رٛٔ  ٕٞجؿتٍی وٙتطَ ٔتغیطٞب یه تحمیك  اظ حیثثٝ ِحبِ ٞسف، وبضثطزی ٚ  پػٚٞف حبيط

ؾربِٝ زض   8ٞبی ؾرطی ظٔرب٘ی زض ثربظٜ    وٝ زازٜ اؾت ٍ٘ط ٌصقتٝتحمیك ایٗ پػٚٞف یه  .اؾتّٖی 

٘حٜٛ تحّیُ  . زض ایٗ پػٚٞفزٞس ٔی، َلا ٚ زلاض ضا ٔٛضز تحّیُ ٚ ثطضؾی لطاض وٛیٗ ثیتثبظاضٞبی 

ٚ ٕٞجؿرتٍی ٚ اضتجربٌ    نٛضت ذٛاٞس ٌطفت ضٚیىطز ٕٞسٚؾتی ٚ تحّیُ ٔٛجهاظ َطیك  ٞب زازٜ

ٝ ی ٞرب  زازٜ. زض ایرٗ پرػٚٞف،   قرٛز  ٔری ثطضؾی  ، َلا ٚ ٘طخ زلاضوٛیٗ ثیتثیٗ  ٝ  ثر ٔجٙری ثرط    وبضضفتر

ؾربَ  ی ٔصوٛض اظ ٞب زازٜاؾت. ثٝ ٕٞیٗ ٔٙٓٛض  وٛیٗ ثیتٍی ؾطی ظٔب٘ی زلاض، َلا ٚ ی ٞفتٞب زازٜ

ٚاحس ُٔبِٗبت ثبظاض ز٘یبی التهبز اؾرترطا  ٌطزیرس    اظثب تٛاتط ٞفتٍی  1399تب ٘یٕٝ اَٚ ؾبَ  1390

ٜ   ٌیطی ا٘ساظٜٔحبؾجٝ ٚ ؾپؽ ٕٞسٚؾی آ٘بٖ  ٞب زازٜٚ ٘طخ تغییطات تٕبْ  ٞرب ٚ  قس. ثرطای تحّیرُ زاز

بؾررجٝ ٕٞسٚؾررتی ٔتغیطٞرربی پررػٚٞف اظ ضٚیىررطز ٕٞسٚؾررتی ٚ تحّیررُ ٔٛجرره اؾررتفبزٜ قررس.    ٔح

تفىیه ورطزٜ ٚ   ٞب آٖ زٞٙسٜ تكىیُٞبی فطوب٘ؿی ٞب ضا ثٝ ٔاِفٝوٝ زازٜ ا٘س یبيیضٞب تٛاثٕ  ٔٛجه

ٞط ٔاِفٝ ضا ثب لسضت تفىیره یرب ترٛاٖ تفىیره ٔتٙبؾرت ثرب ٔمیربؼ آٖ ٔاِفرٝ ٔرٛضز ُٔبِٗرٝ لرطاض            

ٝ  ٞب ٔٛجه(. 2018، 1)ثبضز٘ط ٚ ٕٞىبضاٖزٞٙس  ٔی َ ٞربی  ٕ٘ٛ٘ر ٝ ی ا٘تمرب ٚ ٔمیربؼ قرسٜ یره تربثٕ      بفتر

اٌرط پٙجرطٜ ٔرٛضز     ٞرب  ٔٛجره ٔجطا ٞؿتٙس. زض ٘ٓطیٝ  ساًیقس)ٔٛجه ٔبزض( ثب ََٛ ٔتٙبٞی ٚ ٘ٛؾب٘ی 

قٛز ٚ اٌط پٙجطٜ ٔٛضز ُٔبِٗٝ وٛچره  ٞبی وّی ؾطی ظٔب٘ی زیسٜ ٔیُٔبِٗٝ ثعضي ثبقس ٚیػٌی

ٓ ت ٔٛضز تٛجٝ ثیكرتطی ذٛاٞٙرس ثرٛز )جرٛازی ٚ     ثبقس جعییب (. زض ایرٗ تجرسیُ ثرب    2017، 2ظازٜ لبؾر

ٌطز٘س. ٞطچٝ ٔی ٚتحّیُ تجعیٝ ٞب زازٜثب ٔمیبؼ وطزٖ ٚ ا٘تمبَ ظٔب٘ی آٖ،  اؾتفبزٜ اظ ٔٛجه پبیٝ ٚ

                                                             
1. Brandner et al 

2. Javadi & Ghasemzadeh 
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ٝ ثبقرس ٔٛجره پبیرٝ ثیكرتط وكریسٜ قرسٜ ٚ        ترط  ثرعضي ٔمیبؼ ٔٛضز اؾتفبزٜ  ُ  تجعیر ثرط ضٚی   ٚتحّیر

ثبقرس   ترط  وٛچره ٞطچٝ ٔمیبؼ ٔٛضز اؾرتفبزٜ   ثطٖىؽفطوب٘ؽ پبییٗ ا٘جبْ ذٛاٞس قس.  ٞبی ٔاِفٝ

فطوب٘ؽ ثبلا )ٔمیربؼ وٛچره(،    ٞبی ٔاِفٝثط ضٚی  ٚتحّیُ تجعیٝٔٛجه پبیٝ ثیكتط فكطزٜ قسٜ ٚ 

. اؾرتفبزٜ اظ اثعاضٞربی ضیبيری    ثبقرٙس  یٔٚ ٘بٔٙٓٓ یه ؾطی ظٔب٘ی  یا زٚضٜ٘كبٍ٘ط تغییطات فهّی، 

ظٔب٘ی ٔبِی  ٞبی ؾطیا٘جبْ قسٜ ثط ضٚی  ٞبی ٚتحّیُ تجعیٝقسٖ  تط زلیكٛجه ؾجت ٔب٘ٙس تجسیُ ٔ

(. ثٝ َٛض وّی زض تحّیُ َیفی، یه ؾطی ظٔرب٘ی اظ َطیرك   2017، 1)ٌبٍِبتی ٚ ٕٞىبضاٖ ٌطزز ٔی

وٝ ٞط یه  ٌطزز ٔیٞبی ٔتفبٚت تجسیُ یه تجسیُ ٔتٗبٔس ثٝ یه ؾطی اظ اجعا ثب زأٙٝ ٚ فطوب٘ؽ

. زض تجرسیلات  ثبقٙس ٔیايبفٝ زیٍطی  ٞبی ٚیػٌیظٔب٘ی انّی زاضای  ٞبی ؾطیاظ ایٗ اجعاء ذٛز، 

ٔٛجه فًبی ٚضٚزی اظ جٙؽ ٔىبٖ یب ظٔبٖ یب ٞط زٚ ٞؿتٙس ٚ فًبی ذطٚجی اظ جٙؽ فطورب٘ؽ  

وٙریٓ زض حمیمرت اؾرترطا  ٚیػٌری،      یب ٔمیبؼ اؾت ٚ یه پسیسٜ ضا زض فًبی جسیس تٛنیف ٔی

ٞربی تحّیرُ َیفری     وٙس. ضٚـ ٞبی ظائس ضا حصف ٔی ٞبی ٟٔٓ اَلاٖبت ضا اؾترطا  ٚ ثرف ثرف

ثرطای تحّیرُ    ٞرب  آٖثرٝ ٘بٔٙبؾرت ثرٛزٖ     تٛاٖ ٔیٞؿتٙس وٝ اظ آٖ جّٕٝ  ٞبیی ٔحسٚزیتؾٙتی زاضای 

ظٔرب٘ی اقربضٜ ورطز     ٞبی ؾطیٞب ٚ یب ؾبیط تغییطات ٔحّی ٚ ٔٛيٗی زض تغییطات ٘بٌٟب٘ی، ٌؿؿتٍی

 (.2012، 2اؾیّیف )اقٙبیسض ٚ

 الگوی پژوهص .4-1

 ٞربی  ؾرطی آ٘بِیع فٛضیٝ یه حبِت ثؿیبض ذبل اظ تجسیلات ٔٛجه اؾت زض ؾطی فٛضیٝ ٚ زیٍرط  

اظ تبثٗی پبیٝ ٘ٛقرتٝ قرٛز ورٝ ثرٝ ایرٗ تربثٕ پبیرٝ         زاض ٚظٖٞسف ایٗ اؾت وٝ تبثٕ ثٝ نٛضت تطویجی 

ٝ      ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ. ٌٛیٙس ٔیوطُ٘  ٝ  وٝ تجسیُ فٛضیرٝ یره قرىُ ٔرٛ  ضا ثر َ اظ  ای ٔجٕٖٛر  ٞربی  ؾریٍٙب

ٔكربثٝ زاضز. ؾریٍٙبَ انرّی زض َرَٛ      تمطیجربً ، تجسیُ ٔٛجه ٘یع ّٖٕىرطزی  وٙس ٔیؾیٙٛؾی تجسیُ 

                                                             
1. Gallegati et al 

2. Schneider & Vasilyev 
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ٚ  قرٛز  ٔری قرٛ٘س، يرطة    ظٔبٖ تٛؾٍ تٛاثٕ ٔٛجه تغییط ٔمیبؼ یبفتٝ وٝ زض ََٛ ظٔبٖ جبثجب ٔری 

 قٛز. ٔی ٌیطی ا٘تٍطاَؾپؽ 

 (   )  ∫  ( )     ( )  
  

  
     (1)           

زض تجسیُ ٔٛجه پیٛؾتٝ، َیف ترٛاٖ ٔٛجره اؾرتفبزٜ ذٛاٞرس قرس. زض ٕ٘رٛزاض َیرف ترٛاٖ         

ٔكرىی   پطضً٘ثب ذٌُٛ  ثبقٙس ٔی/. 5زض ؾُح إٞیت  آٔبضیٔٛجه ٘ٛاحی وٝ ثٝ ِحبِ إٞیت 

. ثٙبثطایٗ زض ٕ٘ٛزاض َیف ترٛاٖ ٔٛجره، ٘مربَی ورٝ ثرب ض٘رً لطٔرع ٚ ثرب ذُرٌٛ          ا٘س قسٜٔكرم 

، ٘ٛاحی ٞؿتٙس وٝ زض ٔمیبؼ ظٔب٘ی ٔطثَٛٝ ذٛز، ثیكتطیٗ ٚاضیب٘ؽ ا٘س قسٜم ٔكىی ٔكر پطضً٘

ٞبی ٔرطَٚری قرىُ، ٘مربَی ٞؿرتٙس     . ٕٞچٙیٗ ٘ٛاحی ذبض  اظ ٔٙحٙیا٘س ثٛزٜٚ یب ٘ٛؾب٘بت ضا زاضا 

ٌبٍِربتی ٚ  قرٛ٘س ) تفؿریط   ثبیؿت ٔی٘یؿت ٚ ثب احتیبٌ ثیكتطی  پصیط أىبٖ یضاحت ثٝ ٞب آٖوٝ تفؿیط 

 (.2017ٕٞىبضاٖ، 

ٞربی ظٔرب٘ی ٔرتّرف ٘كربٖ     ٔمیربؼ  ٕٞجؿرتٍی ضا زض  اٌطچٕٝٞجؿتٍی ٔٛجىی  همدوسی موجک:

زٞس أب اظ پبؾد ثٝ ایٗ پطؾف وٝ وساْ ٔتغیط، ّٖت ایجبز تغییط زض ٔتغیط زیٍرطی ثرٛزٜ اؾرت ضا     ٔی

ٞبی اذرتلاف فربظی ٔٛجرٛز زض ایرٗ      زٞس. ایٗ پبؾد تٛؾٍ ٕ٘ٛزاضٞبی ٕٞسٚؾی ٚ جٟت ٘كبٖ ٕ٘ی

ترٛاٖ ثرٝ    قٛز. ثب تٛجٝ ثرٝ ضٚـ تجرسیُ ثؿربٔس فٛضیرٝ، ٕٞسٚؾری ٔرٛجىی ضا ٔری        زازٜ ٔی ٕ٘ٛزاضٞب

ٞربی   نٛضت ٘ؿجت َیف ثؿبٔس ٔتمبَٕ زٚ ؾطی ظٔب٘ی ثٝ يطة َیف ثؿربٔسی ٞرط یره اظ ؾرطی    

قرٛز   تط، ذٛزٕٞجؿتٍی زض فًبی ظٔب٘ی ؾطی ظٔب٘ی تٗطیف ٔی ظٔب٘ی تٗطیف وطز. ثٝ ٖجبضت ؾبزٜ

قٛز. زض ٕٞسٚؾری   ٍی أب زض فًبی ثؿبٔسی ؾطی ظٔب٘ی تٗطیف ٔیٚ ٕٞسٚؾی، ٕٞبٖ ذٛزٕٞجؿت

ظٔب٘ی ذبل زؾت یبفت  ٞبی ٔمیبؼثٝ  ظٔبٖ ٞٓتٛاٖ ثٝ ذٛزٕٞجؿتٍی زض ٔمبَٕ ظٔب٘ی ذبل ٚ  ٔی

 .قٛز ٔی(. ٕٞسٚؾی ٔٛجىی ثٝ نٛضت ظیط تٗطیف 2015، 1)ثبضؼ ٚ ٕٞىبضاٖ

  
 ( )  

|  (     
  ( ))|

 

 |(   |  
 ( )| | |   |  

 ( )| |
 

(2) 

                                                             
1. Baars et al 
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تٛاٖ ثٝ ٖٙٛاٖ ٕٞجؿتٍی ذُی  یه ٍّٖٕط ٕٞٛاضؾبظی اؾت. ٕٞسٚؾی ضا ٔی Sزض ایٗ ضاثُٝ 

ٔٛيٗی ثیٗ زٚ ؾطی ظٔب٘ی ٔب٘رب ٚ ٔكربثٝ يرطیت ٕٞجؿرتٍی زض ضٌطؾریٖٛ ذُری زا٘ؿرت ورٝ زض         

تٛاٖ ثطضؾی وطز وٝ چٝ ا٘ساظٜ ثیٗ زٚ ؾطی  قٛز. ثٙبثطایٗ ثب ٕٞسٚؾی ٔی فًبی فطوب٘ؿی ا٘جبْ ٔی

ٞب ٔرتّف ٚ زض ََٛ ظٔبٖ ٚجٛز زاضز. ثرط پبیرٝ ُٔبِٗرٝ آٌٛضیرب وٛ٘طاضیرب ٚ ؾرٛاضظ        ب٘ی فطوب٘ؽظٔ

(، ایٗ پػٚٞف ثط ٕٞسٚؾی ٔٛجه ثٝ جبی َیف ثؿبٔسی ٔتمبَٕ زٚ ؾطی ظٔرب٘ی ٔتٕطورع   2011)

 قسٜ اؾت. ؾبظی ٘طٔبَٕٞسٚؾی زض حمیمت ٕٞبٖ َیف ثؿبٔسی ٔتمبَٕ  چطاوٝ، قٛز ٔی

ظی ٕٞسٚؾی ٔٛجىی ثطای تكرریم اضتجربٌ ثریٗ زٚ ؾرطی ظٔرب٘ی اؾرتفبزٜ       ٞبی فب اظ اذتلاف فاز:

ٞبی( زٚ ؾطی ظٔب٘ی ٔٗیٗ  چطذٝ بیٚ ذیطات ٘ٛؾب٘بت )أقٛز. اذتلاف فبظی، جعییبتی پیطأٖٛ ت ٔی

( اذرتلاف فربظی ٕٞسٚؾری ٔرٛجىی َجرك      1999زٞس. ثب تٛجٝ ثٝ تحمیك تٛض٘ؽ ٚ ٚثؿرتط )  اضائٝ ٔی

 قٛز. ضاثُٝ ظیط تٗطیف ٔی

   (   )     
  (

 { (      (   ))}

 { (      (   ))}
)   (3)                         

قرٛ٘س.   ٞبیی زض ٕ٘ٛزاضٞبی ٕٞسٚؾری ٔرٛجىی پسیرساض ٔری     ٞبی فبظی ثٝ ٚؾیّٝ پیىبٖ اذتلاف

ثب ٞرٓ   Sٞبی ظٔب٘ی ٔٛضز ثطضؾی زض یه ٔمیبؼ ظٔب٘ی ذبل  ؾطی ٙىٝیااذتلاف فبظی نفط یٗٙی 

ظٔب٘ی ٞرٓ فربظ ٚ    ٞبی ؾطیٞب زض نٛضتی وٝ ثٝ ؾٕت ضاؾت ثبقس.  وٙٙس. ٖلأت پیىبٖ ٔی حطوت

ٔتغیطٞب ثب یىسیٍط ضاثُٝ ٔؿتمیٕی زاض٘س ٚ زض نرٛضتی ورٝ ثرٝ ؾرٕت چرد ثبقرس، زض فربظ ٔرربِف         

 (.2015، 1ٕٞسیٍط ٞؿتٙس ٚ ٔتغیطٞب ثب یىسیٍط ضاثُٝ ٖىؽ زاض٘س )ؾیٕٛ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ

زضجٝ( ثٝ ٔٗٙبی ایٗ اؾت وٝ  90ثٝ ؾٕت ثبلا )ثب ظاٚیٝ  ٞب پیىبٖجٟت  ی:تفسیر نمودارهای همدوس

ثٝ ؾٕت پربییٗ )ثرب    ٞب پیىبٖؾطی ظٔب٘ی اَٚ، ّٖت ٚ ٔٛجت ؾطی ظٔب٘ی زْٚ اؾت. ٕٞچٙیٗ جٟت 

زضجٝ( ثٝ ٔٗٙبی ایٗ اؾت وٝ ؾطی ظٔب٘ی زْٚ، ّٖرت ٚ ٔٛجرت ؾرطی ظٔرب٘ی اَٚ اؾرت.       90ظاٚیٝ 

ٞربی   ٔٛضة اؾت. جٟت ثبلا ٚ ضاؾت ثٝ ٔٗٙبی ایٗ اؾرت ورٝ ؾرطی    ٞب ثٝ نٛضت جٟت پیىبٖ غبِجبً

 َرٛض ٗ یٕٞر ٞٓ فبظ ٞؿتٙس، ؾطی ظٔب٘ی اِٚی ّٖت ؾطی ظٔرب٘ی زٚٔری اؾرت.     ٙىٝیاظٔب٘ی ٖلاٜٚ ثط 

                                                             
1. Simoni et al 
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. ثب تٛجٝ (2004، 1)ٌطیٙؿتس ٚ ٕٞىبضاٖ قٛز ٔیزیٍط ٘یع ثب ٕٞیٗ ضٚـ ٔحبؾجٝ ٚ تفؿیط  ٞبی جٟت

حبيرط، زض اثترسا لاظْ اؾرت ٕ٘ٛزاضٞربی ذربل آٖ تٛيریح ٚ        ثٝ ٘ٛیٗ ثٛزٖ اثعاض تحمیك، پرػٚٞف 

تفؿیط قٛ٘س ٚ ؾپؽ ثٝ آٖ پطزاذتٝ قٛز. زض ایٗ ٕ٘ٛزاضٞب ؾرٝ ٔاِفرٝ ٚجرٛز زاضز. ٔمیربؼ، ظٔربٖ ٚ      

ٕٞسٚؾی ٔٛجه. ٔمیبؼ ٚ ثبظٜ ظٔب٘ی ضٚی ٔحٛض ٖٕرٛزی ٚ ظٔربٖ ضٚی ٔحرٛض افمری ٘كربٖ زازٜ      

ٕٛزاض ثٝ نٛضت ٖٕٛزی ٘كربٖ زازٜ قرسٜ اؾرت.    . قست ٕٞسٚؾی ٘یع ثب ؾتٖٛ ضٍ٘ی وٙبض ٘قٛز ٔی

ً ورٝ تٛؾرٍ ذرٍ ؾریبٜ      ٞربیی  لؿٕت احبَرٝ قرسٜ اؾرت ٚ ثرب ض٘رً لطٔرع ٘كربٖ زازٜ قرسٜ          پطض٘ر

زضنس ٚجٛز زاضز. ثطای ضؾیسٖ ثٝ ایٗ  5زض ؾُح  آٔبضیاؾت وٝ ٕٞسٚؾی ثب إٞیت  ٞبیی لؿٕت

اؾتفبزٜ ذٛاٞرس قرس. ذُرٌٛ ؾریبٜ وٕطٍ٘ری ورٝ زض        وبضِٛ ٔٛ٘ت ؾبظی قجیٝاظ ضٚـ  آٔبضیؾُح 

زٞس حبوی اظ آٖ اؾت ورٝ ٔمربزیط ثیرطٖٚ اظ ایرٗ      ٕ٘ٛزاض قىُ ضا ثٝ نٛضت یه ٔرطٌٚ ٘كبٖ ٔی

زض ٔٛضز ایٗ  یضاحت ثٝتٛاٖ  ضؾس ٕ٘ی ثبیؿت ثب احتیبٌ تفؿیطی ٚ تٛجیٝ قٛز ٚ ثٝ ٘ٓط ٔی ٔرطٌٚ ٔی

 ٖ زاض ٔٛجرٛز زض قرىُ، اذرتلاف فربظی ضا ٘كربٖ       ٞربی جٟرت   ٔمبزیط اْٟبض ٘ٓط وطز. ٕٞچٙیٗ پیىرب

زاض، وٕه لبثُ تٛجٟی زض تحّیُ ٘تبیج ذٛاٞٙس زاقت. ثٝ َٛض وّی  ٞبی جٟت زٞٙس. ایٗ پیىبٖ ٔی

ٖ اؾرت ورٝ زٚ ٔتغیرط ٞرٓ فربظ ٞؿرتٙس ٚ اٌرط        آٞب ثٝ ؾٕت ضاؾت ثٛز ثٝ ٔٗٙی  اٌط جٟت ایٗ پیىبٖ

ٞؿرتٙس  ٚ ٔتغیط زض فربظ ٔرربِف ٕٞرسیٍط    ٞب ثٝ ؾٕت چد ثٛز، ثٝ ٔٗٙبی ایٗ اؾت وٝ ز جٟت پیىبٖ

ٞب ضاؾت ٚ پبییٗ ٚ یب چد ٚ ثبلا ثرٛز ثرٝ    ضاثُٝ ٖىؽ ثب یىسیٍط زاض٘س(. ٕٞچٙیٗ اٌط جٟت پیىبٖ)

ضاؾت ٚ ثبلا یب چد  ٞبی جٟتٔٗٙی آٖ اؾت وٝ ٔتغیط اِٚی ٖبُٔ ٚ ٔٛجت ٔتغیط زٚٔی اؾت. اٌط 

 ٚ پبییٗ ثٛز ٖىؽ ایٗ ضاثُٝ ثطلطاض اؾت.

 پژوهص های یافته .5

ی ٞفتٍی ؾطی ظٔب٘ی لیٕت ؾرىٝ تٕربْ ثٟربض    ٞب زازٜثطای ثطضؾی ٞٓ حطوتی ٔتغیطٞبی پػٚٞف اظ 

ٗ  ثیت( ٚ اضظ زیجیتبِی غیطضؾٕیآظازی، ٘طخ اضظ )٘طخ زلاض زض ثبظاض  اؾرتفبزٜ قرسٜ اؾرت. ثرٝ      ورٛی

ٚ    1399ترب ٘یٕرٝ اَٚ ؾربَ     1390ؾربَ  ی ٔرصوٛض اظ  ٞب زازٜٕٞیٗ ٔٙٓٛض  احرس  ٚ ثرب ترٛاتط ٞفتٍری اظ 

                                                             
1. Grinsted et al 
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م  441   ...کًیه، طلا ي حرکتی بیت تحلیلَ 

 
 

ٞب َجك ضاثُٝ ظیرط ٔحبؾرجٝ    ُٔبِٗبت ثبظاض ز٘یبی التهبز اؾترطا  ٚ وكف ٌطزیس وٝ ٘طخ تغییط زازٜ

 قس. ٌیطی ا٘ساظٜٚ ؾپؽ ٕٞسٚؾی آ٘بٖ 

    
       

    
      (4)  

ثطآٚضز ٔسَ زض تحمیك اظ زٚ ثرف وّی تكىیُ قسٜ اؾت. ثرف اَٚ ٔطثٌٛ ثٝ آٔبض تٛنیفی 

ثرٝ قرطح جرسَٚ ظیرط      ٞرب  زازٜ یفیتٛنؾطی ٚ ثرف زْٚ ٔطثٌٛ ثٝ آٔبض اؾتٙجبَی ٔسَ اؾت. آٔبض 

 اؾت.

 َا بازدَیسری مربًطٍ بٍ  آماری. مشخصات 1جذيل 

 شاخص کًیه بیتشاخص طلا ي 

 میاوگیه /.9145273

 میاوٍ /.9549453

 ماکسیمم 71500000

 میىیمم 13850.00

 اوحراف معیار /.6194859

 چًلگی 3.079263

 کشیذگی 23.38684

 آمارٌ جارک برا 195215.7

 سطح احتمال /.00000

 ٞبی پػٚٞف ٔأذص: یبفتٝ

. ٔیربٍ٘یٗ لیٕرت َرلا ٖرسز     زٞس ٔی(، ثطذی اظ آٔبضٞبی تٛنیفی لیٕت َلا ضا ٘كبٖ 1جسَٚ )

ٖ . اؾرت  6194859ورٝ زاضای ا٘حرطاف ٔٗیربض حرسٚز      زٞس ٔیضا ٘كبٖ  9145273 ٝ  ٕٞرب ورٝ زض   ٌٛ٘ر

، ا٘حطاف ٔٗیبض ٔكرم قسٜ ثطای ٔتغیطٞب حبوی اظ ایرٗ اؾرت ورٝ زض    قٛز ٔی(، ٔكبٞسٜ 1جسَٚ )

ٗ  زْ ٙسٜزٞ ٘كبٖٚ  اؾتایٗ ثبظاضٞب ٘ٛؾب٘بت ظیبز ثٛزٜ اؾت. ٔٗیبض وكیسٌی ثؿیبض ثعضي  ثرٛزٖ   پٟر

تٛظیٕ لیٕت َلا اؾت. ٔٗیبض چٍِٛی ثعضي ٚ ٔثجت اؾت وٝ ثیبٍ٘ط چِٛٝ ثرٝ ضاؾرت ثرٛزٖ تٛظیرٕ     

 .زا٘ٙس ٔی تط طٔحتُٕیغایٗ اؾبؼ ٖبٔلاٖ ثبظاض ٚلٛٔ لیٕت َلا ٔثجت ضا  وٝ ثط اؾتلیٕت َلا 
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 4211، زمستان 23، سال َشتم، شمارٌ اقتصادیَای مالی ي  سیاست فصلىامٍ 441

 

 
 تًزیع ورمال مقابلدر  کًیه بیتي چارک قیمت طلا  -. چارک1ومًدار 

(، قرىُ چربضن تٛظیرٕ    1ٕ٘ٛزاض )ثٝ ثطضؾی قىُ لیٕت َلا پطزاذتٝ قسٜ اؾت. زض زض ازأٝ 

زض ٔمبثُ قىُ ٘ٓطی تٛظیٕ ٘طٔبَ تطؾیٓ قسٜ اؾت. اٌط تٛظیٕ لیٕرت َرلا    وٛیٗ ثیتلیٕت َلا ٚ 

، ٌطزیرس  ٔری (، ُٔٙجك ثط ذرٍ  1ٕ٘ٛزاض ) یٔٙحٙتٛظیٕ ٌٛؾیٗ ضا زاقتٝ ثبقس. ثبیس  ٞبی ٚیػٌی زلیمبً

ثرطآٚضز زلیمری اظ تٛظیرٕ لیٕرت َرلا ٚ       تٛا٘رس  ٕری ، تٛظیٕ ٘طٔربَ ٘ قٛز ٔیوٝ ٔكبٞسٜ  َٛض ٕٞبٖأب 

 آٔربضی اظ تٛظیرٕ ٘طٔربَ ٞؿرتٙس. ایرٗ قرٛاٞس       تط چبقتٛظیٕ لیٕت َلا  یٞب زْثبقس. ظیطا  وٛیٗ ثیت

تٛاٖ تٟٙب ثٝ تٛظیٕ  ثٝ ٕٞطاٜ ٘ٛؾب٘بت آٖ، ٕ٘ی وٛیٗ ثیتوٝ ثطای ثطآٚضز لیٕت َلا ٚ  وٙٙس ٔی تأییس

زْ چربق ٘ؿرجت ثرٝ تٛظیرٕ ٘طٔربَ، ٕٞچرٖٛ تٛظیرٕ تری          ٞبی تٛظیٕٔبَ ثؿٙسٜ وطز ٚ لاظْ اؾت اظ ٘ط

 اؾتفبزٜ وطز. یبفتٝ تٕٗیٓاؾتیٛز٘ت ٚ تٛظیٕ ذُبی 

 تًزیع ورمال آزمًن َای ريش .2جذيل 

 ريش مقذار بحراوی سطح احتمال

0000./ 162947/0 Lilliefors(D) 

0000./  74.24241 Cramer-von Miss(W2) 

0000./  71.84152 Watson(U2) 

0000./  482.0388 Anderson-Darling(A2) 

 ٞبی پػٚٞف ٔأذص: یبفتٝ
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م  441   ...کًیه، طلا ي حرکتی بیت تحلیلَ 

 
 

ی ٞرب  زازٜ(، ثیربٍ٘ط ایرٗ ٚالٗیرت اؾرت ورٝ تٛظیرٕ       2جسَٚ )آٔبضٞبی ثطضؾی تٛظیٕ ٘طٔبَ زض 

ٞبی تحمیك ٘طٔبَ ٘یؿت ا٘تٓبض ثط ایٗ اؾرت   پػٚٞف حبيط ٘طٔبَ ٘یؿت. ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ تٛظیٕ زازٜ

ٞبی ٘بٔتمبضٖ اظ وبضایی ثبلاتطی ثطذٛضزاض ذٛاٞس ثٛز. لجرُ اظ ٚضٚز ثرٝ ٔجبحرث اؾرتٙجبَی      وٝ ضٚـ

اض ٌیطز ترب  ٚ ٘طخ ثطاثطی زلاض ٔٛضز ثطضؾی لط وٛیٗ ثیتلاظْ اؾت ٔب٘بیی ؾطی لیٕت َلا،  آٔبضی

(، ٚيٗیت ٔب٘بیی لیٕت َرلا ٚ  3جسَٚ )اظ جّٗی ثٛزٖ ضٌطؾیٖٛ ثطآٚضزی إَیٙبٖ حبنُ ٌطزز. 

 زٞس. ضا ٕ٘بیف ٔی وٛیٗ ثیت

 ماوایی بر ريی سطح متغیرَای مذل آزمًن. وتایج 3جذيل 

 وتیجٍ

 فیلیپس پرين
دیکی فًلر 

 یافتٍ تعمیم
 دیکی فًلر

 متغیر وماد
کمیت 

 بحراوی
 آمارٌ

کمیت 

 بحراوی
 آمارٌ

کمیت 

 بحراوی
 آمارٌ

I(0) 2.86- 179.25- 1.94- 2.85- 2.86- 2.91- PG قیمت طلا 

I(0) 3.81- 156.15- 1.87- 2.71- 2.97- 3.21- PB 
قیمت 

 کًیه بیت

I(0) 2.94- 199.15- 1.62- 2.63- 2.13- 3.03- PD 
ورخ برابری 

 دلار

 ٞبی پػٚٞف ٔأذص: یبفتٝ

زضنرس   5زض ؾُح  وٛیٗ ثیت(، ٔتغیط لیٕت َلا، ٘طخ ثطاثطی زلاض ٚ 3ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج جسَٚ )

تفبيُ ٔب٘ب قسٜ اؾت. زض ازأٝ چٖٛ ٔجحث انّی ثرط ضٚی لیٕرت    ثبض یه ٔب٘ب ٚ لیٕت ٘مسی آٖ ثب 

ًرٕیٗ  ثٛزٜ ٚ ایٗ ٔتغیطٞب زض ؾُح ٔٗٙبزاض ٞؿتٙس زض ٘تیجٝ ایرٗ ت  وٛیٗ ثیتَلا، ٘طخ ثطاثطی زلاض ٚ 

ٚجٛز زاضز وٝ ٘تبیج ضٌطؾیٖٛ ثٝ ضٌطؾیٖٛ وبشة ٔٙتٟی ٘رٛاٞس ٌطزیس. زض ازأٝ ثطضؾری ٔب٘ربیی   

 لطاض ٌطفتٝ اؾت. ٚتحّیُ تجعیٝی تحمیك ثب فطو ٚجٛز قىؿت ؾبذتبض ٔٛضز ٞب زازٜ
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 4211، زمستان 23، سال َشتم، شمارٌ اقتصادیَای مالی ي  سیاست فصلىامٍ 430

 

 ماوایی با فرض يجًد شکست ساختاری آزمًن. وتایج 4جذيل 

 وتیجٍ
 Min-tدیکی فًلر 

 متغیر وماد
 آمارٌ کمیت بحراوی

 قیمت طلا PG -64.85 -4.44 ماوا

 کًیه بیتقیمت  PB -58.43 -3.98 ماوا

 ورخ برابری دلار PD -63.32 -4.02 ماوا

 ٞبی پػٚٞف ٔأذص: یبفتٝ

ٚجٛز ٘رساضز   ٞب زازٜٔكىُ قىؿت ؾبذتبضی زض  قٛز ٔی(، ٔكبٞسٜ 4جسَٚ )ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج 

وٝ ٔب٘ب ثٛزٖ ؾطی ضا ثب ٔكىُ ضٚثطٚ ؾبظز. زض ایٗ ثرف ثٝ ثطضؾری ٔبضتیٍٙرُ ثرٛزٖ ؾرطی ظٔرب٘ی      

ٞرط ٌربْ    التهبزؾرٙجی ٘بٔٙرس. زض   ٔٙهرفب٘ٝ ضا ٔبضتیٍٙرُ ٔری    وربٔلاً قٛز. ٞط ٘رٛٔ ثربظی    پطزاذتٝ ٔی

ـ ثرٛزضیج  ٞب اظ ضٚ تهبزفی ثسٖٚ ضا٘ف ٘ٛٔ ٔبضتیٍُٙ ذٛاٞس ثٛز. ثطای ٔكرم ؾبذتٗ ٔبضتیٍُٙ

قرٛز. زض ٟ٘بیرت ثرب اؾرتفبزٜ اظ ضٚـ تجعیرٝ ٚاضیرب٘ؽ الرساْ ثرٝ          ّ٘ؿٖٛ زض ؾطی ظٔب٘ی اؾتفبزٜ ٔری 

 ٘بٔب٘ب اؾت. لُٗبًٕ٘بییٓ. اٌط یه ؾطی ٔبضتیٍُٙ ثبقس  ثطضؾی ایٗ تجعیٝ ٔی

 کًیه بیتمارتیىگل سری قیمت طلا، ورخ برابری دلار ي  آزمًن. 5جذيل 

probability df Value Joint tests 

0000./ 10329 9.841558 Max z(at period2) 
   Individual Tests 

probability z-Statistic Std.Error Var. Ratio period 
0000./ 9.841558- 042289./ 583810./ 2 
0000./ 9.636100- 082579./ 204265./ 4 
0000./ 6.678281- 134745./ 100138./ 8 
0000./ 4.731760- 200239./ 052519./ 16 

 ٞبی پػٚٞف ٔأذص: یبفتٝ

ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ فطيیٝ نفط ٔبضتیٍُٙ ثٛزٖ ؾرطی ضز قرسٜ اؾرت زض ٘تیجرٝ ؾرطی ٔرٛضز ٘ٓرط        

ثب لُٗیرت ٔب٘رب اؾرت. زض     وٛیٗ ثیتٔبضتیٍُٙ ٘جٛزٜ ٚ زض ٘تیجٝ ؾطی لیٕت َلا، ٘طخ ثطاثطی زلاض ٚ 

، ٘رطخ ثطاثرطی زلاض ٚ َرلا پطزاذترٝ     ٛیٗور  ثیرت ایٗ لؿٕت ٘تبیج حبنرُ اظ تحّیرُ ٕٞسٚؾری ثریٗ     

ضا زض قطایُی وٝ ٔتغیرط ٚضٚز اَٚ َرلا    وٛیٗ ثیت(، ٕ٘ٛزاض ٕٞسٚؾی ثیٗ َلا ٚ 2ٕ٘ٛزاض ). قٛز ٔی

 زٞس. ثبقس، ٘كبٖ ٔی
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م  434   ...کًیه، طلا ي حرکتی بیت تحلیلَ 

 
 

 
 )متغیر ايل طلا( کًیه بیت. ومًدار َمذيسی بیه طلا ي 2ومًدار 

اظ ؾٝ ثٗس تكىیُ قسٜ اؾت ورٝ قربُٔ ٔاِفرٝ ٔمیربؼ      2قٛز ٕ٘ٛزاض وٝ ٔكبٞسٜ ٔی َٛض ٕٞبٖ

. ظٔبٖ ثیبٍ٘ط ثبظٜ اؾتزضٖٚ ٕ٘ٛزاض(  ٞبی ضً٘( ٚ قست ٕٞسٚؾی )Timeظٔبٖ )(، period) یظٔب٘

ضا  (2ٕ٘رٛزاض ) اؾرت.   1399ترب ٘یٕرٝ اَٚ ؾربَ     1390ظٔب٘ی ؾبِیب٘ٝ ٔٛضز ثطضؾی اؾت وٝ زض ایٙجرب  

ترب   1390ٞبی ٞفتٝ َی ؾبَ 8اِی  4 ٔست وٛتبٜظٔب٘ی  ٞبی ثبظٜتفؿیط ٕ٘ٛز وٝ زض  ٌٛ٘ٝ ایٗ تٛاٖ ٔی

ٜ  ٘كبٖ ٞب پیىبٖجٟت  1395تب  1390 ٞبی ؾبَٞفتٝ َی  32اِی  16 ٔست ٔیبٖٞبی  ٚ افك 1393  زٞٙرس

ٔربِف فبظ یىسیٍط ٞؿتٙس ٚ یب ثرٝ ٖجربضت زیٍرط ضاثُرٝ ٖىرؽ ثریٗ        وٛیٗ ثیتآٖ اؾت وٝ َلا ٚ 

 1396ترب   1390 ٞربی  ؾبَٞفتٝ زض  64اِی  40 ٞبی افكثّٙسٔست یٗٙی  ٞبی افكاؾت. زض ثطلطاض  ٞب آٖ

وٙس ٚ یه  حطوت ٔی وٛیٗ ثیتآٖ اؾت وٝ لیٕت َلا ثٗس اظ لیٕت  زٞٙسٜ ٘كبٖٞبی پیىبٖ  جٟت

ٗ  ثیتٌفت ثب تغیط  تٛاٖ ٔیقٛز. ثٝ ٖجبضت زیٍط  ٔحؿٛة ٔی ضٚ٘سٜ پؽٔتغیط  ، لیٕرت َرلا زض   ورٛی

ٞبی ثیربٖ قرسٜ قرست اضتجربٌ ثریٗ زٚ ٔتغیرط لیٕرت َرلا ٚ          وٙٙس. زض ایٗ ثبظٜ ط ٔیجٟتی ٖىؽ تغیی

قست ٕٞسٚؾی یب اضتجبٌ  قٛز ٔیوٝ ٔكبٞسٜ  َٛض ٕٞبٖ ٞبی ثبظٜثبلا ثٛزٜ اؾت. زض ؾبیط  وٛیٗ ثیت

 ٚ ثّٙسٔست پبییٗ ثٛزٜ اؾت. ٔست وٛتبٜٞبی  زض افك وٛیٗ ثیتثیٗ لیٕت َلا ٚ 
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 4211، زمستان 23، سال َشتم، شمارٌ اقتصادیَای مالی ي  سیاست فصلىامٍ 433

 

 
 بیه طلا ي ورخ دلار )متغیر ايل طلا(. ومًدار َمذيسی 3ومًدار 

قست اضتجبٌ ثریٗ َرلا ٚ    قٛز ٔی(، ٔكبٞسٜ 3ٕ٘ٛزاض )ثب تٛجٝ ثٝ ٕٞسٚؾی َلا ٚ ٘طخ زلاض زض 

ثبلا ثٛزٜ اؾت. زض ایٗ ضاثُٝ  1393-1390ٞبی  ٞفتٝ زض ؾبَ 8تب  1 ٔست وٛتبٜٞبی  ٘طخ زلاض زض افك

ٔؿتمیٓ اؾت یٗٙی ثب افعایف ٘رطخ زلاض، لیٕرت    ٞب آٖٚ اضتجبٌ  وٙس ٔیَلا ثٗس اظ ٘طخ زلاض حطوت 

قرست اضتجربٌ    1396ترب   1393 ٞبی ؾبَزض َی  ٞب ؾبََلا ٘یع ثٝ تجٕ افعایف یبفتٝ اؾت. پؽ اظ ایٗ 

ٞبی ثّٙسٔرست ثربلا ٘جرٛزٜ اؾرت ٔرب پرؽ اظ ؾربَ         ثیٗ ؾىٝ َلا ٚ ٘طخ ثطاثطی زلاض ثرهٛل زض افك

ؾىٝ ٚ َرلا، ٖرلاٜٚ ثرط     ثبظاضٞبیتلآَ قسیس زض ثب٘ىی ٚ  قسٜ اٖٕبَی ٞب تحطیٓٚ ثب تكسیس  1395

ظٔب٘ی قست ثبلایی زاقتٝ، حطورت زٚ ٔتغیرط ٞرٓ     ٞبی ٔمیبؼٕٞسٚؾی ایٗ ثبظاضٞب زض تٕبٔی  ٙىٝیا

َ فبظ ٘یع ثٛزٜ اؾت. ثٝ ٖجبضت زیٍرط زض َری    پرؽ اظ تحرطیٓ لیٕرت ؾرىٝ ٚ ٘رطخ اضظ ٞرٓ        ٞربی  ؾرب

، ٔست وٛتبٜ ٞبی افكٞٓ حطوتی ٚ قست آٖ زض ایٗ  ا٘س ٚ زاقتٝحطوتی ٔؿتمیٓ ٚ ثبلایی ثب یىسیٍط 

تساْٚ زاقتٝ اؾت ورٝ ؾربظٌبض ثرب قرٛاٞس ٚالٗری       1392ٚ  1391ٞبی  ٚ ثّٙسٔست زض ؾبَ ٔست ٔیبٖ

پؽ اظ قطٚٔ ٔصاوطات ٚ ِغٛ تسضیجی  1397تب  1393اؾت. اظ ؾبَ  ٞب ؾبَالتهبز ایطاٖ زض َی ایٗ 

َرلا ٚ اضظ   ثبظاضٞبیثطجبْ آضأف ثٝ  ٞبی افكتَٛی  ٞب تحطیٓٚ ثٗس اٖٕبَ قسیس  ٞب تحطیٓثًٗی اظ 

آضأف اظ ثبظاض ؾّت ٌكتٝ ٚ قست اضتجبٌ ٚ ٕٞجؿرتٍی ثریٗ لیٕرت َرلا ٚ ٘رطخ       ٔجسزاًثبظٌكتٝ ٚ 
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ثٝ تطتیرت ٕ٘رٛزاض ترٛاٖ )ا٘رطغی( َرلا ٚ       5ٚ  4زلاض ثٝ َطظ ٔحؿٛؾی وبؾتٝ قسٜ اؾت. ٕ٘ٛزاضٞبی 

ٝ ٕٛزاضٞبی تٛاٖ ٔتغیطٞرب اقربضٜ ورطز ٚ ؾرپؽ     زٞس. زض اثتسا ثٝ تفؿیط ٘ ضا ٘كبٖ ٔی وٛیٗ ثیت  ٞرب  یبفتر

. زض ٕ٘ٛزاضٞبی ظیط قست ا٘طغی ثب ؾتٖٛ ضٍ٘ری وٙربض ٕ٘رٛزاض ثرٝ نرٛضت ٖٕرٛزی       قٛز ٔیتحّیُ 

ٞبیی وٝ تٛؾٍ ذٍ ؾیبٜ پطضً٘ احبَٝ قرسٜ اؾرت ٚ ثرب ض٘رً لطٔرع       ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. لؿٕت

زضنرس ٚجرٛز زاضز.    5زض ؾرُح   ضیآٔرب ٞبیی اؾت وٝ ٕٞسٚؾی ثرب إٞیرت    ٘كبٖ زازٜ قسٜ لؿٕت

ٝ  ٞربی  ضٚـٕٞب٘ٙس ٕ٘رٛزاض ٕٞسٚؾری اظ    آٔبضیثطای ضؾیسٖ ثٝ ایٗ ؾُح  ٛ  ٔٛ٘رت  ؾربظی  قرجی  وربضِ

اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ذٌُٛ ؾیبٜ وٕطٍ٘ی وٝ زض ٕ٘ٛزاض قرىُ ضا ثرٝ نرٛضت یره ٔررطٌٚ ٘كربٖ       

ثبیؿت ثب احتیبٌ تفؿیط ٚ تٛجیٝ قٛز  زٞس حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ٔمبزیط ثیطٖٚ اظ ایٗ ٔرطٌٚ ٔی ٔی

 زض ٔٛضز ایٗ ٔمبزیط اْٟبض٘ٓط وطز. یضاحت ثٝتٛاٖ  ٕ٘ی ضؾس ٔیثٝ ٘ٓط 

 
 ورشی( ورخ دلار. ومًدار تًان )ا4ومًدار 
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 . ومًدار تًان )اورشی( طلا5ومًدار 

٘كربٍ٘ط ٘ىربت جربِجی ثرطای ثربظاض التهربز ایرطاٖ         4ا٘طغی(، ٘طخ زلاض زض ٕ٘ٛزاض تٛاٖ )ٕ٘ٛزاض 

ٞبی پبیساضی ٘طخ اضظ  ثبظاض اضظ اظ ثجبت ثبلایی پؽ اظ ؾیبؾت 1397تب  1393ٞبی  اؾت. زض ثبظٜ ؾبَ

وٕتطی زاقتٝ اؾرت ورٝ ثرب قرطایٍ ٚالٗری       اضظ ٘ٛؾب٘بتٚ ثبظاض ثطذٛضزاض ثٛزٜ اؾت  1393زض ؾبَ 

ٕٞرٛا٘ی زاضز ٚ ِصا اضظ اظ ا٘طغی وٕی )٘ٛؾب٘بت وٕی( زض ایٗ  وبٔلاً ٞبی ؾبَالتهبز ایطاٖ زض ایٗ 

ی التهبزی ثربظاض  ٞب تحطیٓٚ قست ٌطفتٗ  1399تب  1396 ٞبی ؾبَثبظٜ ثطذٛضزاض ثٛزٜ اؾت. أب اظ 

ٞفترٝ زچربض ا٘رطغی ثؿریبض ثربلا       64ٚ ثّٙسٔرست ترب    ٔرست  وٛتبٜظٔب٘ی  ٞبی بؼٔمیزض تٕبْ  ثبضٜ هی ثٝ

 َ ٞربی پرؽ اظ تحرطیٓ ٕٞررٛا٘ی زاضز.      )٘ٛؾب٘بت قسیسی( قسٜ اؾت وٝ ثب قٛاٞس ثبظاض زض َی ؾرب

وٝ زض ایٗ ثبظاض ٘یع ثیكرتطیٗ ترٛاٖ ٔكربٞسٜ قرسٜ      زٞس ٔیتٛاٖ )ا٘طغی( لیٕت َلا ضا ٘كبٖ  5ٕ٘ٛزاض 

وٝ ٘طخ ؾىٝ  ٌطزز یثبظٔ 1392تب  1390 ٞبی ؾبَی قسیس یٗٙی ٞب تحطیٓزٚضٜ )٘ٛؾب٘بت قسیس( ثٝ 

َلا اظ تٛاٖ ٚ ا٘طغی ثبلایی ثٝ زِیُ ٘ٛؾب٘بت قسیس ثطذٛضزاض ثٛزٜ اؾت وٝ اِجتٝ پؽ اظ تٛافك غ٘ٛ ٚ 

 وبؾتٝ قسٜ ٚ ثبظاض ثٝ آضأف ٘ؿجی ضؾیسٜ اؾت. قست ثٝثطجبْ اظ تٛاٖ ایٗ ثبظاض )٘ٛؾب٘بت ثبظاض( 
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 کًیه بیت. ومًدار تًان )اورشی( 6ومًدار 

ٞرربی  زٞررس زض افررك (، ٘كرربٖ ٔرری6زض ٕ٘ررٛزاض ) وررٛیٗ ثیررتٕ٘ررٛزاض تررٛاٖ ا٘ررطغی اضظ زیجیترربِی 

ٞبی ٘فتی ٚ ثب٘ىی  ثٝ زِیُ تكسیس تحطیٓ 1399تب  1397ٚ  1392تب  1390زض ثبظٜ ظٔب٘ی  ٔست وٛتبٜ

ثربلا ثرٝ ٔٗٙربی ٘ٛؾرب٘بت قرسیس ثربظزٞی       تٛاٖ ثبلایی زاقتٝ اؾرت ورٝ ایرٗ ترٛاٖ      وٛیٗ ثیتثبظزٞی 

ٗ  ثیت٘ٛؾب٘بت ثبظزٞی یب ٚاضیب٘ؽ قطَی ثبظزٞی  ٞطچمسضاؾت، ظیطا  وٛیٗ ثیت ثیكرتط ثبقرس    ورٛی

ٗ  ثیرت ثربلاتط ثربظزٞی    یآ٘تطٚپر ٕ٘بیبٍ٘ط ا٘رطغی ثیكرتط ٚ زض ٘تیجرٝ     ٞربی ظٔرب٘ی    اؾرت. زض افرك   ورٛی

ٔفْٟٛ اؾرت وٕترط ثرٛزٖ ٘ٛؾرب٘بت      ا٘طغی وٕتطی زاقتٝ وٝ ثسیٗ وٛیٗ ثیتثّٙسٔست ٘طخ ثبظزٞی 

 اؾت. وٛیٗ ثیتثبظزٞی 

 گیری نتیجهو  بندی جمع .6

ٚ  ٞرب  فطنتٚ ثٝ چبِف وكب٘سٖ ٘ٓبْ پِٛی ٔطؾْٛ زض جٟبٖ،  ثب ْٟٛض اضظٞبی ضٔع پبیٝ )ضٔع اضظٞب(

لطاض ٌطفت. تٛؾٗٝ اضظٞربی   وبضآفطیٙبٖ، التهبززا٘بٖ ٚ ٌصاضاٖ ؾیبؾتثؿیبضی پیف ضٚی  ٞبی ایسٜ

یه اثعاض ٔربِی   ٞبی تٛا٘بییضا تحت فكبض لطاض زاز تب ایسٜ ثٙیبزی ٔطثٌٛ ثٝ  ٘فٗبٖ شییٝ تٕبٔی ضٔع پب

ثٝ ٔٙٓٛض ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٗ ثٝ ٖٙٛاٖ پرَٛ ٔرٛضز ثربظثیٙی ٚ ثطضؾری ٔجرسز لرطاض ٌیرطز. َری         

ٗ  ثیرت  ذهٛنربً اذیط، ثٝ زِیُ تٛؾٗٝ ضٚظافعٖٚ زازٚؾتس اضظٞربی ضٔعپبیرٝ    ٞبی ؾبَ ورع  ٚ تٕط ورٛی
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ٖ  ؾیبؾرت ، ٔرطزْ،  ٞب زِٚتثٝ ایٗ اثسأ ٘ٛیٗ ثكطی، تٛجٝ  ٞب ضؾب٘ٝاذجبض ٚ  ٖ ، ٌرصاضا ٖ  لرب٘ٛ ٚ  ٌرصاضا

لطاض ٌطفترٝ اؾرت. ثرب تٛجرٝ ثرٝ إٞیرت ثبظاضٞربی         تأثیطتحت  ساًیقسالتهبززا٘بٖ ٘یع ثٝ ایٗ ٔٛيٛٔ 

، َلا ٚ ٘طخ زلاض زض التهبز ایطاٖ ٚ تأثیطٌصاضی ایرٗ ثبظاضٞرب ثرط ؾربیط ٔتغیطٞربی التهربز       وٛیٗ ثیت

ولاٖ زض ایٗ پػٚٞف، ٞٓ حطوتی ٚ اضتجبٌ ایٗ ؾٝ ثبظاض ثرٝ نرٛضت زٚ ثرٝ زٚ ثرب ضٚـ ٕٞسٚؾری      

 1399تب ٘یٕٝ اَٚ ؾبَ  1390زض ثبظٜ ظٔب٘ی  قٛز ٔیاوٛ٘ٛفیعیه ٔحؿٛة  ٞبی ضٚـٔٛجه وٝ اظ 

 لطاض ٌطفت. ٔٛضز ثطضؾی

زض ؾٝ ثرف ثیبٖ ٕ٘رٛز؛ ثررف اَٚ ٕٞسٚؾرتی ٚ اضتجربٌ ثریٗ       تٛاٖ ٔی٘تبیج پػٚٞف حبيط ضا 

ٚ َلا؛ ثرف زْٚ ٕٞسٚؾتی ٚ اضتجبٌ ثیٗ َلا ٚ ٘طخ زلاض ٚ ثرف ؾرْٛ، تحّیرُ ترٛاٖ ٚ     وٛیٗ ثیت

 ٞربی ٜ ثربظ . زض 1399ترب ٘یٕرٝ اَٚ ؾربَ     1390، َلا ٚ ٘طخ زلاض زض ثبظٜ ظٔب٘ی ؾربَ  وٛیٗ ثیتا٘طغی 

ٞفترٝ   32اِری   16 ٔرست  ٔیبٖٞبی  ٚ افك 1393تب  1390ٞبی ٞفتٝ َی ؾبَ 8اِی  4 ٔست وٛتبٜظٔب٘ی 

ٗ  ثیتآٖ اؾت وٝ َلا ٚ  زٞٙسٜ ٘كبٖ ٞب پیىبٖجٟت  1395تب  1390 ٞبی ؾبََی  ٔرربِف فربظ    ورٛی

ست یٗٙری  ثّٙسٔ ٞبی افكثطلطاض اؾت. زض  ٞب آٖیىسیٍط ٞؿتٙس ٚ یب ثٝ ٖجبضت زیٍط ضاثُٝ ٖىؽ ثیٗ 

ٖ ٞربی پیىربٖ    جٟرت  1396تب  1390 ٞبی ؾبَٞفتٝ زض  64اِی  40 ٞبی افك ٜ  ٘كرب آٖ اؾرت ورٝ    زٞٙرس

 قٛز. ٔحؿٛة ٔی ضٚ٘سٜ پؽوٙس ٚ یه ٔتغیط  حطوت ٔی وٛیٗ ثیتلیٕت َلا ثٗس اظ لیٕت 

، لیٕت َلا زض جٟتری ٖىرؽ تغییرط    وٛیٗ ثیتٌفت ثب تغیط  تٛاٖ ٔیٕٞچٙیٗ ثب اؾتٙبز ثٝ ٘تبیج  

ٗ  ثیرت ٞبی ثیبٖ قسٜ قست اضتجبٌ ثریٗ زٚ ٔتغیرط لیٕرت َرلا ٚ      س. زض ایٗ ثبظٜوٙٙ ٔی ثربلا ثرٛزٜ    ورٛی

قست ٕٞسٚؾی یب اضتجبٌ ثریٗ لیٕرت َرلا ٚ     قٛز ٔیوٝ ٔكبٞسٜ  َٛض ٕٞبٖ ٞبی ثبظٜاؾت. زض ؾبیط 

ٚ ثّٙسٔست پبییٗ ثٛزٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ زض ذهرٛل ٕٞسٚؾرتی ٚ    ٔست وٛتبٜٞبی  زض افك وٛیٗ ثیت

 ٔرست  وٛتبٜٞبی  اضتجبٌ ثیٗ َلا ٚ ٘طخ زلاض ثبیس ٌفت وٝ قست اضتجبٌ ثیٗ َلا ٚ ٘طخ زلاض زض افك

ثبلا ثٛزٜ اؾت. زض ایٗ ضاثُرٝ َرلا ثٗرس اظ ٘رطخ زلاض حطورت       1393-1390ٞبی  ٞفتٝ زض ؾبَ 8تب  1

اؾت یٗٙی ثب افعایف ٘طخ زلاض، لیٕت َلا ٘یرع ثرٝ تجرٕ افرعایف یبفترٝ      ٔؿتمیٓ  ٞب آٖٚ اضتجبٌ  وٙس ٔی

قست اضتجبٌ ثیٗ ؾىٝ َلا ٚ ٘رطخ ثطاثرطی    1396تب  1393 ٞبی ؾبَزض َی  ٞب ؾبَاؾت. پؽ اظ ایٗ 

ٓ ٚ ثرب تكرسیس    1395ٞبی ثّٙسٔست ثبلا ٘جٛزٜ اؾت ٔب پؽ اظ ؾبَ  زلاض ثرهٛل زض افك ی ٞرب  تحرطی
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ٕٞسٚؾی ایرٗ ثبظاضٞرب زض    ٙىٝیاٞبی ؾىٝ ٚ َلا، ٖلاٜٚ ثط سیس زض ثبظاضثب٘ىی ٚ تلآَ ق قسٜ اٖٕبَ

ظٔب٘ی قست ثبلایی زاقتٝ، حطوت زٚ ٔتغیط ٞٓ فربظ ٘یرع ثرٛزٜ اؾرت. ثرٝ ٖجربضت        ٞبی ٔمیبؼتٕبٔی 

ٞبی پؽ اظ تحطیٓ لیٕت ؾىٝ ٚ ٘طخ اضظ ٞٓ حطوتی ٔؿتمیٓ ٚ ثبلایی ثب یىسیٍط زیٍط زض َی ؾبَ

َ ، ٔیبٖٔست وٛتبٜٞبی تی ٚ قست آٖ زض افكا٘س ٚ ایٗ ٞٓ حطو زاقتٝ ٞربی   ٔست ٚ ثّٙسٔست زض ؾرب

اؾرت.   ٞب ؾبَتساْٚ زاقتٝ اؾت وٝ ؾبظٌبض ثب قٛاٞس ٚالٗی التهبز ایطاٖ زض َی ایٗ  1392ٚ  1391

ٚ ثٗس اٖٕبَ قسیس  ٞب تحطیٓپؽ اظ قطٚٔ ٔصاوطات ٚ ِغٛ تسضیجی ثًٗی اظ  1397تب  1393اظ ؾبَ 

آضأرف اظ ثربظاض    ٔجرسزاً َرلا ٚ اضظ ثبظٌكرتٝ ٚ    ثبظاضٞربی ثطجبْ آضأف ثٝ  ٞبی افكَی تٛ ٞب تحطیٓ

ؾّت ٌكتٝ ٚ قست اضتجبٌ ٚ ٕٞجؿتٍی ثیٗ لیٕت َلا ٚ ٘طخ زلاض ثٝ َرطظ ٔحؿٛؾری وبؾرتٝ قرسٜ     

، َلا ٚ ٘رطخ زلاض ثبیرس اقربضٜ ورطز ورٝ ترٛاٖ )ا٘رطغی(        وٛیٗ ثیتاؾت. زض ذهٛل تٛاٖ ٚ ا٘طغی 

زض ایٗ ثبظاض ٘یع ثیكتطیٗ تٛاٖ ٔكبٞسٜ قرسٜ )٘ٛؾرب٘بت قرسیس( ثرٝ زٚضٜ     وٝ  زٞس ٔیلیٕت َلا ٘كبٖ 

ورٝ ٘رطخ ؾرىٝ َرلا اظ ترٛاٖ ٚ ا٘رطغی        ٌطزز یثبظٔ 1392تب  1390 ٞبی ؾبَی قسیس یٗٙی ٞب تحطیٓ

ثبلایی ثٝ زِیُ ٘ٛؾب٘بت قسیس ثطذٛضزاض ثٛزٜ اؾت وٝ اِجتٝ پؽ اظ تٛافك غ٘ٛ ٚ ثطجربْ اظ ترٛاٖ ایرٗ    

وبؾتٝ قسٜ ٚ ثبظاض ثٝ آضأف ٘ؿجی ضؾیسٜ اؾت. تحّیُ تٛاٖ ٚ ا٘طغی  قست ثٝاض( ثبظاض )٘ٛؾب٘بت ثبظ

ترب   1397ٚ  1392ترب   1390زض ثبظٜ ظٔب٘ی  ٔست وٛتبٜٞبی  ٘یع ٘كبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ زض افك وٛیٗ ثیت

تٛاٖ ثبلایی زاقتٝ اؾرت ورٝ ایرٗ     وٛیٗ ثیتٞبی ٘فتی ٚ ثب٘ىی ثبظزٞی  ثٝ زِیُ تكسیس تحطیٓ 1399

ٗ  ثیرت  ثٝ ٔٗٙبی ٘ٛؾب٘بت قسیس ثربظزٞی  تٛاٖ ثبلا ٘ٛؾرب٘بت ثربظزٞی یرب     ٞطچمرسض اؾرت، ظیرطا    ورٛی

ثربلاتط   یآ٘تطٚپر ثیكرتط ثبقرس ٕ٘بیربٍ٘ط ا٘رطغی ثیكرتط ٚ زض ٘تیجرٝ        وٛیٗ ثیتٚاضیب٘ؽ قطَی ثبظزٞی 

اؾت. زض ٟ٘بیرت تحّیرُ ترٛاٖ ٚ ا٘رطغی ٘رطخ زلاض ثیربٍ٘ط آٖ اؾرت ورٝ زض ثربظٜ           وٛیٗ ثیتثبظزٞی 

ٞربی پبیرساضی ٘رطخ اضظ زض ؾربَ      ثبظاض اضظ اظ ثجبت ثربلایی پرؽ اظ ؾیبؾرت    1397تب  1393ٞبی  ؾبَ

ثطذٛضزاض ثٛزٜ اؾت ٚ ثبظاض اضظ ٘ٛؾب٘بت وٕتطی زاقتٝ اؾرت ورٝ ثرب قرطایٍ ٚالٗری التهربز        1393

ٕٞرٛا٘ی زاضز ٚ ِصا اضظ اظ ا٘طغی وٕی )٘ٛؾب٘بت وٕری( زض ایرٗ ثربظٜ     وبٔلاً یٞب ؾبَایطاٖ زض ایٗ 

ٓ ٚ قرست ٌرطفتٗ    1399ترب   1396 ٞبی ؾبَثطذٛضزاض ثٛزٜ اؾت. أب اظ  ی التهربزی ثربظاض   ٞرب  تحرطی

ٞفترٝ زچربض ا٘رطغی ثؿریبض ثربلا       64ٚ ثّٙسٔرست ترب    ٔرست  وٛتبٜظٔب٘ی  ٞبی ٔمیبؼزض تٕبْ  ثبضٜ هی ثٝ
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َ )٘ٛؾب٘بت قسیسی ٞربی پرؽ اظ تحرطیٓ ٕٞررٛا٘ی زاضز.      ( قسٜ اؾت وٝ ثب قٛاٞس ثبظاض زض َی ؾرب

ثیبٖ ٕ٘ٛز ورٝ ٘تربیج حبنرُ اظ ایرٗ ُٔبِٗرٝ       تٛاٖ ٔیَی ُٔبِٗبت پیكیٗ ایٗ حٛظٜ زض التهبز ایطاٖ 

ٞبی ظٔب٘ی ٔرتّف ٘ؿرجت ثرٝ ؾربیط ُٔبِٗربت پیكریٗ اظ جّٕرٝ ُٔبِٗربت         جعییبت ثیكتطی ضا زض افك

(، فرطاٞٓ ورطزٜ   1395) جٗفطآثربز ٚ ضؾتٕی، ولا٘ترطی، ثٙجربض ٚ ٘رٛضی     (1393فلاحی ٚ ٕٞىبضاٖ )

( وٝ ٘كربٖ زاز٘رس پسیرسٜ ؾرطایت     1394٘تبیج ُٔبِٗٝ فلاحی ٚ جٟبٍ٘یطی ) ضغٓ یّٖاؾت. ٕٞچٙیٗ 

ٔبِی تٟٙب ٔیبٖ ثبظاض اضظ ٚ ؾىٝ زض ایطاٖ ٚجٛز زاضز، ُٔبِٗرٝ حبيرط ٞرٓ حطوتری ثبظاضٞربی َرلا ٚ       

وٝ اِجتٝ ایٗ ٞٓ حطوتی ثؿتٝ ثٝ ٘ٛٔ ثبظاض ٚ افرك ظٔرب٘ی زض ثًٗری ٔرٛاضز      ٞسز ٔیضا ٘كبٖ  وٛیٗ ثیت

زض فرربظ ٔررربِف ٚ زض ثطذرری ٔررٛاضز زض جٟررت ٔٛافررك ضخ زازٜ اؾررت. زض ذهررٛل ضاٞىبضٞررب ٚ    

ٝ ثرطای ا٘جربْ    ٌصاضاٖ ؾطٔبیّٖٕٝی پػٚٞف ثبیس ٌفت وٝ  یٞب كٟٙبزیپ زض ثبظاضٞربی   ٌرصاضی  ؾرطٔبی

زٞرس، زض  ٘تبیج پػٚٞف ٘كبٖ ٔری  وٝ چٙبٖضاثُٝ ایٗ زٚ اؾتفبزٜ ٕ٘بیٙس. تٛا٘ٙس اظ ٚ َلا ٔی وٛیٗ ثیت

آٖ اؾت وٝ لیٕت َلا  زٞٙسٜ ٘كبٖٞبی پیىبٖ،  جٟت 1396تب  1390 ٞبی ؾبَثّٙسٔست زض  ٞبی افك

ٜ  پرؽ وٙس ٚ یره ٔتغیرط    حطوت ٔی وٛیٗ ثیتثٗس اظ لیٕت  قرٛز. ٕٞچٙریٗ زض    ٔحؿرٛة ٔری   ضٚ٘رس

تٛاٖ اشٖبٖ زاقت وٝ قرست اضتجربٌ ثریٗ زٚ    ایٗ پػٚٞف، ٔی یٞب بزكٟٙیپضاؾتبی اضائٝ ضاٞىبضٞب ٚ 

ترٛاٖ ثرٝ   زض ثبظاض َلا ٔی ٌصاضی ؾطٔبیٝثبلا ثٛزٜ اؾت. اظ ایٗ ضٚ ثطای  وٛیٗ ثیتٔتغیط لیٕت َلا ٚ 

ثٝ ٔثبثٝ یه ٖٙهط جٟت زٞٙسٜ ٍ٘طیؿت. ثٝ ٖلاٜٚ پیكٟٙبز ٚ ضاٞىبض ّٖٕی زیٍرط   وٛیٗ ثیتلیٕت 

ٖ زض ثبظاض َلا ٔجٙی ثط آٖ اؾت وٝ لیٕرت ایرٗ فّرع     ٌصاضی ؾطٔبیٝزض ذهٛل  زض وكرٛض   ثٟرب  ٌرطا

ٝ ٞبی ؾیبؾی اؾت وٝ ٔتغیطٞب ٚ ؾیٍٙبَ تأثیطتحت  ٖ  ؾرطٔبی زض ایرٗ ثطٞرٝ ثبیرس ثرٝ آٖ تٛجرٝ       ٌرصاضا

ٗ  ثیرت زض ثبظاض  ٌصاضی ؾطٔبیٝذبنی زاقتٝ ثبقٙس. ٕٞچٙیٗ زض ذهٛل  ثرب تٛجرٝ زاقرت ورٝ      ورٛی

ٞربی ٔطورعی   لرٛا٘یٗ ٚ ٔمرطضات ثب٘ره    ترأثیط سٚز ظیربزی تحرت   ترب حر   تٛاٖ ٚ ا٘رطغی ایرٗ ضٔرعاضظ   

ٞربی ثرعضي ز٘یرب زض لجرُ     ٞربی قرطوت  التهبزٞبی ثطتط ز٘یب ٔب٘ٙس ایبلات ٔتحسٜ ٚ چریٗ ٚ ؾیبؾرت  

پصیطـ ایٗ ضٔع اضظ ٚ فطٚـ ٔحهرٛلات ذرٛز ٔرب ثرٝ اظای زضیبفرت آٖ ٞؿرتٙس. ٌرٛاٜ ایرٗ ٘ىترٝ،          

ٞبی تجبضی لسضتٕٙس ٔب٘ٙس تؿلا ثٛز ب ٚ قطوتپصیطـ ایٗ ضٔع اضظ تٛؾٍ وكٛضٞبی چیٗ ٚ آٔطیى

قس. ِٚی ثٝ ٔحى اٖلاْ ٖسْ پرصیطـ ایرٗ ضٔرع اضظ     وٛیٗ ثیتوٝ ثبٖث ضقس چٙسیس ثطاثطی لیٕت 
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تٛؾررٍ قررطوت تؿررلا ثررٝ ذرربَط ٔكررىلات ٚ ٔررربَطات آة ٚ ٞررٛایی وررٝ اؾررترطا  ٚ ٔبیٙیٙررً   

ٝ ٞبیی ٔجٙی ثط اضائٝ ثآٚضز، زض وٙبض ظٔعٔٝثٝ ٚجٛز ٔی وٛیٗ ثیت تٛؾرٍ   ٔحسٚزوٙٙرسٜ ٞربی  ركرٙبٔ

ٞبی ٔطوعی چیٗ ٚ آٔطیىب، ٔٛجت وبٞف قسیس لیٕت ایٗ ضٔع اضظ قسٜ اؾت. ِصا پیكرٟٙبز  ثب٘ه

ٞربی  ٞبی ثب٘ره ٞبی التهبزی ٚ ثط٘بٔٝزض ثبظاض ضٔع اضظٞب، ؾیبؾت ٌصاضی ؾطٔبیٝقٛز زض ٍٞٙبْ ٔی

ٔرس٘ٓط   حتٕربً ثط ایرٗ ضٔرع اضظ   ٞبی ثعضي جٟبٖ زض ثطأطوعی التهبزٞبی ثطتط ز٘یب ٚ ٔٛيٕ قطوت

 لطاض ٌیطز.
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