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ههای سهااتار سهاهیانی     انهداهه بانهو و پیدیهدگی    دهنده این واقعیت است که   نشان بانکی گذاری قانوننظارت و  بحث
توانهد   بزرگ یی های بانوهای بانکی دارد. البت  بروه ورشکستگی یا احتمال راداد آن در  نقش اساسی در بروه بحران

ه سهااتارهای یناسه    بهرای دهدپ پیهروی ا    ها بانویو شوک در باهارهای یالی یحسوب شده و رقابت در ییان  یانند
 ههای  یهدل گیهری اه رهیافهت   یطالعه  بها بههره    یهن ابرای ایهن ینظهور    .یدیریت ریسو و حاکمیت شرکتی افزایش دهد

اریتم نریال به  بهرآورد لهول    های ویبول و لگهای پارایتریو با توهیعای و الگوی ریسو تناسبی کاکس و روش دوره
پهرداهد.  یهی  3137-3117ههای  اصوصی و دولتی ایران لی سهال  های بانودر  ها بانویصونیت اه ورشکستگی دوره 

دار بهر لهول   یثبهت و یعنهی   تهثییر دهد یتغیرهای ییزان سریای  و باهده حقوق صاحبان سههاپ  نتایج برآورد یدل نشان یی
اهرو  اه ریسهو ورشکسهتگی     هیهان  یهدت اصوصهی و دولتهی داشهت  و     ههای  بانهو دوره یصونیت اه ورشکسهتگی  

 .استدوره  83/2اصوصی و دولتی  های انوبغیریمکن 
 JEL :C21:G21:G23بندی  لبق 

 ایدوره های یدلاصوصی و دولتی، رهیافت  های بانو، ها بانودوره یصونیت اه ورشکستگی واژگان کلیدی: 
 

 21/11/3111 پذیرش: تاریخ  31/18/3111 دریافت: تاریخ *

                                                           
 آهاد اسلایی واحد تهران یرکزی است.. این یقال  برگرفت  اه رسال  دکتری نویسنده اول ب  راهنمایی یشترک نویسندگان دوپ و سوپ در دانشگاه 3
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 مقدمه .1

ای  با اهمیت سیستمی اه نظر کمیت  بال دارای اهمیت ویژه های بانوتشخیص ییزان ریسو در بین 

تواننهد نقهش    ههای سیسهتمی یهی    بزرگ با ییزان دارایی بیشتر بها پهذیرش ریسهو    های بانوبوده و 

تمایل به    تر بزرگ های بانورا در ایجاد ریسو سیستمیو در باهارهای یالی داشت  باشند.  یؤیری

های بالاتر  بر یبنای پذیرش ریسو های فعالیتی ینابع کمتر و داشتن سریای  کمتر و یبات و پایدار

یوجبهات   هها  آنها و پیدیهدگی   و نوع فعالیت ها آن وکار کس یدل  بر اساسهستند و این یوضوع 

 کند. شکنندگی بیشتری را فراهم یی

 صنعت در رقابت قصد ک  است ها بانو دهده بر اول یرحل  در ارد، یشتریان رضایت کس 

 یهو  آنکه   اه قبهل  یههم،  ایهن  ایها  دارند؛ اود رقبای ییان در را نقدینگی بیشتر جذب و بانکداری

 شهبک   در گهذاری  سهررده  اینیهت  و سهلایت  به   باشهد،  یشتریان جذب و حفظ برای باهاریابی بحث

 دنهوان  به   یرکهزی  بانو همدنین و گذار قانون ویژه توج  نیاهیند اود این ک  است یربوط بانکی

بررسهی   شبک  بهانکی کشهور،   در حمایت و نظارت سااتار در ،رو  این اه. است پول باهار ناظر یقاپ

کرد بهرای برقهراری    اددا توان یی جرأت دارد. ب  حساسی و اهمیت حائز نقش گذاران، سررده رفتار

 ادتمهاد  شهدن  دار ادشه   صهورت   در. است ضروری گذاران سررده ادتماد حفظ یبات شبک  بانکی،

 و کرده اار  باهار این اه را اود وجوه ک  بود اواهند کسانی اولین بانکی گذاران سررده دمویی،

 که   ارد یشتریان های سررده اینیت حفظ لذا .آورد اواهند روی باهارها سایر در گذاری سریای  ب 

 و گذار قانون کشور، های بانو کار دستور در باید شود، یی شایل را بانو یشتریان اه کثیری تعداد

 گهذاران  سهررده  اه حمایت و بانکی شبک  در ارد های سررده اینیت حفظ. گیرد قرار یرکزی بانو

 اقتصادی ابعاد بر دلاوه تواند یی یهم این و است براوردار کشور بانکی شبک  در بالایی اهمیت اه

 .باشد نیز اجتمادی آیار دارای بانکی، و

 هها  بانهو  ی ،دهدپ تکایهل بهاهار سهریا     ب  دلیل، توسع  درحال یکشورها یرهمانند سا یراندر ا

 وسهیل    به  هها اغله     بنگهاه  ییهال  تهثیین و  کنندایفا یی یاقتصاد های فعالیتدر  یهمواره نقش یهم

 ینه  در هی گیهری  یمتصهم  ی،بانک های فعالیتدر  یاساس یرهایاه یتغ یکی. گیرد یصورت ی ها بانو
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بهر نهرخ سهود     سو یوک  اه  شود یی یسود سررده اه آنجا ناشنرخ  یت. اهمهاستدهنرخ سود سرر

بهر   یگرد یو اه سو گذارندیی تثییر گذاریی سریا ییال تثیینبر نرخ  یج و در نت ها بانو یلاتتسه

بها بخهش    ایی ارتباط دوسو ینرخ سود بانک .باشندیایرگذار ی یانداه جایع  و ینابع بانک پس یزانی

 ییهر تنوع و تغ یجادیصرف، ا یدر الگو ییرتغ یقنرخ بهره اه لر ییراتاقتصاد دارد. تغ یو پول یواقع

کشهور   یاقتصهاد  ههای  فعالیهت بهر   گذاریی سریا ین در هی گیرییمافراد و تصم های داراییدر سبد 

 گذاردیی تثییرها  انواع سررده ی بر حجم و ترک ها بانونرخ سود  ییراتتغ ینایرگذار است. همدن

لذا، درک رفتار نرخ بهره دهد. ییقرار  تثییررا تحت  ها بانوو دملکرد  یسودآور یقلر یناه او 

 یاریناس  بس یب  رشد اقتصاد یدنو رس یپول هاییاستیناس  س یاجرا یبراو دوایل یؤیر بر آن 

در یطالعه    تاکنونیروری بر ادبیات نظری و تجربی تحقیق بیانگر این است ک  . است یتحائز اهم

اصوصی و دولتی در ایهران بها    های بانویستقیمی ب  برآورد لول دوره یصونیت اه ورشکستگی 

ههای بقها پردااته  نشهده و صهرفام در یطالعه  شهاهدرا و        ای و تحلیهل دوره ههای  یهدل گیهری اه  بهره

ااته   گهذاران پرد بر رفتهار سهررده   ها بانوورشکستگی غیریمکن  تثییر( ب  بررسی 3117نوربخش )

شهود به  روش   یطالعهاتی در ایهن پهژوهش سهعی یهی      اه  نشده است، لذا ب  ینظور یرتفهع نمهودن   

اصوصهی و دولتهی در    ههای  بانهو های بقا ب  تخمین لول دوره یصهونیت اه ورشکسهتگی    تحلیل

پردااته  شهود. در ادایه  یقاله  به  صهورت هیهر         3137-3117ههای  سیستم بهانکی ایهران لهی سهال    

 ست:شده ا دهی ساهیان

شناسهی تحقیهق   در بخش دوپ ب  ادبیات نظری و تجربی تحقیق پرداات  شده و در ادایه  روش 

های تحقیق ااتصاص یافت  و در نهایهت  شود. بخش چهارپ ب  برآورد یدل و تحلیل یافت یعرفی یی

 شود.گیری تحقیق ارائ  ییبندی و نتیج در بخش پایانی، جمع

 مروری بر ادبیات تحقیق. 2

پرداات  شده و در ادایه    ها بانویربوط ب  توقف و ورشکستگی  این بخش ابتدا ب  یبانی نظریدر 

یورد بررسهی   ها بانودر هیین  ورشکستگی  شده انجاپیطالعات تجربی اارجی و داالی  ترین یهم

 گیرد.قرار یی
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 . مبانی نظری تحقیق2-1

در  هها  آن و اساسهی    نقهش یحهوری  و سایر یؤسسات یالی با توج  ب ها بانووقف و ورشکستگی ت

شهود. وقهوع ایهن    تلقی یی تر پیدیده ایئل سیاقتصادی  های بنگاهاقتصاد کشورها در یقایس  با سایر 

روبرو است، هیرا تبعات ریسو سیسهتمی تهوأپ بها     بالاییهای پولی دنیا با حساسیت پدیده در نظاپ

تواند غالبام دارای آیار بسیار یخربی بر یجمود  نظاپ پولی و یالی کشورها و اه لریهق  این پدیده یی

در بعهد نظهری و    ای گستردهآن یجمود  کل اقتصاد باشد. اهمیت این یوضوع بادث ایجاد ادبیات 

گرچ  سابق  ادبیات یهرتب   اپولی، یالی و بانکداری شده است.  گذاری سیاستکاربردی در حوهه 

ورشکستگی بانکی دارای قدیتی نزدیو ب  چند ده  است لکن بحران یالی اایر در جهان با حوهه 

و پیایدهای آن بادث تمرکز شدید به  یسهائل یهرتب  در اصهوص ایهن پدیهده توسه  یحققهین و         

 گذاران سیاستساهان فعال در حوهه پولی و بانکی شده است. شواهد حاکی اه آن است ک  تصمیم

نماینهد.  ب  این پدیده توج  نمهی  انگاران سادهل تبعات جدی ورشکستگی بانکی دلی پولی در دنیا ب 

کننهد تها در یقهالعی که  یهو بانهو اه یرهههای        یهی  تلاشهای پولی و بانکی در دنیا دمویام نظاپ

بهانکی   سهلایت به  یسهیر    سهردت  به  نماینهد بها ادمهال اقهدایاتی بانهو را      بانکی دبهور یهی   سلایت

وفصهل را   ددپ حصول نتیج  در این اصوص فرآیندی تحت دنهوان حهل   باهگردانده و در صورت

نحوی ک  در گاپ اول، ورشکستگی رخ ندهد و در صورتی ک   در اصوص آن دملیاتی نماید؛ ب 

هها و تبعهات اقتصهادی و غیراقتصهادی آن به  حهداقل یمکهن        وقوع این پدیده یسجل گردد، هزین 

سهتگی و ادمهال قهانون توسه  یقهاپ پهولی پیرایهون        کاهش یابد. اهمیت پردااتن به  یسهئل  ورشک  

پیش رفت   ب  آنجاهای پولی یترقی تا های پولی کشورهای براوردار اه نظاپفعال در نظاپ های بانو

ههایی اسهتاندارد بهرای بهروه احتمهالی      های یربول  باید برنای فعال در نظاپ های بانوترین ک  سالم

پیرایونی در حوهه فعالیت اود نسبت ب  تصحیح  تحولاته با وضعیت توقف را داشت  باشند و همرا

 .های اود اقداپ نمایندو باهنگری برنای 

صورت دمویی اه دنوان  رسد در راستای توصیف پدیدهای ک  برای توصیف آن ب نظر یی ب 

شود، تدقیق در یفهوپ س  دبارت در ادبیات یرتب  ضروری است. استفاده یی «ورشکستگی بانکی»
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 شهروع تواند نقطه   ر گاپ اول تبیین یسئل ، شناسایی وجوه افتراق و اشتراک س  دبارت یذکور یید

 :اه اند دبارتیناسبی باشد؛ این س  واژه 

 ؛3ورشکستگی .3

 ؛2توقف یا دریاندگی بانکی .2

 .1شکست بانکی .1

است ک  قادر ب  باهپردااهت   وکار کس قانونی یربوط ب  یو شخص و یا  ورشکستگی روی 

اه لریهق تکمیهل داداواسهت توسه       یعمهولام فرآینهد ورشکسهتگی   . های یعوق اود نیسهت بدهی

 های داراییشود. در شرای  تثیید ورشکستگی، تماپ بدهکار و ب  ندرت اه لریق للبکاران آغاه یی

ههای یعهوق   برای پردااهت بخشهی اه بهدهی    ها داراییگیری و ارهیابی شده و اه آن بدهکار انداهه

آییز رسهیدگی به  یسهئل  ورشکسهتگی، بهدهکار اه تعههدات       ود. پس اه پایان یوفقیتشاستفاده یی

ک  یو شهخص   تسا هیانی «بانکی توقف» دبارتشود. یربوط ب  قبل اه ارائ  داداواست رها یی

یالی اود در قبال للبکاران اود در هیهان سررسهید نباشهد.     تیا ساهیان دیگر قادر ب  انجاپ تعهدا

 نهاد یتوقف  یدلشود ک  بر یبنای آن اقدایات قانونی  «اقای  ددوی توقف»تواند ینجر ب  توقف یی

ااتم  دادن ب  فعالیت بانو یتوقف توس  ت بانکی را سشک 1اینوستردیادانشنای   گیرد.صورت یی

. است و در واقع یعنای یعادل با واژه دوپ برای آن در نظر گرفت  اسهت  نمودهگر تعریف نهاد تنظیم

 .هستبررسی صورت گرفت  یؤید آن است ک  چنین تعاریفی یورد تثیید سایر ینابع نیز 

آن است ک  ورشکستگی در حقیقت یو وضهعیت   بیانگرتر یفهوپ ورشکستگی بررسی دقیق

باشد. یقایس  تعاریف یربوط ب  واژه اول با دو واژه دوپ  «توقف»اه وقوع رادادی با دنوان  یااص

سهاهند؛ ایهن در   آن است ک  این دو واژه یعانی تقریبام یشابهی را در ذههن یتبهادر یهی    بیانگرو سوپ 

حالی است ک  در ینابع یختلف ب  تدقیق در تشخیص تمایز بین یا دو یفهوپ تثکید شهده اسهت. در   

                                                           
1. Bankruptcy 

2. Bank Insolvency 

3. Bank Failure 

4. Investpedia 
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وضعیت بیشتر بهودن حجهم    دهندهنشانتبیین شده ک  گرچ  هر س  واژه  گون  اینتوضیح این تمایز 

شهود و  یهی  الهلاق ، ایا یفهوپ توقف ب  یو وضعیت یهالی اهاص   هاست دارایینسبت ب  تعهدات 

 .استفهوپ حقوقی بوده ک  ینشث آن قانون ی ورشکستگی ناظر بر یو

 ب  ینظورو تبدیل وضعیت  اصلاحینظور  پس اه راداد وضعیت توقف باید اقدایات فوری ب 

صورت پهذیرد. اهجمله  ایهن اقهدایات      «وااتم  فعالیت بان»جلوگیری اه راداد وضعیت یحتمل 

ههای جهاری و   ههای سهربار و یهذاکره یجهدد در اصهوص بهدهی      ایجاد نقهدینگی، کهاهش هزینه    

ایجهاد   1و  1. در دمل را ب  دنبال دارد ک  نتیج  آن برلرف شدن یسهئل   استها باهپرداات بدهی

اتماپ فعالیهت بانهو    توقف اه لریق اقدایات یختلف و یا «وفصل حللرح »یو  «توقف»وضعیت 

یتوقف است. ورشکستگی اشاره ب  راداد یو دملیات یوفق دادرسی است ک  یو حالت ااص 

دنوان پدیدهای یوقتی و  تواند غالبام ب است. وضعیت توقف یی «توقف»یسئل   «وفصل حللرح »اه 

للبکاران تلقی شود؛ این در حالی اسهت که  تمهایی بهدهکاران      اه سویینعطف بدون اقای  ددوی 

 .شونددنوان یتوقف تلقی یی ورشکست  ب 

ههای دو پدیهده توقهف و ورشکسهتگی را در قاله       توتوان تفایی ال  فوقطی بندیدر جمع

 :یوارد هیر بیان داشت

 .تواند یوقتی باشدتوقف یی -

است، ایا چنین وضعیتی نیز یمکن است حل قانونی برای وضعیت توقف ورشکستگی یو راه -

پذیر باشد ک  وضعیت توقف اه لریق یو برنایه  دقیهق اقتصهادی و یهالی یها اه لریهق       ایکان

 .بیرونی ینابع نیز برلرف گردد تزریق

پیرایون توقف باشد و یربوط  وفصل حلدنوان آارین گاپ در فرآیند تواند ب ورشکستگی یی -

، یوسهفی دینهدارلو  ) ی برای یسئل  توقف وجود نداشت  باشهد ب  شرایطی است ک  گزین  دیگر

3111 :32-31.) 

بیان شده اسهت، اه جمله     ها بانو گیشکستوربانکی و  های بدهیبرای ایجاد  یتعددیدلایل 

 :ب  یوارد هیر اشاره کرد توان ییدلایل  ترین یهم
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 ؛بالا های باهدهیرشد سریع و  .3

 ؛یبانک نیبکمبود ینابع یالی اه باهارهای  .2

 ؛سریای  کم و کمبود کفایت سریای  .1

 ؛گیری کم برای یطالبات یعوق ضعیف و ذایره دهی واپ .1

 ؛ضعف در حاکمیت شرکتی و نظارت ساهیانی .1

 ؛ادطای واپ ب  اشخاص یرتب  .8

 .کس  درآید اه لریق پذیرش ریسو بالا .7

یشهتر کشهورهای   ، در بنیبنهابرا  .انهد  بهوده  هها  بحهران دلیهل بهروه    شهده  انجاپیطالعات  بر اساس

اروپهایی سهااتار یالکیهت، تمرکهز      ههای  بانهو اروپایی، دلل اصلی بروه بحران و دلایهل شکسهت   

 نیبنهابرا  یالی وجوه، رشد سریع و ضعف در حاکمیت شهرکتی هسهتند.   تثیین، شکاف در ها بدهی

من یبات و انج المللی بینپول، بانو تسوی   المللی بیناغل  نهادهای ناظر در جهان همانند صندوق 

را بسیار حائز اهمیت دانستند و راهکارهایی  المللی بینیالی نیاه ب  اصلاحات اساسی در نظاپ بانکی 

نقهد، اصهلاح یقهررات     های داراییهمدون قوت بخشیدن یدیریت ریسو نقدینگی و افزایش سرر 

سهمت  سریای ، لزوپ ردایت استانداردهای حسابداری، اصهلاح در باهارههای یشهتق  و حرکهت به       

تسوی  این باهارها ب  صورت یکجا و یرکزی، یقررات گذاری ااص در دملیات هجینگ، نظارت 

را ضهروری دانسهتند. بها     ها بانویدیریت بحران در  های گروهو ایجاد  بندی رتب  یؤسساتبیشتر بر 

 اتحادی  اروپها، یسهیر نظهارت بهانکی در اتحادیه       های بانوبروه بحران و یشکلات یوجود در بین 

اه قبل دمل کرده است و بانو یرکزی اروپا و یرجع نظارت بهانکی اتحادیه     تر شفافاروپا بسیار 

 ههای  بانهو در بهین   ها دارایی، پیشنهادهای ااصی را برای بررسی کیفیت 2131اروپا در اکتبر سال 

 ههای  روشو  هها  سیاسهت ، بررسهی فرآینهدها،   هها  دارایهی اروپایی ارائ  کردند. در ارهیهابی کیفیهت   

 .گیرد ییقرار  وتحلیل تجزی یورد  ها داراییحسابداری، بررسی ادتبارات و ارهیابی ویایق و ارهش 

یو کلید اساسی در ارهیابی جایع در بانکداری یدرن بوده و هدف  ها داراییارهیابی کیفیت 

اقهداپ  کیفیهت اللادهات بهانکی، شناسهایی و اجهرای هرگونه         بهالا بهردن  اه آن ارتقای شهفافیت و  
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صنعت بانکداری اروپا است. ایهن   نفعان ذیاصلاحی لاهپ و افزایش المینان و ادتماد سهایداران و 

یکانیسم نظهارت یکرارچه  و واحهد     ساهی پیادهقبل اه  ها بانو ساهی آیادهارهیابی گایی یهم برای 

اروپایی  های بانودر بانکداری یدرن اروپا است. یطابق با این پیشنهادها یرجع نظارت بانکی اروپا 

در  هها  دارایهی . بررسهی کیفیهت   کننهد  ییدهی ترغی   جدید گزارش های فریترا ب  تطابق بیشتر با 

شده و پس اه  ساهی پیاده ها بانواروپا ابتدا توس  یرجع نظارتی اروپا ب  صورت نمون  در برای اه 

اهاص بررسهی کیفیهت     ههای  روشیطهابق بها    هها  دارایهی کیفیهت   یابیاودارهیلزپ ب   ها بانوآن، 

یوجود در تراهنای  اود  های کاستیو  ها چالشاه این لریق  ها بانواواهند شد؛ بنابراین  ها دارایی

یوجهود به  برقهراری الزایهات یقرراتهی اقهداپ        های کاستیند با رفع توان ییرا یشخص کرده و بهتر 

 .کنند

یشهخص   ها آنادتباری  ریزی ی برناوضعیت بانو را در یورد پرتفوی واپ و  ها داراییکیفیت 

، بررسی چگونگی وضهعیت بانهو در یهورد تخصهیص     ها دارایی. هدف اه ارهیابی کیفیت کند یی

سهت. اه ایهن رو ییهزان ریسهو ادتبهارات، ریسهو نکهول و        ها بانوشده نزد  گذاری سرردهوجوه 

و  هها  وییقه  توانایی پرداات قرض گیرنهدگان،   ها دارایی. در کیفیت یابد یییطالبات یعوق اهمیت 

یهورد   هها  واپپشتوان  واپ، بررسی اوضاع و شرای  ادطای تسهیلات ب  یتقاضیان  های داراییکیفیت 

در  هها  آنبها دملکهرد    هها  بانهو یهالی و   یؤسساتدر  ها دارایی. کیفیت گیرد ییقرار  وتحلیل تجزی 

بهرای حفهظ    هها  بانهو بسهتگی دارد و   هها  آنویهایق  ارتباط است. ادطای تسهیلات ب  نقد شوندگی 

بایبات در پرتفوی اهود اسهتفاده کننهد و بهرای جبهران       های داراییاود باید اه  های داراییکیفیت 

تسههیلات و   بنهدی  لبقه  یشخصی را لحاظ کنند.  ریزی برنای ، ذاایر یناس  و ها آنکاهش ارهش 

 بنهدی  لبقه  رفتهار تسههیلات گیرنهدگان دارد.    بسهت  به  وضهعیت یهالی یها       هها  آنگیری برای ذایره

تسهیلات باید ضمن تعیین ریسو ادتباری و انواع تسهیلات، تصهویر دقیقهی اه کیفیهت تسههیلات     

غیرقابهل   ههای  نوسهان و  هها  شهوک ترسیم کند؛ ب  نحوی ک  بتواند درج  تحمل بانو را در یقابهل  

تهدوین قهوانین و رویکردههای     نگیدر یهورد چگهو   (.3111)شهاهدرا،   کنهد  گیری انداهه بینی پیش
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 گردیهده  پیشهنهاد  ادبیات نظری در یتعددی الگوهای ها بانو ورشکستگی بحث در دولتیداال  

 شوند:بندی ییس  نظری  تقسیم قال  در الاص  لور ب  ک 

 (3371) 2صورت کلاسیو توس  باگوت است ک  ب  3«دهنده نهایی واپ» الگوی اولین نظری  

ههایی که     باید اه لریق ادطای واپ ب  بانو یطرح گردید و بر اساس آن دولت یا بانو یرکزی یی

را اه  ها آنهای اود را دارند،  دچار کمبود نقدینگی شده ایا در بلندیدت ایکان باهپرداات بدهی

رسهد، ایها    توج  ب  نظهر یهی   اطر ورشکستگی نجات دهد. این سیاست اگرچ  اهلحاظ نظری جال 

هایی ک  صرفام  لحاظ دملیاتی اجرای آن ب  دلایل یختلفی دشوار اواهد بود. اولام تشخیص بانواه

رونهد   ای ورشکسهت  به  شهمار یهی     هایی که  اهلحهاظ تراهنایه     اند اه بانو با شوک نقدینگی یواج 

بزرگهی که     ههای  بانهو پذیر نیست. یانیام حتهی در صهورت تشهخیص آن، انحهلال      سادگی ایکان ب 

 –تواند آیار اجتمادی و اقتصادی هیادی  آیند نیز یی حساب یی اهلحاظ اقتصادی واقعام ورشکست  ب 

 باهسهاهی  ههای  هزینه   حیهث  ایهن  اه. باشهد  داشهت   همهراه  به   ‐ سیسهتمی  ههای  ریسو ایجاد اهجمل 

 هها  نهو با ایهن  ورشکسهتگی  دواق  با یواجه  های هزین  اه کمتر است یمکن ورشکست  های بانو

 برابهر  در هها  دولهت  ک  شود یی آن اه یانع دمویام سیاسی اقتصاد ب  یربوط یلاحظات همدنین. باشد

این  یرو شیپهای دملیاتی یختلفی  تفاوت باشند. لذا چالش ستگی یؤسسات یالی بزرگ بیورشک

 در یثبهت دارای سهریای    ههای  بانهو الگو قرار اواهد داشت. همدنین دیدگاه دیگری یعتقد است 

لاهپ دولهت   رو اه ایهن  بانکی کمبود نقدینگی اود را جبران کرده و  توانند در باهار بین ییتراهنای  

هههایی کهه  اهلحههاظ تراهنایهه  ورشکسههت  هسههتند   صههرفام در یههورد حفههظ و حمایههت اه بانههو اسههت

 .گیری نماید تصمیم

شده و بر اسهاس   شناات « ورشکستگی برای بزرگ بسیار» دنوان با ک  است الگویی نظری  دوپ

 هها  آنبهزرگ را به  دلیهل آیهار بهالای ورشکسهتگی        ههای  بانهو بایهد   آن دولت ب  هر صورت یهی 

 د.یوردحمایت قرار ده

                                                           
1. Lender of Last Resort 

2. Bagehot 
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 تعهداد  دولهت یدااله    کننهده در یدااله  یها دهدپ     سهوپ دایهل تعیهین    نظری درنهایت بر اساس 

که    کنندبیان یی (2133) 3لیرولماه و آچاریا ینظر این اه. است ورشکستگی یعرض در های بانو

که  تعهداد یؤسسهات در یعهرض      ،نمایهد  هها  بانواقداپ ب  حمایت اه  لاهپ استدولت صرفام هیانی 

 صورت ب  را ها آن اه برای تواند یی دولت شرای  این در و باشد هیاد کافی ٔ انداهه ورشکستگی ب 

 (.321: 2133یرولماهل،  و نماید )آچاریا حمایت تصادفی

دیهده   آسهی   های بانوها هیانی اه  اند ک  در دمل دولت نشان داده نظری یطالعات دریجموع

بسههیار پیدیههده بههرای »، «بسههیار بههزرگ بههرای ورشکسههتگی»کننههد کهه  جههزی یصههادیق  حمایههت یههی

حساب آیهده و یها ایکهان شهیوع و بهروه       ب « بسیار ب  هم یرتب  برای ورشکستگی»و « ورشکستگی

 .دهای سیستمی بالا باش ریسو

 . پیشینه تحقیق2-2

یطالعات تجربی یتعددی در هیین  ارتباط بین انداهه بانو و یتغیرهای اقتصهادی و بهانکی صهورت    

ای تابلویی ب  بررسی یاندگاری و ( با استفاده اه رهیافت داده2121) 2گرفت  است. استف و دیملیس

رسهند  ایهن نتیجه  یهی    پردااته  و به    2111-2138ههای  کشور لهی سهال   37دواپ سیستم بانکی در 

دار بهر بقهای سیسهتم    یثبهت و یعنهی   تهثییر گذاران بانکی و کفایت سهریای   حفاظت اه سررده سررده

 بانکی کشورهای یورد یطالع  دارند.

 هها  بانو انداههدریافتند ک  ریسو سیستمیو با رشد ای در یطالع  (2131) 1و همکاران ونیل

به  ورشکسهتگی غیهریمکن سهاهگار و بها سهریای  بهانکی        کند و با سیاست یربهوط  افزایش پیدا یی

آیده اه این یطالع ، دیدگاه جلوگیری و ادمهال یحهدودیت بهر    دستدارد. نتایج ب  سای دک رابط 

افهزایش ریسهو     بزرگ یوج های بانوکند. بنابراین، یی تثییدآن را  انداههبانو و  های فعالیت

                                                           
1. Acharya & Yorulmazer 

2. Stef & Dimelis 

3. Leaven et al 
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ههای  برنهد. لهذا نیهاه اسهت سیاسهت     یی بالاتررا هم  شانحال کارایی دین شوند و درسیستمیو یی

 .یناسبی در جهت بهبود و جلوگیری اه بحران یالی ادمال شود

ب  بررسی ایر افزایش باهده  ها بانوای هزین  های یدلا استفاده اه ( ب2133) 3و ویلسون لاکوی

یعتقدند ک  یطالعات گذشهت  در رابطه  بها ایهن یوضهوع بیشهتر بهر اسهاس          ها آناند. یقیاس پرداات 

یهورد   هها  آنپارایترهای غیرواقعی صورت گرفت  و در نتیج  ایر یههم اقتصهاد یقیهاس در یطالعهات     

بزرگ  های بانوتر دریافتند ک  با استفاده اه یتغیرهای واقعی ها آناست. بنابراین  توج  قرار نگرفت 

اهود   انداهههمواره تمایل ب  رشد  ها آنه اقتصاد یقیاس یواج  هستند، ب  همین دلیل با افزایش باهد

جلوگیری کند. این اقداپ به  ههدف کهاهش تعهداد      ها آنناظران اه رشد   دارند تا جایی ک  یداال

 2بهروور و جگتیهانی  توسه    شهده  انجهاپ . در یطالعه   استیؤسسات یشمول ورشکستگی غیریمکن 

پردااته   به  ایهن شهرای      ها بانوورود   بزرگ و آستان های بانوورشکستگی   یوضوع ( ب2138)

ییهزان    بهزرگ آیریکها و یحاسهب    ههای  بانهو اند ک  با در نظر گهرفتن  سعی کرده ها آن. شده است

یهم تلقی شهود   اتیوتا اه نظر سیستم یتحمل شودهایی ک  هر بانو حاضر است و هزین  ها دارایی

ههایی اهاص در یقابهل    تگی غیریمکن بررداهند. ب  دلیل وجود سیاسهت ورشکس هب  بررسی یحدود

تمایهل   هها  بانهو ، بسیاری اه ها بانو گون  نیابزرگ و همدنین وجود ینفعت هیاد برای  های بانو

. نتایج این پژوهش بیانگر ایهن  بزرگ شوند های بانوورشکستگی غیریمکن  هدارند ک  وارد حوه

ای هها بههره  اه ایهن ینفعهت   هها  بانهو  سهایر هایی دارنهد که    ایلی بزرگ یزیت های بانواست ک  

وری بیشتر تمایل به  بهزرگ شهدن    برای بهره ها بانویعتقدند ک  ( 2131) 1. فلدین و یستربرند نمی

افتد. به  ههر صهورت ریسهو     اتفاق یی ها بانوآن ورشکستگی غیریمکن برای   در نتیج دارند ک  

. وری اسهت که  دارنهد   آورنهد ایلهی بیشهتر اه بههره    بزرگ ب  وجود یی های بانوک   ماتیکیسیست

حههل یههؤیری نیسههت و یمکههن اسههت ایههن  راه ههها بانههوحههال ایجههاد یحههدودیت در انههداهه دردههین

                                                           
1. Wheelock and Wilson 

2. Brewer and Jagtiani 

3. Feldman and Mestre 
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ها ب  وجود آورند ک  ب  دور اه نظارت یالی اقداپ به  ریسهو   را برای بنگاه یا زهیانگها یحدودیت

 شود.یی اتیوسو سیستمکنند ک  در نهایت ینجر ب  ری

ورشکستگی غیریمکن  ب  تثییرگذاری نرخ سررده بر 3(2131در پژوهش بعدی کویار و لستر )

به  یشهکلات ناشهی اه آن     هها  بانهو بها یعرفهی ورشکسهتگی نهایمکن      هها  آن. انهد  پردااته   ها بانو

 ههای  بانهو دهد ک   اند ک  یشکل ورشکستگی نایمکن هیانی رخ یی اشاره کرده ها آناند.  پرداات 

این  بر اساسیند شوند.  های دولتی بهره سیستمیو یهم انتظار دارند در هیان وقوع یشکل اه کمو

کنند اه ضرر و هیان یشهکلات بهانکی یحافظهت اواهنهد      انتظار، للبکاران این بانو نیز تصور یی

در یقابل ریسو ادتباری  ها بانوورشکستگی نایمکن  کنند ک  ( بیان یی2131)شد. کویار و لستر 

انگیهزه اواهنهد داشهت که       ها بانواواهند بود و ب  همین دلیل یدیران و سهایداران این  یحفوظ

ریسو بیشتری را برذیرند و سهود بیشهتری را دریافهت کننهد. هیهرا اه ضهررهای احتمهالی ریسهو         

یالی  تثیینهایی ک  ب  دلیل ورشکستگی نایمکن، هزین   هند دید. بانوادتباری آسی  کمتری اوا

شهوند و درنتیجه     ای اه این یزیت براوردار یی کنند، در واقع ب  لور نادادلان  کمتری پرداات یی

 بیشتر شود. ها بانودهد ک  انداهه و یقیاس  اجاهه یی

 هها  بانهو شود ک  سایر  یز بادث ییکند ک  این یوضوع ن ( بیان یی2132در این رابط  هالدین )

یهالی   تهثیین هم تمایل داشت  باشند ک  ب  وضعیت ورشکستگی نایمکن دسهت یابنهد که  اه هزینه      

را پهرورش دههد    تهر  بزرگ های بانوشود ک  نظاپ یالی  ها ینجر یی یند شوند. این یزیت کمتر بهره

که  در آن ورشکسهتگی نهایمکن     کند ک  نظهایی  شوند. وی بیان یی ک  ریسو بالایی را پذیرا یی

دههد و توانهایی نظهاپ را بهرای پشهتیبانی       شیوع پیدا کند، یبات نظاپ یالی را در یعرض اطر قرار یی

 دهد. یبات کاهش یی

 هها  بانهو ههای یهالی دولهت به       که  کمهو   2113( دریافتند ک  اه سهال  2131کویار و لستر )

لیاتی را در رابط  با حل یشکل ورشکستگی دم گذاران یقرراتصورت گرفت ، بسیاری اه ناظران و 

                                                           
1. Aditi Kumar & John Lester 
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هایی در جهت کهاهش احتمهال ورشکسهتگی     در پیش گرفتند. در آیریکا سیاست ها بانونایمکن 

، تهر  گیرانه   سهخت تهوان به  کفایهت سهریای       هها یهی   صورت گرفت. اه جمله  ایهن سیاسهت    ها بانو

هها بهروی    دوپ ایهن سیاسهت  بانکی و غیره اشاره کرد. بخهش   های فعالیتهای  نقدینگی، یحدودیت

تمرکهز دارد. قهانون داد    هها  بانهو های یالی دولت برای جلوگیری اه سقوط  یحدود کردن حمایت

دو را یمنوع کرده است. بسیار یهم است ک  ههر   2113های یالی ب  شکل سال  فرانو، یدل کمو

کننهد. در کهل   یؤیر باشند و بتوانند یشکلات ناشی اه ورشکسهتگی نهایمکن را برلهرف     ها سیاست

بزرگ در دوره پس اه بحهران به  شهکل یعنهاداری کهاهش یافته         های بانوهای نرخ سررده  یزیت

گهردد. یطالعهات    ب  یهواردی غیهر اه دایهل ورشکسهتگی نهایمکن بریهی       بر آناست و دوایل یؤیر 

یهالی صهورت    تهثیین های  انداه ایرات ورشکستگی نایمکن بر روی هزین  بسیاری در رابط  با چشم

یهالی یربهوط    تثیینهای  گرفت  است. بسیاری اه این یطالعات اه لریق بررسی ایرات انداهه بر هزین 

نیز بهر گهزارش یؤسسهات     شده انجاپاند. برای اه یطالعات  ها ب  این یوضوع پرداات  ب  انواع بدهی

رای ادتبارسهنجی ههر   اند ک  ب  لور دقیق ایرات ورشکسهتگی نهایمکن را به    ادتبارسنجی تکی  کرده

شناسهایی   بنهدی  رتب  یؤسساتگذاران را با اللادات آیاری  گیری نمایند و رفتار سررده بانو انداهه

 اند. و اه این لریق در یدل اضاف  نموده

سیسهتمیو در   ( با یعرفی دو یتغیر انداهه بانو شایل یطلهق و انهداهه  2133کانت و هوهینگا )

های پانلی سعی در یافتن رابطه  انهداهه بانهو بها دیگهر       ه یدل دادهکشورهای یختلف و با استفاده ا

  آیهد یلهی، تهورپ، رشهد سهررده و هزینه       یتغیرهای اقتصادی اه جمل  باهده سریای ، رشد االص در

یوجه  افهزایش سهودآوری     هها  بانهو در یطالعات اود دریافتند که  رشهد    ها آناند.  ای کرده بهره

بیهان کردنهد که  رشهد انهداهه       هها  آنواقع شهده باشهند.    تر رگبزشود ب  شرلی ک  در کشوری  یی

آور نیسهت و در نتیجه  یهدیران     سود ها بانوافراد یربول  ب  غیر اه یدیران   لزویام برای هم ها بانو

هسهتند. یکهی اه دوایهل یهمهی که  یوجه  یخالفهت         هها  بانوهمواره یایل ب  رشد بیشتر  ها بانو

شده، سیاست ورشکستگی نهایمکن اسهت، چهرا     ها بانوبیش اه حد بسیاری اه اقتصاددانان با رشد 
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به  دیگهر    هها  آنیالی در آیریکا و انتقهال ریسهو اه لریهق     یؤسساتک  این سیاست یوج  رشد 

 شده است. 2113های اقتصاد کشور و در نتیج  بروه بحران یالی سال  قسمت

یهر اشهاره کهرده و یکهی اه     در یقاله  اهود به  بحهران یهالی اا      3(2131در این رابط  هاریو )

کنهد، هیهرا که      یشکلات سیستم یالی در آن شرای  را قدرت ضعیف نظم باهار ذکر یهی  ترین یهم

بزرگ شایل ورشکستگی نهایمکن   های بانورا ندارد. اغل   ها بانوتوانایی کنترل رفتار ریسکی 

 هها  بانورا ندارند و این  ها وبان گون  این  کنندگان سیستم یالی توانایی کنترل بهین اند و تنظیم شده

 شوند. های دولتی یی ها و ضمانت اگر ک  دچار یشکل شوند، شایل کمو

ای بهود که  بیشهتر اه آن     کند ک  باید ب  دنبال حهداکثر انهداهه بهانکی    ( بیان یی2131هاریو )

به  بهیش اه ایهن انهداهه      ها بانوشود و در نتیج  اه رسیدن  کنترل و حتی یوج  سقوط یی رقابلیغ

شود. برای این کار ابتدا سااتار بهاهار یهالی    جلوگیری کرده یبات اقتصادی و یالی در جایع  حفظ 

ها بو یحدوده یعین بهرای انهداهه دارایهی     اه این گروه هرکداپرا ب  س  گروه تقسیم کرده و برای 

هایی را در جههت کوچهو    تیشخص کند ک  چناند  اه این یحدوده دبور کردند، سیاس ها بانو

 در پیش گرفت  شود. ها آنکردن یستقیم 

هایی ک  شایل این قانون  و بانو غیریمکنتاکنون ب  قانون ورشکستگی  ذکرشدهدر یطالعات 

تمایهل دارنهد که  جهزوی اه ایهن قهانون و        هها  بانوشوند اشاره شده است و همدنین تا چ  حد  یی

دارد  غیهریمکن ب  دلیل ینهافعی که  سیاسهت ورشکسهتگی      ها بانوسیاست تلقی شوند. بسیاری اه 

این قانون دسهت    اود را افزایش دهند تا ب  آستان انداههکنند ک  ییزان دارایی و در نتیج   سعی یی

در آیریکا کاهش پیدا  ها بانو. تعداد هیادی اه استادغاپ  ها بانوپیدا کنند. یکی اه این اقدایات 

شهان   و انهداهه  هها  بانواند. افزایش ادغاپ  با یکدیگر ادغاپ شده ها آناه کرده ب  این دلیل ک  ایلی 

 بادث نگرانی بسیاری اه ناظران اقتصادی شده است.

                                                           
1. Vidak Sarić 
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 ههای  بانهو ب  بررسی ارتبهاط آیهار حمایهت و نجهات یهالی       3(2133ای دیگر داویلا ) در یقال 

نکی، احتمهال پردااهت حمایهت    پرداهد. او با استفاده اه تعادل بخش بها  یی ها بانو انداههبزرگ و 

بانو و اهرپ  انداههدولتی و ارتباط آن با اهرپ یالی را یورد بررسی قرار داده و در نتیج  ارتباط بین 

بهزرگ به  دلیهل     ههای  بانهو آورده است. ب  این نتیج  دست یافهت که     ب  دستیالی هر بانو را 

ضمانت دولتی تمایل ب  افزایش اهرپ یهالی اهود را دارنهد. او یعتقهد اسهت که  ایهن اقهداپ           پشتوان

 شوند. ب  افزایش اهرپ یالی اود یی تر کوچو های بانوبزرگ یوج  تشویق  های بانو

بزرگ و کوچو و ایر حمایهت دولتهی، بها اسهتفاده اه      های بانو  ( برای یقایس2133داویلا )

پرداات  و  ها آناه  هرکداپوع بانو یرکزی ب  بررسی اهرپ یالی بهین  برای یتغیرهای اهرپ یالی و ن

اسهت و نهاظران    یؤیریالی برای تعیین اهرپ یالی بسیار  یؤسساتب  این نتیج  دست یافت ک  انداهه 

تمایل ب  ریسو  ها آنهیرا ک   ؛داشت  باشند تر بزرگیالی  یؤسساتای ب   اقتصادی باید توج  ویژه

 را دارند. تر کوچو های بانوایرگذاری بر تصمیمات  بیشتر و

 یؤسسهات ( بیشتر ب  یسائل یربوط ب  اهرپ یالی بهینه  پردااته  و اینکه     2133همدنین داویلا )

شوند چگون  یوج  انتقال ریسو ب   یالی ایلی بزرگ ک  شایل سیاست ورشکستگی نایمکن یی

 شوند. دیگر دوایل اقتصادی یی

کنند ک  یشکل تنها با سهااتار نظهارت بهر بانهو نیسهت       ( اشاره یی2133) 2یکی و هلدکراف

درواقع یعتقدند ک  در هیان بحهران بهانکی    ها آنشود.  بلک  سااتار سیاستی سیستم را هم شایل یی

( ایهن  2133گیری یداال  داشت  باشهند. یکهی و هلهدکراف )    نیاه است سیاستمداران هم در تصمیم

سیاستمداران، راهکارهها بهرای جلهوگیری اه بهروه یشهکل        با یداال کنند ک  یوضوع را یطرح یی

یقادیری را ب   فرانوبا توج  ب  قرارداد  ها آنتر اواهد بود.  ینطقی و دملی غیریمکنورشکستگی 

 ههای  بانهو کنند. در ههر حهال ایهن یقهادیر بهرای       دنوان یره ورود ب  ریسو سیستمیو یطرح یی

 دنیا ب  کار برد. های بانو  را برای هم ها آنتوان  هستند ولی لزویام نمی آیریکا دقیق و قابل استناد

                                                           
1. Dávila 

2. Macey, J.R., Holdcroft, J. P 
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در نظهاپ   ودآوریب  دنبال یافتن ارتبهاط بهین انهداهه، هزینه  و سه     ( 2131) 3استیمررت و لاکس

و  کهاهش یافته   هها  کنهد، هزینه   افزایش پیدا یهی  ها بانو انداهههیانی ک   یعمولام. هستندبانکداری 

قطعی اه این ارتباط گرفت، هیرا ک  همهواره    توان نتیجنمی حال با این . یابدیی افزایش ودآوریس

 آید.بانو ددپ باهده اقتصاد یقیاس نیز ب  وجود یی انداههبا افزایش 

پرداات  و نتیجه    ها بانو( ب  بررسی نظاپ حقوقی ورشکستگی 3111سیمایی صراف و ایینی )

 لاهپ ورشکست  باید یورد توج  قهرار گیهرد و ابزارههای    های بانو وفصل حلباهساهی و گیرند یی

در بهانکی قهرار گیرنهد.     دارصهلاحیت در یعرض بحران در دسترس یقایات  های بانوبرای نجات 

شود ک  یقررات آن شباهت حل باشد، وارد یرحل  تصفی  یی بانکی غیرقابل یشکلات ک   صورتی

بایهد   ها بانوچهارچوب حقوقی یؤیر ورشکستگی . دارد ها شرکتهیادی با نظاپ داپ ورشکستگی 

 ههای  ویژگهی فرایرهی را نیز یدنظر قرار دهد و با توج  به    های ورشکستگیچندیلیتی و  های بانو

تعارضات قهوانین چنهد کشهور در ایهن هیینه ، قهوانین یناسه  و دراهوری را          ژهیو ب ، ها آنااص 

 .پیشنهاد نماید

بررسهی ارتبهاط   ههای تهابلویی به     ( با استفاده اه رهیافهت داده 3113)پاکدل یغانلو و همکاران 

ههای  لهی سهال   بها یتغیرههای ینتخه  بهانکی     هها  بانهو سودآوری، ریسو ورشکستگی و ادتباری 

سال قبهل، دارایهی نقهدی     های داراییبین باهده دهد نتایج یطالع  نشان یی پرداهند.یی 3118-3133

بهین   همدنهین رابط  ینفی و یعناداری وجود دارد.  ها داراییرخ باهده و نرخ اره با ن ها داراییب  کل 

رابطه  ینفهی و    هها  بانو، نرخ اره و نرخ تورپ با ریسو ورشکستگی ها داراییدارایی نقدی ب  کل 

 .یعناداری وجود دارد

های تهابلویی پویها به  بررسهی نقهش      گیری اه رهیافت داده( با بهره3117شاهدرا و نوربخش )

در  آیهده  دسهت  به  نتایج  پرداهند. بر اساسها ییبر حجم سررده ها بانویالی و ورشکستگی بحران 

                                                           
1. Stimpert and Laux 
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بهانکی   گهذاران  سرردهبر رفتار  دار یعنییثبت و  تثییردارای  ها بانوورشکستگی  یتغیر این پژوهش

 .است ها سرردهبوده و دارای ارتباط یستقیم بر رشد 

سالم و  های بانوکارگیری روش تجزی  تشخیص، دوایلی ک    ا بب( 3118احمدیان و گرجی )

کهارگیری الگهوی لاجیهت، الگهوی      توانند بشناسند، شناسایی و سهرس بها به     در یعرض اطر را یی

لراحی شد. بهرای بررسهی صهحت تفکیهو دو نمونه        ها بانوبینی ورشکستگی  یناس  برای پیش

ویلکهس، ییهانگین یتغیرههای یسهتقل دو نمونه        داینه و لا F سالم و ورشکست  با استفاده اه آهیون

بررسی و سرس برای بررسی تفاوت اهمیت یتغیرههای یسهتقل الگهو اه آهیهون بزرگهی همبسهتگی       

درصهدی الگهوی    37دهنهد  دقهت    نشهان  هها  آنیطالع   گروهی بین یتغیرها استفاده شد. نتایج درون

یحیطهی شهبک  بهانکی کشهور      درصدی الگو لاجیت در انطبهاق بها شهرای     2/13تجزی  تشخیص و 

 .است

نهداهه بانهو و یبهات    ( ب  بررسهی رابطه  بهین ا   3111در پژوهش دیگری شاهدرا و نوربخش )

ارتبهاط  گیرند پرداات  و نتیج  یی 3131-3111های لی سال دملکرد بانکی در شبک  بانکی کشور

با  ها بانوانداهه بانو و یبات دملکرد بانکی در شبک  بانکی کشور وجود دارد. یدیران  بینیتقابل 

تواننهد بهر اهمیهت بیشهتر     ییان انداهه بانو و یبات دملکرد بانکی یهی  دولرف در نظر گرفتن رابط  

 .داشت  باشند تثکیددنوان دایلی تثییرگذار بر یبات دملکرد بانکی ب  ها بانوانداهه 

(، ب  بررسی رابط  دلی ییان نرخ یؤیر سود تسهیلات و سود 3111همکاران )زیزی و حسایی د

با استفاده اه آهیون دلیت  3111-3111تجاری فعال در ایران در دوره هیانی  های بانوها در سررده

دهد ک  در صنعت بانکداری ایران یو رابط  گرنجر پردااتند. نتایج حاصل اه این تحقیق نشان یی

ها ب  نرخ سود تسهیلات وجود دارد. همدنین، با توج  ب  ینفهی  وی اه سمت نرخ سود سرردهدلی ق

هریشمن، با افزایش رقابت در صنعت بانکداری نهرخ سهود   -بودن ضری  شااص تمرکز هرفیندال

ههای یختلهف   یابد ک  این یوضوع اه یکسو ب  یعنای کاهش دسترسهی بخهش  تسهیلات افزایش یی

ههای بها ریسهو    به  پهروژه   هها  بانوبانکی و اه سوی دیگر ب  یعنای وارد شدن  اقتصاد ب  تسهیلات

ی بین نرخ یصوب بانو دار یعنیبالاتر اه سوی بانو است. اه لرفی در تحقیق حاضر هیچ ارتباط 
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یرکزی و نرخ سود تسهیلات ادتباری وجود ندارد ایا ب  ینظور دستیابی ب  نرخ تعادلی سود بهانکی  

نرخ یصوب بانو یرکهزی به  نحهوی تعیهین گهردد که  در بلندیهدت به  سهمت           گردد ییپیشنهاد 

 تعادلی ییل نمایید. های نرخ

در ایهران پردااتنهد.    هها  بانو( ب  بررسی دوایل یؤیر بر حاشی  سود 3111همکاران )نظریان و 

ده برای این ینظور اه دو گروه یتغیرهای کلان و یتغیرهای نمایانگر یقهررات نظهارت بهانکی اسهتفا    

یتغیرهای کهلان، کهل حجهم یعهایلات      دهد ک  اه ییاننمودند. نتایج الگوی برآورد شده نشان یی

اند و نقدینگی باهار را بر این یتغیر داشت  تثییرهای جاری کمترین و سررده تثییرباهار سهاپ بیشترین 

ریسهو نقهدینگی   سهاپ ایر یعناداری بر این یتغیر نداشت  اسهت. اه ییهان یتغیرههای نظهارت بهانکی      

داشهت  و یالکیهت    هها  بانهو را بر یتغیر حاشهی  نهرخ سهود     تثییربیشترین و ریسو ادتباری کمترین 

 نداشت  است. ها بانوایر یعناداری بر روی حاشی  نرخ سود  ها بانو

بهر سهااتار و    تثکید( ب  بررسی دوایل یؤیر بر حاشی  سود بانکی با 3111همکاران )هروکی و 

ههای  تجهاری در سهال   بانهو  31پردااتند. برای این ینظور اه اللادات یربوط به   ریسو ادتباری 

های برآیده اه تحلیهل  های تابلویی استفاده شده است. یافت داده اقتصادسنجیو روش  3112-3131

درصهد اسهت.    3/1تجاری ایران برابهر بها    های بانودهد ک  یتوس  حاشی  سود در ها نشان ییداده

کنهد. ریسهو ادتبهاری    یهی  تثییهد همدنین، شااص تمرکز، وجود سااتار رقابتی را در بهاهار پهول   

درصهد اه   3/31یتوسه    لهور  به   تجهاری ایهران،    ههای  بانهو دههد که  در   یحاسباتی نیز نشان یهی 

شکوک الوصهول تبهدیل شهده    تسهیلات ادطایی و یطالبات ب  یطالبات سررسید گذشت ، یعوق و ی

های ناشی اه برآورد الگوی پژوهش نیهز وجهود   ها، یافت است. ینطبق با نتیج  حاصل  اه تحلیل داده

کند. یافت  دیگر حاکی اه ایرپذیری یثبت حاشهی  سهود   یی تثییدرقابت ناقص را در باهار پول ایران 

 است. ها بانوهای اداری و دمویی اه ریسو ادتباری و هزین 

ارتبههاط ییههان ضههری  تمرکههز  ای بهه  بررسههی ( در یطالعهه 3111شهههیکی تههاش و همکههاران )

 ههای  بانهو با ضری  سودآوری  ها داراییدر بعد  ها بانویباتی سهم باهاری های بانکی و بی سررده

رسهند که    پرداات  و ب  این نتیج  یی 3137-3113ه هیانی دولتی و اصوصی در باهار پول در دور
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دولتهی بهوده و یکهی اه ایهن دوایهل،       ههای  بانهو اصوصی بیشهتر اه   های بانوری ضری  سودآو

پیگیری آهادساهی  رو اه این اصوصی نسبت ب  دولتی است.  های بانودر  ها ن یهزیدیریت جایع 

ساهی رقابت یحور باید در اولویت قرار گیرد. افهزون  اقتصادی در نظاپ بانکی و پیگیری اصوصی

آید ک  ضهری  سههم بهاهاری    یی ب  دستاین نتیج   یا نمون تو  t نتایج آیارهبر این، با توج  ب  

ک  ب  یخدوش شهدن یکهی اه   بوده  دارای یبات نسبییورد بررسی  در بعُد دارایی در دوره ها بانو

 .های نهادی رقابت در باهار پول ینجر شده استیؤلف 

شناسههی نظههاپ بههانکی و توقههف و  ای بهه  تبیههین آسههی  ( در یطالعهه 3111یوسههفی دینههدارلو )

های تا با رجوع ب  یستندات یوجود در نظاپ یطالع  وی تلاش شدپرداهد. در ورشکستگی بانکی یی

بهانکی تبیهین و چهارچوب     یورشکسهتگ صورت اجمالی چیستی یسهئل  توقهف    پولی یترقی دنیا ب 

انجهاپ بخشهی اه    العه  یطدمویی نحوه براورد با این پدیده نیز تشریح گردد. ههدف اصهلی اه ایهن    

نیاهسنجی پیرایون یختصات احتمالی قوانین و یقررات یرتب  با یسئل  یهورد بررسهی در اصهوص    

انتظهارات اه   تهرین  یههم  های پژوهش حاضر یبین آن است که  نظاپ پولی و بانکی ایران است. یافت 

یوفق آن است ک  اطر بروه ریسو سیسهتمی را به  حهداقل یمکهن کهاهش       وفصل حلیو نظاپ 

سهاهوکارهای یهرتب  را    یا گونه   به  یرتب  با توقف بهانکی را نیهز حهداقل سهاهد و      های هیاندهد، 

 .توقف بانکی اه لریق ینابع یتعلق ب  دموپ یردپ تثیین یالی نگردد های هیانلراحی کند ک  

چهون   هها  بانهو یههم تراهنایه     های ویژگیده داالی ب  بررسی شدر بسیاری اه یطالعات انجاپ

اند. در اکثر کشورها با گسهترش  گذاران پرداات سریای ، انداهه و نقدینگی بانو در بر رفتار سررده

 گههذاران بهه  تههدریج یتغیرهههای یالکیههت، سههااتار بههانکی و بیشههتر یطالعههات پیرایههون رفتههار سههررده

یورد یطالع  بسیاری اه یحققین قرار گرفته  اسهت. ایها بررسهی      ورشکستگی بانو راه پیدا کرده و

اه ایهن یطالعهات به  بررسهی و      کداپ چیهیحققین این پژوهش بیانگر این است ک  در داال کشور 

اصوصی و دولتی با استفاده  های بانوهای یصونیت اه ورشکستگی غیریمکن برآورد لول دوره

( ب  بررسهی  3117ای پرداات  نشده و تنها در یطالع  شاهدرا و نوربخش )دوره های یدلاه رهیافت 

ها پردااته  شهده اسهت. بنهابراین نهوآوری ایهن پهژوهش        بر رشد سررده ها بانونقش ورشکستگی 
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اصوصهی و دولتهی و نیهز     های بانوبرای  ها بانوهای یصونیت اه ورشکستگی برآورد لول دور

 .است 3137-3117های ساهی آن لی سالیدل

 شناسی تحقیقروش. 3

ای و اه نظهر  روش تحقیق اه نظر دسترسی ب  آیار و اللادهات یبتنهی بهر روش اسهنادی و کتابخانه      

 ههای  بانهو ههای اهرو  اه ورشکسهتگی    . بهرای ایهن ینظهور دوره   اسهت هدف کاربردی و دملهی  

 شود.ییای استخرا  دوره های یدلاصوصی و دولتی بر اساس رهیافت 

اصوصی و دولتی ایران  های بانو های تراهنای در این پژوهش اه  کاررفت  ب اللادات آیاری 

های ایهن پهژوهش به     شود. اه آنجا ک  دادهو سایت آیاری و اللاداتی بانو یرکزی استخرا  یی

ی ها با استفاده اه روش ها دادهبا توج  ب  یاهیت  ها آن وتحلیل تجزی های ترکیبی است صورت داده

اسهتفاده   Stata 1.51 افزار نرپگیرد ک  بدین ینظور اه  صورت یی تابلوییهای  اقتصادسنجی داده

 شود.یی

در این پژوهش اه رهیافت  ها بانوبرای استخرا  لول دوره ارو  اه ورشکستگی غیریمکن 

 صهحیح راهداد  هیهان  شهود. بهرای ایهن ینظهور اگهر     ای اسهتفاده یهی  دوره های یدلتحلیل بقا و 

که  در آن   هیان بقای یشهاهده شهده باشهد    باشد و 

را تعریهف کنهیم که  ارهش یهو      هیان سانسور شده است و اگهر یهو شهااص پیشهاید     

Tiاگر  گیرد یی
به    . تابع چگالی احتمال گیرد ییو در غیر این صورت ارهش صفر  *

 :شود ییشکل هیر تعریف 

(3)       

),(یو راداد است ک  در فاصل   یرشرلیغاحتمال  tf)(ک  در آن  tt  افتهد  یهی اتفاق .

 :شود ییتابع یخالره و بقا ب  شکل هیر تعریف 

(2)      
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احتمال باقی یانهدن بیشهتر    و  آنی در هیان یوفقیتنرخ شکست یا ددپ  که

 :شود ییاین ینجر ب  تساوی هیر  .است  اه هیان

(3)       

 نوشت: توان ییدلاوه بر آن 

(1)       

 
( اه راه تجزیه  یحاسهب    1هیهانی که  انتگهرال تسهاوی )     تابع یخالره فزاینده است. ک 

دهددی اسهتفاده کهرد و     گیهری  انتگهرال توان اه تکنیو شود، برای استنباط یخالره فزاینده یینمی

بدین لریق تابع بقا را یحاسب  نمود. شکل تابعی ک  بهرای پهارایتری کهردن تهابع یخهالره اسهتفاده       

 ب  صورت هیر است: شود یی

(5)      

یتغیرههای توضهیحی    Xو  ها بانوبیانگر یصونیت اه ورشکستگی غیریمکن  hدر رابط  فوق، 

اسههتخرا  لههول دوره یصههونیت اه  . بههرایاسههت ههها بانههوبههاهده حقههوق صههاحبان سهههاپ و سههریای  

 ههای  بانهو اصوصی و دولتی شایل  بانو 21 آیار و اللادات اه ها بانوورشکستگی غیریمکن 

بانهو  ، نبانهو صهنعت و یعهد   ، بانو توسهع  صهادرات ایهران   ، بانو سر ، بانو یلیّ ایران دولتی

اصوصی )غیردولتی(  های بانوو  بانو توسع  تعاون، پست بانو ایران، بانو یسکن، کشاورهی

بانو اقتصاد نوین، پارسیان، پاسهارگاد، کهارآفرین، سهایان، سهینا، سهریای ، شههر، دی، صهادرات،        

 3137-3118 ههای  سالبرای و قوایین  نیهی رانیا، گردشگری، آینده، کارگران تجارت، یلت، رفاه

 گیرد.یورد استفاده قرار یی

اه یتغیهر نسهبت    ها بانولول دوره یصونیت اه ورشکستگی غیریمکن  یسئل  ب  ینظور بررسی

هیان انباشت  ب  سریای  ب  دنوان یتغیر جایگزین برای سنجش و برآورد ورشکستگی استفاده شهده و  
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درصهد باشهد، بانهو دچهار ورشکسهتگی       11در صورتی ک  نسبت هیان انباشت  ب  سریای  بهیش اه  

های ارو  اه ورشکستگی )یصونیت اه ورشکستگی( به  وسهیل    ا و یا سالهشود. بنابراین دوره یی

به  دنهوان یتغیهر     (،ROEسههاپ )  صهاحبان  حقهوق  بهاهده  شهود. یتغیهر  ای یحاسب  ییدوره های یدل

( یالیهات  کسهر  اه پهس ) اهالص  سود ییزان نسبت گرفت  شده است. این در نظرسودآوری در یدل 

 دهد یی نشان را سهاپ صاحبان حقوق ریال یو هر یقابل در شده ایجاد

 نتایج تجربی. 4

شود. برای این ینظور های تحقیق پرداات  ییدر این بخش ب  ارائ  نتایج برآورد یدل و تحلیل یافت 

ای دوره یصهونیت اه ورشکسهتگی )دوره اهرو  اه    دوره ههای  یهدل گیری اه رهیافهت  ابتدا با بهره

ایهن یتغیهر به  همهراه سهایر       تهثییر رد شده و در ادایه   ب  روش ریسو تناسبی کاکس برآو ریسو(

ههای  های اصوصی و دولتی بها اسهتفاده اه رهیافهت داده   یتغیرهای توضیحی بر حجم سررده بانکی

گیرد. اولین یرحله  در اسهتفاده   یورد آهیون قرار یی یافت  تعمیمهننده گشتاور تابلویی پویا و تخمین

در جهدول هیهر آهیهون ریسهو تناسهبی       تناسهبی اسهت.  اه روش تناسبی کاکس، آهیهون ریسهو   

 کاکس ارائ  شده است:

 . نتایج آزمون ریسک تناسبی کاکس1جدول 

 ارزش احتمال درجه آزادی دو-مقدار آماره آزمون کای

11/1 2 99/1 

 تحقیق های افت ی :یثاذ

 

درصد  1دار دهد فرضی  صفر یبنی بر ریسو تناسبی در سطح یعنینتایج جدول فوق نشان یی

در ادای  یعیارهای اللاداتی رد نشده و لذا اه الگوی ریسو تناسبی کاکس استفاده نمود. در ادای  

آکائیو و آیاره آهیون هرل برای تطهابق ریسهو تناسهبی در الگهوی کهاکس ارائه  شهده که  به           

 :است( 2جدول )صورت 
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 . معیار اطلاعاتی آکائیک و آماره آزمون هرل2جدول 

 مقدار آماره آزمون نام معیار

 -22/2 معیار اطلاعاتی آکائیک

 55/1 آزمون هرل

 تحقیق های افت ی :یثاذ

نتایج جدول فوق بیانگر این است ک  یعیهار اللادهاتی آکائیهو و آیهاره آهیهون ههرل بهرای        

. به  دبهارت دیگهر    اسهت  11/1و  -72/2الگوی کاکس با فرض ریسو تناسبی ب  ترتیه  برابهر بها    

تناسبی کاکس دارای حداقل یجذور جملات ااتلال بوده و در یقایس  با الگوهای الگوی ریسو 

داشهتن براهی    رغم دلییدل کاکس . استتر های یتغیر در لول هیان یناس رقی  همانند ریسو

. الزایهی  رود یهی بهر بقها به  کهار      یهؤیر ساهی دوایل ب  ینظور یدل ترین رایجب  دنوان  ها یحدودیت

 اسهت بقا، یکی اه یزایای یدل یخالره یتناسه  کهاکس    های هیانحتمالی برای نبودن یو توهیع ا

اساسی و یهم در این یدل وجود دارد و آن فرض یتناسه  بهودن اطهر بهرای      فرض پیشیو  یول

. در صورت برقراری ایهن فهرض، تفسهیر یهدل     استتمایی یتغیرهای یستقل یوجود در یدل نهایی 

پارایتری  های یدل های فرض پیشپارایتری اواهد بود. ایا چناند   های یدلاه  تر ساده آیده دست ب 

نیم  پارایتری قابل انجاپ است. قائل شدن  های روشنسبت ب   تری قوی وتحلیل تجزی برقرار باشند، 

 تر دقیقبقا، استنباط آیاری را  های هیانبرای یفروضات و انتخاب یو توهیع احتمال فرضی برای 

ر برآوردها را نسبت به  هیهانی که  چنهین یفروضهاتی وجهود نداشهت  باشهند را         نموده، انحراف یعیا

پارایتری تخمهین کهاراتری اه یهدل     های یدلیشخص،  های یوقعیتاواهد کرد. تحت  تر کوچو

اه روش حههداکثر درسههت نمههائی بههرای بههرآورد  یعمههولامپههارایتری  هههای روشکههاکس دارنههد. در 

. اسهت این تکنیو و تفاسیر آن بهرای پژوهشهگران آشهناتر    ک   شود ییپارایترهای یجهول استفاده 

ب  بررسی ایر یسهتقیم یتغیرههای یهورد بررسهی بهر روی بقها و نه          توان ییپارایتری  های یدلتحت 

در ادای  برای انتخاب توهیهع یناسه     چناند  در یدل کاکس است( پرداات.) یشرل های احتمال

نریهال اه آیهاره آهیهون     -بهول؛ نمهایی، گایها و لهگ    ههای وی در الگوهای پارایتریو اه بین توهیهع 

آکائیو ب  دلیل بیشتر بودن تعداد یشاهدات یورد بررسی استفاده شهده که  یقهدار آیهاره آهیهون      
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. نتهایج تخمهین یهدل بهرای     اسهت ها و کمتر اه سایر توهیع 7/17آکائیو برای توهیع ویبول برابر با 

یت اه ورشکستگی( بها در نظهر گهرفتن توهیهع     )دوره یصون ها بانوارو  اه ریسو ورشکستگی 

 ( گزارش شده است:1ویبول در جدول )

 . نتایج تخمین عوامل مؤثر بر دوره مصونیت از ورشکستگی با فرض توزیع ویبول3جدول 

عرض از مبدأ و متغیرهای 

 توضیحی
 ارزش احتمال Zمقدار آماره  ضریب

C )111/1 -52/25 -22/5 )عرض از مبدأ 

صاحبان سهام  بازده حقوق

(ROE) 
33/1 33/3 111/1 

 31/1 35/2 13/1 (CAPمیزان سرمایه )

 تحقیق های افت ی :یثاذ

 هها  بانودهد یتغیرهای باهده حقوق صاحبان سهاپ و ییزان سریای  نتایج جدول فوق نشان یی 

بهاهده  دار بر دوره یصهونیت اه ورشکسهتگی داشهت  و بها افهزایش یهو واحهدی        یثبت و یعنی تثییر

واحد دوره یصونیت اه ورشکسهتگی   13/1و  11/1حقوق صاحبان سهاپ و ییزان سریای ، ب  ترتی  

نقهش   هها  بانویابد. بنابراین افزایش نسبت سود ب  حقوق صاحبان سهاپ و ییزان سریای  افزایش یی

 دارد. ها بانوتثییرگذاری بر یصونیت اه ورشکستگی 
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 (تحقیق های افت ی :یثاذ) ییر و برای بررسی بقا و ددپ بقای دوره یصونیت اه ورشکستگی -. نمودار کاپلان3نمودار 
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 17/1دهد احتمال بقهای دوره یصهونیت اه ورشکسهتگی اه    ییر نشان یی -نتایج نمودار کاپلان

 3118در سال  17/1ب  حدود  13/1و احتمال ددپ بقای آن اه  3117در سال  13/1ب   3137در سال 

اه احتمهال   هها  بانهو های اایر به  دلیهل افهزایش هیهان انباشهت       یافت  است. بنابراین لی سالافزایش 

آهیهون اهوبی بهراهش در اصهوص     کاست  شده است. در ادای   ها بانویاندن  ایان یصونیت و در

گیرد. برای این ینظور با اسهتفاده اه تهابع ریسهو    صورت یی ولتخمین یدل بقا با فرض توهیع ویب

شوند. بر اسهاس ایهن   اسنل ترسیم یی -ییزان ریسو و یقدار جملات ااتلال کاکس 3لنآ -نلسون

باشد، بیانگر اوبی براهش  تر نزدیواسنل  -ییزان ریسو ب  جمل  ااتلال کاکس هرچقدرنمودار 

 آهیون اوبی براهش نشان داده شده است: (2). در نمودار استیدل با فرض توهیع ویبول 

 
 (تحقیق های افتهی :)مأخذ ولبی برازش با فرض توزیع ویب. آزمون خو2نمودار 

 -توان بیان کرد ک  ییزان ریسو در حوالی جملات ااتلال کاکسبا توج  ب  نمودار فوق یی

توانسهت  اسهت    ولاسنل قرار داشت  و لذا یدل برآورد شده ب  روش پارایتریو و با فرض توهیع ویب

را توضیح دهد. به  دبهارت دیگهر یهدل      ها بانویصونیت اه ورشکستگی تغییرات یتغیر لول دوره 

0
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2
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4

.5 1 1.5 2 2.5
Cox-Snell residual

H Cox-Snell residual
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گیهری در اصهوص   . این نتیجه  استتری برآورد شده دارای اطای کمتر و قدرت براهش یناس 

ول اوبی براهش با یعیارهای لگاریتم راستنمایی و نیز یعیار اللاداتی آکائیو پیرایهون توهیهع ویبه   

س  بودن توهیهع ویبهول بهرای بهرآورد یهدل در یقایسه  بها سهایر         نتایج یربوط ب  ینا .استساهگار 

 گزارش شده است: (1)ها همانند توهیع لگاریتم نریال در جدول توهیع

 . نتایج آماره لگاریتم راستنمایی و معیار آکائیک برای دو توزیع ویبول و لگاریتم نرمال3جدول 

 (AICمعیار آکائیک ) LLآماره  نوع توزیع

 27/13- 2/32 (Weibulویبول )

 35/13- 21/39 (Lognormalلگاریتم نرمال )

 های تحقیق: یافت یثاذ
بهرای توهیهع ویبهول     LLتوان بیان کرد ک  یقدار جبری آیهاره  یی (1)با توج  ب  نتایج جدول 

و نیهز یعیهار اللادهاتی آکائیهو بهرای ایهن توهیهع در یقایسه  بها توهیهع لگهاریتم نریهال              تر بزرگ

است. بنابراین این یعیارها نیز دلالت بهر یناسه  بهودن توهیهع ویبهول نسهبت به  توهیهع          تر کوچو

نکت  قابل توجه  در   دارند. ها بانولگاریتم نریال برای تخمین لول دوره یصونیت اه ورشکستگی 

و لگهاریتم   ویبهول توهیع  ب  صورت نظری یعمولامتخمین یدل و نیز اوبی براهش آن این است ک  

دارای اوبی براهش بهالاتر و بهتهری هسهتند که  در      3و توهیع نمایی 3یال نسبت ب  توهیع گویریتزنر

. با توج  ب  انتخاب توهیع ویبهول به  دنهوان روش    گیری حاصل شده استاین یطالع  نیز این نتیج 

بهر ایهن اسهاس     هها  بانهو لهول دوره یصهونیت اه ورشکسهتگی     پارایتریو یناسه  بهرای بهرآورد   

. ب  دبهارت  استسال  83/2با  در این توهیع ها بانویصونیت اه ورشکستگی غیریمکن  نهیا یدت

 شودکاست  یی ها بانودیگر بعد اه این دوره اه احتمال بقای دوره یصونیت اه ورشکستگی 

 تحقیقگیری  نتیجهبندی و  جمع. 5

یصونیت یا اهرو  اه ریسهو    یسئل یکی اه یوضودات یهمی ک  همواره یورد بحث بوده ارتباط 

گذاران است هیرا این نظری  وجود دارد ک  در صورت  و رفتار سررده ها بانوورشکستگی نایمکن 

 هها  بانهو گهذاری در ایهن    ، یردپ با المینان بیشهتری اقهداپ به  سهررده    ها بانوورشکستگی نایمکن 

همهواره در حاشهی  ایهن    ورشکسهتگی نهایمکن    های بانوکنند هیرا این المینان وجود دارد ک   یی
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بر دوره یصونیت اه ورشکستگی  تثکیدحمایت یالی دولت قرار دارند. اه این رو در این پژوهش با 

بهه  دنههوان یههو یتغیههر در تشههخیص ورشکسههتگی بهه  بررسههی و بههرآورد لههول دوره یصههونیت اه   

 21بهرای   ایدوره ههای  یهدل های تحلیل بقا و گیری اه روشبا بهره ها بانوورشکستگی غیریمکن 

پرداات  شد. نتایج یطالعه  دلالهت بهر یناسه       3137-3117های بانو اصوصی و دولتی لی سال

های پارایتریو بها توهیهع ویبهول نسهبت به  الگهوی ریسهو تناسهبی کهاکس داشهت  و           بودن روش

دوره بهرآورد شهد.    83/2به  لهور یتوسه      هها  بانویصونیت اه ورشکستگی غیریمکن  هیان یدت

دار بههر یصههونیت اه و بههاهده حقههوق صههاحبان سهههاپ ایههر یثبههت و یعنههی ههها بانههو  همدنهین سههریای 

داشهت  و لاهپ اسهت بهرای افهزایش لهول دوره یصهونیت، سهریای          ها بانوورشکستگی غیریمکن 

 ها بانوو باهده حقوق صاحبان سهاپ افزایش یابد. ب  دبارت دیگر افزایش سریای  و انداهه  ها بانو

کمهو نمایهد.    ها آنو یصونیت  ها بانوتواند ب  افزایش لول دوره بقای یی ها آنو نیز سودآوری 

تهوان  چارچوب نظری و یطالعات پیشهین یهی   در بررسی ساهگاری و همسویی نتایج این پژوهش با

( و استف 2131( و نیز لیون و همکاران )3113بیان کرد ک  در یطالعات پاکدل یغانلو و همکاران )

با ییزان دارایی و سهریای    ها بانونتیج  حاصل شده ک  ییزان ورشکستگی  ( این2131و دیملیس )

گیری بر اساس تخمین یدل حاصهل شهده   رابط  یعکوس داشت  و در این یطالع  نیز این نتیج  ها آن

در یطالعات داالی ب  تخمین  تاکنونبررسی یحققین این پژوهش بیانگر این بوده ک   هرچند است.

ههای  بهر اسهاس یافته     رو  ایهن پرداات  نشهده اسهت. اه    ها بانوه ورشکستگی لول دوره یصونیت ا

 هها  بانهو تجربی حاصل اه این پهژوهش به  ینظهور افهزایش لهول دوره یصهونیت اه ورشکسهتگی        

افهزایش یابهد.    ها داراییافزایش یافت  و ب  تبع آن باهده  ها بانوشود ییزان دارایی نقدی پیشنهاد یی

را کهاهش داده و به     هها  بانهو توانهد ییهزان ورشکسهتگی    همدنین نرخ یطلوب کفایت سریای  یی

 افزایش دوره یصونیت آن کمو نماید.
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