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ت بزر سزادي   اهميت تشكيل و ميزاا  مجوزج س سزيمادر  ر بصزع صزه ت بزر  لايزل بزا تي بزج   ار آ انزاو ه      ز            
خصزج   ر ميلهزر خيزا اقتصزا س  اراس اهميزت       هاس اقتصا س  ر ني دهد رشد و تجس ر اقتصزا س ششزجرها بزر    بصع

گذارس و تشكيل سيمادر  ر اقتصا  ششزجرها  نياوا  است. ا  طيف  دگي، دكي ا  متغييهاس تأثييگذار بي ني دهد سيمادر
هاس تث يت، تصصيص و تج دع  ر مد را  ر اقتصا   ار د. ادن مطالا ر  ر پي پاسخ بر ادن سزاال  ها ه تهد شر  قعمالايات

تجا د بر اناادع مجوج س سيمادر خزالاص بصزع صزه ت شمز      مي ها اتيمالااست شر چر تيشيب مالاياتي ا  ميا  ا جاع 
 ياتيز مالااقتصا  اديا ، اثي تيشيزب   9925-9955س سالايا ر  وره  ما ي ها  ا ه و ARDL شهد. ادن مقالار با استفا ه ا  مدل

 سزهم   رصزد  بزي  خهثي، -با استفا ه ا  روآ  ر مد را ها، ثيوت، شا  و خدمات و وار ات(مالايات بي  ر مد، شيشت)
 تادج لزاشي ا     اسزت    .است  ا ه قيار ار دابي مجر  شل سيمادر مجوج س بر صه ت بصع خالاص سيمادر مجوج س

س متغيي مالايات بي  ر مد مجوب شاهع سهم مجوزج س سزيمادر خزالاص    وا  بر ها شيشتالايات بي شر وادگادهي متغيي م
وزاس متغيزي مالايزات بزي  ر مزد مجوزب        بر  بصع صه ت و وادگادهي متغيي مالايات بي ثيوت، شا  و خدمات و وار ات

ي ثزيوت و وار ات بزر   وادگادهي متغيي مالايزات بز   شج ؛ همچهين در خالاص بصع صه ت مياناادع سهم مجوج س سيما
ها مجوب اناادع سهم مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت و وزادگادهي متغيزي مالايزات    واس متغيي مالايات بي شيشت

هزا مجوزب شزاهع سزهم مجوزج س سزيمادر خزالاص بصزع صزه ت          بي شا  و خدمات بر واس متغيي مالايات بي شزيشت 
بزر وزاس متغيزي مالايزات بزي ثزيوت مجوزب شزاهع سزهم            اتشج . وادگادهي متغيي مالايات بي شا  و خدمات و وار  مي

بزر وزاس متغيزي مالايزات بزي شا هزا و        مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت شده و وادگادهي متغيي مالايزات بزي وار ات  
 خدمات مجوب اناادع مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل خجاهد شد.

 JEL: H98 ،H29بهدس  ط قر
 هاس تج د يخج رگيسيج ي با وقفر مجوج س سيمادر خالاص، تيشيب مالاياتي،واژگا  شهيدس: 

 
 95/99/9922 پذديآ: تاردخ  99/92/9924  ردانت: تاردخ *
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 مقدمه .1

، بصزع  9اس روسزتج هاس تجس ر اقتصا س و مطابق با ميلهر خيا اقتصا س  ر  ظيدر ميلهر  ر تئجرس

هزاس اقتصزا س   ار آ اناو ه ادجا  شي ه  ر اقتصا     ت بر سادي بصعصه ت بر  لايل با تي بج   

هزاس  اس بيخزجر ار اسزت. همچهزين  ظيدزر    وهت  يل بر رشزد و تجسز ر اقتصزا س ا  اهميزت ودز ه     

گزذارس و تشزكيل   و ... بزي اهميزت سزيمادر    9، روسزتج، مزالاتج   9اقتصا  ا ا ي همچج    ام اسميت

 ا س پاددار تأشيد ب يارس شده است.سيمادر وهت شيوع و تداوم رشد اقتص

گزذارس، تشزكيل   هزا  ر سزيمادر  دانتگي بر تجا زادي    تفاوت و تمادا ششجرها  ر مياا  تجس ر

ا زدا  وام زر و   مياا  پس گذارس برسيمادر و تجلايد محصجل ميت ط است و تأمين مهابع بياس سيمادر

 ار . مطزابق بزا ت يدزا با ز        زتگي بگزذارس  ا دا  بزر تشزكيل سزيمادر و سزيمادر    ت ددل ادن پس

است «   ت و تجهيااتي ماشين»و «  اتيها و تأس ساختما »مجوج س سيمادر شامل ار آ ميشاس، 

شر  ر ني دهد تجلايد مجر  استفا ه قيار گينتر و دا قابهيت استفا ه  ار د. مجوج س سيمادر خالاص  ر 

د شزده و مشزهج  مههزاس مصزيف سزيمادر      اس تجلايز  ار آ شا هاس سيمادر :هي  ما  ع ارت است ا 

ثابت تجم ي تا     ما . با تجور بر ارقام تشكيل سيمادر ثابت  اخزالاص، مصزيف سزيمادر ثابزت و     

هاس اقتصا س، مجوج س سيمادر مجر  محاس ر قزيار    ر هي گيوه ا  ن الايت ها ديعمي مفيد ا جاع  ارا

،  رصد سهم مجوزج س سزيمادر خزالاص    9955-9925هاس  ر اقتصا  اديا   ر خلال سال .ي يگ يم

 رصد  ر  جسزا  بزج ه اسزت شزر      99تا  5بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل بين 

.  ر اقتصززا هاس اسززت ههززده پززادين بززج   سززهم مجوززج س سززيمادر خززالاص بصززع صززه ت   شززا 

بصزع  اراس  ، بصع صه ت بر عهجا  بصع  اراس بيشتيدن ار آ اناو ه و  يا بيشزتيدن  انترد تجس ر

بزر  شج  و گجداس ادن است شر بصع صه ت ششزجر ادزيا  تزا رسزيد      مجوج س سيمادر شهاختر مي

 واق ي خج  ناصهر طج  ي  ار . گاهدوا

                                                           
1  . Rostow 

2  . Adam Smith 

3  . Malthus 
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تجا د بي تشكيل سيمادر و اناادع مجوج س    تزأثيي  ا  طيف  دگي، دكي ا  متغييهادي شر مي

هاس تث يت، تصصيص و تج دزع  ر مزد  ر   ل  قعها بر  لايها ه تهد. مالاياتب يارس بگذار ، مالايات

گذارس و تشكيل سزيمادر  ر اقتصزا    اقتصا  بر عهجا  دكي ا  متغييهاس تأثييگذار بي ني دهد سيمادر

هزاس م زتقيم و   ششجرها ه تهد.  ر  ظام مالاياتي اديا ،  ر مزدهاس مالايزاتي شزامل  و  زجع مالايزات     

مالايزات بزي    ر مزد ) قيم ا   و پادزر اصزهي مالايزات بزي     هاس م ت. مالاياتاست مييم تقيغهاس مالايات

هزاس   ر مد اشصا  لقجقي و اشصا  لقيقي( و مالايات بزي ثزيوت تشزكيل شزده اسزت. مالايزات      

غييم تقيم  يا شر پادر مالايات بي مصيف را تشكيل  ا ه است، شامل مالايات بي وار ات و مالايات بزي  

س مالايزاتي را بزر تيشيزب مالايزاتي، مالايزات بزي       ا ر مزده تزجا   ار آ اناو ه است. بي ادن اسا  مزي 

ها، مالايات بي ثيوت، مالايات بي شا  و خدمات و مالايات بي وار ات تق يم  ر مد، مالايات بي شيشت

 شي .

هاس اقتصا س و  ر عين لال بهتيدن مه ع تزأمين  مالايات بر عهجا  دكي ا  ماثيتيدن عهاصي  ظام

هزاس خزج    هزا وهزت تزأمين هادهزر    ها،  ولاتعلاوه بي مالاياتها م يني شده است. هاس  ولاتهادهر

س مصتهفي  ر اختيار  ار د؛ ا  ومهر قيضر عمجمي،  ر مدهاس پزجلاي و بزا كي،  ر مزدهاس    اباارها

لاصل ا  ا حصارات،  ر مدهاس لاصل ا  نيوآ خزدمات،  ر مزدهاس لاصزل ا  نزيوآ مهزابع      

تزيدن ابزاار   ا  مه ع نيعي  ر مد  ولاتي بزر شهيزدس   ر ششجر ادي متأسفا رط ي ي  فت و گا  و غييه. 

 ر مدس  ولات ت ددل شده است. واب تگي بيع ا  لد  ولات بر نيوآ مهابع  دي ميهي  فت و گا  

رغم خيل عظيم  ر مدهاس  فتي عهي شر  سطجر  برخجارس اقتصا س شده است.  س ب گ تيآ را ت

 ل زا   خزاروي  هاستحيدم مقابل ر بج ه و  ر ر سالايا  ق ل، همچها  اقتصا  ششجر با رشج  مجاو

و سهم  ر مزدهاس  فتزي  ر بج وزر شزل      GDPاست.    ت  ر مدهاس  فتي بر  بج ه پذدي سيب و

گيس  ولات شده است شر خج  مغادي روح لزاشم  هاس تصدسششجر همگي س ب اناادع شاخص

تزجا  بزر   هزا مالايزات مزي   تزي ا زجاع مصت  . با تحهيل  قيزق استقا ج  اساسي  88هاس اصل بي سياست

شهاسادي الاگجس مالاياتي مهاسب ششجر شم  شي  و راهكار مالاياتي   م بزياس رسزيد  بزر اقتصزا      

 بدو   فت را ارائر  ا .
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تجا د بزي وضز يت تشزكيل سزيمادر و     هاس م تقيم و غييم تقيم ميتغييي  يخ هي د  ا  مالايات

گييس سياسزي تغييزي  زيخ دز   زجع      تصميممجوج س سيمادر خالاص اثيگذار باشد.  ر ني دهدهاس 

ها همياه است شر ادزن بزر م هزاس تغييزي بزالاقجه  ر      مالايات م مج ً با تغييي  ر  يخ  دگي ا جاع مالايات

مح زج    ها شر ا  عجامل ماثي بزي وضز يت تشزكيل سزيمادر و تغييزي مجوزج س         تيشيب مالايات

مالاياتي را بي  رصزد سزهم مجوزج س سزيمادر     شج . ادن مطالا ر  رصد  ادن است شر اثي تيشيب  مي

خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل مجر  بيرسزي قزيار  هزد و وهزت ادزن      

هزاس سزالايا ر   ( و بزياس  ا ه ARDL) 9هزاس تزج د ي  هدف با استفا ه ا  مدل خج رگيسيج ي با وقفر

هزا بزي  رصزد سزهم مجوزج س      تاقتصا  اديا ، تأثيي وادگادهي  و بر  وس ا جاع مالايا 9955-9925

بزر  ؛ گيزي  سيمادر خالاص بصع صه ت بر مجوج س سزيمادر شزل  ر ادزيا  مزجر    مزج  قزيار مزي       

ع ارت  دگي، اناادع د  والدس سهم د   جع مالايات و متقابلاً شاهع دز  والزدس  ر سزهم    

ت  دگزي(  با  ر  ظي گينتن سهم سزر  زجع مالايزا   مجاا )هي د  ا  چهار  جع مالايات  دگي بر صجرت 

بي  رصد سهم مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت بزر مجوزج س سزيمادر شزل ادزيا        تأثييسچر 

  ار .

 ر بصع  وم ادن مقالار، م ا ي  ظيس مجضجع تحقيق ارائر شده است؛  ر بصزع سزجم بزر بيزا      

پيشيهر تحقيق؛  ر بصع چهارم، روآ تحقيق بيا  شده اسزت؛ همچهزين  ر بصزع پزهجم، بزي ور       

 ر بصزع هفزتم،    تدز  ر هاگيزيس و   يي  تادج  ور ه شده است؛  ر بصزع ششزم،  تيجزر   مدل و تف

 س اويادي ارائر شده است.ها شهها يپ

 نظری مبانی. 2

 جودی سرمایه خالص و تشکیل سرمایهمو. 2-1

گزذارس، تشزكيل سزيمادر و تجلايزد     ها  ر سيمادردانتگي بر تجا ادي   تمادا ششجرها  ر مياا  تجس ر

ا زدا  وام زر و   گذارس ب زتگي تزام بزر ميزاا  پزس     ت ط است و تأمين مهابع بياس سيمادرمحصجل مي

                                                           
1. Autoregressive Distributed Lag 
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هزاس اقتصزا  ا ا ي    گذارس  ار . با  گاهي بزر  ظيدزر  ا دا  بر تشكيل سيمادر و سيمادرت ددل ادن پس

تجا  اهميت تاردصي تشزكيل سزيمادر  ر رشزد و تجسز ر     مي 9چج    ام اسميت، مالاتج ، ردكار و

گذارس را ، اهميت سيمادر9را  ردانت.  ظيدر خيا اقتصا س روستج و تئجرس  رتجر لاجديس اقتصا س

، 8، رائزجل پزيبيع  9سزا  د. شزالاين شزلار    مطيح مزي  قجداً  ر شيوع و تداوم رشد اقتصا س پاددار

پي ا ا ي ه تهد شر با مطيح شزي    ور باطزل نقزي،     ا   دگي  ظيدر 6و گج ار ميي ال 5راگهار  يشس

شههزد.  گذارس مطيح مزي ا دا  و سيمادرشيط اساسي بياس  ستيابي بر رشد اقتصا س را اناادع پس

 ار را ا  طيدزق ادجزا  فينيزت مزا ا      ، سج  دا ت هق ار آ اضاني بر سيمادر2مارشس   كر رغم يعه

 ا  ت، اما بي اهميت تشكيل سيمادر بر مهظجر  ستيابي بر رشزد   ارس ميمجوب بحيا   ظام سيمادر

 ارس،    را شزيط اساسزي بزياس    اقتصا س تأشيد نياوا ي  اشت و  ر ميلهر گذار ا   ظزام سزيمادر  

  ا  ت.رشد مي

گذارس خالاص مث ت بزر م هزاس انزاادع  ر تقاضزا بزياس      ها، سيمادرمطابق با  ددگاه شلاسي 

بهابيادن، شاهع  ر هادهر سيمادر مهجي بر انزاادع  ؛ ع  ر قيمت    ي سيمادر استمحصجل دا شاه

شزج .  ر مزدل   سيمادر بر تجلايد مزي  جري ر تگذارس و اناادع    ت سيمادر بر  ييوس شار و سيمادر

بر عزجامهي ما هزد    (k*شده )رداس اس شر تجسط ادن  ددگاه ارائر شد، مجوج س سيمادر بي امراولاير

اما ادن مدل ب دها ؛ ب تگي  اشت شده  سادر بي امرلايد جقيمت محصجل، هادهر استفا ه ا  سيمادر و ت

 ( بر صجرت:9269) 4تجسط دجرگه ج 

(9)       *( ) ( )S rp
k h Y

C
 

                                                           
1. Ricardo 

2. Arthur Lewis 

3. Colin Clark 

4. Raul Prebisch 

5. Ragnar Nurkse 

6. Gunnar Myrdal 

7. Karl Marx 

8. Jürgenson 
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همچهزا  قيمزت    Y*و  cو  p اگلا ( تغييي دانت شزر  ر      -)با نيض تابع تجلايد شا 

بر تيتيب بيا گي ششع  rو  sرداس شده است و محصجل، هادهر استفا ه ا  سيمادر و تجلايد بي امر

سيمادر    ت بزر محصزجل اسزت. ادزن نزيم ا       وادگادهي سيمادر و  ييوس شار و ششع تقاضا بياس 

اس با نيض با  ه ثابت    ت بر مقيا  مهجي بر بيقيارس رابطزر تهاسز ي   تقاضا بياس شا هاس سيمادر

.  ر ادن شداس دا بر ع ارت  دگي اصل شتا  بين تقاضا بياس محصج ت تجلايدس و شا هاس سيمادر

شزج  و بزا اضزانر    ر سطح تقاضاس شل نزيض مزي  گذارس خالاص متهاسب با تغيييات   اصل، سيمادر

پذديس رو د  ما ي ني دهد ت ددل دا رسيد  مجوج س سيمادر بالاف زل بزر سزطح    شي   شيط ا  طاف

. ط ق ادن اصل، تهها بصشي ا  شكاف بزين مجوزج س   شدپذدي مطهج  ت ددل بر اصل شتا  ا  طاف

 يدپزذ  ا  طاف. اصل شتا  شج  يسيمادر واق ي و مجوج س سيمادر مطهج  طي د   وره تكميل م

شههزد،  ا  هزم وزدا مزي    را  ر شارهاس مصتها مجر    مج  قيار گينتر و   چر ادن ق يزل تحقيقزات  

 چگج گي محاس ر سطح بهيهر سيمادر است.

ا د. بيخي ا  مطالا ات سطح سيمادر را تاب ي ا  هاس  دگي  يا  ر ادن خصج  ارائر شدهتئجرس

( و 9264دجرگه ج ، ا د )گذارس  ا  تر اخهي قابل  ستيسي بياس سيمادر قددهگي دا ويدا  ووج  

مزدل  .  ا هزد بيخي    را تاب ي ا  ار آ با ارس بهگاه شر م يارس ا  سزج هاس ا تظزارس اسزت، مزي    

 دگيس شر تجسط رابيت  دا ي  ر ادن  ميهر مطيح شده، مدل دا نيضير  ر مد  ائمي است شزر  ر  

 ههزده  جوج س سزيمادر و تغييزيات  ر سزج  بزر عهزجا  متغييهزاس تجضزيح          تغيييات  ر نيوآ، م

 گذارس ه تهد.سيمادر

هزادي ه زتهد شزر  ر ادززن    روآ ار آ ن هزي و  ظيدزر  زيخ با گشزت  اخهزي ا   دگزي  ظيدزر       

و  گذارس تابع مهفي ا   يخ بهيه با ار استها سيمادراست. مطابق با ادن  ظيدر شدهخصج  مطيح 

تغييي  ر تقاضا بياس محصج ت،  زج ورس و  گذار  )روس مهحهي شارادي  هادي اثي   يا هي   چر شر

  يا اثي  ار . گذارس سيمادرتغييي  ر هادهر عجامل تجلايد( بي 
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با نيوضي ا  ق يل اد تا بج   ا تظارات    ت  تاشهج هاس ارائر شده شر تمامي  ظيدر ديا    جا

هاس مجقت ها و عدم تمادا بين  ثار سياستدكهجاخت وقفرهاس اقتصا س، تج دع سياست تأثياتبر 

ا زد. بزر همزين    هاس  ائمي مجاور بج  د، بر همين  لايزل ا  لاحزاک شزاربي س  اراس  قز     ا  سياست

ها مطيح شد شر س ي  ر ارائر د  م يي  ما ي ا  اشت بهيهر سيمادر بزر  مهظجر، تئجرس  ئجشلاسي 

گذارس ما هد سيمادر  ار .  ر ادن تئجرس تقاضا بياس سيمادرواس بي ور  د  مياا  مجوج س بهيهر 

 دد. ادن  ظيدر  يا بزر  لايزل   ها ا  بيابيس تجلايد  هادي سيمادر با  يخ اواره    بر  ست ميسادي  ها ه

بج   مقدار محصجل مجر  ا تقا  قيار گينت.  قع ل زا  و بحيا زي     ا بيو نيض رقابت شامل و 

گزذارس  مشزاهده بزج   هادهزر ت زددل  ر تزابع سزيمادر       يقابليغ  ا تظارات و عدم اطميها ، پجدا بج 

هزاس عيضزر و تقاضزاس    گزذارس را بزر  زجعي بزر قيمزت     شيها مهجي بر    شد تا سيمادر  شده ي م ين

گزذارس بزا م زائهي ا  ق يزل     سزيمادر  سهزا  پيوژهاس ميبجط سا  د. ا تصا  و اوياس شا هاس سيمادر

هزا و رد ز  و   ها و  ردانتيگييس ا تظارات ميبجط بر هادهرو هادهر ت ددل، چگج گي شكل ييتأخ

هزادي اسزت شزر ادزن     ا  ومهزر تئزجرس   9 هادي تجبين qا د. تئجرس ار دابي    بر وسيهر با ار مجاور

دن  ظيدر، اگي هادهر ادجا  دز   شهد. ط ق اسهام واگذار مي ها را بر با اررا مطيح و لل    م ائل

گزذارس   ر مجوج س سيمادر ا  مهانع  اشي ا  ادن اناادع شمتي باشزد، سزيمادر   يوائوالد اناادع 

 گيي .صجرت مي

 ظيدزر  دگزيس اسزت شزر  ر ادزن  ميهزر مطزيح اسزت. ط زق ادزن  ظيدزر،             ، ظيدر عدم ت زا ل 

مزا  وزارس دزا  دهزده و  ر ارت زاط بزا       هزا  ر   هادي شر بهگاه گذارس بر شيادط و محدو دت سيمادر

 qها و هزم  ر تئزجرس   شج د، ب تگي  ار  شر هم  ر  ظيدر  ئجشلاسي نيوششا  با    مجاور مي

بززر ع ززارت  دگززي، ؛ تزجبين بززا نززيض شززفانيت و ت ززجدر با ارهززا بززر ادززن م ززئهر تجوززر  شززده اسززت 

 هاس نيوآ ب تگي  ار .چگج گي غه ر بي محدو دتگذارس هم بر سج  هي و هم بر  سيمادر

 

                                                           
1. James Tobin 
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هاس گج زاگج ي شزر  ر ادزن بزاره      ظيدر رغم عهيرسد    است شر   چر بر  ظي مي لالبر هي 

گذارا  را پجشع  هد ارائزر  شزده   اس شر بتجا د تمام وجا ب رنتار سيمادرا د، ههج   ظيدرارائر شده

با شارهاس تجيبي  شد، مطابق ذشي شده عيضر تاشهج  هاس ظيدر  ر شر ناشتجرهادي بي علاوه. است

 (،9994) 9(،  نج  زج و نجرسزيس  9995) 9(، بياا و همكزارا  9996) 9صجرت گينتر همچج  سامجل

(،  يخ رشزد اقتصزا س، ووزجه قابزل  سزتي ،  زيخ       9945همكارا  )( و شفي ي و 9945 ا ه )  ما 

و  هاس  يخ ار خاروي، ش يس بج ور،  جسا  هاسسج ، مصارج  ولات، تجرم،  ر مد سيا ر، بدهي

بزي مجوزج س سزيمادر خزالاص      اثيگزذار گذارس م تقيم خاروي ا  ومهر پارامتيهاس مهزم و  سيمادر

 .ه تهد

و « هزا و تأسي زات   سزاختما  »مجوزج س سزيمادر شزامل ار آ    مطابق با ت يدا با   ميشاس، 

استفا ه قيار گينتر و دزا قابهيزت اسزتفا ه    است شر  ر ني دهد تجلايد مجر  «   ت و تجهيااتي ماشين»

اس تجلايد شده و  ار آ شا هاس سيمادر : ار د. مجوج س سيمادر خالاص  ر هي  ما  ع ارت است ا 

مشهج  مههاس مصيف سيمادر ثابت تجم ي تا     مزا . بزا تجوزر بزر ارقزام تشزكيل سزيمادر ثابزت         

هزاس اقتصزا س،    ها  ر هي گزيوه ا  ن الايزت    اخالاص، مصيف سيمادر ثابت و عمي مفيد ا جاع  ارادي

( رو زد  رصزد سزهم مجوزج س سزيمادر      9) مزج ار   .مجوج س سيمادر مجر  محاس ر قيار مي گيزي  

 شزا    9925- 9955خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل را  ر  وره  مزا ي  

  هد.مي

  

                                                           
1. Samwel, M 

2. Biza., R.A. Kapingura., F.M. & Tsegaye., A 

3. Alfonso, A. & Furceri, D. 
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 ومهجرس اسلامي اديا  هاس  ما ي اقتصا س با   ميشاسمأخذ: با   اطلاعات سيس

 . درصد سهم موجودی سرمایه خالص بخش صنعت نسبت به موجودی سرمایه خالص کل1نمودار 

،  رصد سهم 9955-9929هاس ( قابل مشاهده است،  ر خلال سال9شر  ر  مج ار) گج ر هما 

 رصد بج ه  6تا  5مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل بين 

-9925. ا  سزال  است ههده پادين بج   سهم مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت است شر  شا 

امزا بزا    ؛  رصد رسيده اسزت  99تا  99، ادن    ت رشد تقيد اً  و بيابيس  اشتر است و بر بين 9929

.  ر اقتصا هاس استسهم پادين بصع صه ت ا  مجوج س سيمادر خالاص    ههده  شا هم ادن    ت 

، بصع صه ت بر عهجا  بصع  اراس بيشتيدن ار آ اناو ه و  يا بيشزتيدن بصزع  اراس   انترد تجس ر

بزر  شج  و گجداس ادن است شر بصع صه ت ششزجر ادزيا  تزا رسزيد      مجوج س سيمادر شهاختر مي

 واق ي خج  ناصهر طج  ي  ار . گاهدوا

 ها مالیات. 2-2

مقزيرات، هزي دز  ا  شزهيو دا ،      سزا  ا بزي ت شر بر مجوب اصل ت او  مهي و مالايات سهمي اس

عمجمي و لفظ مهانع اقتصا س  هاس هادهر تأمينشر ا  ثيوت و  ر مد خج  بر مهظجر  ه تهدمجفا 

تزا  ولازت  ر هزي مزجر س شزر       دا سياسي و اوتماعي ششجر بر قدر و تجا ادي خج  بزر  ولازت بدهزد   

مالايات همچهين بر عهجا  دكي ا  اباارهاس هدادت غييم تقيم  ولازت  مصهحت بدا د، مصيف شهد. 

هاس شهي ششزجر  قزع   گذارستجا د  ر سياستهاس اقتصا س ميهاس بهگاهبي ن الايت تأثييا  طيدق 

هاس مالاياتي  يا دكي مالاي  ولات است و سياست تأمينتيدن مهابع مالايات ا  مهم .شهدرا ادفا  ماثيس
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شهزد  ( بيا  مزي 9252) 9ماسگيدج (.9995 ،9رو  ه تهد )ها  ر بصع عمجمي يمشخط ندماثيتيا  

مهت زكيج  شهد: تث يت، تصصيص و تج دع  ر مزد.  هاس متفاوتي را ادفا ميشر مالايات  ر اقتصا   قع

 دگزي  ارادزي    هزاس  بصعتا ا    هد ميمالايات ق متي ا  مال هي ني  است شر بر  ولات م تقد است 

 .شج  مهد بهيه ها    ا خج  اطميها  دابد و با  سج گي خاطي 

هزاس  هزاس م زتقيم و مالايزات    ر  ظام مالاياتي اديا ،  ر مدهاس مالاياتي شزامل  و  زجع مالايزات   

مالايات بي  ر مزد اشزصا     ر مد )هاس م تقيم ا   و پادر اصهي مالايات بي . مالاياتاستغييم تقيم 

هاس مذشجر بزر  قيقي( و مالايات بي ثيوت تشكيل شده است شر هي د  ا  پادرلقجقي و اشصا  ل

هزاس غييم زتقيم  يزا شزر پادزر مالايزات بزي        شج . مالايزات  جبر خج  بر مهابع مصتها مالاياتي تق يم مي

( 9مصيف را تشكيل  ا ه است، شامل مالايات بي وار ات و مالايات بي ار آ اناو ه است. وزدول ) 

  هد.ها را بر طجر خلاصر  شا  ميمالاياتي اديا  و ا جاع مصتها مالاياتساختار شهي  ظام 

 . سیستم مالیاتی ایران1جدول 

 منبع مالیاتی پایه نوع مالیات

 هایمالیات

 مستقیم

 پایه درآمد

 مالیات بر درآمد اشخاص حقوقی

 مالیات بر درآمد مشاغل

 مالیات بر درآمد حقوق

 مالیات بر مستغلات

 پایه ثروت

 مالیات بر درآمد اتفاقی

 مالیات بر ارث

 مستغلات وانتقال نقلمالیات بر 

 حق تمبر

 هایمالیات

 غیرمستقیم
 پایه مصرف

 مالیات بر ارزش افزوده

 مالیات بر واردات

 امجر مالاياتي ششجر سا ما  مأخذ:

                                                           
1  . Rosen 

2  . Musgrave 
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ها، مالايات بي  ر مد، مالايات بزي  (، رو د سهم مالايات بي ثيوت، مالايات بي شيشت9) ر  مج ار 

 مصيف و مالايات بي وار ات    ت بر شل  ر مدهاس مالاياتي تيسيم شده است.

 
 : سا ما  امجر مالاياتي ششجرمأخذ

ها، مالیات بر درآمد، مالیات بر مصرف و مالیات . روند سهم مالیات بر ثروت، مالیات بر شرکت2نمودار 

 مالیاتیبر واردات نسبت به کل درآمدهای 

ا  مالايزات بزي    شزج ،  ردزانتي  ولازت بزر طزجر   ز ي      ( مشاهده مي9)شر  ر  مج ار  گج ر هما 

هزاس  ها  ر طزجل سزال  ها  ر رت ر اول و مالايات بي وار ات  ر رت ر  وم ا  سادي ا جاع مالاياتشيشت

 ر  ردزانتي  هاس ب دس را  مالايات بي مصيف و مالايات بي  ر مد، رت ر بيشتي بج ه است. 9925-9955

 ولات ا  مالايات  اشتر و رت ر  خي ميبجط بر مالايات بزي ثزيوت بزج ه شزر سزهم      ز ت بزر سزادي         

 رصد رسزيده اسزت    4هادي بر  رصد  ر  جسا  بج ه است و تهها  ر م دو  سال 8-9ها بين مالايات

كي ا    دزل  . داستهاس انيا  وام ر ستا ي  ولات ا  ثيوت و سيمادر  ههده ض ا مالاياتشر  شا 

تجا  ضز ا  ولازت  ر   شههد را مي هاس غييمجلاد ت ددل ميهاس مجلاد را بر  اراديادهكر انيا   ارادي

 ستا ي مالايات بي ثيوت  ا  ت.مالايات
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 پژوهش پیشینه. 3

  ر اقتصزا س  رشزد  و  زج ورس  بزي  سزيمادر  بي مالايات اثيات ،اس مطالا ر  ر (9992) 9چن و همكارا 

  ر سزيمادر  بزي  مالايزات  شزر  شزد د  شي  د و متجوزر  بيرسي تجس ر و تحقيق بي م تهي رشد مدل د 

 مصزيف  بي سيمادر  ر مد بي مالايات  يخ اناادع.  ار  متفاوتي ب يار بههدمدت اثيات و مدت شجتاه

 تزأثيي  مالايزاتي  تغييزيات  بزي  مصزيف  ،مزدت  شجتزاه   ر. اسزت  تجلايزد  و تكهجلاجژس ت ا ل رشد  يخ و

  ر لزال،  ادن با. شج  يم ت ا لاي رشد  يخ بي سيمادر بي مالايات اولاير مهفي تأثيي بر مهجي و گذار  مي

 رشزد  بزي  را سزيمادر  بزي  مالايزات  شهزي  مث زت  تأثيي شر است غالاب  ييوس مالايات تغييي اثي بههدمدت،

 اسزت  ممكزن  مصتهزا    ورا   ر سزيمادر  بزي  مالايزات  متضزا   اثزيات  ادن. گذار  يم پاددار اقتصا س

 اقتصا س رشد و سيمادر بي مالايات  رباره تجيبي ا بيات  ر مصهجط شجاهد بياس تئجردكي تجضيحي

  هد. ارائر

(  ر پ وهشي مقزدار ضزيدب ناادهزده مصزارج  ولازت و مالايزات را بزا        9995همكارا  )و  9پي 

 9996-9282استفا ه ا  الاگجس رژدم چيخشزي مزارشجف بزياس اقتصزا   ميدكزا طزي  وره  مزا ي        

 تادج تحقيق  شا   ا  شر ا زدا ه ضزيدب ناادهزده مصزارج  ر  ورا  رشزد اقتصزا س        تصمين    د،

ادن مقدار بياس ضيدب ناادهده مالايات  ر  ورا  رشزد اقتصزا س    شر يلالابج ه،  ر  تي بارگپادين 

ها همچهين  شا   ا  د شزر مقزدار ضزيادب ناادهزده سياسزت مزالاي  ر  وره       .   است تي بارگبا  

 تزي  بزارگ  9249بزياس  ورا  رو زق ب زد ا   وره     شزر  يلزالا شزده  ر   تزي  شجچز  رشج  اقتصا س 

گزذارس  شزا    ت و مالايزات بزي مصزيف و مصزارج سزيمادر     لاشج . همچهين بيرسي اثي مصارج  و مي

 .استگذارس پادين هاس سياست مالاي بي مصيف و سيمادر هد شر مياا  اثي شج  مي

سيس ت ددلات  قع  ولات را بر مزدل رشزد اولايزر    ( با ا جام د  9998) 9مارتين -بارو و سا 

ها بي  ر مد شهد. مالايات. نيض بي ادن است شر  ولات بج ور متجا   را اويا ميشي  درماس اضانر 

                                                           
1. Chen,et al 

2. Peren 

3. Barro and Sala- Martin 
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،  ر مد  ارادي خصجصيw ستما 
aمصيف ،

c  هزا  هو بي عجادد بهگزا
f   شزج د.  وضزع مزي

هزا  ر مزد سزيمادر بزر     شهد.  ر مدل   نيض بي ادن است شر هي خا جار مقدار ثابتي شار عيضر مي

شج ، د  بار  ر سطح بهگاه  ر  يخمشمجل مالايات مضاعا مي ماثيسطجر 
f    ههگزامي شزر ادزن

گيي  و بار  وم  ر سطح خا جار  ر  يخ عجادد بر بهگاه ت هق مي
a     ههگامي شزر ادزن  ر مزد را بزر

مقزدار عيضزر  يزيوس     شي  شهد.  ر صجرت ثابت نيض اس  ردانت ميهاس اوارهعهجا  پي اخت

اگزي  امزا  ؛  زدار   تزأثييس شار،  يخ مالايات بي  ر مد و  ستما  ناقد اختلال بج ه و بي شيادط ت ا لاي 

تجا د باعث تغييزي ت زا ل شزج .  ر    ميwنياغت ووج   اشتر باشد،  ر ادن صجرت  -ا تصا  شار

شهد اما  مي متأثي،  يخ مالايات بي مصيف، ا تصا  مصيف را  ر طجل  ما  cصجرت ثابت بج   

 - هد. با ووج  ا تصا  شارقيار مي تأثييتي را تحت تغيييات التمالاي   ، رشد مصيف وارس و  

 هد. ا    جا قيار مي تأثييبي عيضر  ييوس شار، ت ا ل را تحت  تأثييثابت با  cنياغت، لتي د  

سيمادر ها بي  ر مد  اشي ا  ا دا   ار د، بهابيادن وضع مالاياتها، تمادل بر شاهع پسشر ادن مالايات

 شج .بر شاهع  ر سطح سيمادر و مصيف  ر بههدمدت مهجي مي

بززا عهززجا  شززاهع مالايززات بززي عادززدس سززيمادر،      سا مقالاززر(،  ر 9225) 9اسززتج  و بهجززامين 

و رشد، بر بيرسي اثي شاهع  يخ مالايات بزي عادزدس سزيمادر  ر اقتصزا   ميدكزا  ر       سگذار ردسيما

  د شر چگج ر ادن شاهع  ر  يخ مالايات عادزدس سزيمادر،   ا د. همچهين بيا  شيپي اختر 9225سال 

هزا بزر ادزن  تيجزر      هزد.    قزيار مزي   تزأثيي گذارس و رشد را تحت سيمادر تد ر هاهادهر سيمادر و 

هزاس سزيمادر بزياس تزجرم،     سزا س عادزدس  رسيد د شر شاهع  يخ  ر مد عاددس سيمادر و شاخص

ها استد ل شي  زد شزر شزاهع هادهزر سزيمادر، باعزث        هد.   ها را شاهع ميهادهر سيمادر بهگاه

شزج  و  يزا انزاادع  ر    ها و به زج  وضز يت اقتصزا س  ميدكزا مزي     گذارس  ر بهگاهاناادع سيمادر

شج . همچهين بيا  شي  د شزر رشزد اسزمي اقتصزا  بزر      مجوج س سيمادر باعث اناادع  ر تجلايد مي

                                                           
1. Steven & Benjamin 
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 دد،  يا  مي ووج  برهع مالايات بي عاددس سيمادر تغييي سياسي بر مهظجر اناادع  ر تجلايد شر ا  شا

  دار .

د سزيمادر  ر قالازب  و   مز ( تحهيهي تئجرد  ا  اثي مالايات بي  ر 9249) 9استيگهيتا و اتكيه ج 

.  ر هي  و مجر  مالايات اثي مهفي بزي  شي  دالاگجس رشد  ئجشلاسي  و  يا مدل چيخر   دگي ارائر 

 ا دا  و ا  اشت سيمادر  ار .پس

مزدل رمزاس ارائزر     اسزا   بزي تحهيهي ا   ولات  ر دز  اقتصزا  غييمتميشزا     9بلا چار  و نيشي

شزج د.   گزاه  ثزار تغييزيات     ت يزين مزي    ا بزيو  هزاس  ولازت بزر صزجرت     شههد شر  ر    هادهر مي

بي وض يت ت ا لاي مجر  بحث قيار گينتر است. چها چزر   -تأمينبي ل ب روآ  -هاس  ولات هادهر

 ولازت بزر    هزاس  هادهزر  كهجاخزت د ر وضز يت   ،طجع بر صجرت سيا ر وضزع شهزد   ولات مالايات مق

شزج  ولازي هزيث اثزيس بزي مجوزج س       رنت مصيف بصع خصجصزي مزي  صجرت شامل مجوب پس

سيمادر  دار . چها چر  ولات بي با  ه سيمادر مالايات ب هد  و  ر مدها را بر صجرت مقطجع بر بصع 

گزذار .  ر ادزن   مزي  تزأثيي ج ه و قط اً بي تصصيص مهابع  ا بادن مالايات اختلال ،خصجصي بيگي ا د

گذاشتر و  تأثييلالات مالايات بي سيمادر بي مجوج س سيمادر و  يا مياا  مصيف وض يت دكهجاخت 

هاس تداخهي انزاادع مصزارج  ولازت    الاگجس   ل بي اسا شج . علاوه بي ادن، س ب شاهع    مي

شج ، مجوج س سيمادر وض يت دكهجاخت و  يزا  يا  ميها و شر ا  طيدق اناادع متهافي  ر مالايات

 (.9926بلا چار  و نيشي، تيومر ختائي و محمدس، )  هدمصيف را شاهع مي

اس بر اثي تيشيب مالاياتي بي تج دع  ر مد  ر ادزيا  پي اختزر و  تزادج    (  ر مطالا ر9922) ينياهت

 ر مد بياس هي د  ا  اقلام مالايات بزي   هد شر وادگادهي مالايات بي  لاصل ا  ادن مطالا ر  شا  مي

 ؛شزج  و مالايات بي شا  و خدمات مهجي بر شاهع  ابيابيس  ر مزد مزي   ها، مالايات بي ثيوتشيشت

هزا بزياس مالايزات بزي ثزيوت،  زابيابيس  ر مزدس را شزاهع         همچهين وادگادهي مالايات بزي شزيشت  

  هد. مي

                                                           
1. Atkinson and Stiglitz 
2. Blanchard and Fisher 
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هزاس مزالاي و   ا  تحهيزل اثزيات سياسزت   اس بزا عهزج  (  ر مقالار9925) ما ارادا خجاستي و عي  

الا مزل   زي، تجادزر    گذارس خصجصي  ر اديا  با استفا ه ا  تجابع عكزس مالاياتي شار مد بي سيمادر

د.  تادج بيا گي ادن است شر وقجع د  شزج    پي ا ا  اشتگي وجها  ج  ميواردا س و تحهيل هم

انزاادع و  ر ا امزر باعزث شزاهع   ز ت      مث ت  ر متغييهاس مالاي و مالاياتي  ر ابتداس  وره باعث 

بزين   گذارس خصجصي بر تجلايد  اخالاص  اخهزي شزده و  ر بههدمزدت بيزا گي ارت زاط مهفزي      سيمادر

 شج .گذارس خصجصي بر تجلايد  اخالاص  اخهي ميمتغييهاس مالاي و مالاياتي و    ت سيمادر

 رشزد  بزي   ر مزد  مجمجع بي مالايات مجد  م يني اثي اس مطالا ر ر  (9929پ ودا  و اسكهدرس )

 ادزن   ر مهظزجر  بزددن  بيرسي شي  د. MENA مهطقر ا  مهتصب ششجرهاس بي  گاهي بارا  اقتصا س

 ار  ، مصزي، ) نيدقزا   شزمال  و خاورميا زر  مهطقزر  ا  مهتصزب  ششزجر  چهزد  مالاياتي وض يت پ وهع

 روآ. اسزت  گينتزر  قزيار  مطالا زر  مزجر  ( 9999-9992) سالار 4  وره طي( ق ي  و تج س مياشع،

 شزاهع  راهكارهزاس  ا  دكي. است( پا ل) شده  ا غام سها  ا ه روآ پ وهع ادن  ر استفا ه مجر 

 مالايزاتي   ظزام  تحجل  دحر سد ج عيپ پييو. است  ولات مالاياتي  ر مد بي   با   فت، بر واب تگي

 سهزا  تيز م ان و تصفيفات تيويحات، ت  يضات، شهير تدردجي لذف بي م هي 9929 سال  ر ششجر

 هزدف  ششزجر،   ر اقتصزا س  رشزد  بزج    پادين همچهين و  ر مد ومع بي مالايات استقيار و مالاياتي

  شزا   مطالا زر  ادزن   تزادج . اسزت  اقتصا س رشد بي مالاياتي پادر ادن م يني اثي بيرسي لاضي پ وهع

  ر مزد  مجمزجع  بزي  مالايزات  اعمزال  نيدقزا،   و خاورميا زر  مهطقزر  مهتصب ششجرهاس  ر شر  هد مي

 است.  اشتر مهتصب ششجرهاس اقتصا س رشد بي مهفي اثي شصصي،

مالايزات و مصزارج مصزيني     تزأثيي بيرسزي   بزر اس (  ر مطالا زر 9929) س  ج اصغيس و مح هي 

 ولات بي رشد اقتصا س  ر ششجرهاس اسلامي مهتصب مهطقر مها پي اختر و  تادج لاصل ا  بزي ور   

بج  ، د  مزدل  و رژدمزي بزا     با ر  نيضير خطي( قجداً PSTR) يپا همدل رگيسيج ي ا تقال ملادم 

 رصد تجلايد  اخالاص  اخهي را بياس مصارج مصيني  ولازت  ر ششزجرهاس    99/99اس ا دا ه  ستا ر

هزا و مصزارج مصزيني    . همچهين  تادج لاشي ا  مهفي بج   اثي مالاياتشهد تحت بيرسي پيشهها  مي

 .است ر تيشيب مصارج  ولات بي رشد اقتصا س 
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بي  ر مزدهاس   تأثييو  شد  يوها اس با عهجا  ني دهد (  ر مقالار9929غفار ) ا ي و پجرتقي سهط

ي وهزا  شزاخص   تزأثيي با استفا ه ا  د  مدل لاگاردتمي،  ر مزدهاس مالايزاتي و    را مالاياتي  ر اديا 

تجضزيح بزي ارس مزجر      بر همياه بيخي ا  متغييهاس شلا  اقتصزا س بزا اسزتفا ه ا  مزدل خزج       شد  

 .استو  تادج بيا گي د  رابطر مث ت بين  ر مدهاس مالاياتي و خيوج سيمادر   دقيار  ا  بيرسي

 ج ورس ادن پ وهع با سادي مطالا ات  ر ادن لج ه ا     وهت است شر ادن پز وهع اولازين   

هزا، ثزيوت، شزا  و خزدمات و     مالايزات بزي  ر مزد، شزيشت    ) ياتيز مالااثزي تيشيزب   مطالا ر  ر مجر  

سهم مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت بر مجوج س سيمادر شزل بزج ه و بزا    وار ات( بي  رصد 

بي  رصد سزهم مجوزج س    يآيتأثها و روآ بي ور  ارائر شده، وادگادهي  و بر  وس ا جاع مالايات

ي پاسزخ بزر ادزن     ر پسيمادر خالاص بصع صه ت بر مجوج س سيمادر شل را بي ور  شي ه است و 

تجا د  رصد سهم مجوزج س سزيمادر   ها بر واس دكددگي ميياتساال است شر وادگادهي شدام مالا

 بصع صه ت را اناادع  هد.

 تحقیق روش. 4

 تحقیق مدل تصریح. 4-1

 شزيح  و  مزارس   مج زر  ابتزدا .  ار  اختصزا      بزي ور   روآ و تحقيق مدل م يني بر بصع ادن

 .شج  مي بيا  تحقيق متغييهاس

اسزت و  مج زر  مزارس ادزن      سالايا رهاس بر صجرت  ا ه 9925-9955پ وهع  وره  ما ي ادن 

 .استمطالا ر ششجر اديا  

  رصزد سزهم   خهثزي( بزي   -با روآ  ر مد) ياتيمالا، اثي تيشيب با عهادت بر هدف ادن پ وهع

،  ر مد مالاياتي شزل بزر پزهج گزيوه     بصع صه ت بر مجوج س سيمادر شل مجوج س سيمادر خالاص

ها، مالايات بي ثيوت، مالايزات بزي شزا  و خزدمات و مالايزات بزي       شيشتت بي امالايات بي  ر مد، مالاي

 .شج  وار ات تق يم مي
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 معرفی متغیرهای مالیاتی .2 جدول

 متغیر عنوان ردیف

 RT سهم مالیات بر درآمد از کل درآمد مالیاتی 1

 ST از کل درآمد مالیاتی ها شرکتسهم مالیات بر  2

 WT درآمد مالیاتیسهم مالیات بر ثروت از کل  3

 GT سهم مالیات بر کالا و خدمات از کل درآمد مالیاتی 4

 IT سهم مالیات بر واردات از کل درآمد مالیاتی 5

 رصزد  بزي   تزأثييس  چر ها اتيمالااست شر وادگادهي  و بر  وس ادن  جع  ندمطالا ر اهدف ادن 

) بصع صه ت بر مجوج س سيمادر شل مجوج س سيمادر خالاص سهم
tK) بزر  ؛ گذار  ر اديا  مي

ع ارت  دگي، اناادع د  والدس سهم د   جع مالايات و متقابلاً شاهع دز  والزدس  ر سزهم    

با  ر  ظي گينتن سهم سزر  زجع مالايزات  دگزي(     مجاا )هي د  ا  چهار  جع مالايات  دگي بر صجرت 

ادزيا    بصع صه ت بزر مجوزج س سزيمادر شزل     مجوج س سيمادر خالاص  رصد سهمبي  تأثييسچر 

 پزهج شج . بياس ادن مهظجر،  ر  ظي گينتر مي م دأ ار . بي ار ضيادب صفي بر عهجا  بي ار عيض ا  

 شج :م ا لار رگيسيج ي  ر د  نيم ماتيد ي بر صجرت  دي  شا   ا ه مي

(9) 

0 3 4 5 12

0 3 4 5 21

0 31 2 4 5

0 41 2 3 5

0 1 2 3 4 5

0

0

0

0

0

t t t

t t t

t t t

t t t

t t t

K RT u

K ST u

K WT u

K GT u

K IT u

   

   

    

    

    

         
         
         
           
         
         
         
         

 

قيد صفي بي ضيدب دكي ا  پهج  زجع مالايزات تحميزل      ر هي شدام ا  ادن م ا  ت رگيسيج ي،

 خهثزي(  -روآ  ر مزد  رصزد )  999. با تجور بر ادهكر مجمجع سهم مالاياتي ثابت و بيابي بزا  شج  مي

تجا  اثي وادگادهي مالايات لذف شده با هي د  ا  چهار  جع مالايات لاضي  ر مدل را بي است، مي

مجر  بيرسي قيار  صه ت بر مجوج س سيمادر شلبصع  مجوج س سيمادر خالاص  رصد سهممتغيي 
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ام بيابزي اسزت بزا قيدهزر      i  ا . ضيادب بي ور س هي د  ا  متغييهزاس مالايزاتي لاضزي  ر م ا لازر    

 اس شر    متغيي لذف شده است.ام  ر م ا لار iضيدب بي ور س متغيي لذني م ا لار 

 روش تخمین .4-2

( اسزتفا ه  تزج د ي هزاس  با وقفر رگ يج ي)روآ خج  ARDLي ا  اشتگا  روآ هم ر ادن مطالا ر، 

 ا د ا : هاس ادن روآ ع ارتمادت شج .مي

مجوزج  ميزا  متغييهزا،     مزدت  شجتزاه هاس پجداس بر  لايل  ر  ظي گينتن واشهع ARDLروآ  .9

هاس شجچ   تادج قابل اعتمزا تيس   ا ه و  ر  مج ر بر  ست  بي ور  بدو  تجرشي ا  ضيادب

 ؛ هدارائر مي

 وم زي  هزم  يا س بر دك ا  بج    روزر   شر است ادن هاروآ سادي بر    ت روآ ادن مادت .9

و  9متغييهاس مجوج   ر مدل  ي ت و تهها شاني است شزر متغييهزاس الاگزج ا  اشزتر ا   روزر      

 با تي   اشهد؛

علاوه بي بي ور  روابط بههدمزدت امكزا  بزي ور  روابزط      شر ستا ادن روآ ادن  دگي مادت .9

 ي، جنيسزت  )سزا   مزدت را نزياهم مزي   مدت و سيعت ت ددل عزدم ت زا ل شجتزاه    پجدا و شجتاه

 (.9948 ي،هيتشك؛ 9942

 نتایج تفسیر و مدل برآورد. 5

 آزمون مانایی متغیرها. 5-1

ابتدا وض يت ما ادي متغييها را با استفا ه ا  روآ   مج  ردشر والزد  دكزي نزجلاي ا جزام  ا ه شزر      

 (  ور ه شده است.9)خلاصر     ر ودول 
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 مانایی متغیرها .3 جدول

 در سطح مانایی متغیر
 نتیجه

 )مانایی یا نامانایی(
 گیری مانایی با تفاضل

 نتیجه

 )مانایی یا نامانایی(

RT 121121 ییمانا - - 

ST 121021 ییمانا 121111 یینامانا 

WT 121211 ییمانا 121111 یینامانا 

GT 1214.1 ییمانا - - 

IT 1214.2 ییمانا - - 

K 12.030 ییمانا 1214.0 یینامانا 

 هاس پ وهع: دانترمأخذ

ا  اشتگي م تهي بزي مزدل   ه تهد، رودكي  هم  1  و   0  با عهادت بر ادهكر متغييها تيشي ي ا  

ا  اشزتگي ميزا    ( گادهر مهاس ي بياس تجادزر و تحهيزل هزم   ARDL) ي دتج خج رگيسيج ي با وقفر 

 هاس رگيسيج ي است.متغييها  ر هي د  ا  مدل

 های بهینه یین تعداد وقفهتع. 5-2

 بر  ستا ر ARDL(p,q)مدل هاس بهيهر متغييهاس تجضيحي  ر د   ر ادن ميلهر، بادد ت دا  وقفر

  ور .

(9)    /

1 0

p q

t j t j j t j t

j j

y y x    

 

     

1kد  بي ار  txشر    هزاس چهدگا زر و   ا  رگيسيج
j    1دز  بزي ارk    ا  ضزيادب

شزج .  ر ادزن مزدل ت زدا       اسزتفا ه مزي   SBICهاس تج د ي است. بياس ادزن مهظزجر، ا  م يزار    وقفر

 شج . نيض مي qدك ا  و م ا ل  (txرگيسجرها )هاس  وقفر

 آزمون باند. 5-3

ا  اشزتگي ميزا  متغييهزا    ا  ادن   مج  بياس تشصيص ووج  دا عدم ووج  ارت اط بههدمزدت دزا هزم   

(  ر دز  نزيم تصزحيح خطزا بزر      9شج . بياس ادن مهظزجر،  ص زت، مزدل رگيسزيج ي )     استفا ه مي

 شج :صجرت  دي با  جد ي مي
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(8) 
1 1 1 1

/ / /

1 1 1

1 1 1 0

p q p q

t t t j t j j t j t t j t j j t j t

j j j j

y y y x ECT y x         
   

      

   

                 

 

1شر 

1
p

j

j

 


 
 ،1

p

j i

i j

 
 

 
,...,1بزياس    1j p ،0

q

j

j

 



،0 0 ،

1

q

j j

i j

 
 

 
,...,1بياس   1j q . 

)متغييها ا  اشتگي ميا  سپس نيضير صفي عدم هم 0 0)and     شزج .    مزج  مزي

ا  متغييهزاس مزدل ووزج   ار .    ا  اشتگي ميز چها چر ادن نيضير بر لاحاک  مارس ر  شج  ارت اط هم

شزج .  ر ادزن   مزج ، مقزدار محاسز ر شزده       بياس بيرسي ادن نيضير   مج  والاد بر شار گينتر مزي 

شج .  ا د، مقاد ر مي( گاارآ شده9999 دگيا  )با مقا دي بحيا ي با د شر تجسط پ يا  و  F ماره 

ا  اشزتگي  باشد، نيضير صفي عدم ووج  هزم تي ا  مقدار با د با   چها چر مقدار  ماره   مج  بارگ

مزدت ميزا    ا  اشزتگي دزا بههزد   شج  و بهابيادن د  ارت زاط هزم   ارس مجر   ظي ر  مي ر سطح م هي

)( ع ارت تصحيح خطا و ضيدب   8 ر مدل ) tECTمتغييها ووج   ار .  )    سزيعت ت زددل

مث ت دا مهفي( ا حياف )شهد شر  ر هي  وره  ما ي چر سهمي ا  . ادن ضيدب بيا  ميشج  اميده مي

 شج .ا  م يي ت ا لاي بههدمدت تصحيح مي

 باند(انباشتگی )آزمون تشخیص ارتباط هم .4جدول 

 باند بالا باند پایین یدار یمعنسطح  Fآزمون آماره 

 .320 2255 درصد 5 ..32

  وهع پ سها انترد: مأخذ

تزي ا  مقزدار     رصزد بزارگ   29 ر سطح اطميهزا    F(، مقدار  ماره 8ودول )با تجور بر  تادج 

 بحيا ي با  است. بهابيادن، د  ارت اط ت ا لاي بههدمدت ميا  متغييهاس پ وهع ووج   ار .
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 مدل تحقیق نتایج برآورد .5-4

بههدمزدت ميزا  متغييهزا را    ا  اشتگي   لات بي ووج  ارت زاط ت زا لاي   هاس هم  مج  شر  ديا    جا

( گزاارآ  5تجا  ضيادب بههدمدت را بي ور  و تف يي شزي . ادزن اطلاعزات  ر وزدول )     ار د، مي

 ا د.شده

 . نتایج برآورد ضرایب بلندمدت5جدول 

 متغیرها
 مدل پنجم مدل چهارم مدل سوم مدل دوم مدل اول

 احتمال ضریب احتمال ضریب احتمال ضریب احتمال ضریب احتمال ضریب

tRT - - 12123 12110 12131- 12111 12114- 12124 12134- 12110 

tST 12123- 12110 - - 12152- 12113 12120 12110 12140- 1214. 

tWT 12131 12111 12152 12113 - - 12143 12111 12103 12140 

tGT 12114 12124 12120- 12110 12143- 12111 - - 121.0- 1211. 

tIT 12134 12110 12140 1214. 12103- 12140 121.0 1211. - - 

  وهع پ سها انترد: مأخذ

متغييهاس مالاياتي  ر هي مدل دكي ا  متغييهاس مالاياتي لذف شده است و ضيدب هي شدام ا  

 هد شر اگي تغيييس  ر    متغيزي ادجزا  شزج  و  ر مقابزل تغييزي م زا ل و       مجوج   ر مدل  شا  مي

چر تغيييس  ر  رصد مجوج س سيمادر خالاص بصع م كجسي  ر متغيي لذف شده صجرت بگيي ، 

  دد.مي بر ووج  صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل

 ولبرآورد مدل ا. نتایج 5-4-1

 .است شده لذف( tRT) مالاياتي  ر مدهاس شل ا   ر مد بي مالايات سهم متغيي اول، مدل  ر

( بيابزي  tSTمالايزاتي ) ا  شزل  ر مزد    هزا  شزيشت ، ضيدب متغيي سهم مالايزات بزي   اول مدل  ر

و  ر  tSTوالد اناادع )شزاهع(  ر   ههده ادن است شر د  بج ه و  شا  999/9ضيدب م ها ار 

 رصد مجوج س بي  999/9ا دا ه مهجي بر شاهشي بر  tRTاناادع(  ر شاهع )مقابل هما  ا دا ه 

شزج . بزر ع زارت  دگزي،     مزي  سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سزيمادر خزالاص شزل   

مجوزج س   بر وزاس متغيزي مالايزات بزي  ر مزد مجوزب شزاهع        ها شيشتبي  وادگادهي متغيي مالايات
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ا  طيف  دگي، ضيدب  شج . مي سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل

؛د هزي بيابزي بزا قيدهزر      999/9لذف شزده اسزت بيابزي بزا      tST ر مدل  وم شر متغيي  tRTمتغيي 

  ر مدل اول است. tSTضيدب متغيي 

( بيابي ضزيدب  tWTمالاياتي ) ر مدل اول، ضيدب متغيي سهم مالايات بي ثيوت ا  شل  ر مد 

و  ر مقابزل   tWTاناادع )شزاهع(  ر  ههده ادن است شر د  والد و  شا  بج ه 999/9م ها ار 

 رصزد مجوزج س   بزي   999/9ا زدا ه  مهجي بزر اناادشزي بزر     tRTاناادع(  ر شاهع )هما  ا دا ه 

شزج . بزر ع زارت  دگزي،     مزي  سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سزيمادر خزالاص شزل   

مجوزج س سزيمادر    بر واس متغيي مالايات بي  ر مد مجوب اناادع ثيوتوادگادهي متغيي مالايات بي 

ا  طيف  دگي، ضزيدب متغيزي    شج . مي خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل

tRT  ر مدل سجم شر متغيي tWT  ؛د هي بيابي با قيدهزر ضزيدب    -999/9لذف شده است بيابي با

 .است ر مدل اول  tWTمتغيي 

( tGTمالايزاتي )  ر مدل اول، ضيدب متغيي سهم مالايات بي شا ها و خزدمات ا  شزل  ر مزد    

 tGTشر د  والد اناادع )شزاهع(  ر  ههده ادن است و  شا  بج ه 998/9بيابي ضيدب م ها ار 

 رصزد  بزي   998/9مهجي بر اناادشزي بزر ا زدا ه     tRTاناادع(  ر شاهع )و  ر مقابل هما  ا دا ه 

شزج . بزر ع زارت    مزي  مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل

 بر واس متغيي مالايزات بزي  ر مزد مجوزب انزاادع      مالايات بي شا  و خدمات  دگي، وادگادهي متغيي

ا  طزيف   شزج .  مزي  مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خزالاص شزل  

؛د هي  -998/9لذف شده است بيابي با  tGT ر مدل چهارم شر متغيي  tRT دگي، ضيدب متغيي 

 .است ر مدل اول  tGTبيابي با قيدهر ضيدب متغيي 

( بيابي ضزيدب  tITمالاياتي ) ر مدل اول، ضيدب متغيي سهم مالايات بي وار ات ا  شل  ر مد 

و  ر مقابزل   tIT ههده ادن است شر د  والزد انزاادع )شزاهع(  ر   و  شا  بج ه 998/9م ها ار 

 رصزد مجوزج س   بزي   998/9مهجي بزر اناادشزي بزر ا زدا ه      tRTاناادع(  ر شاهع )هما  ا دا ه 

شزج . بزر ع زارت  دگزي،     مزي  سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سزيمادر خزالاص شزل   
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مجوج س سيمادر  يي مالايات بي  ر مد مجوب اناادعبر واس متغ وادگادهي متغيي مالايات بي وار ات

ا  طيف  دگي، ضزيدب متغيزي    شج . مي خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل

tRT  ر مدل پهجم شر متغيي tIT  ؛د هي بيابي بزا قيدهزر ضزيدب     -998/9لذف شده است بيابي با

 .است ر مدل اول  tITمتغيي 

 نتایج برآورد مدل دوم .5-4-2

 ( لذف شده است.tSTمالاياتي )ها ا  شل  ر مدهاس  ر مدل  وم، متغيي سهم مالايات بي شيشت

( بيابي ضزيدب  tWTمالاياتي ) ر مدل  وم، ضيدب متغيي سهم مالايات بي ثيوت ا  شل  ر مد 

و  ر مقابزل   tWT ههده ادن است شر د  والد اناادع )شزاهع(  ر و  شا  بج ه 959/9م ها ار 

 رصزد مجوزج س   بزي   959/9مهجزي بزر اناادشزي بزر ا زدا ه       tSTاناادع(  ر شاهع )هما  ا دا ه 

شزج . بزر ع زارت  دگزي،     مزي  ص بصع صه ت    ت بر مجوج س سزيمادر خزالاص شزل   سيمادر خالا

مجوزج س   هزا مجوزب انزاادع   بر واس متغيزي مالايزات بزي شزيشت     وادگادهي متغيي مالايات بي ثيوت

ا  طيف  دگي، ضيدب  شج . مي سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل

؛د هزي بيابزي بزا قيدهزر      -959/9لذف شده است بيابي بزا   tWTمدل سجم شر متغيي   ر tSTمتغيي 

 .است ر مدل  وم  tWTضيدب متغيي 

( بيابي tGTمالاياتي ) ر مدل  وم، ضيدب متغيي سهم مالايات بي شا  و خدمات ا  شل  ر مد 

و  tGT ههده ادن است شر د  والزد انزاادع )شزاهع(  ر   و  شا  بج ه -992/9ضيدب م ها ار 

 رصزد  بزي   992/9مهجزي بزر شاهشزي بزر ا زدا ه       tSTانزاادع(  ر  شزاهع )  ر مقابل هما  ا دا ه 

شزج . بزر ع زارت    مزي  الاص شلمجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خ

 ها مجوب شزاهع بر واس متغيي مالايات بي شيشت  دگي، وادگادهي متغيي مالايات بي شا  و خدمات

ا  طزيف   شزج .  مزي  مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خزالاص شزل  

؛د هزي   992/9لذف شده است بيابي بزا   tGT ر مدل چهارم شر متغيي  tST دگي، ضيدب متغيي 

 .است ر مدل  وم  tGTبيابي با قيدهر ضيدب متغيي 
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( بيابي ضزيدب  tITمالاياتي ) ر مدل  وم، ضيدب متغيي سهم مالايات بي وار ات ا  شل  ر مد 

و  ر مقابزل   tITادن است شر د  والزد انزاادع )شزاهع(  ر     ههدهو  شا  بج ه 986/9م ها ار 

اناادع(  ر شاهع )هما  ا دا ه 
tST       رصزد مجوزج س   بزي   986/9مهجزي بزر اناادشزي بزر ا زدا ه 

شزج . بزر ع زارت  دگزي،     مزي  سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سزيمادر خزالاص شزل   

مجوزج س   هزا مجوزب انزاادع   بر واس متغيي مالايات بزي شزيشت   دهي متغيي مالايات بي وار اتوادگا

ا  طيف  دگي، ضيدب  شج . مي سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل

؛د هزي بيابزي بزا قيدهزر      -986/9لذف شده است بيابزي بزا    tIT ر مدل پهجم شر متغيي  tSTمتغيي 

 .است ر مدل  وم  tITضيدب متغيي 

 نتایج برآورد مدل سوم .5-4-3

 ( لذف شده است.tWTمالاياتي ) ر مدل سجم، متغيي سهم مالايات بي ثيوت ا  شل  ر مدهاس 

( بيابي tGTمالاياتي ) ر مدل سجم، ضيدب متغيي سهم مالايات بي شا  و خدمات ا  شل  ر مد 

و  tGT ههده ادن است شر د  والزد انزاادع )شزاهع(  ر   و  شا  بج ه -989/9ضيدب م ها ار 

 رصزد  بزي   989/9مهجزي بزر شاهشزي بزر ا زدا ه       tWTانزاادع(  ر  شاهع ) ر مقابل هما  ا دا ه 

شزج . بزر ع زارت    مزي  مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل

 بر واس متغيزي مالايزات بزي ثزيوت مجوزب شزاهع        دگي، وادگادهي متغيي مالايات بي شا  و خدمات

ا  طزيف   شزج .  مزي  مادر خزالاص شزل  مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سي

؛د هزي   989/9لذف شده است بيابي با  tGT ر مدل چهارم شر متغيي  tWT دگي، ضيدب متغيي 

 .است ر مدل سجم  tGTبيابي با قيدهر ضيدب متغيي 

( بيابي ضيدب tITمالاياتي )بي وار ات ا  شل  ر مد   ر مدل سجم، ضيدب متغيي سهم مالايات

و  ر مقابزل   tIT ههده ادن است شر د  والد انزاادع )شزاهع(  ر   و  شا  بج ه -929/9م ها ار 

 رصزد مجوزج س   بزي   929/9مهجي بزر شاهشزي بزر ا زدا ه      tWTاناادع(  ر شاهع )هما  ا دا ه 

شزج . بزر ع زارت  دگزي،     مزي  سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سزيمادر خزالاص شزل   

مجوج س سزيمادر   بر واس متغيي مالايات بي ثيوت مجوب شاهع وادگادهي متغيي مالايات بي وار ات

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

fe
p.

8.
29

.5
5 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
jf

ep
.ir

 o
n 

20
26

-0
2-

21
 ]

 

                            24 / 31

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.8.29.55
http://qjfep.ir/article-1-1043-en.html


 52   ...اثر ترکیب مالیاتی بر سهم موجودی سرمایه خالص

 
 

ا  طيف  دگي، ضزيدب متغيزي    شج . مي خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل

tWT  ر مدل پهجم شر متغيي tIT  ؛د هي بيابزي بزا قيدهزر ضزيدب      929/9لذف شده است بيابي با

 .است ر مدل سجم  tITمتغيي 

 نتایج برآورد مدل چهارم .5-4-4

( لزذف  tGTمالايزاتي ) الايات بي شا ها و خدمات ا  شل  ر مدهاس  ر مدل چهارم، متغيي سهم م

 شده است.

( بيابزي  tITمالايزاتي )  ر مدل چهارم، ضيدب متغيي سزهم مالايزات بزي وار ات ا  شزل  ر مزد      

و  ر  tIT)شزاهع(  ر  ههده ادن است شر د  والد انزاادع   و  شا  بج ه 946/9ضيدب م ها ار 

 رصد مجوج س بي  946/9مهجي بر اناادشي بر ا دا ه  tGTاناادع(  ر شاهع )مقابل هما  ا دا ه 

شزج . بزر ع زارت  دگزي،     مزي  سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سزيمادر خزالاص شزل   

 بزر وزاس متغيزي مالايزات بزي شا هزا و خزدمات مجوزب انزاادع          وادگادهي متغيي مالايات بي وار ات

ا  طزيف   شزج .  مزي  مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خزالاص شزل  

؛د هزي   -946/9لذف شده است بيابزي بزا    tIT ر مدل پهجم شر متغيي  tGT دگي، ضيدب متغيي 

 .است ر مدل چهارم  tGTا قيدهر ضيدب متغيي بيابي ب

 نتایج برآورد مدل پنجم .5-4-5

 ( لذف شده است.tITمالاياتي ) ر مدل پهجم، متغيي سهم مالايات بي وار ات ا  شل  ر مدهاس 

 هزد شزر  ر   مزجر  بيرسزي قزيار مزي     tITوادگادهي سادي متغييهاس مالاياتي را بر وزاس متغيزي  

 هاس ق هي تجضيح  ا ه شد.بي ور  مدل

 گیری نتیجه. 6

خصزج    هاس اقتصا س برسيمادر و تشكيل مجوج س خالاص سيمادر همر بصع گاهدبر وابا عهادت 

ا بي  رصد سهم بصع صه ت وهت  يل بر رشد و تجس ر اقتصا س، ادن مطالا ر اثي تيشيب مالاياتي ر
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مزجر  بيرسزي قزيار     مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خزالاص شزل  

  هد.مي

هزاس سزالايا ر   و بزياس  ا ه  ARDLمقالازر  با تجور بر هدف ادن پ وهع، روآ تصمزين  ر ادزن   

 اقتصا  اديا  است. 9925- 9955

بصزع صزه ت    مجوج س سيمادر خزالاص   رصد سهم هدف ادن پ وهع اثي تيشيب مالاياتي بي

هزا،  ت بزي شزيشت  ا،  ر مد مالاياتي شل بر پهج گيوه مالايات بي  ر مد، مالايز بر مجوج س سيمادر شل

 .شج  مالايات بي ثيوت، مالايات بي شا  و خدمات و مالايات بي وار ات تق يم مي

هزا،  بزي شزيشت   تامالايات بي  ر مد، مالايز سهم وادگادهي  و بر  وس پهج گيوه  ر ادن مقالار، 

 رصد  ا  شل  ر مدهاس مالاياتي بي مالايات بي ثيوت، مالايات بي شا  و خدمات و مالايات بي وار ات

جر  ار دزابي قزيار    ر ادزيا  مز   بصع صه ت بر مجوج س سيمادر شل مجوج س سيمادر خالاص سهم

دز    بر ع ارت  دگي، اناادع د  والدس سهم د   زجع مالايزات و متقزابلاً شزاهع     گينتر است؛

با  ر  ظي گينتن سهم سر  جع مجاا )والدس  ر سهم هي د  ا  چهار  جع مالايات  دگي بر صجرت 

بصع صه ت بر مجوج س سيمادر  مجوج س سيمادر خالاص  رصد سهمبي  تأثييسمالايات  دگي( چر 

 اديا   ار . شل

  تادج لاصل ا  بي ور  پهج مدل لاشي ا  ادن است شر:

متغيي مالايات بي  ر مد مجوب شاهع مجوزج س   بر واس ها شيشت وادگادهي متغيي مالايات بي .9

 شج ؛ ميسيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل 

متغيي مالايات بزي  ر مزد مجوزب انزاادع مجوزج س       بر واس وادگادهي متغيي مالايات بي ثيوت .9

 شج ؛ بر مجوج س سيمادر خالاص شل ميسيمادر خالاص بصع صه ت    ت 

متغيزي مالايزات بزي  ر مزد مجوزب انزاادع        بر وزاس  دهي متغيي مالايات بي شا  و خدماتوادگا .9

 شج ؛ ميمجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل 

متغيي مالايات بي  ر مد مجوزب انزاادع مجوزج س     بر واس وادگادهي متغيي مالايات بي وار ات .8

 شج ؛ سيمادر خالاص شل ميبر مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت 
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ها مجوب اناادع مجوزج س  متغيي مالايات بي شيشت بر واس وادگادهي متغيي مالايات بي ثيوت .5

 شج ؛ ميسيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل 

هزا مجوزب شزاهع    متغيي مالايات بي شيشت بر واس وادگادهي متغيي مالايات بي شا  و خدمات .6

 شج ؛ ميالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل مجوج س سيمادر خ

ها مجوب اناادع مجوج س متغيي مالايات بي شيشت بر واس وادگادهي متغيي مالايات بي وار ات .2

 شج ؛ ميسيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل 

متغيزي مالايزات بزي ثزيوت مجوزب شزاهع        بر وزاس  وادگادهي متغيي مالايات بي شا  و خدمات .4

 شج ؛ ميمجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل 

متغيي مالايات بي ثزيوت مجوزب شزاهع مجوزج س      بر واس وادگادهي متغيي مالايات بي وار ات .2

 شج ؛ بر مجوج س سيمادر خالاص شل ميسيمادر خالاص بصع صه ت    ت 

متغيي مالايات بي شا ها و خدمات مجوزب انزاادع    بر واس بي وار اتوادگادهي متغيي مالايات  .99

 شج . ميمجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سيمادر خالاص شل 

بصع صه ت  ر رشد و تجس ر اقتصا س ششزجرها بزر  لايزل ار آ انزاو ه      گاهدبر وابا عهادت 

مزدارا  و   زد مزجر  اسزتفا ه سياسزت    تجابا تي ادن بصزع   ز ت بزر سزادي صزهادع، ادزن مطالا زر مزي        

مالاياتي ششجر وهت به ج  وض يت تشكيل سيمادر و انزاادع مجوزج س سزيمادر     ي دگا يگ ميتصم

 بصع صه ت ششجر قيار گيي .

 اجرایی های . پیشنهاد7

مجوب شاهع مجوج س سيمادر خالاص شزده و   شدت بر ر بصع صه ت، مالايات بي  ر مد  .9

سيمادر خالاص بصع صه ت، ميزاا  مالايزات بزي  ر مزد را      ها وهت اناادع يا  است  ولات

 شاهع  ههد؛

وادگادهي مالايات بي ثيوت، مالايات بي شا  و خدمات و مالايات بي وار ات بر وزاس مالايزات    .9

بي  ر مد مجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت بر مجوج س سزيمادر خزالاص شزل را    
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بزر وزاس مالايزات بزي  ر مزد، مجوزج س       ها  هد؛ اما وادگادهي مالايات بي شيشتاناادع مي

  هد؛سيمادر بصع صه ت را شاهع مي

هزا، مجوزج س   وادگادهي مالايات بي ثيوت و مالايات بي وار ات بر وزاس مالايزات بزي شزيشت     .9

سيمادر خالاص بصع صه ت را اناادع  ا ه و وادگادهي مالايات بي شا  و خدمات بر وزاس  

  هد؛ع صه ت را شاهع ميها، مجوج س سيمادر خالاص بصمالايات بي شيشت

واس مالايات بي ثيوت مجوج س  بروادگادهي مالايات بي شا  و خدمات و مالايات بي وار ات  .8

  هد؛سيمادر خالاص بصع صه ت را شاهع مي

بر واس متغيي مالايات بي شا ها و خدمات مجوب اناادع  وادگادهي متغيي مالايات بي وار ات .5

 شج ؛ ر مجوج س سيمادر خالاص شل ميمجوج س سيمادر خالاص بصع صه ت    ت ب

اقتصا س وهزت ا تصزا  تيشيزب     گذارا  استيستجا د بياس ها ميادن تيشيب ا جاع مالايات .6

ها با هدف شم  بر بصع صه ت و اناادع مجوج س سزيمادر خزالاص  ر ادزن     بهيهر مالايات

 بصع شم  شهد.

 

 منابع
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