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یٍکزد تا ایعزهایِ اّیدارایی تولکّ اّیطزح اثزتخؾی ٍ کارآهذی افشایؼ ،پضٍّؼ ایي در ی ًظام ر  اجزایی ٍ فٌ

رد گزاتًیجِ یّت، ٍ رٍػ ًظز اس ٍ کارتزدی ّذف، ًظز اس پضٍّؼ ایي گیزد.هی قزار هطالؼِ هَ ع اس ها  تحقیقاات  ًَ

فیفی ذیطثقِ اعت. ّوثغتگی -تَ ذیطثقِ اعاط تز فّتن( ٍ ؽؾن دٍم، فقل) جاثًی اّیّشیٌِ ؽاهل اطلاػات تٌ  تٌ

ذگی رفتار تزرعی تزای اّّشیٌِ اقتقادی  ّاز  در اػتثار تخقیـ تِ تکویل یا ایجاد جزیاى در دارایی ًغثت ٍ چغثٌ

ذگیؽذتّ  درخقَؿ هالی عال رد چغثٌ  اس پزٍصُ 32 اطلاػات اعاط تز پضٍّؼ ایي تًایج گیزد.هی قزار هطالؼِ هَ

تًخاب اعاط تز (1389-1392) عالِ 4 دٍرُ یک تزای اردتیل اعتاى ایعزهایِ اّیدارایی تولک اّیطزح ًَِ ا  تِ ًو

ذگی  آثار دارای جاثًی اّیّشیٌِ کِ داد ًؾاى تًایج گزفت. اًجام پزٍصُ 43 تیي اس عیغتواتیک حذف رٍػ  چغاثٌ

دُ ذگیؽذتّ  ًغثی تشرگی ٍ تَ  ًغاثی  تشرگای  اس تیؾاتز  اػتثار تخقیـ افشایؼ تا اّفؼالیت افشایؼ ٌّگام در چغثٌ

ؼ ؼ ٌّگام اّفؼالیت کاّ یٌي تاؽذ.هی اػتثار تخقیـ کاّ  جزیاى در دارایی ًغثت افشایؼ تا ٌذگیثچغؽذتّ  ّوچ

 1یاتذ.هی افشایؼ اػتثار تخقیـ تِ تکویل یا ایجاد

 

  .JEl: G28, G38  یبندطبقه

  .ای سرمایه هایدارایی تملک اعتبارات عملکرد ها،دارایی یچسبندگشدّت  ها،نهیهز گیچسبند نه،یهز رفتار:یدیكل یهاواشه

  

                                                             
1       :20/2/1394تاریخ پذیزػ:   10/12/1393تاریخ دریافت 
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  ?اقتصادی  شمارٌ َای مالی ي  سیاستفصلىامٍ     >=

 

  هقذهِ .1

 دػننتَسعلقو  هَضننَؿ ،دٍلنن  ّننتیّضیٌننِ گتًننِّفنن  فلننَ  یّننتٌننِیّض سفتننتس ؿننٌت  

ِ  ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت علتلتدی بٌذی عبمِ ِ  عیػنشهتی ُ  بن  هنَس   11347/1225/54 ؿنوتس

ِ  ًؼب  وـَس، هحتػبتتی ٍ هتلی ًؾتم سعّبشی ٍ بخـیعًتؾتم هٌؾَسبِ 6/3/1381  دس نشعتیین تغ بن

 تخلنیق  عػتع بش عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله ّتیپشٍطُ پیـشف  ػنغح نتی ٍ ن یفقتل ػنغح

ِ یّض ًؼب  يیتًگیهعفتبتس) ِ  ّفنتن  ٍ ؿـنن  دٍم، فلنَ   جنتًبی  یّنت ٌن  یبنشع  تخلنیق  ػنغح  بن

 هْن عصععلافتت (دسكذ14 بِ هیضدً دٍل  ّتیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت ّتی پشٍطُ

ِ  لنتًَى  عجشعی حؼي جْ  شعىیهذ سیضیبشًتهِ ٍ یشیگنیتلو یبشع عثشگزعس ٍ  عسصینتبی  ٍ بشًتهن

 بتؿذ.هی 1404 عًذعص چـن لتًَى عّذعف تحك ٍ بشًتهِ ولی ّتیػیتػ  چتسچَب دس فولیتتی،

ِ  ًؼب  هتغیش ًَؿ عص یّتٌِیّض سفتتس ، یشیهذ یحؼتبذعس یػٌتّتی هنذ  دس  حجنن  شعتیین تغ بن

ِ یّض دس شعتیین تغ یبضسگن  یقٌی، تبٌذ.یهی وتّؾ تی ؾیعفضع هتٌتػب عَسبِ  یفقتل ِ  تٌْنت  ّنت ٌن  بن

 یشیتأث ونتّؾ( نتی ؾی)عفنضع نشعتییتغ جْن  ٍ عػن  ٍعبؼتِ  یفقتل حجن دس شعتییتغ یبضسگ

 ٌَعتػن  دس عىپظٍّـنگش  عص یبش ن  یّتپنظٍّؾ جیًتنت .ًذعسد ّتٌِیّض دس شعتییتغ یبضسگ یسٍ

 عص ـنتش یب  ،ین فقتل ػنغح  دس ؾیعفنضع  ٌّگتم ّتٌِیّض دس ًؼبی ؾیعفنضع نضعىیه ونِ دعد ًـتى شیع 

ِ یّض سفتنتس  يیچٌن  عػن .   یفقتل حجن دس وتّؾ ٌّگتم ّتٌِیّض دس ًؼبی وتّؾ ضعىیه  سع ّننت ٌن

 عًذ.ًتهیذُ 1«ّنتٌنِیّض یچؼنبٌذگ»

  ین فقتل ػنغح  دس شعتییتغ بِ ًؼب  ّتٌِیّض سفتتس  لَكیتت عص یىی ّتٌِیّض یچؼنبٌذگ

  ،ین فقتل ػنغح  ؾیعفنضع  ٌّگتم ّتٌِیّض دس ؾیعفضع ًؼبی یبضسگ وِ عػ  هقٌت بذیي عیي ٍ عػ 

  .عػ   یفقتل ػغح دس وتّؾ ٌّگتم دس ّتٌِیّض ونتّؾ ًؼبی یبضسگن عص ـنتشیب

                                                             

1. Stickiness of Costs  
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زیىٍ  ==    ...َای جاوبی در اعتبارات  بررسی چسبىدگیَ 

ِ  دعد ًـنتى  كنَسی  بشسػنی  دٍلتنی  بخنؾ  دس ّتٌِیّض یچؼبٌذگ یبشسػ هٌؾَسبِ  4فنشم  ون

 دٍم، عٍ ، فلنَ   دس عفتبنتس  بیٌیپیؾ دعسعی عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت ًتهِهَعفم 

ِ  سع ّفنتن  ٍ ؿـنن  دٍم، فلنَ   ّتیّضیٌِ تَعى،هی ًوًَِ بشعی ٍ بتؿذهی ّفتن ٍ ؿـن  فٌنَعى بن

ِ  ّنتی دعسعینی  تولنه  عفتبنتسعت  جتًبی ّتیّضیٌِ ٍ فشم )پـتیبتًی( جتًبی ّتیّضیٌِ  عیػنشهتی

  آى آثتس ٍ دعًؼ   لَكی بخؾ دس فشٍؽ ٍ یفوَه ،یعدعس یّتٌِیّض هقتد  سع دٍلتی بخؾ

 نشعین ص .وننشد  آصهننَى  ٍ یبشسػنن  یهقٌننتدعس  عننَس بِ عفتبتس تخلیق ػغح شعتییتغ بِ ًؼب  سع

 ٍ ؿـنن  دٍم، )فلن   جنتًبی  یّنت ٌِیّض یعجضع عص یتسیبؼ ٌِیّض هحشن عفتبتس، تخلیق ػغح

 جنتًبی  یّتٌِیّض ًؼب  يیتًگیه شعیص ،عػ  بش َسدعس ییبتلا  یعّو عص آصهَى يیع عػ . ّفتن(

ِ  ّنتی دعسعینی  توله عفتبتسعت ّتیپشٍطُ یبشع تخلیق ػغح ِ  هین ضدً دٍلن   ّنتی ػنشهتی  بن

 عسدبی ( عػتتًذعسی عؿتغت  ٍ سیضیبشًتهِ هقتًٍ  تَػظ ؿذُ ِئعسع ععلافتت عػتع )بش دسكذ14

 ّتیدعسعیی تولّه ّتیعشح جتًبی یّتٌِیّض  یعّو بِ تَجِ بت پظٍّؾ يیع دس ي،یبٌتبشع عػ .

ُ  ّتیّضیٌِ علتلتدی بٌذیعبمِ ػت تتس سد عیػشهتیِ  هحن   عص عفتبنتس  دعسعی دٍلتنی  ّنتی دػنتگت

ِ یّض يیع سفتتس یچگًَگ ّوچٌیي ٍ توله ّتیعشح ِ  ًؼنب   ّنت ٌن  تخلنیق  ػنغح  شعتیین تغ بن

ُ  تىوی  یت عیجتد ّتیدعسعیی یچؼبٌذگؿذّت  ٍ عفتبتس ِ  ًؼنب   ؿنذ  یبشسػن  عفتبنتس  تخلنیق  بن

 هٌنذس   ٍسیبْشُ یٌیبؾیپ تنشفولىشد،نكیدل ینتبیعسص بشعی تجشبی پنظٍّؾ نيیع جیًتت ؿَد. یه

 بَدجِ عص عًحتء عص ًحَی بِ وِ عجشعیی ّتیدػتگتُ دس 1404 عًذعصچـن لتًَى ٍ بشًتهِ لَعًیي دس

 تننت ؿننَد گشفتننِ وننتسبننِ تَعًننذهننی وٌٌننذ،هننی عػننتفتدُ عیػننشهتیِ دعسعیننی تولننه عفتبننتسعت

ِ  صهنتى،  بش هبتٌی شعىیهنذ تنشنكیدل علتلتدی ّتی یشیگ نیتلو  ٍ وٌنذ  فنشعّن  سع ویفین   ٍ ّضیٌن

  بتؿذ. ػتصهتًی پتػخگَیی بشعی عیهمذهِ ّوچٌیي

ِ یصه دس تجشبنی  پظٍّؾ يیعٍل پظٍّؾ يیع ٌىِیع بِ ًؾش  ِ یّض یچؼنبٌذگ  ٌن  بخنؾ  دس ّنت ٌن

ِ  بنشعی  ّنت ّضیٌِ سفتتس بشسػی عّوی  بِ تَجِ بت ٍ عػ  نشعىیع دٍلتی  هؼنوَلیي  بْتنش  سینضی بشًتهن
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  ?اقتصادی  شمارٌ َای مالی ي  سیاستفصلىامٍ     <=

 لتلنب  دس ّتّضیٌِ بٌذیعبمِ آیت وِ بتؿینهی هْن عیي بِ پتػخ دًبت ِب پظٍّؾ عیي دس حتوویتی

ِ  ًنَؿ  ٍ ؿَدهی بیـتشی چؼبٌذگی عیجتد هَجب علتلتدی بٌذیعبمِ ًِگتّف  فلَ   دس ّضیٌن

 ـ دیگش فبتستِب  یش؟ یت دعسد ثیشأت چؼبٌذگی عیيؿذّت  بش ّضیٌِ فلَ  دع    تخلنیق  تَصین

 ٍ گشدیذ  َعّذ ٍُطپش وؼب عسصؽ وتّؾ بتفث ّضیٌِ فلَ  چؼبٌذگیؿذّت  دلی ِب عفتبتس

ِ  ؾوتّ ٍ ؿذُ توتم بْتی عفضعیؾ ،پشٍطُ عجشعی صهتى عفضعیؾ ًْتی  دس ِبن  سع علتلنتدی  تَجین

ِ  دعؿنن .  َعّنذ  دًبنت   ِ یّض سفتننتس بحنث  گؼننتشؽ بتفنث  هغلننب يین ع بحننث ٍ هغتلقن  دس ّننتٌن

 ػنتصهتًی  سعّبنشی  بشعی عػتشعتظیه سعّبشد یه فٌَعىبِ حتووی  ٍ  یشیهذ ّتیگیشی تلوین

   ؿَد.یه 1404 عًذعصچـن ػٌذ عّذعف تحمك بشعی دعًتیی بش هبتٌی تَػقِ ٍ

  پضٍّؼ ٌِیؾیپ ٍ ًظزی یهثاً .2

 ّنتی دعسعینی  تولنه  عفتبنتسعت  ّنتی عنشح  وـَس ّش علتلتدی تَػقِ ّتیهـخلِ عص یىی

 لنشعس  ٍعوتٍی هَسد علتلتدی سًٍك بشعی فوذُ ؿت لی ٍ هقیتس فٌَعىبِ وِ عػ  آى عیػشهتیِ

ِ  ّتیدعسعیی توله ّتیعشح عجشعی ٍ گیشیؿى  دس ػت تتسی ّتیضقف گیشد.هی  عیػنشهتی

ُ  ینه   لنك  دس عًىنتس  غیشلتبن   علضعهتت عص یىی فٌَعىبِ بَدجِ تأهیي وِ ؿَدهی هَجب  پنشٍط

 ـ عوثنش  دس ّنت پشٍطُ بِ هٌتبـ تخلیق فشآیٌذ گشدد. لبَلی غیشلتب  ّتیًـیب ٍ فشعص دچتس  هَعلن

ِ  همذهِ گیشد. هی لشعس عجشعیی ٍ فٌی ػت تتسی، ّتیضقف تأثیش تح   دعًنتیی،  بنش  هبتٌنی  تَػنق

ِ  دعسعینی  تولنه  ّنتی عشح عجشعی دس هَفمی  ِ  ووتنشیي  بنت  عیػنشهتی  بیـنتشیي  ٍ صهنتى  ٍ ّضیٌن

 عیني  گشتًین ب  یشیهنذ  یحؼنتبذعس  تتین عدب دس ّنت ّضیٌِ بَدى هشبَط ٍیظگی لزع بتؿذ؛هی ویفی 

ِ  یعستبنتع  ٍ عػن   ٍعبؼتِ  یفقتل ػغح دس شعتییتغ ضعىیه بِ تٌْت ّنتٌنِیّض نشعتییتغ وِ عػ   بنن

 ػنغح  دس ونتّؾ  تین  ؾیعفنضع  دسكنذ 1بنت  هثنت ،  بنشعی  ًذعسد.  یفقتل ػنغح دس نشعتییتغ جْن 

 .تبٌذییه وتّؾ تی ؾیعفضع یثتبت دسكنذ بت ضیً ّتٌِیّض  ،یفقتل
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زیىٍ  ?=    ...َای جاوبی در اعتبارات  بررسی چسبىدگیَ 

 تغییشپنزیشی  بنش  هبتٌی ػَد بیٌیپیؾ هذ  لذست پظٍّـی دس (1388) ٍوشهی همذم  تلمی

 بیٌیپیؾ دل  وِ ًوَدًذ عثبتت ٍ همتیؼِ ػَد بیٌیپیؾ ّتیهذ  دیگش بت سع ّضیٌِ چؼبٌذگی ٍ

 دیگنش  ّنتی هنذ   عص بیـنتش  هقٌنتدعسی  كَستبِ آى چؼبٌذگی ٍ ّضیٌِ تغییشپزیشی بش هبتٌی هذ 

   بتؿذ.هی

 تْنشعى  بْنتدعس  عٍسعق بنَسع  دس ّتٌِیّض چؼبٌذگی پظٍّـی دس (1389) پَس دٍعًی ٍ ًوتصی

 ٍعونتٍی  هَسد ًوًَِ فٌَعىبِ سع فشٍؽ ٍ فوَهی عدعسی، ّتیٌِیّض ٍ دعدًذ لشعس هغتلقِ هَسد سع

 بنشعی  تْنشعى،  بْتدعس عٍسعق بَسع دس ؿذُ شفتِیپز ّتیؿشو  ععلافتت هٌؾَس يیبذ دعدًذ. لشعس

 دسكنذ 1 عصعی دس دّنذ هنی  ًـنتى  جیًتنت  ًوَدًنذ.  بشسػی سع (1377-1386) ػت  عص ػتلِ 10دٍسُ

 دس تبنذ؛ یهنی  ؾیعفنضع  دسكنذ 65 فنشٍؽ  ٍ فونَهی  عدعسی، ّنتی ٌِیّض فشٍؽ، ػغح دس ؾیعفضع

 فننشٍؽ ٍ فوننَهی عدعسی، ّننتیٌننِیّض فننشٍؽ، ػننغح دس وننتّؾ دسكننذ1 عصعی دس وننِ حننتلی

ِ یّض چؼنبٌذگی ؿنذّت   وِ دعد ًـتى جیًتت تبذ.یهی وتّؾ دسكذ41 ِ  ییّنت دٍسُ دس ّنت ٌن  دس ون

ِ یّض چؼنبٌذگی ؿنذّت   يیع بش فلاٍُ .عػ  ووتش دعدُ، س  دسآهذ وتّؾ آى عص لب  دٍسُ  ّنت ٌن

  عػ . بیـتش دعسًذ، بضسگتشی فشٍؽ بِ ّتییدعسع جوـ ًؼب  وِ ّتییؿشو  بشعی

 پغ دٍسُ دس ّتّضیٌِ چؼبٌذگی ٍعسًٍگی  َد پظٍّؾ دس (1391) هشتضَی ٍ وشدػتتًی

 ٍ یین دعسع هینضعى  علتلنتدی،  سؿنذ  فنشٍؽ،  وتّؾ عػتوشعس هغتلقِ، دٍسُ عَ  فشٍؽ، عصوتّؾ

 آًْنت  تأثیش ٍ گشفتِ ًؾش دس ّتٌِیّض چؼبٌذگی بش هَثش عحتوتلی فَعه  فٌَعىبِ سع تقذعدوتسوٌتى

 فنشٍؽ،  ٍ فوَهی عدعسی، ّتیٌِیّض ٍ سفتِ فشٍؽ وتلای ؿذُ توتم بْتی چؼبٌذگی هیضعى بش سع

 تحمینك،  جیًتنت  بشعػنتع  ًوَدًنذ.  آصهَى تْشعى بْتدعس عٍسعق بَسع دس (1380-1388) دٍسُ عی

 بنشفىغ  فنشٍؽ  ونتّؾ  عص بقنذ  ّنتی دٍسُ دس فنشٍؽ  ٍ فونَهی  عدعسی، ّتیٌِیّض چؼبٌذگی

ُ  توتم بْتی چؼبٌذگی وتّؾ هَجب هتَعلی دٍسُ دٍ دس فشٍؽ وتّؾ ٍ ؿَد هی  ونتلای  ؿنذ

ِ  ّنش  ّوچٌنیي  ؿذ.هی دٍم دٍسُ دس فشٍؽ ٍ فوَهی عدعسی، ّتیٌِیّض ٍ سفتِ فشٍؽ  هینضعى  چن
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  ?اقتصادی  شمارٌ َای مالی ي  سیاستفصلىامٍ     8<

ُ  تونتم  بْتی چؼبٌذگی بتؿذ، بیـتش ؿشو  ّتیییدعسع ِ  فنشٍؽ  ونتلای  ؿنذ  ّنتی ٌِن یّض ٍ سفتن

 بنش  تحمینك  يین ع دس بشسػنی  هنَسد  هتغیشّنتی  شیػنت عهنّت   ؿنَد. هنی  بیـتش فشٍؽ ٍ فوَهی عدعسی،

 بَدًذ. تأثیشبی ّتٌِیّض چؼبٌذگی

 بنش  ثشؤهن  فَعهن   تحلین   ٍ بشسػنی » فٌنَعى  بت  َد پظٍّؾ دس (1393) ّوىتسعى ٍ هذعحی

 تونتم  بْنتی  ٍ فشٍؽ فوَهی ٍ عدعسی ّتیّضیٌِ وِ ًوَدًذ گیشیًتیجِ «ّضیٌِ چؼبٌذگی سفتتس

ُ  تونتم  بْتی دس چؼبٌذگیؿذّت  ٍ ّؼتٌذ چؼبٌذُ سفتِ فشٍؽ وتلای ؿذُ  فنشٍؽ  ونتلای  ؿنذ

 ًؾنش  دس هنذیشعى  ونتس  ٌّگتم ًیض ٍ هذیشعى ّتیتحلی  ٍ تجضیِ دس بتیذ وِ عػ  تشهحؼَع سفتِ

 ؿَد. گشفتِ

 «ّتگیشیتلوین بشعی ععلافتت» فٌَعى بت  َد پظٍّؾ دس (1997) ّوىنتسعًؾ ٍ گنشعميیع

ُ  عسعئِ یتجشبن ؿَعّذ بتؿذ.ویً ثتب  تی ٍ شیهتغ وته  عَسبِ ّتٌِیّض سفتتس دعدًنذونِ ًـنتى  ؿنذ

 دس ؾیعفنضع  ػنشف   وِ عػ  عیي دٌّذًُـتى ضیً شیع  یّتػت  دس عىپظٍّـگش عص یبش ن تَػظ

 ػننغح  دس ونتّؾ  ػنشف   عص ـنتش یب ،فنشٍؽ  ػنغح  دس ؾیعفنضع  ٌّگننتم  دس ّنتٌنِیّض عص یبش 

 .بتؿذهی فشٍؽ دسػغح ونتّؾ ٌّگنتم دس نتّ ٌنِیّض

ِ  آینت » فٌنَعى  بت (2003) ّوىتسعًؾ ٍ آًذسػَى پظٍّؾ جیًتت  فونَهی  ٍ عدعسی ّنتی ّضیٌن

 هٌجنش  فنشٍؽ،  ػنغح  دس دسكذ1 وتّؾ یت ؾیعفنضع بنت ونِ دعدًذ ًـتى «ّؼتٌذ؟ چؼبٌذُ فشٍؽ

ِ یّض دسكذی 55 عفضعیؾ بِ  ػنغح  دس دسكنذ  35 وننتّؾ  ٍ ٍؽفننش  ٍ یفونَه  ،یعدعس یّنت ٌن

 گشدد.هی فشٍؽ ٍ یفوَه ،یعدعس یّتٌِیّض فشٍؽ

 یبْنت  دس چؼبٌذُ یسفتتس ٍجَد ضیً( 1389بِ ًم  عص ًوتصی ) (2003) شیه ذىیٍ ٍ يیػتبشعهتً

 یعلتلننتد  هختلننف  ظیؿشع شیتأث آًْت ًوَدًذ. ذییتأ ٍ آصهَى سع سفتِ فنشٍؽ یونتلا ؿنذُ توتم

 ـ هتًٌنذ  ّنت ؿنشو   هتفنتٍت  یّنت یظگیٍ ٍ یهل ًت تلق ذیتَل ًنش  ّوچنَى  ٍ ّنت ینی دعسع جون

 ًـننتى  آًْننت  یّننت تفتِی .وشدًذ آصهَى ّتٌِیّض یچؼبٌذگؿذّت  بش سع ؿشو  وتسوٌنتى تقنذعد
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زیىٍ  4<    ...َای جاوبی در اعتبارات  بررسی چسبىدگیَ 

ِ  ییّنت دٍسُ دس ٍ عػن   ـنتش یب یچؼبٌذگؿذّت  ،یعلتلتد سؿذ یّتدٍسُ دس ،دعد  دٍسُ دس ونن

 بننت  يیّوچٌنن  تبننذ. ییهنن  وننتّؾ  یچؼنبٌذگ ؿنذّت   عػن ،  دعدُ س  دسآهذ وتّؾ عصآى لبن 

ِ  ّنت ییدعسع جوـ ًؼب  ؾیعفنضع ؿنذّت   ّننت، ؿننشو   وتسوٌننتى  تقنذعد  ؾیعفنضع  بنت  ٍ فنشٍؽ  بن

 .تبذییه ؾیعفضع ّتٌِیّض یچؼنبٌذگ

ِ  چؼنبٌذگی  عص تنَعًین هی هت آًچِ» فٌَعى بت پظٍّـی دس (2007) يیلاً ٍ آًذسػَى  ّنت ّضیٌن

 تفنتٍت  ٍ هختلنف  ـیكنٌت  تىیه دس ّتٌِیّض یچؼبٌذگؿذّت  تفتٍت بش یهبٌ یؿَعّذ «بیتهَصین

ِ یّض عص یتتین فول یّنت ٌِیّض یعجضع عص یبش  یبشع یچؼبٌذگؿذّت   ٍ كین تحم ،یتبین بتصعس یّنت ٌن

 .آٍسدًذ دػ بِ دػتوضد ٍ حمَق ٍ تَػقِ

ِ  چؼنبٌذگی  بنش  یتددعؿنتی » فٌنَعى  بنت  پظٍّـنی  دس (2006) ّوىنتسعًؾ  ٍ جتیوتل  «ّنت ّضیٌن

ُ  بت سع یتتیفول یّتٌِیّض یچؼبٌذگ ِ  غ،یعًگلن  ىنت، یآهش وـنَس  4 یّنت دعدُ عص عػننتفتد  ٍ فشعًؼن

 ینتتین فول یّننت ٌنِیّض فشٍؽ، دس دسكذ1 شییتغ بت دعد ًـتى پظٍّؾ جیًتت .وشدًذ آصهَى آلوتى

ِ یّض فنشٍؽ  دس دسكنذ 1 وننتّؾ  بننت  ٍ تبنذییهن ؾیعفنضع دسكذ97  دسكنذ 91 یتتین فول یّنت ٌن

 دس یچؼنبٌذگ ؿذّت  عص ـتشیب ٍآلوتى فشعًؼنِ دس ّنتٌنِیّض یچؼنبٌذگؿذّت  ٍ تبنذییه وتّؾ

  .عػ  غیعًگل ٍ ىتیآهش

 یؿخلن  یّتضُیعًگ ٍ یٌذگیًوت یتوَس هٌؾنش عص سع یعنذُیپذ يیچٌن عىپظٍّـگش عص یبش ن

 آًذسػننَى  .عًذًوَدُ  یتحل دسآهذ وتّؾ یّتدٍسُ دس یذیتَل  یؽشف ػغح حفؼ دس شعىیهذ

ِ  وشدًذ عدفت یپنظٍّـ دس بٌىنش ٍ  ینتبین عسص یبننشع  یػننٌت  یّننت ن ین تحل ٍ ِین تجض بنش لاف  ون

 عنَسبنِ فنشٍؽ  نتلق بِ فشٍؽ ٍ یفوَه ،یعدعس یّتٌِیّض ًؼب  ؾیعفضع ؿشو ، فولىنشد

 دػن  یؿَعّذ بِ ؼ .آًْتیً ؿشو  یآت ٍ یجتس فولىشد بِ ًؼب  یهٌف یفلاهت تًگشیب لنضٍم

 دس ٍ عػن   كننتدق  دسآهننذ  ؾیعفننضع  یّنتدٍسُ دس فمنظ ییّنت یتحل ٍ ِیتجض يیچٌ وِ تفتٌذی
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  ?اقتصادی  شمارٌ َای مالی ي  سیاستفصلىامٍ     8<

ِ  تَجنِ بنت ینتدیبٌ یّنتن یتحل ٍ نِیتجض دسآهذ، وتّؾ یّتدٍسُ ُ  سفتننتس  بنن ِ یّض چؼنبٌذ  ّنت ٌن

 شد.یگ لشعس یتبیعسص هَسد بتیذ

 دس  یشیهنذ  سفتنتسی  ّنتی ظگنی یٍ بشسػی» فٌَعى بت پظٍّـی دس (2013) ػَگیتًغ ٍ چي

ِ  ؿنشو   -ػنت   14568 عص هتـى  عیًوًَِ بشسػی عشیك عص «ّتٌِیّض چؼبٌذگی لبت   بشسػنی  بن

ًـتى پظٍّؾ جیًتت پشدع تٌذ.( 1992-2011) ّتیػت  بشعی فشٍؽ ٍ فوَهی عدعسی، ّتیٌِیّض

ِ یّض چؼنبٌذگی  لبنت   دس شعىیهنذ  سفتنتسی  تغییشعت دٌّذُ ِ  عػن   ٌن ِ  ًحنَی  بن  ذُین پذ ٍلنَؿ  ون

  دّذ.هی ؾیعفضع سع شعىیهذ ًفغ بِ عفتوتد ٌِ،یّض چؼبٌذگی

 هننذیشی  ّننتیعًگیننضُ ٍ ػننَد عّننذعف آیننت» فٌننَعى بننت پظٍّـننی دس (2013) ٍیننغ ٍ وتهننت

  97547 عص هتـننى  عیًوًَننِ بشسػننی بننت «دٌّننذ؟هننی لننشعس تننتثیش تحنن  سع ّننتّضیٌننِ چؼننبٌذگی

ِ  ًوَدًنذ  گیشیًتیجِ (1979-2006) ّتیػت  بشعی ؿشو  ن  ػت   ینت  صینتى  بنت  هنذیشعى  ٍلتنی  ون

ُ  ٍ ؿشو  ّضیٌِ ػت تتس ؿًَذ،هی هَعجِ ػَد وتّؾ ِ  هنذیشی   ّنتی عًگینض  چؼنبٌذگی  دسجن

 دّذ.هی لشعس تأثیش تح  بیـتش ّضیٌِ چؼبٌذگی فلّ  بِ ًؼب  سع ّتّضیٌِ

 دس دٍل  عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت بشعی ّتّضیٌِ چؼبٌذگی آثتس  لَف دس

 بتؿذ.هی پظٍّؾ عٍلیي عیي ٍ ًـذُ عًجتم پظٍّـی تتوٌَى دٍلتی بخؾ

  پضٍّؼ ؽٌاعی رٍػ .3

 یچؼننبٌذگ ؿذّت  يینیتق يیّوچٌن ٍ یچؼنبٌذگ سفتنتس یبشسػن پنظٍّؾ يیع یعكل ّذف

 تغیینش  ٌّگنتم  دٍل  ّتیّضیٌِ علتلتدی بٌذیعبمِ ّفتن( ٍ ؿـن دٍم، )فلَ  جتًبی یّتٌِیّض

ِ  تىوین   ینت  عیجنتد  جشینتى  دس دعسعینی  ٍ عفتبنتس  تخلیق دس ِ یّض عص یىن ی فٌنَعى بن  هْنن  یّنت ٌن

ِ  ًؾنش  عص پنظٍّؾ  يیع عػ . دٍل  عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت ّتی پشٍطُ  بٌنذی عبمن

ِ  عص پنغ یعشعح» بت یوتسبشد تحمیمتت ًَؿ عص ّذف بشهبٌتی  ٍ سٍؽ ًؾنش  عص ٍ بتؿنذ هنی  «ٍعلقن

 عػ . ّوبؼتگی -تَكیفی تحمیك ًَؿ عص هتّی 
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زیىٍ  9<    ...َای جاوبی در اعتبارات  بررسی چسبىدگیَ 

 پضٍّؼ ّایفزضیِ .4

 ایعزهایِ دارایی تولک جاًثی ّایّشیٌِ چغثٌذگی .4-1

ِ  عػن   هَؽف دٍل  پٌجن، بشًتهِ لتًَى 214 هتدُ بشعػتع  ٍ وتسآهنذی  عفنضعیؾ  هٌؾنَس بن

ِ  ّش وٌتش  ٍ )پیتهذ( گشعًتیجِ سٍیىشدّتی عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله ّتیعشح عثشبخـی  ػن

 یىنی  عهشٍصُ ًوتیذ. عجشع بشًتهِ چْتسم ػت  عص سع ّتپشٍطُ عجشعی دس ویفی  ٍ صهتى ّضیٌِ، فته 

 ٍ بنشآٍسد  سٍؽ تنشیي دلینك  عًتختب گیش تلوین ٍ ػتصتلوین هذیشعى ّتیچتلؾ تشیيبضسي عص

 عص هشبنَط  ٍ ععویٌتى لتب  بشآٍسدی ًیتصهٌذ هٌتبـ، هحذٍدی  بتؿذ.هی ّتپشٍطُ بشعی ّضیٌِ سفتتس

ُ  بتؿنذ. هنی  عجنشع  جشینتى  دس ّتیپشٍطُ بشعی ّتّضیٌِ سفتتس ُ  غتلنب  هـنىلات  عهنشٍص  ّنتی پنشٍط

 ٍ صهتًبٌننذی دس تننأ یش ٍ وننتسیدٍبننتسُ ًمننذیٌگی، ٍ هٌننتبـ ووبننَد عیػننشهتیِ دعسعیننی تولننه

 ًمنذ  ٍجِ تضسیك هؼتلضم عیػشهتیِ دعسعیی توله ّتیپشٍطُ پیـشف  عػ . ّتپشٍطُ بشدعسی بْشُ

 وتسفشهنت  عنشف  عص ؿذُ تلَیب ٍ تأییذ ّتیٍضقی  كَست عسعئِ ٍ صهتًی بشًتهِ ّتیهْل  دس

ِ  علتلنتدی  بٌذیعبمِ فلَ  ؿشح ٍ ًتهِهَعفم  بشسػی بتؿذ.هی ّتّضیٌِ هذیشی  ٍ  ّنتی ّضیٌن

 عشیننك عص علتلننتدی بٌننذیعبمننِ گتًننِّفنن  فلننَ  بننیي عفتبننتس تَصیننـ وننِ دعد ًـننتى دٍلنن 

 بتؿذ.هی (1)جذٍ  ؿشحبِ ؿذُ هبتدلِ ّتی  ًتهِ هَعفم 

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
05

 ]
 

                             9 / 24

http://qjfep.ir/article-1-246-en.html


  ?اقتصادی  شمارٌ َای مالی ي  سیاستفصلىامٍ     :<

 

 نامهموافقت استناد به دولت هایهسینه اقتصادی بندیطبقه . 1جدول

 ػٌَاى فقل فیرد

 (یجتًب ٍ یوتًیپ ی،عهتً -هغتلقِ) هؼتحذثتت ٍ ػت توتى عٍ  1

 (یجتًب ٍ یعِیػشهت ،بتدٍعم عهَع  ذی) ش ضعتیتجْ ٍ آلاتيیهتؿ دٍم 2

 (هَلذ ییدعسع ٍ عفضعسّتًشم ذی) ش ثتب  یّتییدعسع شیػت ػَم 3

 عًبتس یهَجَد دس شییتغ چْتسم 4

 بْتگشعى عللام پٌجن 5

  آى یجتًب یّتٌِیّض ٍ يیصه ذی ش ؿـن 6

 یجتًب یّتٌِیّض ٍ عشح وتسوٌتى علضحوِحك ًتهـَْد، یّتٌِیّض شیػت ّفتن 7

  ّتی دٍل (.بٌذی ّضیٌِ)دػتَسعلقو  عبمِ سیضی وـَسػتصهتى هذیشی  ٍ بشًتهِهأ ز: 

 

ِ  ٍ بشًتهِ لتًَى 19 هتدُ بشعبش ِ هَعفمن   چنتسچَب  دس بتینذ  ّنت پشدع ن   بَدجن  ؿنشح  ٍ ًتهن

 ًبتینذ  ٍ ًونَد  للوذعد عفتبتس ع ز ٍػیلِ ًبتیذ سع ّتًتهِهَعفم  گیشد. عًجتم دسآى هٌذس  فولیتت

 وِ ّؼتٌذ عیسعبغِ آًْت بلىِ بتؿذ،هی وـَس سیضیبشًتهِ دػتگتُ عص عجتصُ وؼب وِ وشد تلَس

 ػغَح دس علتلتدی ٍولاى  شد عبقتد دس گیشًذگتىتلوین بشعی سع دٍل  عجشعیی فولیتت ٍضـ

ُ  عجنشعی  بشعی دّذهی ًـتى تجشبی ؿَعّذ آٍسًذ.هی فشعّن هختلف  هحن   عص لنشعسدعد  ّنت، پنشٍط

 تونتم  بْنتی  دٌّنذُ تـنىی   گشددوِهی هٌقمذ عهتًی هح  عص  تف ؿشعیظ بت ٍ پیوتًی عٍ  فل 

 وِ ؿَدهی تلمی جتًبی ّتیّضیٌِ فٌَعىبِ فلَ  ػتیش دس هٌذس  عفتبتسعت بتؿذ.هی پشٍطُ ؿذُ

ِ  بت ػتصیهقتد  لتب   ًـنتى  ّنت بشسػنی  عػن .   لَكنی  بخنؾ  دس عدعسی ٍ فونَهی  ّنتی ّضیٌن

ِ  جنتًبی(،  ّتی)ّضیٌِ فلَ  ػتیش دس هٌذس  ؿشحبِ عفتبتس وِ دّذ هی  چؼنبٌذگی  سفتنتس  دلین  بن

ِ  چؼنبٌذگی  یقٌی گشدد.ًوی هـخق ّضیٌِ بت همشس هْل  دس پشٍطُ عتوتم بِ هٌجش ّتّضیٌِ  ّضیٌن

  دعسد. تأثیش پشٍطُ ویفی  ٍ ّضیٌِ صهتى، بش دٍل  عیّضیٌِ علتلتدی بٌذیعبمِ فلَ  دس
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ِ  دعد ًـتى ّتًتهِهَعفم  هیذعًی بشسػی  ـ ون  ـ دسكنذ  99 حنذٍد  دس عفتبنتس  تَصین  بنیي  هَعلن

 تولنه  ّنتی عنشح  بنشعی  دٍلن   ّنتی ّضیٌِ علتلتدی بٌذیعبمِ ّفتن ٍ ؿـن دٍم، عٍ ، فلَ 

 تَعى،یه دٍلتی بخؾ دس ّتٌِیّض یچؼبٌذگ یبشسػ هٌؾَسبِ گیشد.هی عًجتم ػشهتیِ ّتیدعسعیی

 ّتیّضیٌِ علتلتدی بٌذیعبمِ ّفتن( ٍ ؿـن دٍم، فلَ ) جتًبی یّتٌِیّض سفتتس ًوًَِ، فٌَعىبِ

 ػنغح  .وننشد  آصهننَى  ٍ یبشسػنن  یهقٌنتدعس عنَسبِ تخلیق ػغح شعتییتغ بِ ًؼب  سع دٍل 

 ّفنتن(  ٍ ؿـنن  دٍم، )فلنَ   جتًبی ّتیٌِیّض یعجضع عص یتسیبؼ ٌِیّض هحشن عفتبتس تخلیق

 ؿـن دٍم، )فلَ  جتًبی، یّتٌِیّض ًؼب  يیتًگیه .عػ  دٍل  ّتیّضیٌِ علتلتدی بٌذیعبمِ

 ؿذُ هبتدلِ ًتهِهَعفم  عػتع )بش دسكذ14 حذٍد دس ػت  ّش عفتبتس تخلیق ػغح بِ ّفتن( ٍ

ِ  فولىنشدی  ّنتی فنشم  ّوچٌیي ٍ عؿتغت  ٍ سیضیبشًتهِ هقتًٍ  بت ُ  عسعئن ِ  ؿنذ  تلفینك  ٍ توشونض  بن

ِ یّض ػنت تتس  پنظٍّؾ  عیني  دس بتؿنذ. هنی  عػنتتى(  دعسعینی  ّنتی حؼتب  تولنه  عفتبنتسعت  یتّن ٌن

 تخلیق ػغح شعتییتغ بِ ًؼب  ّتٌِیّض يیع سفتتس ٍ عجشعیی ّتیدػتگتُ عیػشهتیِ ّتی دعسعیی

ّ  ذین تشد بنذٍى  ؿنَد. یه یبشسػ آًْت یچؼبٌذگ ٍ  ینتبین عسص دس پننظٍّؾ  نيین ع جیًتنت  عص یآگنت

 ّنت پشٍطُ هَلـبِ عتوتم یٌیبؾیپ ،دٍل  عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت فولىشد تنش نكیدل

ُ  بنشعی  دٍلتنی  هؼوَلیي ٍ شعىیهنذ تنشنكیدل یشیگ نیتلو ٍ ِ  ّنتی پنشٍط ِ  عشینك  عص تونتم ًیون  عسعئن

  .بَد  َعّذ ػَدهٌذ ٍ هفیذ ،هْنن عتىتء لتب  ٍ هشبَط ععلافتت

  ؿَد:هی تىیب شیص ؿشح بِ پظٍّؾ ِیفشض يیعٍل ي،یبٌتبشع

H1: ّفننتن( ؿـننن، دٍم، )فلننَ  جننتًبی یّننتٌننِیّض تخلننیق دس ؾیعفننضع یًؼننب یبضسگنن 

ِ  دعسعینی  توله عفتبتس تخلیق ؾیعفنضع ٌّگتم دٍل  ّتیّضیٌِ علتلتدی بٌذی عبمِ  عی، ػنشهتی

ِ یّض تخلنیق  دس وتّؾ یًؼب یبضسگ عص ـتشیب  دس ّفنتن(  ؿـنن،  دٍم، )فلنَ   جنتًبی  یّنت ٌن

  عػ . عفتبتسعت تخلیق دس ونتّؾ ٌّگنتم
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  ایعزهایِ دارایی تولک جاًثی یّاٌِیّش یچغثٌذگؽذّت  در زاتییتغ .4-2

ِ  ّنتی دعسعینی  تولنه  عفتبنتسعت  تخلیق وتّؾ یّتدٍسُ دس شعىیهذ ِ  عیػنشهتی  هٌؾنَس بن

ِ  ًؼنب   یشین گنیتلنو  ِ یّض بلاعػنتفتدُ،  ن ین ؽشف ػننغح  وننتّؾ  بنن   ین ؽشف بنت  هنشتبظ  یّنت ٌن

ُ  یتتین فول ثتب  ّتیّضیٌِ ػنغح  یتقذ یّتٌِیّض بت سع بلاعػتفتدُ  ٍ عجنشع  دػن   دس ّنتی پنشٍط

 تخلنیق  ػنغح  ٌٌننذ. و  هی ؼنِیهمت عفتبتس تخلیق وتّؾ یّتدٍسُ دس  یؽشف ػغح وتّؾ

 تخلنیق  ػننغح  ونتّؾ  سًٍنذ  عگنش  عػن .  هنشتبظ  ضین ً یعلتلتد ظیؿشع بت دٍلتی بخؾ عفتبتس

ِ  ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت ِ  عیػنشهتی  عحتونت   بنت   نَد  یّنت یتبین عسص دس شعىیهنذ  تبنذ، ی عدعهنن

 یشین گنیتلو عفتبتسعت تخلیق ػغح وتّؾ بَدى یدعئو تی یهَلت بِ ًؼب  تَعًٌذیه یـتشیب

ِ  ییدٍسّنت  دس عفتبتسعت تخلیق ونتّؾ بنَدى ینشهنَلتیغ عحتوت  ي،یبٌتبشع .وٌٌذ  دٍسُ دس ون

 یشهنَلت یغ عحتونت   ؾیعفنضع  بنت  عػنن .  ـتشیب عػ ، دعدُ  س عفتبتس تخلیق وتّؾ ضیً آى لب 

 علنذعم   نَد ّتی پشٍطُ فقتلی  ػنغح وتّؾ بِ ًؼب  شعىیهذ ،عفتبتس تخلیق دس وتّؾ بَدى

 بنت  عفتبنتس  تخلنیق  عفنضعیؾ  صهتى دس بشفىغ ذ.تبنیهی ونتّؾ ّنتٌِیّض یچؼبٌذگ ٍ وٌٌذیه

 ّتّضیٌِ چؼبٌذگی بیـتش، تىوی  یت عیجتد جشیتى دس دعسعیی هبلغ ّت،پشٍطُ فقتلی  ػغح عفضعیؾ

 يیّوچٌن پشٍطُ دعؿتي ًگِ فقت  ٍ دهَجَ ػغح حفؼ یبشع  یشیهذ نیتلو یتبذ.هی عفضعیؾ ًیض

ِ یّض یسعػننتت  دس ٍ  یشیهنذ  یؿخلن  هلاحؾتت عص تَعًذیه  ؿنَد.  یًتؿنن  یٌننذگ یًوت یّننت ٌنن

 عص یًتؿنن  یًگشعًن جولنِ عص  نَد یخلنؿ ٍ ػیتػی هٌنتفـ  نتعشبنِ تٌْنت عػ  هوىي  یشیهذ

ُ  فولیتتی ثتب  ّتیّضیٌِ ػنغح ،پؼ  دعدى دػن  عص نتی ٍ عستمت ٍ جتبجتیی وتّؾ  ّنتی پنشٍط

ِ  ثتبن   سع  َد تىوی  یت عیجتد جشیتى دس پشٍطُ وتسی  یؽشف ٍ ًذّذ وتّؾ سع  َد فقت   ًگن

   .ؿذ  َعّذ هٌجش ّتٌِیّض دس یچؼنبٌذگ س نذعد بِ ًیض عهش يیع دعسد.
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  :ؿَدهی بیتى كَست بذیي دٍم ِیفشض ي،یبٌتبشع

H2:  علتلتدی بٌذیعبمِ ّفتن( ؿـن، )دٍم، جتًبی یّتٌِیّض یچؼبٌذگؿذّت  ِ  ّنتی  ّضیٌن

ِ  تىوین   ینت  عیجتد جشیتى دس دعسعیی ًؼب  عفضعیؾ بت عیػشهتیِ دعسعیی توله عفتبتسعت دٍل   بن

  ؿَد.هی بیـتش تخلیق عفضعیؾ ٌّگتم دس عفتبتس، تخلیق

  پضٍّؼ یسهاً دٍرُ ٍ یآهار اهؼِج .5

 ًوًَِ .5-1

ِ  ّنتی دعسعینی  توله عفتبتست ّتیپشٍطُ پظٍّؾ، هىتًی للوشٍ  ٍ عسدبین   عػنتتى  عیػنشهتی

ِ  عًتختب بشعی پظٍّؾ عیي دس بتؿذ.هی (1389-1392) ّتیػت  آى صهتًی للوشٍ  آهنتسی،  ًوًَن

ِ  ًتهِهَعفم  عػتٌتد بِ عػتتًی ّتیپشٍطُ ُ  هبتدلن ِ  هقتًٍن   ؿنذ  عػنتتًذعسی  عؿنتغت   ٍ سینضی بشًتهن

ُ  بنت  عسدبین (  عػنتتى  ػنتبك  سینضی بشًتهِ ٍ هذیشی  ػتصهتى)  عنی  دس عػنتتى  عجشعینی  ّنتی دػنتگت

 :عًذؿذُ عًتختب ًوًَِ فٌَعىبِ صیش ّتیٍیظگی سفتی  بت (1389-1392ّتی ) ػت 

 بتؿذ. دٍل  فوَهی بَدجِ هح  عص عفتبتس تأهیي هح  ٍ غیشعًتفتفی عشح ًَؿ ن

 دعسعی ٍ بتؿذ1392ػت  عص لب  آى  تتوِ ٍ 1389ػت  عص بقذ ًتهِهَعفم  عػتٌتد بِ پشٍطُ ؿشٍؿ ن

 بتؿذ. لغقی ٍضقی  كَست ٍ هَل  تحَی  جلؼِكَست

 ًبتؿذ. تجْیض ٍ تقویش ًَؿ عص پشٍطُ ن

 ًبتؿذ. ؿذُ عدعسُ ٍجَُ عفتبتسی، ٍ فٌی ّتیووه ًَؿ عص ًتهِهَعفم  عفتبتس ن

ِ  بتب  ؿذُ هٌؾَس عفتبتس ؿذُ، هلشف عفتبتس بَدى هشبَط ٍ عفتوتد لتبلی  عفضعیؾ بشعی ن  هغتلقن

 گشدد. فشعّن بیـتش همتیؼِ لتبلی  تت حزف ٍجَد كَست دس

 بتؿٌذ. ّتّضیٌِ علتلتدی بٌذیعبمِ پٌجن ٍ چْتسم ػَم، فلَ  دس ؿذُ هٌؾَس عفتبتس فتلذ ن

 ععلافتت ٍ ؿٌتػتیی عػتتى عجشعیی ّتیدػتگتُ بیي دس پشٍطُ 43 فَق هَعسد ًوَدى لحتػ بت

 بنت  ػنسغ  ٍ عػنتخشع   تخلنیق  وویتِ جلؼِكَست ٍ ًتهِهَعفم  4 فشم عػتٌتد بِ آًْت عفتبتسی
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 تحَین   ّنتی جلؼِكَست عجشعیی ّتیدػتگتُ فٌی دفتش یت پیوتى عهَس عدعسُ بِ حضَسی هشعجقِ

ِ  گشدینذ.  تأیینذ  ٍ بشسػنی  ؿنذُ  رونش  ّتیپشٍطُ بِ هشتبظ لشعسدعد 32 هَل   عػنتخشع   هٌؾنَس بن

 لغقنی  ٍضنقی   كنَست  ععلافنتت  ٍ هشعجقِ هشبَعِ ّتیدػتگتُ حؼتبیری بِ هتلی ععلافتت

ُ  دسونتست  هٌنذس   ٍضقی ( كَست )آ شیي  تنشعص  ٍ هنتلی  دفنتتش  عص ػنسغ  ٍ یتددعؿن   پنشٍط

 دس دعسعینی  هبلغ ّت،حؼتب تلفیك ٍ توشوض عدعسُ بِ ؿذُ عسعئِ كَستحؼتب ٍ پشدع   ٍ دسیتف 

ِ  عػنتخشعجی  ععلافنتت  آهذ. دػ بِ جتًبی ٍ ّضیٌِ فلَ  تفىیه بِ تىوی  ٍ عیجتد جشیتى بن

ِ  فلَ  لتلب دس Excel عشیك عص دعدُ فٌَعى ِ  بٌنذی عبمن  عجنشعی  عص بقنذ  ٍ گشدینذ  پنتلایؾ  ّضیٌن

 Eviews7 عفنضعس ًنشم  عشینك  عص ؿذُ عسعئِ سگشػیَى هذ  ّت،دعدُ سٍی بش ولاػیه فشٍم آصهَى

 گشف . لشعس تحلی  ٍ تحضیِ هَسد

  آًْا ًؾاًگزّای ٍ هتغیزّا .5-2

 ٍ ؿـنن  دٍم، فلنَ   یّننت ٌنِیّض جونـ ؿته  پظٍّؾ يیع دس ؿذُ گشفتِ وتسبِ یشّتیهتغ

 تخلیق ٍعبؼتِ(، نشی)هتغ عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت جتًبی ّتیّضیٌِ فٌَعىبِ ّفتن

ِ  هَعفم  چْتس فشم عص عػتخشعجی ًوًَِ بشعی لاصم ععلافتت عػ . هؼتم ( شی)هتغ عفتبتس ّنتی  ًتهن

كنَست  فولىنشدی  ّنتی فنشم  ّوچٌیي ٍ عػتتًذعسی عؿتغت  ٍ سیضی بشًتهِ هقتًٍ  بت ؿذُ هبتدلِ

 ٍ علتلنتدی  عهنَس  ون   عدعسُ ّنتی حؼنتب  تلفینك  ٍ توشونض  عدعسُ بِ ؿذُ عسعئِ ًْتیی ّتیحؼتب

  عًذ.ؿذُ یآٍسجوـ عػتتى، ییدعسع

 پضٍّؼ آهاری ّایرٍػ .5-3

ِ  ّت،دعدُ تَصیـ بَدى ًشهت   غتّت، ٍعسیتًغ بَدى ّوگي بَدى،  غی بشسػی ًتتیج  ّوبؼنت

ِ  فشٍم فٌَعىبِ ّوذیگش بت هؼتم ّتی هتغیش ًبَدى ّوبؼتِ ٍ ؿذُ بیتى ٍعسیتًغ ًبَدى  ٍ تجضین

ِ  عیني  كنح   ػٌجؾ ٍ ّتبیٌیپیؾ دل  عص ععویٌتى بِ دػتیتبی ٍ سگشػیَى تحلی  ِ  ّنت فشضنی  بن

 دعسهقٌنی  تقینیي  بنشعی  دسكذ 95 ػغح گشدد.هی عسعئِ (2) جذٍ  دس ًـذُ بیتى ٍعسیتًغ ووه
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زیىٍ  ?<    ...َای جاوبی در اعتبارات  بررسی چسبىدگیَ 

 بشسػنی  هٌؾنَس بِ ٍعتؼَى - دٍسبیي آهتسُ عص ٍ گشدیذ عػتفتدُ هتغیشّت بیي ّوبؼتگی سعبغِ بَدى

 ؿذ. عػتفتدُ هتغیشّت هیتى ّوبؼتگی  َد ٍجَد

 هافرضیه كلاسیک فروض آزمون نتایج . 2 جدول

 ػٌَاى
 ةیضز

 یّوثغتگ

 ةیضز

 يییتؼ

 يییتؼ ةیضز

 ؽذُ لیتؼذ

 يیدٍرت آهارُ

 ٍاتغَى
 F آهارُ

 یهؼٌادار

 هذل

 000/0 187/218 086/2 /.387 /.390 /.625 1 ِیفشض

 000/0 692/27 014/2 /.383 /.387 /.615 2 ِیفشض

  .هأ ز: ًتتیج تحمیك

 تَػنظ  وِ شیص هذ  عص عػتفتدُ بت ّتفشضیِ آصهَى بشعی هذ ، بَدى هقٌتدعس عص ععویٌتى عص بقذ

 (1393) ّوىنتسعى  ٍ هنذعحی  هتًٌذ گشید عىپظٍّـگش ٍ عػ  ؿذُ ِئعسع ّوىتسعًؾ ٍ آًذسػَى

 دٍم، )فلنَ   جتًبی یّنتٌنِیّضؿذّت  ٍ سفتنتس یچگنًَگ تنَعىیهن ،عًنذگشفتِ وتسبِ سع آى ضیً

 ٍوننتّؾ  ؾیعفنضع  یّنت دٍسُ دس )عفتبنتس(  بَدجِ تخلیق شعتییتغ بنِ ًؼنب  سع ّفتن( ٍ ؿـن

ِ  عننَس بنِ ٍ ًوَد علگَبشدعسی تخلیق،  ػنتصی هقنتد   عصعشینك  سع فولىنشد  ینتبین عسص جذعگتًنن

 .دعد عًجتم صیش ؿشحبِ هتغیشّت

 (1)  

   [
      

        
] =         [

     

       
]                          [

     

       
]        

 
HGA

i,t:  پشٍطُ ّفتن( ٍ ؿـن دٍم، )فلَ  جتًبی یّتٌِیّض هقتد i دٍسُ دس t  
BA

i,t:  پشٍطُ )عفتبتس( بَدجِ تخلیق هقتد i دٍسُ دس t  

Decrease _ Dummy i,t ; كنَست  نيین ع نشین غ دس ٍ 1 بشعبنش آى همذعس       ٍ        < عگش 

  عػ . كفش بشعبش
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  ?اقتصادی  شمارٌ َای مالی ي  سیاستفصلىامٍ     8?

 دس ٍ هختلنف  عجشعینی  ّتیدػتگتُ دس هختلنف یّنتپشٍطُ هغتلقِ، هَسد جتهقِ وِ آًجت عص

 یّننت ؿننت ق  بنش یهبتٌ وِ هذ  يیع عص عػتفتدُ ي،یبٌتبشع ؿَد؛یه ؿته  سع هتفتٍت یّنتعًنذعصُ

 شیتفؼن  ٍ ّننذ دهی ؾیعفنضع سع ّتپشٍطُ تىیه دس شّتیهتغ ؼِیهمت لتبلی  ،عػ  یتویلگتس ٍ یًؼنبت

   وٌذ.هی ّوؼتى سع ؿذُ بشآٍسد بیضشع

 عػنن ؛  كننفش  عفتبنتس  تخلنیق  ؾیعفنضع  صهنتى  دس Decrease _ Dummy i,t شیهتغ عسصؽ چَى

 دس عس ّفنتن(  ٍ ؿـنن  دٍم، )فلنَ   جتًبی یّنتٌنِیّض دس ؾیعفنضع دسكنذ     بیضنش يیبٌنتبشع

 بیضننش وننِ آًجننت عص يیّوچٌنن دّننذ.یهنن ًـننتى عفتبننتس تخلننیق دس ؾیعفننضع دسكننذ1 جننِیًت

 عػن ؛  1 بشعبنش  تبننذ، ییهنن  وننتّؾ  عفتبنتس  تخلیق ونِ یٌّگته دس Decrease _ Dummy i,tشیهتغ

 ؿـنن  دٍم، )فلَ  جتًبی یّتٌِیّض دس وتّؾ دسكذ تًگشیب        بیضشع هجوَؿ يیبٌتبشع

 دٍم، )فلنَ   جتًبی یّتٌِیّض عگش .عػ  عفتبتس تخلیق دس وتّؾ دسكذ1 جِیًت دس ّفتن( ٍ

ِ یّض دس ؾیعفضع دسكذ ذیبت بتؿٌذ، چؼبٌذُ ّفتن( ٍ ؿـن  تخلنیق  ؾیعفنضع  یّنت دٍسُ دس ّنت ٌن

ِ  بتؿننذ.  عفتبتس تخلیق وتّؾ یّتدٍسُ دس ّتٌِیّض وتّؾ دسكذ عص ـنتشیب عفتبتس  فبننتست بنن

  یقٌی؛ بتؿذ.    〉0 ٍ  〈0 نذیبت گنشید

 

 مجازی متغیر به انتساب قابل مقادیر .3جدول 

Decrease         =1 <               
Decrease         =0                 

  .هأ ز: ًتتیج تحمیك
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زیىٍ  4?    ...َای جاوبی در اعتبارات  بررسی چسبىدگیَ 

 

 پضٍّؼ ّاییافتِ .6

 تَفیفی .آهار6-1

 توصیفی آمار .4جدول 

 يیتشرگتز

 دادُ

 يیکَچکتز

 دادُ
 اًظیٍار

 اًحزاف

 اریهؼ
 ؽزح يیاًگیه اًِیه هذ

25/1 89/0- 0317/0 17806/0 1095/0 0921/0 0834/0 
 ًؼب  تنیلگتس

 یجتًب یّت ٌِیّض

93./ 67/0- 024/0 15608/0 0978/0 0876/0 0825/0 
 ًؼب  تنیلگتس

 قیتخل

18/0 68/0- 0018/ 0425/0 000/0 000/0 0002/0 
 ییدعسع ًؼب  تنیلگتس

 جتدیع تىیجش دس

00/0 67/0- 0063/ 0794/0 076/0 00/0 019/0 
 شیهتغ ًؼب  تنیلگتس

 یهجتص

 شیهتغ تقذعد 128 128 128 128 128 128 128

 .هأ ز: ًتتیج تحمیك

 

 آهارتحلیلی .6-2

 اٍل( ِی)فزض جاًثی یّاٌِیّش یچغثٌذگ آسهَى جیًتا .6-2-1

ُ  عػنتخشع   1 هذ  عص عػتفتدُ بت وِ عٍ  ِیفشض آصهَى جیًتت ِ  5 جنذٍ   دس ؛ عػن   ؿنذ  عسعئن

ِ  عػن   عیني  دٌّنذُ ًـتى /.47 بشعبش    ضشیب دّذ،هی ًـتى ًتتیج عیي عػ . ؿذُ  عفنضعیؾ  بنت  ون

    هٌفنی  ضنشیب  ّوچٌنیي  یتبذ.هی عفضعیؾ جتًبی ّتیّضیٌِ دسكذ47 عفتبتس تخلیق دسكذ1

 بنذیي  عیني  ٍ بتؿنذ هی    +    <    عػ . جتًبی ّتیّضیٌِ بَدى چؼبٌذُ بیتًگش دسكذ31 بشعبش

 یتبنذ هی وتّؾ دسكذ16 جتًبی ّتیّضیٌِ عفتبتس، تخلیق دس دسكذ1 وتّؾ بت وِ عػ  هقٌت
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  ?اقتصادی  شمارٌ َای مالی ي  سیاستفصلىامٍ     8?

 آًذسػنَى  ٍ (،1389) ّوىنتس  ٍ ًوتصی تحمیمتت ًتتیج بت ًتیجِ عیي ؿَد.هی پزیشفتِ    فشم ٍ

  عػ . ؿذُ عسعئِ («5) جذٍ » دس ًتتیج دعسد. ّوخَعًی (،2003) ّوىتسعى ٍ

 ( H1) پصوهش اول فرضیه آزمون نتایج . 5جدول 

                      ؽزح

 38/0 -31/0 47/0 03/0 عٍ  فشضیِ

  .ًتتیج تحمیكهأ ز:

 عػ . هقٌتدعس دسكذ5 ػغح دس

  جاًثی ّایّشیٌِ چغثٌذگیؽذّت  در تغییزات آسهَى .6-2-2

 ـ ًؼب  عثش بت هشتبظ پظٍّؾ دٍم فشضیِ ِ  تىوین   ینت  عیجنتد  جشینتى  دس ّنتی دعسعینی  جون  بن

ِ  عیني  آصهَى بشعی عػ . جتًبی ّتیّضیٌِ چؼبٌذگیؿذّت  بش عفتبتس تخلیق  2 هنذ   عص فشضنی

]            بنت  1 هذ  دس    ضشیب ضشیب وشدى جتیگضیي بت عین.وشدُ عػتفتدُ
        

     
] ٍ 

 ٍ سػنیذ  2 هنذ   بِ تَعى هی (k=2,3)         سعبغِ عشیك عص ضشعیب ًوَدى جتیگضیي ػسغ

 چؼنبٌذگی ؿنذّت   بنش  عفتبنتس  تخلیق بِ تىوی  یت عیجتد جشیتى دس ّتیدعسعیی جوـ ًؼب  عثش

  وشد. آصهَى سع ّتّضیٌِ

 (2)  

   [
      

        
] =         [

     

       
]                            [

     

       
]     

                     [
     

       
]     [

        

     
]         

 

HGAi,t ;  پشٍطُ ّفتن( ٍ ؿـن دٍم، جتًبی)فلَ  یّتٌِیّض هقتد i دٍسُ دس t  

BAi,t ;  پشٍطُ )عفتبتس( بَدجِ تخلیق هقتد i دٍسُ دس t  
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زیىٍ  9?    ...َای جاوبی در اعتبارات  بررسی چسبىدگیَ 

Decrease _ Dummy i,t ; كنَست  نيین ع نشین غ دس ٍ 1 بشعبننش  آى همذعس       ٍ       < عگش 

  عػ . كفش بشعبش

  t دٍسُ دس i پشٍطُ تىوی  یت عیجتد جشیتى دس ّتیدعسعیی جوـ          

 ّفنتن(  ٍ ؿـنن  دٍم، )فلَ  جتًبی ّتیّضیٌِ دس عفضعیؾ دسكذ    ضشیب ًیض هذ  عیي دس

 دسكنذ  بینتًگش           ٍ دّنذ هنی  ًـنتى  عفتبنتس  تخلیق دس عفضعیؾ دسكذ1 ًتیجِ دس سع

 بنَدى  هٌفنی  عػن .  عفتبنتس  تخلنیق  دس ونتّؾ  دسكذ1 ًتیجِ دس جتًبی ّتیّضیٌِ دس وتّؾ

ُ ًـنتى  هٌفنی     ضنشیب  بتؿنذ. هنی  ّنت ّضیٌِ چؼبٌذگی بیتًگش    ضشیب ؿنذّت   عفنضعیؾ  دٌّنذ

ِ  تىوی  یت عیجتد جشیتى دس ّتیدعسعیی جوـ ًؼب  وِ عػ  ّتییپشٍطُ چؼبٌذگی  تخلنیق  بن

 عػ . تشبضسي آى عفتبتس

 /.42 بشعبنش     ضشیب عػ ؛ ؿذُ عػتخشع  2 هذ  عص عػتفتدُ بت وِ دٍم ِیفشض آصهَى جیًتت

 عفنضعیؾ  جتًبی ّتیّضیٌِ دسكذ42 عفتبتس تخلیق دسكذ1 عفضعیؾ بت وِ عػ  عیي دٌّذًُـتى

ِ  بَدى چؼبٌذُ بیتًگش دسكذ21 بشعبش    هٌفی ضشیب ّوچٌیي یتبذ.هی  عػن .  جنتًبی  ّنتی ّضیٌن

]    هتغینش  عفضعیـنی  عثش بیتًگش    هٌفی ضشیب یقٌی؛
        

     
ِ  چؼنبٌذگی ؿنذّت   بنش  [  ّنتی ّضیٌن

ُ  بنشعی  جتًبی ِ  ّنتیی پنشٍط ِ  تىوین   ینت  عیجنتد  جشینتى  دس دعسعینی  ًؼنب   ون  عفتبنتس  تخلنیق  بن

ُ  بیـنتش  آًْت دس جتًبی ّتیّضیٌِ چؼبٌذگیؿذّت  دعسًذ، تشی بضسي  ضنشیب  ؿنَد. هنی  هـنتّذ

ِ  هَسد ّتیپشٍطُ تىوی  یت ٍ عیجتد جشیتى دس دعسعیی ًؼب  بشعی دسكذ11 بشعبش    هٌفی  هغتلقن

 وِ عػ  هقٌت بذیي عیي ٍ بتؿذهی    +    +    <     بتؿذ.هی چؼبٌذگیؿذّت  عفضعیؾ بیتًگش

    فنشم  ٍ یتبنذ هنی  وتّؾ دسكذ16 جتًبی ّتیّضیٌِ عفتبتس، تخلیق دس دسكذ1 وتّؾ بت

 ّوىنتسعى  ٍ آًذسػنَى  ٍ (،1389) ّوىتس ٍ ًوتصی تحمیمتت ًتتیج بت ًتیجِ عیي ؿَد.هی پزیشفتِ

  عػ . ؿذُ عسعئِ (6) جذٍ  دس ًتتیج دعسد. ّوخَعًی (،2003)
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  ?اقتصادی  شمارٌ َای مالی ي  سیاستفصلىامٍ     :?

 

 (  ) پصوهش دوم فرضیه آزمون نتایج . 6 جدول

                         ؽزح

 38/0 -11/0 -21/0 42/0 02/0 دٍم فشضیِ

   .هأ ز: ًتتیج تحمیك

 عػ . هقٌتدعس دسكذ5 ػغح دس

  هقایغِ ٍ تحث ًتیجِ .7

ِ  چؼنبٌذگی  سفتنتس  ؿذُ، عسعئِ 2 ٍ 1 فشضیِ لتلب دس پظٍّؾ عیي تجشبی ؿَعّذ  ّنتی ّضیٌن

ِ  ّتیدعسعیی توله ّتیپشٍطُ جتًبی ِ  دس عیػنشهتی  ٍ دعد ًـنتى  سع (1389-1392) صهنتًی  فتكنل

 عص بیـنتش  تخلنیق  عفضعیؾ ٌّگتم دس جتًبی ّتیّضیٌِ دس عفضعیؾ هیضعى وِ ًوَد تأییذ ّوچٌیي

ِ  بتؿنذ. هنی  تخلنیق  ونتّؾ  ٌّگنتم  دس جنتًبی  ّتیّضیٌِ وتّؾ  دس ونتّؾ  دیگنش  فبنتست بن

ِ  چؼنبٌذگی ؿذّت  ٍ بَدُ ووتش عفتبتس تخلیق وتّؾ ّتیدٍسُ دس جتًبی ّتی ّضیٌِ  ّنت ّضیٌن

ِ  تىوی  یت عیجتد جشیتى دس دعسعیی عسصؽ، صًجیشُ دس یقٌی گشدد.هی بیـتش ِ  جنتًبی  ّنتی ّضیٌن بن

ِ  تخلنیق  ونتّؾ  بِ هٌجش آى عفضعیؾ ٍ ًوَدُ فو  پـتیبتًی ّتیّضیٌِ فٌَعى  ّنتی فقتلین   بن

 تونتم  بْنتی  عفضعیؾ ٍ پشٍطُ عجشعی فوش عَ  عفضعیؾ ًْتی  دس ٍ گشدیذُ عسصؽ صًجیشُ عكلی

ُ  عًجتم ّتیپظٍّؾ بش هٌغبك ًتتیج عیي وِ دعؿ   َعّذ دًبت بِ سع ؿذُ  آًذسػنَى  تَػنظ  ؿنذ

 هْن ععلافتت دسبشگیشًذُ پظٍّؾ عیي ًتتیج عػ . (1393) هذعحی ٍ (1389) ًوتصی ٍ (2003)

ِ  ٍ سینضی بَدجِ هؼوَلیي بشعی عثشگزعس ٍ ُ هبتدلن ِ هَعفمن   وٌٌنذ ِ  ًتهن  دس آفشیٌنتى ًمنؾ  فٌنَعى بن

ِ  بتؿننذ.هنی  عسصؽ وٌٌنذگتى  لنك  ٍ وـننَس علتلنتدی  وتسآهنذ  هنذیشی    هننذیشعى ٍ سینضعى بشًتهن

ُ  دعدُ تخلنیق  عفتبنتسعت  جنتًبی  ّنتی ّضیٌِ چؼبٌذگی تَعًٌذ هی ِ  ؿنذ  ّنتی دعسعینی  تولنه  بن

 تنت  وٌٌنذ  عفونت   سع لاصم ّتیوٌتش  ّتًتهِهَعفم  دس عفتبتس دس  ٌّگتم ٍ ؿٌتػتیی سع عیػشهتیِ
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زیىٍ  ;?    ...َای جاوبی در اعتبارات  بررسی چسبىدگیَ 

ُ  دس )پـنتیبتًی(  جتًبی ٍ عكلی ّتیّضیٌِ بیي هٌغمی ٍ هقمَ  تٌتػبی  دس دعسعینی  عسصؽ، صًجینش

 بَدجِ ٍ بشًتهِ لتًَى 19 هتدُ عجشعی دس ؿذُ هبتدلِ ًتهِهَعفم  عشیك عص تىوی  یت عیجتد جشیتى

 تولنه  عفتبتسعت ّتیپشٍطُ عتوتم ٍ ؿذُ فشعّن بیٌتًٍِعلـ فولیتتی عسصیتبی عهىتى ٍ آیذ ٍجَدبِ

ِ  عهنش  عیني  گیشد. عًجتم هـخق ویفی  ٍ ّضیٌِ صهتى، بت عیػشهتیِ ّتیدعسعیی ِ  ػنتص صهیٌن  تَػنق

 عدعسی عًضبتط ٍ ػلاه  ؿفتفی ، عفضعیؾ ّوشعُ بِ ٍسیبْشُ ٍ وتسعیی عفضعیؾ دعًتیی، بش هبتٌی

  بتؿذ.هی عفضٍدُ عسصؽ فتلذ ّتیفقتلی  حزف عشیك عص

 دس تغیینشعت  هینتًگیي  بنشآٍسد  بنشعی  هنذیشی   حؼتبذعسی دس ّتّضیٌِ سفتتس بشسػی هٌؾَسبِ

ِ  سٍؽ عص هقوَلاً ّضیٌِ هحشن دس تغییش ٍعحذ یه عصعی بِ ّتّضیٌِ  سگشػنیَى  تحلین   ٍ تجضین

ِ  ّنتی دعسعینی  توله ّتیعشح عجشعی بشعی ؿَد.هی عػتفتدُ  لنتًَى  عػنتع  بنش  دٍلن   عیػنشهتی

 لنتًَى  77 هتدُ عػتع بش سیضیبَدجِ ؿیَُ تغییش بت گشدد. تْیِ ّتعشح ؿذُ توتم بْتی بتیذ بشًتهِ

 ٍ عفنضعیؾ  بنت  هتٌتػنب  ّتّضیٌِ چؼبٌذگی ٍیظگی بِ تَجِ وـَس، هتلی همشسعت عص بخـی تٌؾین

ُ  عّوی  عص ّتعشح فقتلی  ػغح یت ٍ فولیتت حجن دس وتّؾ  بنَد،   َعّنذ  بش نَسدعس  عیٍینظ

 هنؤثش  هتلی ًؾتست ٍ دٍل  هتلی فولیتت هذیشی  عهىتى ّتّضیٌِ چؼبٌذگی بِ تَجِ بذٍى صیشع

 ٍ هَعجِ صیتدی عًحشعفتت بت عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله ّتیعشح عجشعی ٍعحتوتلاً ًبَدُ فشعّن

 گشدد. عػتػی تشدیذ دچتس ّت،عشح علتلتدی پیتهذ عػ  هوىي یحتّ

 آتنی  ّنتی پظٍّؾ عًجتم بشعی هٌتػبی عبضعس تَعًذهی پظٍّؾ عیي دس ؿذُ گشفتِ وتسبِ هذ 

ِ  ّتیپشٍطُ عیجتد ٍ همشس ّتیهْل  دس ّتپشٍطُ عتوتم فذم دلای  بت عستبتط دس ِ  تونتم ًیون  دلین  بن

 بنش  آى آثنتس  ٍ هؼنوَلیي  گینشی تلنوین ّنتی  علگَ تشدلیك بشسػی بتؿذ. ّتّضیٌِ چؼبٌذگی سفتتس

 ّنتی عشح عثشبخـی ٍ وتسآهذی عفضعیؾ بْتش ّشچِ بشسػی بشعی هْوی گتم ّتّضیٌِ چؼبٌذگی

  آیذ.هی حؼتب بِ عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله
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 پیؾٌْادّا .8

ِ  هنذیشعى  ٍ حنتوویتی  هؼنوَلیي  بشعی پیـٌْتدّتیی وٌٌذُعسعئِ پظٍّؾ عیي ًتتیج  ٍ سینض بشًتهن

 ٍ ؿٌتػنتیی  عػ . وـَس هتلی ٍ علتلتدی ّتیػیتػ  تٌؾین دس فقت  هـتسو  بشعی گیشتلوین

ِ  علتلتدی بٌذیعبمِ عػتع بش ّتّضیٌِ چؼبٌذگی وٌتش   ـ ٍ دٍلن   ّنتی ّضیٌن  بنیي  عفتبنتس  تَصین

 هٌتػنب  پیوتًىنتسی  لشعسدعدّنتی  عًقمنتد  بِ هٌجش فملایی سفتتسی ٍ هٌغمی هبٌتی بش ّضیٌِ فلَ 

ِ  ّنتی دعسعیی توله ّتیعشح عجشعی بشعی  بنشعی  لاصم تقنذیلات  عهنش  عیني  گنشدد. هنی  عیػنشهتی

 ّنتی هحنذٍدی   دلی بِ تخلیق وتّؾّتی دٍسُ دس سع لشعسدعد عشف پیوتًىتسعى بِ پشدع  

 دّذ.هی وتّؾ سع ّتّضیٌِ چؼبٌذگیؿذّت  ٍ ًوَدُ ووتش هٌتبـ

 عًجننتم بننشعی هٌتػننبی عبننضعس فٌننَعىبننِ تَعًننذهننی پننظٍّؾ عینني دس ؿننذُ عػننتفتدُ ّننتیهننذ 

ِ  چؼنبٌذگی  سفتتس پیتهذّتی ٍ دلای  بت عستبتط دس آتی ّتی پظٍّؾ  دػنتشع  دس بتؿنذ.  ّنت ّضیٌن

 بشعػنتع  بتیذ وِ هـخق  ذهتت ٍ فولیتت هجوَفِ بت هشتبظ ؿذُ بٌذیعبمِ ععلافتت ًبَدى

 هذّت عی تت ؿَد عًجتم عجشعیی دػتگتُ تَػظ وِ عجتوتفی یت علتلتدی ٍ فٌی تَجیْی هغتلقتت

ِ  ّنتی دعسعینی  تولنه  عفتبنتسعت  عّنذعف  بِ بخـیذى تحمك بشعی هقیي عفتبتس بت ٍ هقیي  عیػنشهتی

ِ  غیشثتبن   ّتیّضیٌِ ؿته  ثتب  گزعسیػشهتیِ كَستبِ ػتلِپٌج تَػقِ بشًتهِ  دٍسُ دس ٍعبؼنت

ِ  دعسعینی  عیجنتد  بنشعی  عجشع ٍ هغتلقِ  ـ ٍ گینشد هنی  عًجنتم  عیػنشهتی  هحن   عص آى ًینتص  هنَسد  هٌنتب

ِ  دعؿن   آى بنش  سع هنت  ؿَد،هی تأهیي عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت ِ  تٌْنت  ون  ّنتی ّضیٌن

ِ  ّفتن ٍ ؿـن دٍم، فلَ  ِ  فلنَ   علتلنتدی  بٌنذی عبمن  چؼنبٌذگی  بنشعی  سع دٍلن   ّنتی ّضیٌن

 سفتنتس  چگنًَگی  بنت  هنشتبظ  هفینذی  ععلافنتت  تَعًذهی آتی ّتیپظٍّؾ وٌین. بشسػی ّت ّضیٌِ

ِ  دس تغییش یت ٍ علتلتدی فَعه  دس تغییش عثش دس ّتّضیٌِ ِ ّنتی  بَدجن  تولنه  عفتبنتسعت  ٍ عیّضیٌن

 دٍل  چْتسگتًِ عهَس عص یه ّش عػتع بش  ذهتت ٍ وتلا لیو  بش ٍتأثیش عیػشهتیِ ّتیدعسعیی

 چؼنبٌذگی  دّنذ هنی  ًـنتى  تجشبنی  ؿنَعّذ  وٌٌنذ.  عسعئِ علتلتدی( ٍ عجتوتفی دفتفی، )فوَهی،
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ِ  ّفتن ٍ ؿـن دٍم، فلَ  دس ّتّضیٌِ ِ  علتلنتدی  بٌنذی عبمن  ّنتی تلنوین  بنت  دٍلن   ّنتی ّضیٌن

ُ هبتدلِ ٍ سیضبشًتهِ هؼوَلیي گتُ ٍ عجشعیی ّتیدػتگتُ هؼوَلیي آگتّتًِ ِ هَعفمن   وٌٌنذ  ّنتی ًتهن

ِ  عفتبنتسعت  لنتًًَی  ّتیهحذٍدی  دلی بِ دٍل  عیػشهتیِ ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت  عیّضیٌن

ِ  ّتیدعسعیی توله عفتبتسعت تَصیـ علگَّتی تشدلیك بشسػی عػ . هشتبظ  بنیي  دٍلن   عیػنشهتی

 بشسػنی  بنشعی  هْوی گتم ّتّضیٌِ چؼبٌذگی آثتس ٍ دٍل  ّتیّضیٌِ علتلتدی بٌذیعبمِ فلَ 

 دعؿ .  َعّذ دًبت بِ سع علتلتدی تَػقِ ػتلِپٌجّتی بشًتهِ دس ّتّضیٌِ سفتتس بْتش ّشچِ

 

  هٌاتغ

 ٍ یزیزپاذ یتغ تز یهثتٌ هذل اس اعتفادُ تا عَد یٌیتؼیپ“(، 1388 تلمی همذم، حویذ ٍ فتسٍق وشهی )

 . 19-41ق، ك23ؿوتسُ ، فللٌتهِ هغتلقتت حؼتبذعسی، ”ٌِیّش یچغثٌذگ

 (.1389-1394، )زاىیا یاعلاه یجوَْر تَعؼِ پٌجن تزًاهِ قاًَى

ثیز تقویوات عٌجیذُ هذیزاى تز چغاثٌذگی  أتزرعی ت”(،1391وشدػتتًی، غلاهشضت ٍ هشتضی هشتضَی )

تس67، بشسػی ّتی حؼتبذعسی ٍ حؼتبشػی، ؿوتسُ ”ّا ّشیٌِ  .73-90،كق1391، بْ

 رفتار تز ثزؤه ػَاهل لیتحل ٍ یتزرع“(، 1393هذعحی، صّشع؛ غفتسی آؿتیتًی، پیوتى ٍ هجیذ صًجیشدعس )

 .79-91، كق 20، ؿوتسُ 7، ػت  فلوی پظٍّـی حؼتبذعسی هذیشی  فللٌتهِ ،”ٌِیّش یچغثٌذگ

ِ یّش یرفتاار چغاثٌذگ   یتجزتا  یتزرعا “(، 1389پنَس ) ٍ عیش  دٍعًنی  هحوذ ی،ًوتص در تاَرط   ّاا ٌا

 .85-102، كق62، ؿوتسُ 17، دٍسُ ّتی حؼتبذعسی ٍ حؼتبشػیفللٌتهِ بشسػی، ”ىتْزا تْادار اٍراق

 
Anderson M.; C, Banker; R, Huang & R, Janakiraman (2007),” Cost Behavior and 

Fundamental Analysis of SG&A Costs”, Journal of Accounting, Auditing & Finance; 

Vol. 22, No.1, PP. 1- 28. 

Anderson S. & W. Lanen (2007),”What Can We Learn from the Evidence on Sticky 

Costs?”, Working Paper, Rice University, University of Michigan. 

Anderson, M. C.; Banker R. & S. Janakiraman (2003) ,”Are Selling, General and 

Administrative Costs Sticky?”, Journal of Accounting Research, Vol. 41, No.1, 

PP.47- 63. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
05

 ]
 

                            23 / 24

http://qjfep.ir/article-1-246-en.html


  ?اقتصادی  شمارٌ َای مالی ي  سیاستفصلىامٍ     <?

Balakrishnan R. & T. Gruca (2008),”Cost Stickiness and Core Competency: A Note 

Working Paper”, The University of Iowa. 

Calleja K.; Steliaros M  & D. Thomas (2006), “A Note on Cost Stickiness: Some 

International Comparisons”, Management Accounting Research, Vol. 17, No.2, 

PP.127-140. 

Chen C.; Lu H, Sougiannis &  T. Managerial Empire Building (2008), “Corporate 

Governance and the Asymmetrical Behavior of Selling, General, and dministrative 

Costs”, AAA Management Accounting Section (MAS) Meeting Paper. 

Cooper R. & R. S. Kaplan (1998), Cost & Effect – Using Integrated Cost Systems to 

Drive Profitability and Performance, Harvard Business School Press, Boston. 

Cooper R, Kaplan R. S. (1998), The Design of Cost Management Systems – Text and 

Cases (2nd ed), New Jersey: Prentice Hall Inc. 

Horngren C. T.; Foster G. & S. M. Datar (2008), Cost Accounting: A Managerial 

Emphasis. Upper Saddle River, NJ: Prentice Hall, 9. Ed Rio de Janeiro: LTC. 

Kama I. & D. Weiss (2013), “Do Earning Targets and Managerial Incentives Affect 

Sticky Costs?”, Journal of Accounting Research, Vol.51, No.1, PP. 201-224. 

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
05

 ]
 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            24 / 24

http://qjfep.ir/article-1-246-en.html
http://www.tcpdf.org

