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Abstract: 
policies to prevent economic recession and promote structural transformation in the economy. 

While these policies have mitigated short-term economic problems, they have also increased 

economic policy uncertainty. Firms are an inseparable part of the macroeconomy, and economic 

policies and government actions significantly influence their innovative activities. 

This study, using panel data from 113 firms listed on the Tehran Stock Exchange during the 

period 1394-1401, investigates the moderating role of government support in the relationship 

between economic policy uncertainty and research and development (R&D) investment. The 

results show that economic policy uncertainty is positively associated with R&D investment, 

and government support has a significant positive moderating effect on this relationship. Based 

on the findings, it is recommended that the government increase financial subsidies to help firms 

amplify the positive impact of economic policy uncertainty on R&D investment. 
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 87–111 كفحبت ،1404 ثٟبس ،49 ؿٕبسٜ ،ػیضدٞٓ ػبَ

ي  قیدر تحق یگذارٍ یي سزما یاقتصاد استیس تیعدم قطع هیرابطٍ ب

 ديلت تیتًسعٍ: وقص حما
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 استبدیبر گروه حسببداری، دانشگبه پیبم نور، تهران، ایران )نویسنده مسئول(
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 شاتییتغ یٚ استمب یاص سوٛد التلبد یشیجٌّٛ یسا ثشا یولاٖ التلبد ٞبی ػیبػت یػش هیدِٚت  شیاخ ٞبی ػبَدس 
ا٘ذ،  ٔذت دس التلبد سا وبٞؾ دادٜ ٔـىلات وٛتبٜ ٞب بػتیػ ٗیا وٝ دسحبِیدس التلبد ثٝ اجشا ٌزاؿتٝ اػت.  یػبختبس
 یبٞت  بػتت یالتلبد ولاٖ ٞؼتٙذ ٚ ػ شی٘بپز ییثخؾ جذا ٞب ؿشوتا٘ذ.  دادٜ ؾیسا افضا یالتلبد یٞب بػتیػ یفیثلاتىّ
اص  ییتبثّٛ یٞب پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ٗیداسد. ا ٞب آٖ٘ٛآٚسا٘ٝ  یٞب تیثش فؿبِ یبدیص تأثیشٚ الذأبت دِٚت  یالتلبد
َ  ٗیدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟتشاٖ ثت   ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت 113 تتب ٘متؾ    وٙتذ  ی، تتلاؽ ٔت  1401تتب   1394 یٞتب  ػتب
ٝ ث تیحٕب وٙٙذٜ تؿذیُ وٙذ.  یٚ تٛػؿٝ ثشسػ كیدس تحم یٌزاسٝ یٚ ػشٔب یالتلبد بػتیػ تیؾذْ لطؿ ٗیدِٚت ثش ساثط
 تیٚ تٛػؿٝ ساثطٝ ٔثجت داسد ٚ حٕب كیتحم ٌزاسی ػشٔبیٝثب  یالتلبد بػتیػ تیپظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ ؾذْ لطؿ جی٘تب

ٚ تٛػؿٝ داسد. ثش  كیتحم ٌزاسی ػشٔبیٝٚ  یالتلبد بػتیػ تیؾذْ لطؿ ٗیٔثجت ٚ ٔؿٙبداس ث وٙٙذٜ تؿذیُاثش  هیدِٚت 
وٕه وٙذ تب اثش ٔثجت ؾتذْ   ٞب ؿشوتدٞذ تب ثٝ  ؾیسا افضا یٔبِ یٞب بسا٘ٝی ذیوٝ دِٚت ثب ؿٛد یٔ ٝیتٛك ج،یاػبع ٘تب
 .دٞٙذ ؾیٚ تٛػؿٝ سا افضا كیتحم یٌزاسٝ یثش ػشٔب یالتلبد بػتیػ تیلطؿ
 JEL: G18, M48ثٙذی  طجمٝ

 .ٚ تٛػؿٝ كیتحم یٌزاسٝ یػشٔب ،یالتلبد بػتیػ تیدِٚت، ؾذْ لطؿ تیحٕبٚاطٌبٖ وّیذی: 
 
 
 
 
 
 
 
 08/12/1403 پزیشؽ: تبسیخ   21/06/1403 دسیبفت: تبسیخ *
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 . مقدم1ٍ

دس  ٞتب  آٖتٟٙب ٔؼتمیٕبً ثتب ثمتبی ثّٙذٔتذت ٚ تٛػتؿٝ پبیتذاس       ، ٘ٝٞب ؿشوتٞبی ٘ٛآٚسا٘ٝ  أشٚصٜ فؿبِیت

٘یتض ٔتشتجط    ٞتب  ؿشوتیه ٔحیط سلبثتی ؿذیذ ٔشتجط اػت، ثّىٝ ثب سلبثت اكّی ٚ ٔٛلؿیت سلبثتی 

 ٖ ٘تتٛآٚسی ثتتٝ ٔؿٙتتبی تٛػتتؿٝ افىتتبس، ٔتتٛاسد، ٔتتذیشیت ٚ  دسٚالتتؽ(. 2022، 1اػتت چنتتٗ ٚ ٕٞىتتبسا

ثخـتذ ٚ ثتب ثٟجتٛد اػتتب٘ذاسد ص٘تذٌی دس       ٞبی فٙبٚسی سا ثٟجٛد ٔتی  حُ ٞبی جذیذ اػت وٝ ساٜ سٚیٝ

ٞب كشفبً ٘تیجتٝ ٘یتشٚی وتبس ٔتبٞش،      ٜ تِٛیذ، ػجه ص٘ذٌی ثٟتشی سا فشاٞٓ وشدٜ اػت. ٘ٛآٚسیحٛص

تتشیٗ   دس تحمیك ٚ تٛػؿٝ لبثُ تٛجتٝ ثتب پیٛ٘تذٞبیی ثتب حیتبتی      ٌزاسی ػشٔبیٝفؿبِیت تجبسی، ؿذت 

ٝ (. إٞیتت  2017، 2چآدپٛجٛ ٚ ٕٞىبساٖ ؿٛ٘ذ ٔشاوض تؿبِی دس د٘یبی ؾّٕی تّمی ٔی  ٌتزاسی  ػتشٔبی

دس تحمیك ٚ تٛػؿٝ فمتط ؿتبُٔ    ٌزاسی ػشٔبیٝتش اػت، ثب ایٗ حبَ، ایٗ  حمیك ٚ تٛػؿٝ ٌؼتشدٜدس ت

ٝ    ٔحلٛلات یب فشآیٙذٞبی جذیذ ٕ٘ی ؿتٛد وتٝ ٘بؿتی اص     ای ٔتی  ؿٛد، ثّىٝ ؿبُٔ ٔتٛاسد ثٟجتٛد یبفتت

ٞبی فٙبٚسا٘ٝ اػت وٝ ٕٔىٗ اػت اثشات التلبدی ٚ اجتٕتبؾی داؿتتٝ ثبؿتذ. دس تتلاؽ ثتشای       ثخؾ

، افضایؾ آٌبٞی دس ػشاػتش جٟتبٖ   ٞب ؿشوتدس تحمیك ٚ تٛػؿٝ  ٌزاسی ػشٔبیٝٞبی  ؿبِیتتمٛیت ف

ٞبی جذیذ دس ٘ٛآٚسی ثٝ ٔضایتبی آٖ   پزیشی حفع یب افضایؾ یبثذ. غٟٛس سٚؽ ٚجٛد داسد تب سلبثت

ٝ (. 2017، 3وٕه صیبدی وتشدٜ اػتت چٌتٛ ی    ٝ    ٌتزاسی  ػتشٔبی ؾٙتٛاٖ یته    دس تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ثت

ؾٙٛاٖ فشآیٙذی ثشای سػتیذٌی ٚ حتُ    ؿذ ٚ دس حبَ حبضش ثٝ پیـشفت دس اٚایُ دٞٝ پٙجبٜ تّمی ٔی

ؿٛد وٝ ؾٕذتبً ثش سٚی ٔحلَٛ ٚ ؾٛأُ ٔختّت  آٖ ٔتٕشوتض اػتت ٚ ثتب      ٔؼب ّی دس ٘ػش ٌشفتٝ ٔی

ثش ٘ٛآٚسی ثؼتیبس حیتبتی    تأویذ وٙذ. تجبدَ اطلاؾبتی اص سٚیىشدٞبی یبدٌیشی ٔختّ  سا تؼٟیُ ٔی

، 4تتشیٗ ٔتٛر سؿتذ التلتبدی اػتت چوٛستیتت ٚ ٘یىٕت         اػت، صیشا جٟبٖ دس حبَ تجشثتٝ ثتضسي  

(. ثب ایٗ حبَ، ٘ٛآٚسی ؿشوت ثب ؾذْ لطؿیتت ػیبػتت التلتبدی ٔب٘ٙتذ اكتطىبن تجتبسی،       2012

ٞتب ٚ   یت اػتتشاتظی تغییش ػیبػت ٚ تغییش تمبضبی ثبصاس ٔٛاجٝ اػت ٚ ثشای سٚیبسٚیی ثب ایٗ ؾذْ لطؿ

                                                             
1 Chen et al 
2 Adepoju et al 
3 Goi 

4 Kourtit & Nijkamp 
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ٖ  وبسایی (. ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت التلتبدی حتبِتی      2019، 1ٞبی ٔتفبٚتی داس٘ذ چفبیٛٔی ٚ ٕٞىتبسا

ٞبی دلیك  ثیٙی ثٝ دِیُ ؿشایط ٔٛجٛد دس ٔحیط، اطلاؾبت لاصْ ثشای پیؾ ٞب ؿشوتاػت وٝ دس آٖ 

ؾتذْ التلتبد    تتأثیش د (. أب ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىتٝ تحمیمتبت دس ٔتٛس   2012، 2سا ٘ذاس٘ذ چٚیشدٚ ٚ ٕٞىبساٖ

 ا٘ذ وشدٜػیبػی ثش التلبد ولاٖ ٚ ثشخی اص ٔـبغُ ٞٙٛص وٕیبة اػت ٚ ثشخی اص دا٘ـٍبٞیبٖ تلاؽ 

التلتبدی   ٞبی ػیبػت ٞب ؿشوتؾذْ التلبد ػیبػی سا ثش التلبد ولاٖ ٚ ٔـبغُ ثشسػی وٙٙذ.  تأثیش

ٝ خٛد سا ثش اػبع تجشثیبت ٌزؿتتٝ، ٘یبصٞتبی وٙتٛ٘ی ٚ تجؼتٓ      ٝ ت ٞتبی  ثش٘بٔت ٜ ای ٛػتؿ اتختبر   ٍ٘تش  ٙتذ

ؿتٛ٘ذ، صیتشا    ؿٛد ٔحمتك ٔتی   وٝ تلٛس ٔی طٛس آٖٞب ثٝ ٘ذست  . ثب ایٗ حبَ، ٔتأػفب٘ٝ، ثش٘بٔٝوٙٙذ ٔی

ً    ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی اغّت حٛاع سا اص ٘تبیج التلبدی ٔٙحشف ٔتی  ، 3وٙتذ چِیتٛ ٚ دٚ٘ت

ٔتبِی وتبفی ثتشای تحمیتك ٚ     ٘ٛآٚسا٘ٝ، ٔٙتبثؽ   ٞبی ٌزاسی ػشٔبیٝ(. اص ػٛی دیٍش، ثشای ایجبد 2020

التلتبدی، اوثتش وـتٛسٞب     ٞتبی  ػیبػتثشای  ثٙذی ثٛدجٝتٛػؿٝ ٔٛسد ٘یبص اػت. أب ٔتأػفب٘ٝ، ٍٞٙبْ 

(. ثٙتبثشایٗ، اِٚٛیتت دْٚ یتب    2020ٚ ٕٞىتبساٖ،   4چخبٖ دٞٙذ ٕ٘یتحمیك ٚ تٛػؿٝ سا دس اِٚٛیت لشاس 

بػت التلبدی یه وـتٛس ثتٝ دِیتُ    ٚلتی وٝ ػیٚ  ٔب٘ذ ٔیثبلی  ٞب آٖالتلبدی  ٞبی ػیبػتػْٛ دس 

، ٔٙبثؽ ٔبِی ثشای پش وشدٖ خلأٞب ثتشای دػتتیبثی ثتٝ    ؿٛد ٔی ثیٙی دنبس اختلاَ غیشلبثُ پیؾ اتفبلبت

ا٘تذاصد. پتغ ٞتش نتٝ      ٞبی تحمیك ٚ تٛػؿٝ سا ثتٝ ؾمتت ٔتی    ؿٛد ٚ پشٚطٜ اٞذاف ػیبػی ٔٙحشف ٔی

ٖ  ٔتی ؿٝ وٕتش اػت. دس ٘تیجتٝ،  ثش تحمیك ٚ تٛػ تأویذا٘حشاف دس ػیبػت التلبدی ثیـتش ثبؿذ،   تتٛا

تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ٘متؾ ٟٕٔتی دس      ٞتبی  فؿبِیتت دس  ٞتب  ؿتشوت  ٌتزاسی  ػشٔبیٝوشد وٝ  ٌیشی ٘تیجٝ

(. 2021ٚ ٕٞىبساٖ،  5چِیٗ ٌیشد ٔیؾذْ لطؿیت التلبدی لشاس  تأثیشفؿبِیت التلبدی داسد وٝ تحت 

 تتأثیش ثخؾ اكّی التلبد ولاٖ ٞؼتٙذ ٚ جٛ التلبد ولاٖ ٚ ٕٞچٙیٗ ػطح تٛػؿٝ  ٞب ؿشوت دسٚالؽ

ٝ (. دس ٔمبیؼتٝ ثتب   2023تٛجٟی ثش ٔتذیشیت ؿتشوت داسد چٚا٘تً ٚ ٕٞىتبساٖ،      لبثُ  ٌتزاسی  ػتشٔبی

                                                             
1 Fayomi et al 
2 Verdu et al 
3 Liu & Dong 
4 Khan 

5 Lin 
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اػتت    تتش  اوتـتبفی ٚ  تش یبفتٝ تٛػؿٝتِٛیذ داسٚ  ٞبی ؿشوتتحمیك ٚ تٛػؿٝ دس  ٞبی فؿبِیتٔؿِٕٛی، 

 ٝ ٜ         كتٙؿت تِٛیتذ   نشاوت ٚسی  داسٚ جتض  لایٙفته التلتبد ٚالؿتی وـتٛسٞب اػتت ٚ ثتشای سؿتذ ثٟتتش

ثّٙذٔذت، أٙیت ّٔی ٚ سفبٜ ؿٟشٚ٘ذاٖ وـٛس حیبتی اػت. پغ فشآیٙتذ تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ػتبصٔب٘ی     

ثیٙی اػت، ثّىٝ ثب خطش ثتبلایی اص ؿىؼتت ٔٛاجتٝ اػتت      ثش، ثؼیبس خبف ٚ غیشلبثُ پیؾ صٔبٖ تٟٙب ٘ٝ

ٞبی تجتبسی   ٌزاسی تحمیك ٚ تٛػؿٝ، ؾذْ لطؿیت سٚیٝ ثٙبثشایٗ، ػشٔبیٝ(. 2014ٚ ٕٞىبساٖ،  1چٞؼٛ

تحمیك ٚ تٛػتؿٝ ختٛد    ٞبی فؿبِیتوٝ  ؿٛد ٔیدٞذ. دس ٕٞیٗ حبَ، ایٗ ٚیظٌی ثبؾث  سا افضایؾ ٔی

( اؿتبسٜ وتشد وتٝ    1992ثبؿتٙذ. دس ایتٗ ثتبسٜ پتٛستش چ     پتزیش  آػتیت ؾٛأتُ ٘بٔـتخق    تتأثیش دس ثشاثش 

ٝ تحمیك ٚ تٛػؿٝ  ٞبی فؿبِیت اص ٔؼتب ُ وّیتذی ٔب٘ٙتذ ثمتبی ؿتشوت، ٔضایتبی سلبثتت ٚ         ای ٔجٕٛؾت

فؿتبَ ثتش ؾّٕىتشد اكتّی      طٛس ثٝخشد ثبیذ  ٚوبسٞبی وؼت. ثٙبثشایٗ، وٙذ ٔیاسصؽ ؿشوت سا تؿییٗ 

ٔشتجط ثب تحمیك ٚ تٛػؿٝ دس فشآیٙذ ٔذیشیت ٘ػبست وٙٙتذ. ٕٞچٙتیٗ دس ٔحتیط سلتبثتی      ٞبی فؿبِیت

ٖ     ٌزاسی ػشٔبیٝفضایٙذٜ داخّی ٚ خبسجی،  ٞتب دس   دس تحمیك ٚ تٛػؿٝ یه أتش حیتبتی ثتشای ػتبصٔب

جٟت حفع سلبثت اكّی ٚ ا٘جبْ ؾّٕیبت تحمیك ٚ تٛػؿٝ، ثٝ ؾٙٛاٖ ٔٙجؽ اكّی ٘ٛآٚسی اػت چؿتٗ  

ٚوبسٞبی داسٚیتی، یته فؿبِیتت     ٌزاسی تحمیك ٚ تٛػؿٝ وؼت (. ثب ایٗ حبَ، ػشٔبی2020ٝ، 2ٚ ِیٗ

، ٘تیجتٝ  ؿتٛد  ٔتی تٟٙب ثب ٘متؾ ثتبصاس اداسٜ    ٞب ؿشوتتٛػؿٝ  صٔب٘ی وٝ تحمیك ٚ دسٚالؽپشخطش اػت. 

ٚ ٕٞىبساٖ،  3ٚ ایٗ أش ٔؼتّضْ ٔذاخّٝ ٔٙبػت دِٚت اػت چدِٚٚتی آیذ ٕ٘یٔطّٛة اغّت ثٝ دػت 

2021.) 

 ٞتب  ؿتشوت یىی اص اثضاسٞبی ٔذاخّٝ دِٚت، یبسا٘ٝ ٔبِی دِٚت اػت وٝ ثٝ كٛست سایٍتبٖ ثتٝ   

ٓ   ٘تمبِی لشاس ٔتی وٙذ وٝ دس دػتٝ ٔخبسر ا ٚاٌزاس ٔی (. یبسا٘تٝ ٔتبِی   2018ٚ ٕٞىتبساٖ،   4ٌیتشد چِتی

دِٚت ٘یشٚی ٔحشوٝ ٚ ضبٔٗ ػیؼتٓ ّٔی ٘ٛآٚسی ثب ٞذف ثٟجٛد ٘ٛآٚسی ػتبصٔب٘ی ٚ لتذست وّتی    
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ٛ 2020، 1وـٛس اػت چٞٛاً٘ ٚ ِتٛن  ٝ ( ٔؿتمتذ ثتٛد وتٝ    2016ٚ ٕٞىتبساٖ چ  2(. ٔتبسی وتٝ   ای یبسا٘ت

. دس ؿتٛد  ٔتی ٘تٛآٚسی ٞؼتتٙذ، ٟٔتٓ تّمتی     وٝ داسای ٞبیی  ، ثشای ؿشوتؿٛد ٔیتٛػط دِٚت اسا ٝ 

ٌزاسی دس  ثشای افضایؾ ػشٔبیٝ ٞب ؿشوتٞبی ؾٕٛٔی ثشای تشغیت  حمیمت دِٚت اص طشیك ػیبػت

ٝ  فؿبِیت ٝ   ٞبی تحمیك ٚ تٛػؿٝ ثت ای اكتّی ثتشای ٞتذایت ٘تٛآٚسی ٚ تٛػتؿٝ دس وـتٛس        ؾٙتٛاٖ ٚػتیّ

(. اص طشفتی  2020ٚ ٕٞىتبساٖ،   3اػت چِتی  وٙذ وٝ ؾٕٛٔبً دس ٔحبفُ ؾّٕی ؿٙبختٝ ؿذٜ اػتفبدٜ ٔی

دِٚت، ٔٙبثؽ ٘ٛآٚسا٘ٝ ٔٛجٛد دس ٔحیط داخّی ٚ خبسجی سا ثتب   ٞبی یبسا٘ٝثب حٕبیت  ٞب ؿشوتدیٍش 

. دس طی ایٗ سٚؽ، لبثّیتت تحمیتك   وٙٙذ ٔیٚ تشویت  دٞی ػبصٔبٖ٘ٛآٚسی  ٞبی ؿجىٝایجبد ٚ ثٟجٛد 

ً   ثتٝ تشتیتت استمتب ٔتی     ٞب آٖیبثذ ٚ ؾّٕىشد ٘ٛآٚسی  افضایؾ ٔی ٞب ؿشوتٚ تٛػؿٝ  ٚ  4یبثتذ چٞٛا٘ت

(. اص طشفی دیٍش، دس ثشخی كٙبیؽ، ثٟجٛد غشفیتت ٘تٛآٚسی آٖ سٚؽ اكتّی ثتشای     2022ٕٞىبساٖ، 

پبیٝ ٚ ٔٙجؽ ٘ٛآٚسی تىِٙٛٛطیىی آٖ اػت. ثتٝ   ٞب آٖحفع سلبثت اكّی آٖ اػت ٚ تحمیمبت جذیذ 

تٛا٘ذ ثٛدجٝ تحمیتك ٚ   ثشای تحمیك ٚ تٛػؿٝ، دِٚت ٔی ٞب ؿشوتبسا٘ٝ ٔبِی ثٝ ٕٞیٗ دِیُ ثب اؾطبی ی

ٚوبسٞب سا تضٕیٗ وٙذ، دس ٘تیجٝ سیؼه تحمیمبت ٚ ؾذْ لطؿیت التلبدی سا وتبٞؾ   تٛػؿٝ وؼت

وٙتذ ٚ غشفیتت ٘تٛآٚسی سا     ٞتبی تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ٔتی     ٚوبسٞب سا تـٛیك ثٝ ا٘جبْ سٚیٝ دادٜ ٚ وؼت

ٔؿمتِٛی تخلتیق دادٜ    طٛس ثٝدِٚت ٔحذٚد اػت ٚ ٔٙبثؽ ثبیذ  ٞبی یبسا٘ٝبَ، دٞذ. ثب ایٗ ح افضایؾ 

ٞبی دِٚتت ثتش    یبسا٘ٝثٝ د٘جبَ ثشسػی اثشات  اص ایٗ سٚ ایٗ پظٚٞؾ(. 2022ٚ ٕٞىبساٖ،  5ؿٛ٘ذ چطٚآ

تتب   دس ثٛسع اٚساق ثٟتبداس تٟتشاٖ اػتت    ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوتتحمیك ٚ تٛػؿٝ دس  ٌزاسی ػشٔبیٝ

ٝ  ٔیضاٖ اػتتفبدٜ   ٔتبِی سا تؿیتیٗ وتشد ٚ ػتشغ ٔـتخق ٕ٘بیتذ دِٚتت تتب نتٝ ٔیتضاٖ             اص ٚجتٜٛ یبسا٘ت

 تتأثیش . اص ایٗ سٚ پظٚٞؾ حبضش ثٝ د٘جتبَ نٍتٍٛ٘ی   وٙٙذ ٔیٞبی التلبدی ٔؿمَٛ سا تذٚیٗ  ػیبػت
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ٌتزاسی دس   ٞبی دِٚتی ثش ساثطٝ ثیٗ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ٚ ػشٔبیٝ یبسا٘ٝ وٙٙذٜ تؿذیُ٘مؾ 

 ػت.تحمیك ٚ تٛػؿٝ ا

 َا فزضیٍمباوی وظزی ي تًسعٍ  -2

 گذاری در تحقیق ي تًسعٍ عدم قطعیت سیاست اقتصادی ي سزمایٍ

سا  ٞتب  آٖجٟب٘ی ؿذٖ ػشیؽ ٚ یىشبسنٍی ٔبِی، پیٛ٘ذٞبی ثیٗ التلبدٞبی جٟب٘ی سا افتضایؾ دادٜ ٚ  

ٛ     ٞتبی  سیؼته ػیؼتتٕی ٚ   ٞتبی  ؿٛندس ثشاثش  (، 2020ٚ ٕٞىتبساٖ،   1ٔٛجتٛد لتشاس دادٜ اػتت چیت

وٙٙتذ وتٝ دس حتبَ سؿتذ ٚ ثؼتیبس سلتبثتی        ٔب اوٖٙٛ دس ٔحیطی فؿبِیت ٔی ٞبی ؿشوتوٝ  ای ٌٛ٘ٝ ثٝ

     ٗ إِّّتی ٚ   اػت. دس٘تیجٝ ثشای ادأٝ حیبت ٔججٛس ثٝ سلبثت ثب ؾٛأتُ ٔتؿتذدی دس ػتطح ّٔتی ٚ ثتی

 ثبؿٙذ چكجٛسی ٚ وشیٓ ٞبی جذیذ ٔی ٞبی دس فؿبِیت ٌزاسی ٞبی خٛد اص طشیك ػشٔبیٝ ثؼط فؿبِیت

(. ثٝ ٕٞیٗ خبطش اػت وٝ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ثٝ تتذسیج تٛجتٝ دا٘ـتٍبٞیبٖ ٚ    1400پٛس، 

ٖ      ٌزاساٖ ػیبػتٕٞچٙیٗ  (، ؾتذْ  2016چ 2سا ثٝ خٛد جّت وشدٜ اػت. ثتش اػتبع ٘ػتش ٌّتٖٛ ٚ یتٛ

ثیٙی ٚ اسصیتبثی ایتٗ اػتت وتٝ آیتب دِٚتت        لطؿیت ػیبػت التلبدی، ٘بتٛا٘ی ثبصیٍشاٖ ثبصاس دس پیؾ

ٙتذ  تٛا٘ ٕتی ػت ػیبػت التلتبدی غبِتت سا تؿتذیُ وٙتذ یتب خیتش. دس ٘تیجتٝ، فؿتبلاٖ ثتبصاس ٘         ٕٔىٗ ا

التلبدی ٘بٔـخق آتتی ا٘جتبْ دٞٙتذ. ؾّیتشغٓ ایتٗ       ٞبی ػیبػتسا ثشای ٔمبثّٝ ثب  ٔٛلؽ ثٝتلٕیٕبت 

وتلاٖ التلتبدی ٔتفتبٚتی ثتشای سػتیذٌی ثتٝ ٔؼتب ُ التلتبدی          ٞبی ػیبػتٚالؿیت وٝ وـٛسٞب اص 

، أب ٔحیط التلبدی جٟتب٘ی ٕٞچٙتبٖ پیچیتذٜ ٚ ٔتتلاطٓ اػتت چثبلتت ٚ اِغشاثتبِی،        وٙٙذ ٔیاػتفبدٜ 

دٞتذ   ٞبی التلبد ولاٖ ٔؿٕٛلاً ٔحیط التلبد ولاٖ سا تغییتش ٔتی   تغییشات دس ػیبػت دسٚالؽ(. 2019

وتٝ ثتش وتُ التلتبد ٚ فشآیٙتذ       (2017وٙٙتذ چسا تٛ ٚ ٕٞىتبساٖ،     ٚوبسٞب دس آٖ فؿبِیت ٔی وٝ وؼت

 دسٚالتتؽ(. 2021ٌتتزاسد چیتٛ ٚ ٕٞىتبساٖ،    ٔتی  تتأثیش تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ دس كتتٙبیؽ ٔختّت     ٘تٛآٚسی  

ٚ ا٘طجبق ثب تغییشات ٔحیطی وٝ ٘بؿتی اص تغییتش دس    ثشدٖ ٔضیت سلبثتی ٚ ٘ٛآٚسی ثشای ثبلا ٞب ؿشوت
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فٙبٚسی، تٙٛؼ دس تٕبیلات ٔـتشیبٖ، ٘ٛػبٖ دس تمبضبی ٔحلَٛ ٚ یب ؾشضٝ ٔٛاد اِٚیٝ اػت، ثبیؼتی 

ٔثجتت ؾٛأتُ ٔحیطتی     تتأثیش التلتبدی ٚ ػیبػتی سا ختٛة ثـٙبػتٙذ ٚ ثتب ٔتذ٘ػش لتشاس دادٖ         ؾٛأُ

ٞب ثشای غّجٝ ثش تغییشات ٔحیطی ٔثُ تغییتش دس تٕتبیلات    ٘ٛآٚسی خٛد سا افضایؾ دٞٙذ. پغ ػبصٔبٖ

تٛا٘ٙتذ ثٟتشٜ    ؾٙٛاٖ لبثّیتی ثشای پبػتخٍٛیی ثتٝ تغییتشات دس ٔحتیط، ٔتی      افشاد ٚ ٘ٛآٚسی فٙبٚسا٘ٝ، ثٝ

طٛسوّی، لطؿیت ػیبػت التلبدی ٔٙجش ثٝ افضایؾ ٘ٛآٚسی  (. ث1393ٍٝیش٘ذ چٟٔبستی ٚ ٕٞىبساٖ، ث

ٝ   ٔی ٌتزاسی دس ٔشحّتٝ تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ثتٝ       ؿٛد  ثٝ ؾجبست ثٟتش دس ٔشحّٝ تحَٛ دػتتبٚسد، ػتشٔبی

ؿتٛد ٚ فتشٚؽ ٔحلتٛلات ثتشای      دػتبٚسدٞبی فٙبٚسا٘ٝ یب ٔحلٛلات جذیذ تِٛیذ ؿتذٜ تجتذیُ ٔتی   

ؿتٛد. اص طشفتی دیٍتش     وٙتذ ٚ ثبؾتث ثٟجتٛد ثتبصدٜ التلتبدی ثٍٙتبٜ ٔتی        دسآٔذ ایجتبد ٔتی   ٞب ؿشوت

یبثتذ، اص یته ػتٛ، دؿتٛاسی دس اسصیتبثی       وٝ ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت التلتبدی افتضایؾ ٔتی       ٍٞٙبٔی

ؿتٛد وتٝ ٔتذیشیت ثتب احتیتبت ثیـتتشی        دٞذ ٚ ثبؾتث ٔتی   تلٕیٕبت تجبسی ٔذیشیت سا افضایؾ ٔی

ٓ تلٕیٓ ثٍیشد ٚ یه اػتتشاتظی   ٝ   تلتٕی وبسا٘تٝ اتختبر وٙتذ تتب اص اؿتتجبٞبت ٚ ٔٙتبفؽ        ٌیتشی ٔحبفػت

ٝ    فؿبِیتت ٌتزاسی   ٔخشة جٌّٛیشی وٙذ ٚ اص ایٗ طشیك ػطح ػشٔبیٝ ٔحتذٚد   ٞتبی تحمیتك ٚ تٛػتؿ

(  اص ػٛی دیٍش، افضایؾ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ٕٔىتٗ  2021، 1ؿٛد چٌٛآٖ ٚ ٕٞىبساٖ ٔی

حتی پتب٘ؼیُ ٘ٛآٚسی ٔٛجتٛد ؿتشوت سا اص ثتیٗ ثجتشد ٚ     ثیـتشی ثش ؿشوت داؿتٝ ثبؿذ ٚ  تأثیشاػت 

تٛا٘تذ ٔتب٘ؽ    ٞتبی تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ؿتٛد وتٝ ٔتی       ٚ ؾذْ پزیشؽ فؿبِیتت  ثیٙب٘ٝ وٛتٝٔٙجش ثٝ ٔذیشیت 

وتٝ یته    (. پغ ٍٞٙبٔی2022ٚ ٕٞىبساٖ،  2ؿٛد چنٗ ٞب ؿشوتدس تحمیك ٚ تٛػؿٝ  ٌزاسی ػشٔبیٝ

بدی لشاس داسد، ؾتذْ تمتبسٖ اطلاؾتبت تـتذیذ     ؿشوت دس دسجٝ ثبلایی اص ؾذْ لطؿیت ػیبػت التل

ٞتبی   ؿتٛد فؿبِیتت   ٌیتشد ٚ ثبؾتث ٔتی    لشاس ٔتی  تأثیشٌیشی ٔذیشیت ؿشوت تحت  ؿٛد ٚ تلٕیٓ ٔی

تشی ٔٛاجٝ ؿٛد ٚ اؿتیبق ٔذیشیت ثشای ٘ٛآٚسی تضؿی  ؿتٛد   تحمیك ٚ تٛػؿٝ ثب تٟذیذٞبی ثضسي

لطؿیتتت ػیبػتتت التلتتبدی ثتتش  ؾتتذْ  تتتأثیش(. ثتتب ایتتٗ حتتبَ ثتتب تٛجتتٝ ثتتٝ  2022چنتتٗ ٚ ٕٞىتتبساٖ، 
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ٚ  ٌزاسی ػشٔبیٝ (. 2020ٚ ٕٞىتبساٖ،   1تحمیك ٚ تٛػؿٝ ؿشوت، ٘تبیج پظٚٞـٍشاٖ ٔتفبٚت اػتت چا

ثٝ ٌفتٝ ثشخی اص دا٘ـتٍبٞیبٖ، سؿتذ لطؿیتت ػیبػتت التلتبدی احتٕتبلًا ٔختبسر تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ          

وٝ لطؿیتت ػیبػتت    ( ٞش دٚ ٘ـبٖ داد٘ذ2015. ٘تبیج تحمیك ٌّٖٛ ٚ یٖٛ چوٙذ ٔیسا خفٝ  ٞب ؿشوت

( ٘ـتبٖ داد  2020ٔٙفی خٛاٞذ ٌزاؿت. ٕٞچٙتیٗ طٚ چ  تأثیشالتلبدی ثبلاتش ثش ٞضیٙٝ تحمیك ٚ تٛػؿٝ 

٘ٛآٚسا٘ٝ ؿتشوت   ٞبی فؿبِیتثب افضایؾ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ،  ٔىب٘یؼٓ ا٘تمبَ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی

یبػت التلبدی ثبؾث . نٙذیٗ ٔحمك ٕٞچٙیٗ اػتذلاَ وشد٘ذ وٝ ٌؼتشؽ لطؿیت ػوٙذ ٔیسا ٟٔبس 

( اؿتبسٜ وشد٘تذ وتٝ ٚلتتی ٔحتیط      1982تحمیك ٚ تٛػؿٝ ؿذٜ اػت. ٔیّش ٚ فشیتض چ  ٞبی ٞضیٙٝاستمبی 

فبلذ اطلاؾبت وبُٔ دس ٔٛسد ٘یبصٞتبی ٔـتتشی ٞؼتتٙذ. ثتٝ ٔٙػتٛس       ٞب ؿشوت، وٙذ ٔیخبسجی تغییش 

. دٞٙتذ  ٔیفضایؾ دس تحمیك ٚ تٛػؿٝ سا ا ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞب ؿشوتسٞبیی اص ٔؿضُ اطلاؾبت ٘بلق، 

پزیشی سا افضایؾ  ( ادؾب وشد وٝ لطؿیت ػیبػت التلبدی سیؼه2015چ 2اص طشفی دیٍش آتب٘بػٛف

ٝ   طٛس ثٝخٛاٞذ وٝ  ٞب ٔی دٞذ ٚ اص ػبصٔبٖ ٔی ٞتبی تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ثتٝ      فؿبَ اص طشیك افتضایؾ ٞضیٙت

دس كتٛست   ٞتب  تؿتشو ( تأییتذ وشد٘تذ وتٝ    2017د٘جبَ تٛػؿٝ خٛد ثبؿٙذ. دس ٕٞیٗ ساػتب ِی ٚ  ٛ چ

    ٝ ٌتزاسی تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ سا ثتٝ ٔیتضاٖ لبثتُ        ٔٛاجٟٝ ثب ؾذْ لطؿیت ػیبػتت التلتبدی ثتبلا، ػتشٔبی

ٞبیی وٝ دس كٙبیؽ ثؼتیبس سلتبثتی ٞؼتتٙذ ٚ     ثشای ؿشوت ٚیظٜ ثٝتٛجٟی افضایؾ خٛاٞٙذ داد. ایٗ أش 

ی ٘ػتشی، فشضتیٝ اَٚ   وٝ ػٟٓ وٕتشی اص ثبصاس ٔحلَٛ داس٘ذ، إٞیت داسد. ثب تٛجٝ ثٝ ٔجب٘ ٞبیی آٖ

 .ؿٛد ٔیثٝ كٛست صیش اسا ٝ 

ٝ       فزضیٍ ايل: ٌتزاسی دس تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ساثطتٝ      ثتیٗ ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت التلتبدی ٚ ػتشٔبی

 ٔؿٙبداسی ٚجٛد داسد.
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 گذاری در تحقیق ي تًسعٍ حمایت ديلت، عدم قطعیت سیاست اقتصادی ي سزمایٍ

ٌتزاسی   ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؿٝ ؿشوت ٚ ثٟجٛد وبسایی ػشٔبیٝ نٍٍٛ٘ی افضایؾ تٕبیُ ػشٔبیٝ

    ٜ ٞتبی ثیشٚ٘تی ثتشای     ٕٞٛاسٜ ٔٛضٛؾی ٔٛسد تٛجٝ دا٘ـٍبٞی ثٛدٜ اػت ٚ ثتٝ ؾٙتٛاٖ یىتی اص اٍ٘یتض

ٞبی ٔتفبٚتی دس ٔٛسد ایٙىتٝ آیتب حٕبیتت     ٞبی تحمیك ٚ تٛػؿٝ ػبصٔب٘ی، دا٘ـٍبٞیبٖ دیذٌبٜ فؿبِیت

ٚ  1  صٚ٘یٍتب 2011ٞبی تحمیك ٚ تٛػؿٝ داؿتٝ ثبؿذ، داس٘ذ چِی،  ٔثجتی ثش فؿبِیت تأثیشتٛا٘ذ  ِت ٔیدٚ

ٞبی ٔبِی دِٚت ثتشای   وٙذ وٝ یبسا٘ٝ (. دس ایٗ ثبسٜ ٘ػشیٝ ٔجتٙی ثش ٔٙبثؽ اػتذلاَ ٔی2014ٕٞىبساٖ، 

 نشاوٝ(، 2018ٞبی تحمیك ٚ تٛػؿٝ ٔفیذ ٞؼتٙذ چِی ٚ ٕٞىبساٖ،  دس جٟت تٛػؿٝ فؿبِیت ٞب ؿشوت

  ٝ َ یبفتتٝ ٚ نتٝ دس وـتٛسٞبی     حٕبیت دِٚت نٝ دس وـتٛسٞبی تٛػتؿ ٝ  دسحتب ٔثجتت ٚ   تتأثیش ، تٛػتؿ

ٝ   ٔؿٙبداسی ثش ؿذت ػشٔبیٝ ٚیتظٜ دس كتٙبیؽ ٘ٛغٟتٛس داسد.     ٌزاسی تحمیك ٚ تٛػؿٝ یه ؿتشوت، ثت

ٔفیتذ   ٛػؿٝٚ تٞبی تحمیك  ػبصی فؿبِیت ٞبی ٘ٛآٚسی ٚ ثٟیٙٝ یبسا٘ٝ ٔبِی ثشای افضایؾ لبثّیت دسٚالؽ

تتب   وٙتذ  ٔتی سا ثیـتتش تـتٛیك    ٞتب  ؿتشوت ٔبِی  ٞبی یبسا٘ٝاػت. دس حمیمت، حٕبیت دِٚت اص طشیك 

 2تحمیك ٚ تٛػؿٝ وٕه وٙٙذ چجیتب  ٞبی فؿبِیت٘ٛآٚسا٘ٝ ا٘جبْ دٞٙذ ٚ ثٝ افضایؾ ٔضایبی  ٞبی فؿبِیت

ٔٙبفؽ خلٛكی ثتٝ   ذ ایٗ ٔـىُ سا تؿذیُ وٙذ وٝتٛا٘ ٔی(. ثٝ ؾجبستی یبسا٘ٝ ٔبِی 2021ٚ ٕٞىبساٖ، 

ٜ ذ تٛا٘ت  ٔیٚ دس ؾیٗ حبَ  دِیُ ؾٛأُ خبسجی وٕتش اص ٔٙبفؽ اجتٕبؾی اػت ٘تٛآٚسی سا   ٞتبی  اٍ٘یتض

تحمیك ٚ تٛػتؿٝ   ٌزاسی ػشٔبیٝسا ثشای افضایؾ  ٞب ؿشوتثٝ اسٔغبٖ آٚسد، دس ٘تیجٝ  ٞب ؿشوتثشای 

یض ٘ػش ٔختبِ  داس٘تذ.   (. ثب ایٗ حبَ، ثشخی اص پظٚٞـٍشاٖ 2019٘چنٗ ٚ ٕٞىبساٖ،  وٙذ ٔیتـٛیك 

ٔؿتمذ ثٛد٘ذ وٝ اص آ٘جتبیی وتٝ حٕبیتت دِٚتت اص طشیتك یبسا٘تٝ ٔتبِی ٔؼتتمیٕبً دس كتٙبیؽ یتب            ٞب آٖ

. ایٗ یه ػیبػت ا٘تخبثی اػت ٚ تخلیق ٔٙطمی ثٝ یته  ؿٛد ٔی ٌزاسی ػشٔبیٝخبف  ٞبی ثٍٙبٜ

حمیتك ٚ تٛػتؿٝ   ت ٌزاسی ػشٔبیٝ٘بٔطّٛثی ثش  تأثیشٔٛضٛؼ وّیذی تجذیُ ؿذٜ اػت وٝ ٕٔىٗ اػت 

(، ثٝ دِیتُ  2022(. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، طجك ٘ػش ساٖ ٚ یٛ چ2016داؿتٝ ثبؿذ چثشٚ٘ضیٙی ٚ پیضِی،  ٞب ؿشوت

، وشد٘تذ  ٔتی وٝ ثبیتذ ٔٙتبثؽ دسیبفتت     ٞب ؿشوتدِٚت، ثؼیبسی اص  ٞبی حٕبیت٘بؾبدلا٘ٝ ثٛدٖ ثشخی 
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ی ٔٙتبثؽ ٞؼتتٙذ، اص ٔضایتبی    ٞبیی وٝ داسای ٔضایتب  . دس ٔمبثُ، ؿشوتا٘ذ ىشدٜیبسا٘ٝ ٔٙبػجی دسیبفت ٘

وٝ ثبؾث ایجتبد ٔـتىلات جتذی دس     وٙٙذ ٞبی ثیـتش اػتفبدٜ ٔی اطلاؾبتی خٛد ثشای دسیبفت یبسا٘ٝ

ٌتزاسد ٚ دس ٘تیجتٝ ثتش     ٔٙفی ٔی تأثیشؿٛد ٚ ثش ؿٛس ٚ ؿٛق تٛػؿٝ وُ كٙؿت  ا٘تخبة ٘بٔطّٛة ٔی

ٖ  1ٌزاسد. ثب ایٗ حتبَ، اسیؼتتی   ٔی تأثیشٌزاسی تحمیك ٚ تٛػؿٝ  ػشٔبیٝ ( ثشسػتی  2016چ ٚ ٕٞىتبسا

ٞبی ؾٕٛٔی دس وـتٛسٞبی ؾضتٛ اتحبدیتٝ اسٚپتب دسیبفتت       تِٛیذی وٝ یبسا٘ٝ ٞبی ؿشوتوشد٘ذ وٝ 

ٜ      وشدٜ ٝ    ا٘ذ، ثیـتش ثتشای تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ٞضیٙتٝ وتشد ٝ ٞتبی ٔتبِی    ا٘تذ، ٕٞچٙتیٗ یبسا٘ت وبٔتُ   طتٛس  ثت

ثٛدجٝ اضبفی سا ثٝ تحمیك  ٞب ؿشوتثشد. ایٗ  سا اص ثیٗ ٕ٘ی ٞب ؿشوتٌزاسی تحمیك ٚ تٛػؿٝ  ػشٔبیٝ

تحمیك ٚ تٛػؿٝ ؿشوت پتغ   ٞبی فؿبِیتدِٚتی اص وبٞؾ  ٞبی یبسا٘ٝٚ  دٞٙذ ٕ٘یٚ تٛػؿٝ تخلیق 

ٔثجتت   تتأثیش (. ثٙتبثشایٗ، حٕبیتت دِٚتت    2021اص ثحشاٖ التلبدی جٌّٛیشی وشد چِیٛ ٚ ٕٞىتبساٖ،  

طتَٛ ثحتشاٖ ٔتبِی وتٝ دس آٖ ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت         خبكی ثش ػطح ٚسٚدی تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ دس  

ٔتبِی دس وتبٞؾ    ٞبی یبسا٘ٝ(، اثش 2015التلبدی دس حبَ افضایؾ اػت، داسد. ثٝ ٌفتٝ ٚاً٘ ٚ ٞٛ چ

ٗ ٔبِی ثشای  ٞبی یبسا٘ٝؾذْ لطؿیت ػیبػی التلبدی ؾٕذتبً دس تٛا٘بیی حٕبیت دِٚت اص طشیك   تتأٔی

تحٕیتُ ؿتذٜ تٛػتط ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت        ٞتبی  ٔحتذٚدیت ٔبِی تحمیك ٚ تٛػتؿٝ دس نتبسنٛة   

. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، حٕبیت دِٚت ٘مؾ اٞشٔی سا دس فشآیٙذ تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ   ؿٛد ٔیالتلبدی ٔٙؿىغ 

. ثٙتبثشایٗ، حٕبیتت   دٞتذ  ٔتی دس تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ سا تتشٚیج     ٌزاسی ػشٔبیٝٚ  وٙذ ٔیایفب  ٞب ؿشوت

سا افتضایؾ دٞتذ ٚ    ٞتب  ؿتشوت ٛػتط  تحمیك ٚ تٛػؿٝ ا٘جبْ ؿتذٜ ت  ٞبی فؿبِیتذ ٘ؼجت تٛا٘ ٔیدِٚت 

(. ثب تٛجٝ ثٝ ٔجتب٘ی ٘ػتشی،   2010سا استمب دٞذ چٞٛیت ٚ اػتفٗ،  ای تٛػؿٝثش٘بٔٝ ٘ٛآٚسی افضایـی ٚ 

 .ؿٛد ٔیفشضیٝ دْٚ ثٝ كٛست صیش اسا ٝ 

ٝ        فزضیٍ ديم: ٌتزاسی دس   حٕبیت دِٚت ثش ساثطتٝ ثتیٗ ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت التلتبدی ٚ ػتشٔبی

 داسی داسد.ٔؿٙب تأثیشتحمیك ٚ تٛػؿٝ 

 

                                                             
1 Aristei 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-0

6-
22

 ]
 

                            12 / 29

http://qjfep.ir/article-1-1672-fa.html


 49   ...يگذارِ یٍ سزها ياقتصاد استیس تیعدم قطع يیرابطِ ب

 
 

 َا دادٌ يتحلیل تجشیٍَای گزدآيری ي  ابشارَا، ريش -3

ٚ اص ٘ػش ٞذف وبسثشدی اػت. ثب تٛجتٝ ثتٝ    اػتٞبی پغ سٚیذاسی  پظٚٞؾ حبضش اص ٘ٛؼ پظٚٞؾ

ٞتبی ٘یٕتٝ تجشثتی     ٞبی پظٚٞؾ ثذٖٚ دخبِت ٔحمتك ٌتشدآٚسی ؿتذٜ اص ٘تٛؼ پتظٚٞؾ      وٝ دادٜ ایٗ

ٕٞجؼتتٍی  _سٚاثط ثیٗ ٔتغیشٞتب اص ٘تٛؼ پتظٚٞؾ تٛكتیفی     ٚتحّیُ تجضیٝؿٛد ٚ ثٝ جٟت  لّٕذاد ٔی

آٚسی ؿذ. اطلاؾبت ٔشثٛت ثٝ ٔجب٘ی ٘ػتشی   . اطلاؾبت ٔٛسد٘یبص پظٚٞؾ اص ٔٙبثؽ ٔختّفی جٕؽاػت

آٚسی  آٚسی ؿتذ. سٚؽ جٕتؽ   پظٚٞؾ اص وتت ٚ ٔمبلات لاتتیٗ ٚ ٕٞچٙتیٗ ٔمتبلات فبسػتی جٕتؽ     

ی پظٚٞؾ اص ایٗ سٚؽ اػتفبدٜ  یبت ٚ پیـیٙٝی ادث وٝ دس صٔیٙٝ اػتای  كٛست وتبثخب٘ٝ اطلاؾبت ثٝ

، دس ٘تیجتٝ  اػتؿذ. ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ؿشت لاصْ ثشای ا٘جبْ ٞش تحمیمی ٚجٛد اطلاؾبت دس دػتشع 

آٚسی اطلاؾبت ٔٛسد٘یبص ثتشای آصٔتٖٛ فشضتیبت اص سٚؽ اػتٙبدوبٚی      جٟت ا٘جبْ پظٚٞؾ ٚ جٕؽ

ٞتبی ٕٞتشاٜ    ٞتبی ٔتبِی ٚ یبدداؿتت    تاػتفبدٜ ؿذ. دس ٘تیجٝ دس ٚضؿیت وٙٛ٘ی اص اطلاؾتبت كتٛس  

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔٛجٛد دس ػبیت وذاَ اػتتفبدٜ ؿتذ. ؾتلاٜٚ     پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت

ٜ  ٞبی ٔٛجٛد دس ٘شْ ثش ایٗ اص دادٜ آٚسد ٘تٛیٗ ٚ ٕٞچٙتیٗ تتذثیش پتشداص ٘یتض ثٟتشٜ        افضاسٞبی كتحشا، س

 فضاس اػتبتب اػتفبدٜ ؿذ.ا ٞب اص ٘شْ ٌشفتٝ ؿذ. ٕٞچٙیٗ ثشای تجضیٝ تحّیُ دادٜ

 جامعٍ ي ومًوٍ آماری

ٜ     ٞبیی ٞؼتٙذ وٝ داسای تؿذادی ٚیظٌتی  جبٔؿٝ آٔبسی، آصٔٛد٘ی ٌیتشی   ٞتبی ٍٕٞتٖٛ ٚ لبثتُ ا٘تذاص

جبٔؿٝ آٔبسی ایٗ پتظٚٞؾ  ؿٛد.  ثبؿٙذ. حذٚد ٞش جبٔؿٝ پظٚٞـی ثش پبیٝ تؿشی  آٖ ٔـخق ٔی ٔی

ٝ  ٞبی ؿشوتؿبُٔ  ٜ  پزیشفتت ػتبِٝ   8 ای دٚسٜوتٝ دس طتی    اػتت دس ثتٛسع اٚساق ثٟتبداس تٟتشاٖ     ؿتذ

 ( دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اص حٕبیت دِٚتی اػتفبدٜ وشدٜ ثبؿٙذ.1401-1394چ

  ٝ ؿتٛد، ثّىتٝ اص جبٔؿتٝ دس      ٌیتشی آٔتبسی ا٘جتبْ ٕ٘تی     اص ػٛی دیٍش، دس پظٚٞؾ حبضتش ٕ٘ٛ٘ت

ا٘تختبة ٕ٘ٛ٘تٝ ؿتشایطی ثتٝ ؿتش  صیتش دس ٘ػتش         . أب ثٝ ٔٙػٛسؿٛد ٔیؾٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ اػتفبدٜ  دػتشع ثٝ

 ؿٛد: ٌشفتٝ ٔی

 ا٘ذ. دس ثٛسع حضٛس داؿتٝ 1401تب  1394ٞبی ٔبِی  دس ػبَ ٞب ؿشوت دس ایٗ تحمیك، .1
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 ثبیذ دس طَٛ ػبَ ٔبِی تذاْٚ فؿبِیت داؿتٝ ثبؿٙذ  ٞب ؿشوت .2

 ثیٕٝ ٘جبؿٙذ  ٞبی ؿشوتٌزاسی، ِیضیًٙ ٚ ٌشی، ػشٔبیٝجض  كٙبیؽ ٚاػطٝ ٞب ؿشوت .3

 ، ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ اػفٙذ ٔبٜ ثبؿذ ٞب ؿشوتثٝ ٔٙػٛس لبثّیت ٔمبیؼٝ داؿتٗ اطلاؾبت، دٚسٜ ٔبِی  .4

 دس دػتشع ثبؿذ  ٞب ؿشوتاطلاؾبت ٔٛسد ٘یبص تحمیك اص  .5

ٞتبیی وتٝ ؿتشایط    ؿشوت ؿشایط حضٛس دس پظٚٞؾ سا داؿتتٙذ. ٕٞتٝ ؿتشوت    113دس ٟ٘بیت 

 ٞتبی  ؿتشوت شایٗ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی دس ایٗ تحمیك، ٕٞتبٖ  ا٘ذ  ثٙبثا٘ذ، ا٘تخبة ؿذٜٔٛسد ثشسػی سا داؿتٝ

 ٚاجذ ؿشایط دس جبٔؿٝ آٔبسی ثٛدٜ اػت.

 َا آنگیزی  متغیزَای پژيَص ي وحًٌ اوداسٌ

 متغیز يابستٍ پژيَص

دس ایٗ پظٚٞؾ ثٝ تجؿیتت اص پتظٚٞؾ ٔحٕتذ ٚ ٕٞىتبساٖ      در تحقیق ي تًسعٍ: گذاری سزمایٍ

 .ؿٛد( اص ٘ؼجت ٞضیٙٝ تحمیك ٚ تٛػؿٝ تمؼیٓ ثش فشٚؽ ؿشوت اػتفبدٜ ٔی2022چ

 متغیز مستقل پژيَص

ایٗ پظٚٞؾ ٔتغیش ؾتذْ لطؿیتت التلتبد وتلاٖ اص ؿتبخق       دس عدم قطعیت سیاست اقتصادی:

اػتفبدٜ ؿتذ. ثتشای ٔحبػتجٝ ؿتبخق ؾتذْ لطؿیتت        وٙٙذٜ ٔلشفثبصاس ػٟبْ تٟشاٖ ٚ ؿبخق ثٟبی 

َ . دس ؿتٛد  ٔتی التلبدی اص ٔذَ ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیتب٘غ ؿتشطی اػتتفبدٜ     ٘بٕٞؼتب٘ی ٚاسیتب٘غ    ٞتبی  ٔتذ

وٝ ٘بؿی اص ؾٛأُ تلبدفی اػت، ٔؿبدَ ؾذْ لطؿیتت ٔتغیشٞتبی    ٘بپزیشی ثیٙی پیؾؿشطی، تغییشات 

ٛ  ٚ ؿبخق ثبصاس ػٟبْ ٌشفتتٝ ٔتی   وٙٙذٜ ٔلشفؿبخق ثٟبی  د ٚ ٔؿیتبس ؾتذْ لطؿیتت ٚاسیتب٘غ     ؿت

ٝ . ثٝ ؾٙٛاٖ ٔثبَ دس ٔٛسد ثبصدٞی ػٟبْ، ٕٞچٙبٖ وٝ ٔمتذاس ثتبصدٞی   اػتجّٕة خطب  ٔتٛػتط   طتٛس  ثت

ٝ یبثذ، ٕٔىٗ اػت ؾذْ لطؿیت ٘ؼجت ثٝ آٖ چٔثبَ ٚاسیب٘غ یب ا٘حشاف ٔؿیبس  افضایؾ ٔی ثیتبٍ٘ش   آ٘ىت

ثبثتت ثبؿتذ ٚ ثیتبٍ٘ش     ذتٛا٘ت  ٕتی ٘ حتبِتی، ٚاسیتب٘غ  اػت( ٘یض افضایؾ یبثتذ. دس نٙتیٗ    وٕی سیؼه

ٚ ٔؿیبسی اص ؾذْ لطؿیت دس خلٛف ٔتغیش ٔشثٛطٝ  اػتتغییشاتی اػت وٝ ٘بؿی اص ؾٛأُ تلبدفی 

 (1401اػت چٔتیٗ فشد ٚ نٟبسٔحبِی، 
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 فشَٔٛ ثٝ ؿش  صیش اػت:
mt = a0 + ai Σ mt-1 + et 
ht = Yo + Yi e

2 t-1 +Y2 h t-1 
 وٝ دس آٖ،

 mt ٔتغیشٞبی ولاٖ التلبدی اػت.: اِٚیٗ ٍِبسیتٕی 

et ٚ خطبی تلبدفی اػت :ht      ٝٚاسیب٘غ ؿشطی خطب اػت وٝ اص طشیك تخٕتیٗ ٔتذَ ٌتبسه ثت

 (.2021چنًٙ ٚ طاً٘،  آیذ ٔیدػت 

  ٝ ؿتٛد. ایتٗ    ٔتی  لاصْ ثٝ روش اػت وٝ ؾذْ لطؿیت التلبدی ثٝ ٚػیّٝ ٔذَ ٌبسه ٔتغیتش ٔحبػتج

ػتبصی ٔجتٙتی ثتش ٚاسیتب٘غ ٔتغیتش دس طتَٛ       ذَ( پیـٟٙبد ؿذ، یه 1986ٔسٚؽ وٝ تٛػط ثِٛشػّٛ چ

تؿذاد ٔتغیشٞبی ٔٛجٛد دس ٔذَ، ثتٝ   ثش اػبعثٙذی وّی ٚ ٞبی ٌبسه دس یه طجمٝصٔبٖ اػت. ٔذَ

َ    ٔذَ َ  ٞتبی نٙتذ ٔتغیتشٜ تمؼتیٓ ٔتی     ٞتبی تته ٔتغیتشٜ ٚ ٔتذ ٞتبی ٌتبسه تته ٔتغیتشٜ     ؿتٛ٘ذ. ٔتذ

وٙٙتذ ٚاسیتب٘غ   : اص جّٕٝ فشم ٔیٕ٘بیذسا دنبس ٔـىُ ٔی ٞب آٖٞبیی داس٘ذ وٝ وبسثشد ٔحذٚدیت

ٞتب ثتٝ   ٞبی دیٍش اػت. ؾلاٜٚ ثش ایٗ ثٝ وٛٚاسیب٘غ ثتیٗ ػتشی  ؿشطی ٞش ػشی ٔؼتمُ اص تٕبْ ػشی

ؿٛ٘ذ ٞب ثبؾث ٔیؾٙٛاٖ یه ؾبُٔ ٟٔٓ دس ثشسػی ٘ٛػب٘بت ٔتغیشٞب، تٛجٟی ٘ذاس٘ذ. ایٗ ٔحذٚدیت

َ  ٞب دس ثؼیبسی اص ٔٛاسد غیش لبثُ تـخیق ؿٛ٘ذ. دسوٝ ایٗ ٔذَ ٞتبی نٙتذٔتغیشٜ ٌتبسه    ٔمبثُ ٔتذ

ٞتبی تته ٔتغیتشٜ ٌتبسه     ؿجیٝ ٔذَ ٞب آٖٞبی ته ٔتغیشٜ ٞؼتٙذ ٚ اص ایٗ سٚ تخٕیٗ ثؼیبس ؿجیٝ ٔذَ

ثب ایٗ تفبٚت وٝ ؾتلاٜٚ ثتش ٔؿتبدلات لجّتی، ٔؿتبدلات ٔـخلتی ثتشای ثیتبٖ نٍتٍٛ٘ی           اػتػبدٜ 

 (.1389حشوت وٛٚاسیب٘غ دس طَٛ صٔبٖ داس٘ذ چحیذسی ٚ ثـیشی،

 تعدیلگز پژيَص متغیز

ٔبِی  ٞبی كٛستٕٞشاٜ  ٞبی یبدداؿتٔبِی ٚ  ٞبی كٛستاسصؽ یبسا٘ٝ دِٚتی اص  حمایت ديلت:

. ثب ایٗ حبَ، دس ایٗ پظٚٞؾ ثٝ تجؿیت اص پظٚٞؾ وٛ ٚ ِئتٛ  ؿٛد ٔیافـب ؿذٜ تٛػط ؿشوت حبكُ 

دِٚتتی اص   بیٞ یبسا٘ٝ ٌیشی ا٘ذاصٜ( ثشای 1400( ٚ ثـیشی ٔٙؾ ٚ دٞمب٘ی چ2023(، نٗ ٚ طٚ چ2022چ

ٞشنٝ جٕؽ فشٚؽ كتبدساتی ثیـتتش    دسٚالؽؿٛد. فشٚؽ كبدساتی ثٝ وُ فشٚؽ ؿشوت اػتفبدٜ ٔی

ثبؿذ، استجبت ؿشوت ثب ٚصاست كٙؿت ٚ ٔؿذٖ ثیـتتش خٛاٞتذ ثتٛد. ٚصاست كتٙؿت ٚ ٔؿتذٖ ثتب داسا       
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بدی اجتٕبؾی، التلت  ٞبی ثخؾثب ػبیش  ای ٌؼتشدٜثٛدٖ ثیـتشیٗ ػٟٓ التلبدی وـٛس، داسای تؿبُٔ 

داسای تتٛاٖ ثتبلای كتبدسات وتبلا،      ٞتبی  ؿشوتٚ ػیبػی جبٔؿٝ وـٛس اػت. ایٗ ٚصاستخب٘ٝ ثشای 

ٗ ػشٔبیٝ ثبثت، دسیبفت اسص دِٚتی ثشای  تأٔیٗأىبٖ اػتفبدٜ اص ٔٙبثؽ كٙذٚق تٛػؿٝ ّٔی ثشای   تتأٔی

. ٕٞچٙتیٗ دس ایفتبی تؿٟتذات اسصی ثتشای ایتٗ      ػتبصد  ٔیٌٕشوی سا فشاٞٓ  ٞبی ٔؿبفیتٔٛاد اِٚیٝ ٚ 

 .ؿٛد ٔیتخفی  لب ُ  ٞب ؿشوت

 متغیزَای کىتزلی پژيَص

( ٚ سحٕب٘یتبٖ وٛؿتىىی ٚ ٔطتبؾی    2023نتٗ ٚ طٚ چ   پیـتیٙٝ پتظٚٞؾ   ثش اػبعدس پظٚٞؾ حبضش 

ٝ   ٌزاسی ػشٔبیٝای اص ؾٛأّی وٝ ثش  ( ٔجٕٛؾ1402ٝچ ؾٙتٛاٖ   دس تحمیك ٚ تٛػؿٝ تأثیشٌزاس ٞؼتتٙذ ثت

 وٝ ؾجبستٙذ اص: اػت  یشٞبی وٙتشِی دس ٘ػش ٌشفتٝ ؿذٜٔتغ

ٞتب ثتٝ اسصؽ    (: ثشای ٔحبػجٝ اٞشْ ٔبِی اص ٘ؼجت اسصؽ دفتشی ٔجٕٛؼ ثتذٞی LEVچ اٞشْ ٔبِی

 ؿٛد. اػتفبدٜ ٔی tدس پبیبٖ دٚسٜ صٔب٘ی  iٞب ؿشوت  دفتشی ٔجٕٛؼ داسایی

بیی ٘ػیتش ٍِتبسیتٓ ٔجٕتٛؼ    (: ثشای ٔحبػجٝ ٔتغیش ا٘ذاصٜ ؿشوت اص ٔؿیبسٞت Sizeا٘ذاصٜ ؿشوت چ

 ؿٛد. اػتفبدٜ ٔی tدس پبیبٖ دٚسٜ صٔب٘ی  iٞب ؿشوت  داسایی

ٞب اص ػٛد لجُ اص ٔبِیبت ٚ ٞضیٙٝ ثٟتشٜ   ثشای ٔحبػجٝ ٔتغیش ثبصدٜ داسایی (:ROAٞب چ ثبصدٜ داسایی

اػتتفبدٜ   tدس پبیتبٖ دٚسٜ صٔتب٘ی    iٞتب ؿتشوت    چػٛد خبِق ؾّٕیتبتی( ثتٝ ٔیتبٍ٘یٗ ٔجٕتٛؼ داسایتی     

 ٛد.ؿ ٔی

 ٞبی پظٚٞؾ ثٝ كٛست صیش تذٚیٗ ٌشدیذ: ٞبی ٔٛسد ٘یبص جٟت آصٖٔٛ فشضیٝ ثٙبثشایٗ، اٍِٛ

 الگً فزضیٍ اصلی ايل

R&D i,t= β0 + β1 EPU i,t  + β2 ROA i,t + β3 Size i,t + β4 LEV i,t + ε i,t 

 الگً فزضیٍ اصلی ديم

R&D i,t = β0 + β1 EPU i,t  + β2 Subs i,t  + β3 Subs i,t   * EPU i,t + β4 ROA + β5 Size i,t + β6 

LEV i,t + ε i, 
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 َا یافتٍ -4

 آمار تًصیفی

 (: خلاصٍ آمار تًصیفی1جديل )

 میاوٍ میاوگیه تعداد وام متغیز
اوحزاف 

 معیار
 چًلگی بیشتزیه کمتزیه

در  گذاری سزمایٍ

 تحقیق ي تًسعٍ
904 056/0  049/0  033/0  000/0  123/0  655/0  

عدم قطعیت سیاست 

 اقتصادی
904 022/1  44/0  924/1  819/0-  388/18  416/3  

046/0 904 حمایت ديلت  000/0  115/0  000/0  728/0  756/3  

519/0 904 اَزم مالی  520/0  217/0  014/0  505/1  120/0  

3333/15 904 اوداسٌ شزکت  075/15  627/1  639/11  075/15  834/0  

173/0 904 َا باسدٌ دارایی  141/0  162/0  368/0-  141/0  578/0  

 

تشیٗ پبسأتشٞبی پشاوٙذٌی، ا٘حشاف ٔؿیبس اػت. ٔمتذاس ایتٗ پتبسأتش ثتشای ؾتذْ لطؿیتت        ٟٔٓ

وتٝ   اػتت  033/0دس تحمیك ٚ تٛػؿٝ ثشاثش ثب  ٌزاسی ػشٔبیٝٚ ثشای  924/1ػیبػت التلبدی ثشاثش ثب 

دٞذ ایٗ دٚ ٔتغیش ثٝ تشتیت داسای ثیـتشیٗ ٚ وٕتشیٗ ا٘حشاف ٔؿیبس ٞؼتٙذ. وٕیٙتٝ ٚ ثیـتیٙٝ    ٘ـبٖ ٔی

ٝ   ٘یض وٕتشیٗ ٚ ثیـتشیٗ سا دس ٞش ٔتغیش ٘ـبٖ ٔی ٖ  دٞتذ. ثت تتشیٗ ٔمتذاس اٞتشْ ٔتبِی      ٔثتبَ ثتضسي   ؾٙتٛا

آٖ  ٞبی ٞیثذؾضٛ ٕ٘ٛ٘ٝ ؿشوتی ٚجٛد داسد وٝ وُ  ٞبی ؿشوتدس  دٞذ ٔیاػت وٝ ٘ـبٖ  505/1

ثیـتش ثٛدٜ ٚ حمٛق كتبحجبٖ ػتٟبْ آٖ ٔٙفتی اػتت. ٔیب٘تٝ ؾتذدی اػتت وتٝ یته           ٞب داساییاص وُ 

ٔمذاس ٔیب٘ٝ ثشای اٞشْ  .وٙذ جٕؿیت آٔبسی یب یه تٛصیؽ احتٕبِی سا ثٝ دٚ لؼٕت ٔؼبٚی تمؼیٓ ٔی

دسكذ ثٛدٜ ٚ  52ثبلاتش اص  ٞب ؿشوتوٝ ٘یٕی اص اٞشْ ٔبِی  دٞذ ٔیاػت وٝ ٘ـبٖ  52/0ٔبِی ثشاثش ثب 

. ثتشای  اػتت دسكذ ٞؼتٙذ. نٍِٛی دس حمیمت ٔؿیبسی اص ٔیضاٖ تمبسٖ تبثؽ تٛصیؽ  52٘یٕی وٕتش اص 

یه تٛصیؽ وبٔلاً ٔتمبسٖ نٍِٛی كفش ٚ ثشای یه تٛصیؽ ٘بٔتمبسٖ ثتب وـتیذٌی ثتٝ ػتٕت ٔمتبدیش      
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ذاس نتٍِٛی  ٔمت  تش وٛنهثبلاتش نٍِٛی ٔثجت ٚ ثشای تٛصیؽ ٘بٔتمبسٖ ثب وـیذٌی ثٝ ػٕت ٔمبدیش 

 وٝ لبثُ ٔلاحػٝ اػت ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ نٍِٛی ثٝ ساػت داس٘ذ. طٛس ٕٞبٖ .ٔٙفی اػت

 آمار استىباطی

سٌشػتیٖٛ خطتی     ، ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ پظٚٞؾ اص ٔذَاػتپظٚٞؾ حبضش ؿبُٔ دٚ فشضیٝ اكّی 

سٌشػتیٖٛ نٙتذ ٔتغیتشٜ ٘یتبص اػتت ٔفشٚضتبتی ٘یتض         ٚتحّیُ تجضیٝؿٛد. ثشای  نٙذٔتغیشٜ اػتفبدٜ ٔی

ٚ آصٔتٖٛ ٞتٓ    خٛدٕٞجؼتتٍی تتٛاٖ ثتٝ ؿتبُٔ ٕٞؼتب٘ی ٚاسیتب٘غ،       ٔی ٞب آٖوٝ اص جّٕٝ  اؾٕبَ ؿٛد

ٜ  ٚاتؼٖٛ ٚ ٘شٔتبَ ثتٛدٖ تٛصیتؽ ثتبلی    _خطی، آصٖٔٛ دٚسثیٗ ٞتب اؿتبسٜ وتشد. ثتشای اطٕیٙتبٖ اص       ٔب٘تذ

 ؿٛد ٔیوٝ ٔـبٞذٜ  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ  ؿٛد ٔیٜ ٌبدفشی اػتفبد-پبٌبٖ-ٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ اص آصٖٔٛ ثشٚؽ

، ثتش ٕٞتیٗ اػتبع فتشم     اػتدسكذ  5اص  تش وٛنهٞبی فشضیٝ  ٔذَ  ثشای  Fٔمذاس احتٕبَ آٔبسٜ 

ٚ ثشای پیـٍیشی اص دػتیبثی ثٝ ٘تتبیج   ٘یؼتكفش ایٗ آصٖٔٛ ٔجٙی ثش ٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ لبثُ پزیشؽ 

( اػتتفبدٜ ؿتذٜ اػتت. آصٔتٖٛ ٘شٔتبَ      GLS1یبفتتٝ چ  وبرة سٌشػیٖٛ اص سٚؽ حذالُ ٔشثؿبت تؿٕیٓ

وتٝ تٛصیتؽ    ٞبی تحّیُ سٌشػیٖٛ اػتت  أتب دس كتٛستی    ٞبی ٔذَ اص ٔفشٚضٝ ٔب٘ذٜ ثٛدٖ تٛصیؽ ثبلی

      ٗ وتٝ   ثذٖٚ نٍِٛی ؿذیذ ٚ ته ٕ٘بیی ثبؿذ، تٛصیؽ ٘شٔبَ ثٛدٖ لبثُ تٛجیتٝ اػتت. ثتب تٛجتٝ ثتٝ ایت

 904ٔـبٞذات پظٚٞؾ حبضش  چتؿذاد اػتؾذد  30تؿذاد ٔـبٞذات آٔبسی پظٚٞؾ حبضش ثیؾ اص 

ٞب ثٝ تٛصیؽ ٘شٔبَ ٘ضدیته ثتٛدٜ اػتت چافلاطتٛ٘ی،      ؿٛد دادٜ (  ثٙبثشایٗ فشم ٔیاػتؿشوت -ػبَ

 ( ٘تبیج آصٖٔٛ ِیٕش ٚ ٞبػٕٗ ٕ٘بیؾ دادٜ ؿذٜ اػت.2دس جذَٚ چ (.1394

 وتایج آسمًن اف لیمز )چاي( ي َاسمه (:2جديل )

 آزمون

 مدل

 آزمون اف لیمر

 وتیجه

 هاسمهآزمون 

 وتیجه
 آمارٌ آسمًن داری سطح معىی آمارٌ آسمًن

سطح 
 داری معىی

01/86 ايل 75/7 ريش تابلًیی 0/0000   0/0910 
اثزات 

 تصادفی

21/88 ديم 56/13 ريش تابلًیی 0/0000   0349/0  اثزات ثابت 

                                                             
1 Generalized Least Square 
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َ    2ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج جذَٚ   5ٞتبی پتظٚٞؾ وٕتتش اص    ػطح ٔؿٙبداسی آصٔتٖٛ اف ِیٕتش دس ٔتذ

٘ٛؼ سٌشػیٖٛ خٛاٞذ ثتٛد.   وٙٙذٜ تؿییٗٞب تبثّٛیی ٚ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ دسكذ اػت، اص ایٗ سٚ ٘ٛؼ دادٜ

دسكتذ اػتت،    5ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج آصٖٔٛ ٞبػٕٗ دس ٔذَ اَٚ پظٚٞؾ ػطح ٔؿٙتبداسی آٖ ثیـتتش اص   

وٕتتش  ذَ دْٚ پظٚٞؾ ػطح ٔؿٙبداسی آٖ ٔ  أب ؿٛد ٔیتلبدفی اػتفبدٜ -ثٙبثشایٗ اص سٚؽ پبُ٘ دیتب

 ثبثت اػتفبدٜ وشد. -دسكذ اػت ِزا ثبیذ اص سٚؽ پبُ٘ دیتب 5اص 

 پشداخت: ٞب فشضیٝتٛاٖ ثٝ ثشآٚسد ٔذَ  ثؿذ اص ثشسػی ایٗ ٔٛاسد، ٔی

 اسا ٝ ؿذٜ اػت. 3٘تبیج فشضیٝ اَٚ دس جذَٚ 

 (: آسمًن فزضیٍ ايل3جديل )

 tآمارٌ  خطای استاودارد ضزایب وماد متغیزَا
سطح 

 معىاداری

 EPU 0004/0 00001/0 310/4 0000/0 قطعیت سیاست اقتصادیعدم 

 ROA 021/0 003/0 807/5 0000/0 َا باسدٌ دارایی

 SIZE 006/0- 0008/0 827/7- 0000/0 شزکت  اوداسٌ

 Lev 015/0 003/0 129/5 0000/0 اَزم مالی

C 149/0 013/0 826/10 0000/0 

 951/0 ضزیب تعییه

 943/0 شدٌ تعدیلضزیب تعییه 

 F 73/131آمارٌ 

 000/0 سطح معىاداری

 64/1 آمارٌ ديربیه ياتسًن

وٝ ٔتغیش ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ثب ضتشیت ٔثجتت ٚ ػتطح     دٞذ ٔی٘ـبٖ  3٘تبیج جذَٚ 

دس تحمیك ٚ تٛػتؿٝ ساثطتٝ ٔؼتتمیٓ داسد ٚ ایتٗ ٘ـتبٖ       ٌزاسی ػشٔبیٝدسكذ ثب  5داسی وٕتش اص ٔؿٙی

، تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ثتٝ    یبثذ ٔیٚاحذ افضایؾ  1وٝ ٍٞٙبٔی وٝ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی  دٞذ ٔی

دسكتذ پزیشفتتٝ    95. پغ فشضتیٝ اَٚ دس ػتطح اطٕیٙتبٖ    یبثذ ٔیٚاحذ افضایؾ  0004/0ٕٞبٖ ا٘ذاصٜ 

ؿٛد. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، ثشای ٔتغیشٞبی وٙتشَ، تشویت ٘تبیج سٌشػیٖٛ ٔذَ فٛق، ٕٞجؼتٍی ٔثجت ٚ  ٔی

تحمیك ٚ تٛػؿٝ ثب ثبصدٜ داسایی ٚ اٞشْ ٔبِی یبفت ؿذ وٝ ٘ـبٖ  ٌزاسی ػشٔبیٝثیٗ ؿذت  سیدا ٔؿٙی
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ثیـتتش دس تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ٞؼتتٙذ. ٕٞچٙتیٗ       ٌتزاسی  ػشٔبیٝػٛدآٚستش لبدس ثٝ  ٞبی ؿشوت دٞذ ٔی

وٝ ٘ؼجت داسایتی ثتٝ ثتذٞی ثتیؾ اص      دٞذ ٔیضشیت ٔثجت ثشای اٞشْ ٚ ؿذت تحمیك ٚ تٛػؿٝ ٘ـبٖ 

. ؾتلاٜٚ ثتش ایتٗ،    ؿتٛد  ٔتی تحمیك ٚ تٛػؿٝ  ٞبی فؿبِیتدس  ٞب ؿشوت ٌزاسی ػشٔبیٝٙجش ثٝ حذ ثبلا ٔ

ٝ لتبدس ثتٝ    تتش  ثضسي ٞبی ؿشوت دٞذ ٔیضشیت ٔٙفی ا٘ذاصٜ ؿشوت ٘ـبٖ  ثیـتتش دس   ٌتزاسی  ػتشٔبی

 تحمیك ٚ تٛػؿٝ ٘یؼتٙذ.

 اسا ٝ ؿذٜ اػت. 4٘تبیج فشضیٝ دْٚ دس جذَٚ 

 (: آسمًن فزضیٍ ديم4جديل )

سطح  tآمارٌ  خطای استاودارد ضزایب وماد متغیزَا

 معىاداری

 EPU 0005/0 0001/0 22/5 0000/0 عدم قطعیت سیاست اقتصادی

 Subs 0222/0 002/0 24/8 0000/0 حمایت ديلتی

حمایت ديلتی* عدم قطعیت 

 سیاست اقتصادی

Subs * 
EPU 

0004/0 0003/0 28/1 0099/0 

 ROA 021/0 003/0 49/6 0000/0 َا باسدٌ دارایی

 SIZE 007/0- 0007/0 92/9- 0000/0 شزکت  اوداسٌ

 Lev 017/0 002/0 82/5 0000/0 اَزم مالی

C 149/0 011/0 38/13 0000/0 

 953/0 ضزیب تعییه

 946/0 شدٌ تعدیلضزیب تعییه 

 F 33/136آمارٌ 

 000/0 سطح معىاداری

 64/1 آمارٌ ديربیه ياتسًن

 

وٝ ٔتغیش ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ثب ضتشیت ٔثجتت ٚ ػتطح     دٞذ ٔی٘ـبٖ  4٘تبیج جذَٚ 

ٝ دسكذ ثب  5داسی وٕتش اص ٔؿٙی دس تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ساثطتٝ ٔؼتتمیٓ داسد. اص طشفتی       ٌتزاسی  ػتشٔبی

دس تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ ٚجتٛد     ٌزاسی ػشٔبیٝدیٍش سٚ٘ذ افضایـی ثیٗ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ٚ 

ػطح ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت التلتبدی ثتب یته تخٕتیٗ افتضایؾ          ٍٞٙبٔی وٝ دٞذ ٔیداسد وٝ ٘ـبٖ 

. اص طشفی دیٍش ضشیت ٔثجتت  یبثذ ٔیدسكذ افضایؾ  0005/0، ٘ؼجت ؿذت تحمیك ٚ تٛػؿٝ یبثذ ٔی
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وتٝ ٍٞٙتبٔی وتٝ ػتطح      دٞتذ  ٔتی دسكذ اػت، ٘ـبٖ  5داسی وٕتش اص حٕبیت دِٚت دس ػطح ٔؿٙی

ٝ ، ؿتذت  یبثتذ  ٔتی دسكذ افضایؾ  1حٕبیت دِٚت  دسكتذ   022/0تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ    سیٌتزا  ػتشٔبی

ُ . اص ػٛی دیٍش، ضشیت ثشآٚسد ؿذٜ یبثذ ٔیافضایؾ  یبسا٘تٝ دِٚتتی دس ؾتذْ لطؿیتت      ضتشة  حبكت

دٞذ، حٕبیت دِٚتت   ٔی  ( اػت وٝ ٘ـب0099/0ٖچ داس ٔؿٙیؾٙٛاٖ ٔتغیش تؿذیٍّش  ػیبػت التلبدی ثٝ

ؿتذت ٚسٚدی تحمیتك ٚ   وٙٙذٜ ثتیٗ ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت التلتبدی ٚ       تؼٟیُ وٙٙذٜ تؿذیُیه اثش 

خبف، ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ٔٙجش ثٝ افضایؾ ؿتذت ٚسٚدی تحمیتك ٚ    طٛس ثٝتٛػؿٝ داسد. 

 ، ٕٞچٙیٗ افضایؾ حٕبیت دِٚت افضایؾ تحمیك ٚ تٛػؿٝ سا ثٝ ٕٞشاٜ داسد.ؿٛد ٔیتٛػؿٝ 

 گیزی بحث ي وتیجٍ -5

حٕبیت دِٚتت ثتش ساثطتٝ ثتیٗ ؾتذْ       وٙٙذٜ تؿذیُ٘مؾ  وٝ ثیبٖ ؿذ ٞذف پظٚٞؾ ثشسػیطٛس  ٕٞبٖ

 ٝ ٌتزاسی دس تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ دس ؿتشوت اػتت. دس فشضتیٝ اَٚ        لطؿیت ػیبػت التلبدی ٚ ػتشٔبی

ساثطتٝ   ٞتب  ؿتشوت تحمیك ٚ تٛػتؿٝ   ٌزاسی ػشٔبیٝٔـخق ؿذ وٝ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ثب 

 دسٚالتؽ ؿٛد.  ی ٔیلطؿیت ػیبػت التلبدی ٔٙجش ثٝ افضایؾ ٘ٛآٚسٔثجت داسد. ثٝ ؾجبست ثٟتش، ؾذْ 

ٖ   وٝ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی افتضایؾ ٔتی   ٌفت ٍٞٙبٔی تٛاٖ ٔی خٛاٞٙتذ   ٞتب ٔتی   یبثتذ، ػتبصٔب

( ٚ ِتی ٚ  2015آتب٘بػتٛف چ  ٞبی تحمیك ٚ تٛػؿٝ سا افضایؾ دٞٙذ. دس ٕٞیٗ ساػتتب  فؿبَ ٞضیٙٝ طٛس ثٝ

ثتب ؾتذْ لطؿیتت    دس كتٛست ٔٛاجٟتٝ    ٞتب  ؿتشوت ( ایٗ فشضیٝ سا تأییذ وشد٘تذ ٚ ٔؿتمذ٘تذ   2017 ٛ چ

ٌزاسی تحمیك ٚ تٛػؿٝ سا ثٝ ٔیضاٖ لبثُ تٛجٟی افتضایؾ خٛاٞٙتذ داد.    ػیبػت التلبدی ثبلا، ػشٔبیٝ

وتٝ ػتٟٓ وٕتتشی اص     ٞتبیی  آٖٞبیی وٝ دس كٙبیؽ ثؼیبس سلبثتی ٞؼتٙذ ٚ  ثشای ؿشوت ٚیظٜ ثٝایٗ أش 

ٖ اؾتتٓ اص اٚ ٚ ثتتبصاس ٔحلتتَٛ داس٘تتذ، إٞیتتت داسد. ایتتٗ دس حتتبِی اػتتت وتتٝ ثشختتی اص پظٚٞـتتٍشا

( 2022( ٚ نتٗ ٚ ٕٞىتبساٖ چ  2021(، ٌٛآٖ ٚ ٕٞىبساٖ چ2020(، طٚ ٚ ٕٞىبساٖ چ2020ٕٞىبساٖ چ

ٔٙفی خٛاٞذ ٌزاؿت. ثٝ ؾجبستی  تأثیشؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ثبلاتش ثش ٞضیٙٝ تحمیك ٚ تٛػؿٝ 

ْ تمتبسٖ  وٝ یه ؿشوت دس دسجٝ ثبلایی اص ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلتبدی لتشاس داسد، ؾتذ    ٍٞٙبٔی

ؿٛد  ٌیشد ٚ ثبؾث ٔی لشاس ٔی تأثیشٌیشی ٔذیشیت ؿشوت تحت  ؿٛد ٚ تلٕیٓ اطلاؾبت تـذیذ ٔی

تشی ٔٛاجٝ ؿٛد ٚ اؿتیبق ٔتذیشیت ثتشای ٘تٛآٚسی     ٞبی تحمیك ٚ تٛػؿٝ ثب تٟذیذٞبی ثضسي فؿبِیت
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سای طجك ٘ػشیٝ ؾذْ تمبسٖ اطلاؾبت، ٔـبغُ ٚ اػتؿذادٞبی ٔختّ  دس ثبصاس اغّت داتضؿی  ؿٛد. 

ٝ دسجبت ٔتفبٚتی اص دا٘تؾ ثتبصاس ٞؼتتٙذ.     ٔؿٕتٛلاً ٍٞٙتبْ اجتشای     ٞتب  ؿتشوت وّتی، ثشختی    طتٛس  ثت

ٞبی تحمیك ٚ تٛػؿٝ ثٝ ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ صیبدی ثٝ ؾٙٛاٖ تضٕیٗ ٘یبص داس٘ذ. صٔب٘ی وتٝ ختٛد    پشٚطٜ

ٝ وبفی ٘ذاؿتٝ ثبؿذ، لاصْ اػت وٝ ثٍٙتبٜ ثتشای وؼتت ٚجتٜٛ،      ٌزاسی ػشٔبیٝثٍٙبٜ   ٌتزاسی  ػتشٔبی

تحمیك ٚ تٛػؿٝ ٚ دخبِتت دس   ٞبی فؿبِیتبسجی سا جزة وٙذ. ثب ایٗ حبَ، ثٝ دِیُ ٔحشٔب٘ٝ ثٛدٖ خ

ٝ   ٞب ؿشوت، ٞب ؿشوتسلبثت اكّی  ٝ   ٍٞٙبْ افـبی اطلاؾبت ٔحفٛظ ٞؼتتٙذ. ػتشٔبی دِیتُ   ٌتزاساٖ ثت

ٝ   ٞتبی التلتبدی، سیؼته    ثجتبتی ػیبػتت   ؾتذْ تمتبسٖ اطلاؾتبتی ٚ ثتی     ٌتزاسی ٚ ثتتبصدٜ   ٞتبی ػتشٔبی

ٗ زاسی سا ثٝ دلت دس ٘ػش خٛاٞٙتذ ٌشفتت ٚ دس ٘تیجتٝ دؿتٛاسی     ٌ ػشٔبیٝ سا  ٞتب  ؿتشوت ٔتبِی   تتأٔی

صیتبدی ثتش ؾّٕیتبت ػتشٔبیٝ ٚ      تتأثیش  ٞتب  ثٍٙبٜٔبِی خبسجی  تأٔیٗدٞٙذ. پغ ٔحذٚدیت  افضایؾ ٔی

. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، ؿٛد ٔیخٛاٞذ داؿت ٚ حتی ٔٙجش ثٝ سوٛد تحمیك ٚ تٛػؿٝ  ٞب ثٍٙبٜتحمیك ٚ تٛػؿٝ 

٘ٛآٚسی غیشٕٔىٗ اػت، ثٙتبثشایٗ تتب حتذی ٔتب٘ؽ اص      ٞبی فؿبِیتیمبت ٚ تٛػؿٝ فٙبٚسی ٚ ا٘جبْ تحم

 (.2015چِی ٚ یبً٘،  ؿٛد ٔی ٞب ؿشوتتٛػؿٝ ٘ٛآٚسا٘ٝ 

ٌزاسی تحمیك  دس فشضیٝ دْٚ ٔـخق ؿذ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ساثطٝ ٔثجتی ثب ػشٔبیٝ

ٝ     تأثیشٞبی دِٚتی  ٚ تٛػؿٝ ؿشوت داسد. اص طشفی دیٍش یبسا٘ٝ ٌتزاسی   ٔثجتت ٚ ٔؿٙتبداسی ثتش ػتشٔبی

ػتبصی   ٞبی ٘ٛآٚسی ٚ ثٟیٙٝ داسد. ثٝ ؾجبستی، یبسا٘ٝ ٔبِی اص افضایؾ لبثّیت ٞب ؿشوتتحمیك ٚ تٛػؿٝ 

ٝ . ؾلاٜٚ ثش ایٗ، وٙذ ٔیتؼشیؽ  ٚ تٛػؿٝٞبی تحمیك  فؿبِیت ٔثجتت   تتأثیش ذ تٛا٘ت  ٔتی دِٚتتی   ٞتبی  یبسا٘ت

ٝ تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ سا    ٌتزاسی  ػشٔبیٝافضایؾ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ثش  ٔثجتت تؿتذیُ    طتٛس  ثت

( ؿتٛاٞذ ٔحىٕتی اسا تٝ داد وتٝ ؾتذْ لطؿیتت       2022. دس تأییذ ایٗ فشضیٝ ٍ٘تٛیٗ ٚ تشیٙتٝ چ  وٙذ ٔی

دٞتذ. دس   سا افتضایؾ   ٞتب  ؿتشوت ٞتبی ٘ٛآٚسا٘تٝ    ٌزاسی دس فؿبِیت ذ ػشٔبیٝتٛا٘ ٔیػیبػت التلبدی 

 ٝ  ؿتٛد  ٔتی ٚ ثبؾتث   دٞتذ  ٔتی سا افتضایؾ   ٞتب  ؿتشوت ٚسا٘تٝ  ٞتب سفتتبس ٘ٛآ   حمیمت دِٚت ثب اسا ٝ یبسا٘ت

ٞتبی التلتبد    ثجتبتی ػیبػتت   ٞبی دِٚتی دس ٔٛاجٟتٝ ثتب ثتی    وٙٙذٜ یبسا٘ٝ اص طشیك اثش تؿذیُ ٞب ؿشوت

ولاٖ، ٚسٚدی تحمیك ٚ تٛػؿٝ خٛد سا افضایؾ دٞٙتذ. ایتٗ دس حتبِی اػتت وتٝ وتٛی ٚ ٕٞىتبساٖ        

٘تیجٝ سػیذ٘ذ وٝ ساثطٝ ٔٙفی ٔؿٙبداسی ثیٗ لشاس  دس نیٗ ثٝ ایٗ ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت( دس 2021چ
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دس ٘ٛآٚسی ؿتشوت ٚجتٛد داسد.    ٌزاسی ػشٔبیٌٝشفتٗ دس ٔؿشم ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ٚ 

( ثب ٔطبِؿٝ ساثطٝ ثتیٗ ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت التلتبدی دِٚتت، ٞضیٙتٝ ػتشٔبیٝ ٚ         2020ٕٞچٙیٗ طٚ چ

سا افتضایؾ   ٚوتبس  وؼتت ٙتٝ ػتشٔبیٝ   ٘ٛآٚسی ؿشوت دسیبفت وٝ ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ٞضی

( 2021. اص طشفتی دیٍتش جیتب ٚ ٕٞىتبساٖ چ    دٞتذ  ٔتی ٚ دس ٘تیجٝ تٛا٘بیی ٘ٛآٚسی سا وتبٞؾ   دٞذ ٔی

٘ٛآٚسا٘تٝ ا٘جتبْ دٞٙتذ ٚ ثتٝ      ٞبی فؿبِیتتب  وٙذ ٔیسا ثیـتش تـٛیك  ٞب ؿشوتٔبِی  ٞبی یبسا٘ٝدسیبفتٙذ 

ٔؿتمذ٘تذ وتٝ ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت       ٞبٖ آتحمیك ٚ تٛػؿٝ وٕه وٙٙذ.  ٞبی فؿبِیتافضایؾ ٔضایبی 

ٚ دس ٘تیجٝ  دٞذ ٔیسا افضایؾ  ٌیشی تلٕیٓ ٞبی ٞضیٙٝٚ  وٙذ ٔیالتلبدی خطشات تجبسی سا تـذیذ 

. ثتٝ ؾجتبستی ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت      ؿتٛد  ٔتی  ٞتب  ؿتشوت دس تحمیك ٚ تٛػتؿٝ   ٌزاسی ػشٔبیٝٔب٘ؽ اص 

ٝ ٕیٕبت سا دس تلت  ٞتب  آٖ، وٙتذ  ٔتی التلبدی اؾتٕبد وبسآفشیٙبٖ سا تضتؿی    ٔحتتبت   ٌتزاسی  ػتشٔبی

 (.2021داسد چِٛ ٚ ٚاً٘،  ٌزاسی ػشٔبیٝدس  تأخیشٚ تٕبیُ ثٝ  وٙذ ٔی

ٜ  دػتت  ثٝاص آ٘جب وٝ تحمیك حبضش جضٚ تحمیمبت وبسثشدی ثٛدٜ ِزا ٘تبیج  ٕٞتٛاسٜ داسای   آٔتذ

 ثٛسػی اػت: ٞبی ؿشوتٚ ٔذیشاٖ  ٌزاساٖ ػشٔبیٝثشای  ٚیظٜ ثٝوبسثشدی  یٞب ـٟٙبدیپ

ٚ ٔتذیشاٖ ثتٝ ٔٙػتٛس ٔحبفػتت اص اثتش ؾتذْ لطؿیتت         ٞتب  ؿتشوت ، آٔذٜ دػت ثٝثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج 

تحمیك ٚ تٛػؿٝ ثبیذ ٔٛضؽ ٟٕٔی دس ایجبد یه ٔحیط التلبدی ثبثجبت  ٞبی فؿبِیتالتلبد ولاٖ ثش 

 بٞ ؿشوتٞبی ایجبد ثجبت دس التلبد، سفتبس  داؿتٝ ثبؿذ. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، دِٚت ثبیذ دس اجشای ػیبػت

تٛا٘ذ ثتب ایجتبد یته ٔىب٘یؼتٓ استجتبطی ثّٙذٔتذت،        سا وبٔلاً دس ٘ػش ثٍیشد. ثٝ ؾٙٛاٖ ٔثبَ، دِٚت ٔی

ٌٚٛ ثب وبسآفشیٙبٖ سا تمٛیت وٙذ تب اص اؾتٕبد وبسآفشیٙتبٖ ثتٝ التلتبد ٍٕٞتبْ ثبؿتذ ٚ ؿتٛس ٚ        ٌفت

 ؿٛق ٘ٛآٚسی سا تمٛیت وٙذ.

ثبیذ تٛجٝ ثیـتشی  وٙٙذ ٔیِٚتی اػتفبدٜ د ٞبی یبسا٘ٝكٙبیؿی وٝ اص  آٔذٜ دػت ثٝ٘تبیج  ثش اػبع

ٝ پزیشی اكّی ؿشوت سا افضایؾ دٞٙتذ    ثٝ ٘ٛآٚسی داؿتٝ ثبؿذ ٚ دس ٘تیجٝ سلبثت  ٞتب  ؿتشوت  نشاوت

ٝ  ٞتب  ؿشوتٞبی دِٚتی،  ثذ٘ٝ اكّی تحمیك ٚ تٛػؿٝ ٞؼتٙذ. ثٙبثشایٗ، ثب حٕبیت یبسا٘ٝ ٌتزاسی   ػتشٔبی

 ٙذ.دٞ ٌزاسی تحمیك ٚ تٛػؿٝ سا افضایؾ ٔی دس ػشٔبیٝ
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یبسا٘ٝ ٔتبِی ٘متؾ اٞشٔتی سا دس فشآیٙتذ تحمیتك ٚ تٛػتؿٝ        آٔذٜ دػت ثٝثش اػبع ٘تبیج پظٚٞؾ 

 . ثٙتبثشایٗ ثتٝ دِٚتت   دٞتذ  ٔتی دس تحمیك ٚ تٛػتؿٝ سا تتشٚیج    ٌزاسی ػشٔبیٝٚ  وٙذ ٔیایفب  ٞب ؿشوت

دس  ٞتب  ؿشوتوٝ ثبؾث ؿٛد  افضایؾ دٞٙذ ٞب ؿشوتٞب سا ثشای سفتبس ٘ٛآٚسا٘ٝ  یبسا٘ٝ ؿٛد ٔیپیـٟٙبد 

ٞبی التلبد ولاٖ، ٚسٚدی تحمیك ٚ تٛػؿٝ خٛد سا تؼشیؽ وٙٙذ. ؾلاٜٚ ثش  ثجبتی ػیبػت ٔٛاجٟٝ ثب ثی

افضایؾ دٞذ تب ٔٙجش ثٝ افضایؾ سٚ٘ذ ٔطّٛة ؾذْ لطؿیت  ٞب ی٘ٛآٚسایٗ، دِٚت حٕبیت خٛد سا اص 

 ٌشدد. ٞب ؿشوتػیبػی ثش تحمیك ٚ تٛػؿٝ 

 مىابع

ؾذْ لطؿیت ػیبػت التلبدی ٚ ٔؼتئِٛیت اجتٕتبؾی    تأثیش(. 1401حبٔذی ٘ظاد، ْ، ٚ ؾّی فشی، ْ. چ

ای ػشٔبیٝ فىشی ٚ تحمیك ٚ تٛػؿٝ. ٔطبِؿبت تٛػؿٝ اجتٕبؾی  ثش ٘مؾ ٚاػطٝ تأویذؿشوتی ثب 

 .60-41(، 4چ14ایشاٖ، 

ثش ؾّٕىتشد التلتبدی    ٞب بسا٘ٝی یٞذفٕٙذػبص تأثیش(. ثشسػی 1396حیذسی، ص.، ٚ فبضُ یضدی، ؼ.، چ

 یٞتب  پتظٚٞؾ وٙفتشا٘غ ّٔتی    ٗیاِٚت  دس ثٛسع اٚساق ثٟتبداس تٟتشاٖ،   ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت

 شاصیؿ ٘ٛیٗ ایشاٖ ٚ جٟبٖ دس ٔذیشیت، التلبد ٚ حؼبثذاسی ٚ ؾّْٛ ا٘ؼب٘ی،

ٗ (. ٘متؾ  1402سحٕب٘یبٖ وٛؿىىی، ؼ ٚ ٔطبؾی، ع. چ ٔتبِی ٔجتٙتی ثتش ثتذٞی دس ساثطتٝ ثتیٗ        تتأٔی

، دس حؼتبثذاسی  ٌیتشی  تلٕیٓلضبٚت ٚ ؿٝ. ٌزاسی تحمیك ٚ تٛػ حبوٕیت ؿشوتی ٚ ػشٔبیٝ

 .109-91(، 8چ2

(. ثشسػتی اثتشات ٔـتتشن ؾتذْ لطؿیتت ػیبػتت التلتبدی ٚ        1400كجٛسی، ٖ. ٚ وشیٓ پٛس، ؼ. چ

ٝ  ٞتبی  ؿشوتٞبی ؿشوت ثش ػبختبس ػشٔبیٝ چٔطبِؿٝ ٔٛسدی:  ٚیظٌی ٜ  پزیشفتت دس ثتٛسع   ؿتذ

-119(، 5چ66، ٚ حؼتبثذاسی سٚیىشدٞتبی پظٚٞـتی ٘تٛیٗ دس ٔتذیشیت     اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ(. 

136. 

ٞتبی   ؾتذْ اطٕیٙتبٖ التلتبدی ٚ ؿتبخق     تتأثیش (. ثشسػتی  1400ٔحٕذی، ْ. ٚ وشیٕی دِتذاس، ة. چ 

دس ػتبصٔبٖ   ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوتصٔب٘ی لیٕت ػٟبْ دس  افـبٌشی ٔؼئِٛیت اجتٕبؾی ثش ٞٓ

 -75(، 9چ5، . سٚیىشدٞبی پظٚٞـی ٘ٛیٗ دس ٔذیشیت ٚ حؼبثذاسیثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ
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