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Abstract: 
Taxation is a strategic, foundational, and dynamic issue that plays a fundamental and central role 

in achieving the national development plans of any country, including Iran. Within the context 

of taxation, the issue of tax avoidance, its influencing factors, and its outcomes are among the 

most important topics and have been the focus of numerous studies. Evidence suggests that fixed 

assets and their associated depreciation allow companies to maintain a consistent annual tax 

level. Accordingly, this study aims to examine the impact of capital intensity on tax avoidance in 

companies listed on the Tehran Stock Exchange, with the goal of contributing to the theoretical 

and empirical literature on the subject. Panel data regression was used to test the research 

hypothesis. The statistical population consists of companies listed on the Tehran Stock 

Exchange, and the research sample includes 120 companies over the period from 1392 to 1401, 

selected using the systematic elimination method. The findings indicate that capital intensity has 

a significant effect on tax avoidance. Furthermore, the results show that the control variables 

(company losses, standard deviation of operating cash flows, and asset growth) have a negative 

and significant relationship with the dependent variable, tax avoidance. 

JEL Classification: H20, M41, L21, L25 
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 113–139 كفحبت ،1404 ثٟبس ،49 ؿٕبسٜ ،ػیضدٞٓ ػبَ

در  شده زفتهیپذ یها در شزکت یاتیبز اجتناب مال  هیسزما یفشزدگ زیتأث

 بورس تهزان

 یاریمسعود بخت

 مسئول(استبدیبر گروه حسببداری، دانشگبه پیبم نور، تهران، ایران )نویسنده 

mbakhtiari1363@pnu.ac.ir 

 یٞش وـٛس یتٛػؼٝ ّٔ یٞب دس تحمك ثش٘بٔٝ یٚ ٔحٛس یوٝ ٘مؾ اػبػ بػتیٚ پٛ ییشثٙبیص ،یثحث ساٞجشد هی بتیٔبِ
ٝ اجتٙبة ٔبِ بت،ی. دس استجبط ثب ثحث ٔبِوٙذ یٔ فبیا شاٖیٔب٘ٙذ وـٛس ا حبكُ اص آٖ،  جیٚ ػٛأُ ٔإثش ثش آٖ ٚ ٘تب یبتیٔؼئّ
ٝ دس اوثش پظٚٞؾ بسیاص ٔجبحث ثؼ ٓ اػت و ٝ لشاسٌشفتٝ اػت. ؿٛاٞذ ٘ـبٖ ٔ بٞ ٟٔ ثبثت ٚ  یٞب ییوٝ داسا دٞذ یٔٛسدتٛج

 ٗیٍ٘ٝ داسد. ثش ٕٞ یثتػبلا٘ٝ خٛد سا دس ػطح ثب بتیتب ؿشوت ثتٛا٘ذ ٔبِ ؿٛد یثبػث ٔ ٞب، ییداساٗ یاػتٟلان ٔشثٛط ثٝ ا
ٝ یپز یٞب تدس ؿشو یبتیاجتٙبة ٔبِ ثشٝ یػشٔب یفـشدٌ شیتأث یداسد ثبٞذف ثشسػ یپظٚٞؾ ػؼ ٗیاػبع ا دس  ؿهذٜ  شفته

ٝ ادث ٖ ثٝ تٛػؼ ٖ فشضٗ یا یٚ تجشث ی٘ظش بتیثٛسع تٟشا  یٞب دادٜ ٖٛیپظٚٞؾ اص سٌشػ ٝ یٔٛضٛع وٕه وٙذ. جٟت آصٔٛ
ُ اػتفبدٜ ٝ آٔبس پب٘ ٜ اػت. جبٔؼ  یدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس ؿذٜ شفتٝیپز یٞب پظٚٞؾ، ؿشوتٗ یا یؿذ
 جیاػت. ٘تب ذٜیا٘تخبة ٌشد هیؼتٕبتیاػت وٝ ثٝ سٚؽ حزف ػ 1401تب  1392 یبٞ ػبَ یؿشوت ط 120آٖ، ؿبُٔ 

 یوٙتشِ یشٞبی٘ـبٖ داد استجبط ٔتغ جی٘تب ٗیداسد. ٕٞچٙ شیتأث یبتیاجتٙبة ٔبِ ثشٝ یػشٔب یفـشدٌ شیپظٚٞؾ ٘ـبٖ داد ٔتغ
ٚ  یٔٙف یبتیٚاثؼتٝ اجتٙبة ٔبِ شی( ثب ٔتغٞب ییٚ سؿذ داسا یبتیٚجٜٛ ٘مذ ػّٕ بٖیجش بسیؿشوت، ا٘حشاف ٔؼ بٖیپظٚٞؾ )ص

 .اػت داس یٔؼٙ
 JEL: H20, M41, L21, L25ثٙذی  طجمٝ

 .ثبثت، اػتٟلان یٞب ییداسا ،یبتیاجتٙبة ٔبِ ٝ،یػشٔب یفـشدٌٚاطٌبٖ وّیذی: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 08/12/1403 پزیشؽ: تبسیخ   04/06/1403 دسیبفت: تبسیخ *
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 . مقدمه1

ٝ   یٚ ٔحهٛس  یوٝ ٘مؾ اػبػ بػتیٚ پٛ ییشثٙبیص ،یثحث ساٞجشد هی بتیٔبِ ی ٞهب دس تحمهك ثش٘بٔه

اص  یخـه ث ٗیتأٔی ؼٙیخٛد  یاص ٘مؾ اكّ یجذا بتی. أشٚصٜ ٔبِوٙذیٔ فبیا یٞش وـٛس یّٔ تٛػؼٝ

ٝ  دِٚتی ٚ ا٘مجبض یا٘جؼبط یٞببػتیػ یدس اجشا تأثیشٌزاساٞشْ  هی ػٙٛاٖ ثٝ ٞب،ٙٝیٞض -دس ثٛدجه

ٝ ٔختّف وـٛس  یٞب ثخؾ یثٙذ ْ  ٗیاػهت  ثٙهبثشا   ٔٛسدتٛجه  یثهشا  یبتیه ٔبِی تحمهك دسآٔهذٞب   ِهضٚ

دس استجبط ثهب   (.26،2016، 1ٕٞىبساٖ)داِیٛاَ ٚ  ؿٛدیاحؼبع ٔ ؾیاصپ ؾیثوـٛس  جب٘جٝ ٕٞٝتٛػؼٝ 

ثش آٖ ٚ ٘تبیج حبكُ اص آٖ، اص ٔجبحث ثؼیبس ٟٔٓ  ٔإثشثحث ٔبِیبت، ٔؼئّٝ اجتٙبة ٔبِیبتی ٚ ػٛأُ 

تهٛاٖ ٌفهت اجتٙهبة ٔبِیهبتی     ٔهی  دسٚالهغ اػهت.   لشاسٌشفتٝ ٔٛسدتٛجٝٞب اػت وٝ دس اوثش پظٚٞؾ

ٞهبی لهب٘ٛ٘ی دس لهٛا٘یٗ ٚ ٔمهشسات ٔبِیهبتی دس      ٚ ؿىبف خلأٞبٌیشی اص سٚؿی وبسثشدی ثشای ثٟشٜ

 (.540،2009، 2دسأبپبلا)دػبی ٚ  اػتساػتبی وبٞؾ ٔبِیبت 

ٝ  ،یؿخله  ٔٙهبفغ  یثهشا  یبتیه اص ٘ظهبْ ٔبِ  یسا اػتفبدٜ لب٘ٛ٘ بتیجتٙبة اص پشداخت ٔبِا  ٔٙظهٛس  ثه

ٜ  فیه تؼش د لهبٖ٘ٛ اػهت،  ٛوٝ دس خ ییاثضاسٞب ّٝیٚػ ثٝلبثُ پشداخت  بتیٔبِ ضاٖیوبٞؾ ٔ ا٘هذ   وهشد

وهٝ   سػهذ یٔه  ٘ظهش  اػت ثٝ یلب٘ٛ٘ ظبٞش ثٝ یتیفؼبِ بت،یاجتٙبة اص پشداخت ٔبِ وٝ ییاصآ٘جب ٗ،یثٙبثشا

ٛ٘   یوهٝ ٘هٛػ  ) یبتیه اص فشاس ٔبِ ـتشیث ٖ  ٔؼهشم دیهذ ثبؿهذ   اػهت( دس   یتخّهف لهب٘ اص  اجتٙهبة  ٚ چهٛ

ٝ اػت ٚ  یبتیٔبِ یبیجٟت اػتفبدٜ اص ٔضا ٗیؼٔ یادس ٔحذٚدٜ بتیپشداخت ٔبِ ٜ  طهٛس  ثه  ٗیلهٛا٘  ػٕهذ

 سػهذ یٔه  ٘ظهش  ثٝ ٗ،یٚجٛد ٘ذاسد  ثٙبثشا بتیوٙتشَ اجتٙبة اص پشداخت ٔبِ دس صٔیٙٝ یأحذٚدوٙٙذٜ

ٌ اص ؿهشوت  یبسیثؼ ُ  ٗیهی تؼ ُیه دِ ٗیثبؿهٙذ ٚ ثهٝ ٕٞه    بتیه اجتٙهبة اص پشداخهت ٔبِ   شیه ٞهب دس  ػٛأه

)وشٔهی ٚ ٕٞىهبساٖ،    اػهت  یبدیه ص تیه إٞ یٞب داسادس ؿشوت یبتیثش ػطح اجتٙبة ٔبِ تأثیشٌزاس

53،1399.) 

                                                             
1 Dhaliwa et al. 

 2 Desai & Dharmapala. 
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 یٞب ییؿشوت دس داسا یٞب یٌزاسٝ یاص تؼذاد ػشٔب یفیتٛك ٌزاسی،ٝیػشٔب ٚ فـشدٌی ؿذت

ثبثهت   یٞهب  یهی داساس د یٌهزاس ٝ یػهشٔب  ٝ،یؿذت ػهشٔب ثٝ ػجبستی  (.10،2016، 1ِٛپب)دی ثبثت اػت

 ییٞهب  ییٚ داسا ٞب وبسخب٘ٝ، آلاتٗ یٔبؿأٛاَ،  ضات،یثبثت وٝ ؿبُٔ تجٟ یٞب ییداسا. ؿٛد یٔ ذٜی٘بٔ

 ٙٝیٞض ثبثت وٝ یٞب ییداسادس  یٌزاسٝ یػشٔب. شدیٌ یٔلشاس  ٔٛسداػتفبدٜ یدٚسٜ ٔبِ هیاص  ؾیوٝ ث

ٝ یدس٘تٚ ثبػث وبٞؾ ػٛد ٚ  دٞذ یٔ ؾیاػتٟلان سا افضا ٝ  ییاصآ٘جهب اػهت.   بتیه وهبٞؾ ٔبِ  جه  وه

ٖ  دِٚهت ثشای  یبتیٔبِ یٞب تیفؼبِ ٗیث ضیتٕب دسن ٕ  ٔهشدا ٝ داسد ٚ  یا ظٜیه ٚ تیه ٚ جبٔؼهٝ اٞ  ٔٙظهٛس  ثه

ٞ  یبتیه ٔبِ سفتبسٞبی حیدسن كح ٞ  یٚ آٌهب  یضهشٚست  یبتیه ٚ ظهبٞش سفتبسٞهبی ٔبِ   تیه وبٔهُ اص ٔب

 (.1402سحٕب٘یبٖ وٛؿىی ٚ ػؼٍشی،اػت ) شیزاتىب٘بپ

-یهی وٝ داسأطّت اػت  ایٗ( حبوی اص 2016ٞبیی ٔب٘ٙذ پظٚٞؾ داِیٛاَ ٚ ٕٞىبساٖ )پظٚٞؾ

 بتیه ٔبِ ثتٛا٘هذ ؿهشوت  ؿهٛد تهب   ثبػهث ٔهی  ، ٞهب  داساییٚ اػتٟلان ٔشثٛط ثٝ ایٗ  ثبثت ؿشوت یٞب

ٝ    خٛد سا دس ػطح ثبثتی ٍ٘ٝ داسد. ػبلا٘ٝ ثهش اجتٙهبة ٔبِیهبتی اص إٞیهت      ثشسػی تهأثیش ؿهذت ػهشٔبی

فـشدٌی ػشٔبیٝ ٚاثؼتٝ ثهٝ ٔیهضاٖ    چشاوٝ(. 63،2019، 2پبتیبػیٙب ٚ ٕٞىبساٖاػت )صیبدی ثشخٛسداس 

ؿهٛد ٚ  ، ثشای ؿشوت ٞضیٙٝ ٔحؼهٛة ٔهی  ٞب داساییایٗ ثبثت ؿشوت اػت ٚ اػتٟلان  ٞبیداسایی

تٛا٘هذ ثهش دسآٔهذ ٔـهَٕٛ ٔبِیهبت تهأثیش ٌزاؿهتٝ ٚ آٖ سا وهبٞؾ دٞهذ )پبتیبػهیٙب ٚ           ٕٞیٗ ٔؼئّٝ ٔی

ٞهب ثهٝ اجتٙهبة اص    ٛجٝ ؿهشوت ی، تبػیٚ ػ یتحٛلات التلبد ُیثٝ دِ (. أشٚص69،2019ٜٕٞىبساٖ، 

ٞ ٚ ثٝ ٕٞیٗ دِیُ ٘یبص ثٝ   بفتٝیؿذت  ٔبِیبت  ؾیاصپه  ؾیثه ٞهب   ؿهشوت  یبتیه ٔبِ یٞهب  تیه اص فؼبِ یآٌهب

ٗ 72،2018 ،4  ٚایّذ ٚ ٚیّؼ956،2019ٖٛ، 3ؿٛد )ثشاٖٚ ٚ ٕٞىبساٖاحؼبع ٔی ، 5  ٞبّٖ٘ٛ ٚ ٞیتهضٔ

حؼههبثشع ٚ  ٘ـههبٖ دادٜ اػهت وهٝ ػهٛأّی ٔب٘ٙههذ ویفیهت     دیٍهش  ٔطبِؼهبت  اص طشفهی  .(151، 2010

-(، ٚیظٌهی 1393(، تخلق حؼبثشع )خهب٘ی ٚ ٕٞىهبساٖ،   1395حؼبثشػی )خٛاجٛی ٚ ویبٟٔش، 

                                                             
3 Dwilopa 
4 Pattiasina et al. 
5 Brune et al. 
6 Wilde & Wilson. 
7 Hanlon & Heitzman. 
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(، 2009(، ا٘ٛاع ػپشٞبی ٔبِیبتی ثذٞی ٚ غیشثذٞی )دػبی ٚ دسأبپهبلا،  2003، 1ٞبی ؿشوتی )سیٍٛ

، اٞهشْ ٔهبِی، ا٘هذاصٜ ؿهشوت ٚ فـهشدٌی      بٞه  داسایهی ( ٚ ثبصدٜ 2011، 2ػبختبس ٔبِىیت ؿشوت )ِیٓ

ٞههبی ٔتؼههذد ا٘جههبْ ؿههذٜ تٛػهه   ثشسػههیٕٞچٙههیٗ  اػههت. تأثیشٌههزاسػههشٔبیٝ ثههش اجتٙههبة ٔبِیههبتی 

-دٞذ وٝ ٔیبٖ ظشفیهت ٔبِیهبتی ٚ ٚكهِٛی   پظٚٞـٍشاٖ ٚ وبسؿٙبػبٖ ٔختّف حٛصٜ ٔبِیبت ٘ـبٖ ٔی

تٛاٖ دس تهلاؽ  ىبف سا ٔیٞبی ٔبِیبتی وـٛس، ؿىبف لبثُ تٛجٟی ٚجٛد داسد. یىی اص ػُّ ایٗ ؿ

ٞب دس وبٞؾ ٚ ثٝ تؼٛیك ا٘ذاختٗ ٔبِیبت ثش دسآٔذ ػٙٛاٖ وشد. تلٛس ٘تهبیج اجتٙهبة   ٚ ػؼی ؿشوت

ٞهب ٚ  ٞبی پهظٚٞؾ تشیٗ ثحثتٛا٘ذ اص ٟٔٓثش آٖ ٔی تأثیشٌزاساص پشداخت ٔبِیبت ٚ ٕٞچٙیٗ ػٛأُ 

ٜ  ٌفتٝدس ساػتبی ٔطبِت  .( 126، 1390)وٕبِی ٚ ؿفیؼی،  ٔطبِؼبت پیشأٖٛ ایٗ ٔٛضٛع ثبؿذ   ؿهذ

دس اػت.  ؿذٜٗ ییتؼاص ٔحٛسٞب  یىیػٙٛاٖ  ثٝ حك ثٝ یبتی٘ظبْ ٔبِ ،یدس طشح تحَٛ التلبدثبیذ افضٚد 

دس  ی٘مؾ ٔإثش یداسا یبتیٚ ٘ظبْ ٔبِ بتیٔبِ ذیثبٚس٘ذ، ثذٖٚ تشد ٗیا ثش یساػتب خجشٌبٖ التلبد ٗیا

تهأثیش   كیه دِٚت اص طش ٓیشٔؼتمیغ تیٞذا یاص اثضاسٞب یىی ػٙٛاٖ ثٝ بتیسٚ٘ذ تٛػؼٝ وـٛس اػت. ٔبِ

 فهب یا یذیه وّ٘مؾ  یتٛػؼٝ كٙؼت یٞب یٌزاس بػتیػدس  تٛا٘ذ یٔ یالتلبد یٞب ثٍٙبٜ یٞب تیفؼبِثش 

اِخلٛف وٝ تٛا٘ذ آثبس ٔٙفی ثش التلبد وـٛس ثٍزاسد. ػّیِزا اجتٙبة اص پشداخت ٔبِیبت ٔیوٙذ. 

ٝ ی وهبٞؾ ی وـٛس دس ؿشای  وٙٛ٘ی وـٛس دسآٔذٞبی ٘فت ٚ دسآٔهذ ٔبِیهبتی اص إٞیهت ثیـهتشی      بفته

ٌ  ثشسػهی  »ٕٞیٗ اػبع ٔحمك تلٕیٓ ٌشفت ثهٝ   ٘ؼجت ثٝ ٌزؿتٝ ثشخٛسداس اػت. ثش  یتهأثیش فـهشد

 ػإاَثپشداصد ٚ  «تٟشاٖ اٚساق ثٟبداس ؿذٜ دس ثٛسع ٞبی پزیشفتٝ دس ؿشوت یبتیثش اجتٙبة ٔبِ ػشٔبیٝ

ثهذیٗ ٔٙظهٛس    داسد؟ یشیتهأث ثش اجتٙبة ٔبِیبتی چٝ  اكّی ایٗ پظٚٞؾ ایٗ اػت وٝ فـشدٌی ػشٔبیٝ

 ی پههظٚٞؾ،ؿٙبػه  سٚؽی ثؼهذی ثهٝ تشتیهت ٔجههب٘ی ٘ظهشی پهظٚٞؾ، پیـهیٙٝ پهظٚٞؾ،        ٞهب  ثخهؾ دس 

 اػت. ؿذٜ اسائٝی شیٌ جٝی٘تی پظٚٞؾ ٚ ثحث ٚ ٞب بفتٝی

 

 

                                                             
1 Rego 
2 Lim, Y. 
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 تحقیقمبانی نظزی . 2

ثحث  هٚ ی (83،2019، 1ی )ٌضَ ٚ ٕٞىبساٖػذاِت اجتٕبػ وٙٙذٜ فشاٞٓ یٞب ٔإِفٝاص  یىی بتیٔبِ

ٝ   یٚ ٔحهٛس  یوٝ ٘مهؾ اػبػه   بػتیٚ پٛ ییشثٙبیص ،یساٞجشد ٝ ی ٞهب دس تحمهك ثش٘بٔه ٞهش   یّٔه  تٛػهؼ

 ،یٔخههبسد دِٚتهه یٔههبِ ٗیتههأٔاػههتفبدٜ دس  یثههشا( داسد ٚ 41،2016ی )داِیههٛاَ ٚ ٕٞىههبساٖ، وـههٛس

 یوـههٛسٞبدٞههذ دس ؿههٛاٞذ ٘ـههبٖ ٔههی   .(80،2019)ٌههضَ ٚ ٕٞىههبساٖ،   ؿههٛدیٔهه یٌههشدآٚس

ٛ یٚكَٛ ٕ٘ ،یبتیدسآٔذ ثبِمٜٛ ٔبِ ـتشیث بیدسكذ ٚ  80 طٛسٔؼَٕٛ ثٝ ،تٛػؼٝ دسحبَ )داِیهٛاَ ٚ   دؿه

 (.36،2016ٕٞىبساٖ، 

ٞهب إٞیهت   ی، اجتٙهبة اص ٔبِیهبت ثهشای ؿهشوت    بػیٚ ػ یتحٛلات التلبد ثب تٛجٝ ثٝ ٕٞچٙیٗ

احؼهبع   ؾیاصپ ؾیثٞب  ؿشوت یبتیٔبِ یٞب تیاص فؼبِ یآٌبٞ٘یبص ثٝ  ٚ ثٝ ٕٞیٗ دِیُ ٘یض ثیـتشی یبفتٝ

تٛػ  پظٚٞـٍشاٖ ٚ وبسؿٙبػبٖ ٔختّف حٛصٜ ٔبِیهبت ٘ـهبٖ    ؿذٜ ا٘جبْٞبی ٔتؼذد ؿٛد. ثشسػیٔی

ٚجٛد داسد )ػیفی پهٛس   یتٛجٟ لبثُٞبی ٔبِیبتی، ؿىبف دٞذ وٝ ٔیبٖ ظشفیت ٔبِیبتی ٚ ٚكِٛیٔی

 (.126،1390ٚ سضبیی،

  ٝ ٖ یوش ثهٝ ٌفته ٝ  بتیههٚ فهشاس اص ٔبِ  بتیه (، اجتٙههبة اص ٔب2003ِ) 2چّههش ٚ ٕٞىهبسا اص  ییٞههبٕ٘ٛ٘ه

 كیه اص طش بتیه وبٞؾ ٔبِ یٔٙجش ثٝ تلاؽ ثشا بتیاجتٙبة اص ٔبِ اػت. بتیٔمبٚٔت فؼبَ دس ثشاثش ٔبِ

ٔٙجش ثٝ  یبتیفشاس ٔبِ وٝ یدسحبٌِیشد. كٛست ٔی بتیضؼف لبٖ٘ٛ ٔبِ بی یاص ساٜ لب٘ٛ٘ ضیٌش یٞب ساٜ

ٖ ثهب تمّهت،    بتیه ٔبِ یشلب٘ٛ٘یوبٞؾ غ یلاؽ ثشات ، 3ـهش یؿهٛد )ف یحهزف ػهٛاثك ٔه    بیه  یوهبس  پٟٙهب

337،2014.) 

ٝ ٔبِیهبتی   بٖیه ٔإدٔتخّفب٘هٝ  سفتهبس  ٔطبِؼبت ٘ـهبٖ دادٜ اػهت    ُ  طهٛس  ثه ٟ  لبثه  شیتحهت تهأث   یتهٛج

 هیه  یٌهزاس ٝیثهٝ ػهشٔب   ٝیؿهذت ػهشٔب  ٌیهشد.  ٔتغیشٞبی ٔختّفی ٔب٘ٙذ فـشدٌی ػشٔبیٝ لهشاس ٔهی  

تٛا٘ٙذ دسآٔهذ ؿهشوت سا وهبٞؾ    ٞبی ثبثت ٔیداسایی. ؿٛدیٔشثٛط ٔ ی ثبثتٞبییؿشوت دس داسا

                                                             
1 Güzel et al. 
2 Kirchler et al 
3 Fisher 
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-ٞبی ثبثت داسای اػتٟلان ٞؼتٙذ وٝ ثشای ؿشوت ٞضیٙهٝ ٔحؼهٛة ٔهی   تٕبْ داسایی چشاوٝدٞٙذ. 

ٝ یٔٙظٛس اص ٞض .ؿٛد  ٝ یاػهتٟلان، ٞض  ٙه  بتیه تٛا٘هذ اص دسآٔهذ دس ٔحبػهجٝ ٔبِ   یاػهت وهٝ ٔه    ییٞهب ٙه

ٝ یاٌهش ٞض  وؼش ؿٛد. ٞبؿشوت ٝ ی بتیه ، ٘هش  ٔبِ بثهذ ی ؾیاػهتٟلان افهضا   ٙه تٛػه  ؿهشوت    ذیه ثب وه

ٝ یثبؿهذ، ٞض  بدیه ثبثت ٔتؼّك ثٝ ؿهشوت ص  یٞبییاٌش داسا خٛاٞذ ثٛد. ٕتشو ضیپشداخت ؿٛد ٘  یٞهب ٙه

 .(223،2021، 1)ٌ٘ٛشاٞبدی ٚ سیٙبِذی وٕتش خٛاٞذ ثٛد ؿذٜ پشداخت یبتیٔبِ

ؿهشوت   هی ٝیٞشچٝ ؿذت ػشٔب( دس پظٚٞؾ خٛد ٘ـبٖ داد٘ذ 2021ٌ٘ٛشاٞبدی ٚ سیٙبِذی )

ؿهٛد ػهٛد ؿهشوت    یثبػهث ٔه   ٔٛضهٛع  ٗیه ا .بثذییٔ ؾیافضا ٞب داساییاػتٟلان  ٙٝیثبؿذ، ٞض ـتشیث

ثهب  ٘ـهبٖ داد٘هذ    ٞهب  آٖ. بثهذ ییوهبٞؾ ٔه   ضیه لبثُ پشداخت ؿهشوت ٘  بتیٔبِ وٝ یطٛس ثٝ .بثذیوبٞؾ 

اص  یػهطح ثهبلاتش  حهبوی اص  وهٝ   ؿهٛد  یٔه دادٜ تشی ٘ـهبٖ  وٕ ی٘مذ ٔإثش بتیٔبِ٘ش  وبٞؾ ػٛد، 

 ُیتٕب ،داس٘ذ یولا٘ یٞبییوٝ داسا ییٞباػت وٝ ؿشوت ٗیأش ا ٗیا ُیدِ اػت. یبتیٔبِ اجتٙبة اص

 حذالُ ثشػذ.ثٝ  ٞب آٖ ی٘مذ ٔإثش بتیؿٛد ٘ش  ٔبِیداس٘ذ وٝ ثبػث ٔ یبتیٔبِ یضیسثٝ ثش٘بٔٝ

سغٓ ٔطبِؼبتی وٝ روش ؿذ، ٔطبِؼبتی ٘یض ٚجهٛد داسد وهٝ حهبوی اص ػهذْ تهأثیش فـهشدٌی       ػّی

 ٝ ٛ اػهت ثهش اجتٙهبة ٔبِیهبتی     ػهشٔبی ٖ  . آسیهب٘ت ( دس پهظٚٞؾ خهٛد اظٟهبس داؿهتٙذ     2017) 2ٚ ٕٞىهبسا

 یٞهب یهی داسا تیه ٔبِىچٖٛ ٔیضاٖ دس اجتٙبة ٔبِیبتی ؿشوت ٘ذاسد  ٔؼٙبداسیفـشدٌی ػشٔبیٝ تأثیش 

ثهبلا وهٝ    ٝیػهشٔب  ثهٝ ػجهبستی فـهشدٌی    .ٔبِیبتی ٘هذاسد  یٞب پشداختچٙذا٘ی ثش وبٞؾ  یشیتأثثبثت 

 ٔٙظٛس ثٝثّىٝ تٛػ  ؿشوت  ؼت،ی٘ بتیاجتٙبة اص ٔبِ یكشفبً ثشا ؿٛد یٔؿشوت ا٘جبْ  هیتٛػ  

 .ؿٛد یٔا٘جبْ  آٖ بتیػّٕ یاجشا

ٜ  بٖیثثب تٛجٝ ثٝ ٔطبِت  ٚ ادثیهبت تحمیهك ٔٛجهٛد، فشضهیٝ پهظٚٞؾ ثهٝ ؿهىُ صیهش ٔطهشح           ؿهذ

 ؿٛد: ٔی

 فـشدٌی ػشٔبیٝ ؿشوت ثش اجتٙبة ٔبِیبتی تأثیش داسد.

 

                                                             
4 Nugrahadi & Rinaldi. 
3 Irianto et al 
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 تحقیق هپیشین. 3

اٍِٛی ٔذیشیت ػٛد ٚ اجتٙبة ٔبِیبتی ثب اػهتفبدٜ  ( پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ 1403ٕٞىبساٖ )تٛػّی ٚ 

 ا٘جهبْ داد٘هذ.   ا٘تمبِی ٚ ثذٞی ٔبِیهبت ا٘تمهبِی   اص ساٞجشدٞبی ػیبػت ٔبِیبتی ٔتٟٛسا٘ٝ، داسایی ٔبِیبت

ؿشوت ٕ٘ٛ٘ٝ اص ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟهشاٖ، دس ثهبصٜ    169ٞبی  دػتیبثی ثٝ ٞذف پظٚٞؾ، دادٜ یثشا

آٚسی ؿهذ ٚ ثهٝ ؿهیٜٛ تحّیهُ      ثب اػتفبدٜ اص سٚیىهشد حهزف ػیؼهتٕبتیه ٌهشد     1400-1395صٔب٘ی 

ٝ ی .ٌشدیذ ُیٚتحّٝ یجضت ِجؼتیه سٌشػیٖٛ آصٖٔٛ اجشای ثب ٕٞجؼتٍی–تٛكیفی  ی تحمیهك ٞهب  بفته

٘ذاسد. ٕٞچٙیٗ داسایی ٔبِیبت ا٘تمبِی ثش  شیتأث٘ـبٖ داد وٝ ػیبػت ٔبِیبتی ٔتٟٛسا٘ٝ ثش ٔذیشیت ػٛد 

 .ثش اجتٙبة ٔبِیبتی ٘ذاؿتٝ اػت یشیتأثداؿتٝ ِٚی ثذٞی ٔبِیبت ا٘تمبِی  شیتأثاجتٙبة ٔبِیبتی 

 ؿههذت ٔهذیشیت ػهٛد،   شیتهأث ( دس پظٚٞـهی ثههب ػٙهٛاٖ   1402) یػؼهٍش سحٕب٘یهبٖ وٛؿهىی ٚ   

ٝ  یبتیتٟٛس ٔبِٔٛجٛدی ٚ ؿذت ػشٔبیٝ ثش  ٝ یپزؿهشوت   134 یٞهب  دادٜ دس ثبصاس ػهشٔبی ٜ  شفته دس  ؿهذ

٘ـبٖ داد٘ذ ثهیٗ   ٚ لشاسداد٘ذ یٔٛسدثشسػسا  1400تب  1391ثبصٜ صٔب٘ی  تٟشاٖ دسثٛسع اٚساق ثٟبداس 

ػشٔبیٝ ثب تٟٛس ٔبِیهبتی ساثطهٝ ٔثجهت ٚ ٔؼٙهبداسی ٚجهٛد داسد      ٔذیشیت ػٛد ثب تٟٛس ٔبِیبتی ٚ ؿذت 

یؼٙهی ثهب افهضایؾ ؿهذت       ِٚی ثیٗ ؿذٖ ٔٛجهٛدی ٚ تٟهٛس ٔبِیهبتی ساثطهٝ ٔؼٙهبداسی ٚجهٛد ٘هذاسد       

 جٟتدس ایٗ پظٚٞؾ  .بثذی یٔٔبِیبتی ثٝ ٕٞبٖ ا٘ذاصٜ افضایؾ  تٟٛس دس داسایی ثبثت، یٌزاسٝ یػشٔب

َ  اص پظٚٞؾ یٞبٝ یفشض آصٖٔٛ ٗ  ٚ سٌشػهیٛ٘ی  یٞهب  ٔهذ  اص ٞهب  دادٜ ُیه ٚتحّٝ یه تجض جٟهت  ٕٞچٙهی

 .اػت ؿذٜ اػتفبدٜ ایٛیٛص افضاس ٘شْ

ػٛأُ ٔإثش ثش اجتٙهبة ٔبِیهبتی ٚ    شیتأثثشسػی »( دس پظٚٞـی ثب ػٙٛاٖ 1402ٕٞىبساٖ )فخبس ٚ 

پیچیهذٌی ؿهشوت، حبوٕیهت ؿهشوتی،      ٘ـهبٖ داد٘هذ  « اسائهٝ ٔذَ ثٟیٙٝ پیـٍیشی اص اجتٙبة ٔبِیبتی

)ویفیهت افـهب ، تمّهت دس ٌضاسؿهٍشی ٔهبِی، ضهشیت ٘مهذیٍٙی ؿهشوت ٚ          یٔتغیشٞبی حؼهبثذاس 

)ویفیهت الهلاْ تؼٟهذی، ؿهفبفیت ػهٛد ٚ ػهٛد        یٞبی ٘بٔـٟٛد( ٚ ٔتغیشٞبی ػهٛد حؼهبثذاس   داسایی

 یآٚس جٕهغ وٕهی ٚ اص ثؼهذ سٚؽ    سٚیىشد پظٚٞؾ .تمؼیٕی( ثش اجتٙبة ٔبِیبتی تأثیش ٔؼٙبداس داس٘ذ

ٝ . ثٝ دِیُ آ٘ىٝ سٚؽ ا٘جهبْ ایهٗ پهظٚٞؾ    اػتٚ اػٙبدی  یا ٘ٝوتبثخب ٞب دادٜ ٝ  كهٛست  ثه  یا وتبثخب٘ه

 یٞهب  كٛستاص ٔٙبثغ ٔختّفی اصجّٕٝ  اطلاػبتدس استجبط اػت،  ٞب ؿشوتٚالؼی  یٞب دادٜثٛدٜ ٚ ثب 
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ٜ  یٞهب  ِٛحٔبِی،  ْ ػهبصٔبٖ ثهٛسع ٚ اٚساق ثٟهبداس،     ی فـهشد ٚسد ٘هٛیٗ  بافهضاس تهذثیش پهشداص ٚ سٞه     ٘هش

ؿهشوت فؼهبَ ػ هٛ ثهٛسع اٚساق ثٟهبداس تٟهشاٖ        99. جبٔؼٝ آٔهبسی پهظٚٞؾ سا   ا٘ذ ذٜؿ یٌشدآٚس

دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  ؿذٜ شفتٝیپز یٞب ؿشوتٔبِی  اطلاػبتثش ایٗ اػبع  .دٞٙذ یٔتـىیُ 

ٝ ٔٛسدٔطبِؼهٝ   1399تهب   1387 یٞب ػبَثشای   هیه ٚ ؼهت یث. ٔحمهك پهغ اص ثهشآٚسد    اػهت  لشاسٌشفته

 ٜ اػت.داد اسائٝسٌشػیٖٛ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ اػتپ ٚایض اٍِٛی ٟ٘بیی خٛد سا 

اػهتفبدٜ اص اٞهشْ    ضاٖیه ٔ یٙیساثطهٝ جب٘ـه  »( دس پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ 1400ػتبیؾ ٚ اثشاٞیٕی )

ٔیهضاٖ اػهتفبدٜ اص   ثهیٗ  ساثطٝ ٔٙفهی ٚ ٔؼٙهبداس   ٘ـبٖ داد٘ذ « یبتیٚ اجتٙبة ٔبِ ٝیدس ػبختبس ػشٔب یٔبِ

ثهذیٗ ٔٙظهٛس اص   وٝ ثیبٍ٘ش اثهش جب٘ـهیٙی اٞهشْ ٔهبِی اػهت.       ٚجٛد داسداٞشْ ٔبِی ٚ اجتٙبة ٔبِیبتی 

اِهی   1389ػبَ، اص ػبَ  9اػت. دٚسٜ صٔب٘ی ایٗ پظٚٞؾ  ؿذٜ اػتفبدٜٔـبٞذٜ  6201ؿبُٔ  یا ٕ٘ٛ٘ٝ

ٜ  ٔطهشح  یٞبٝ یفشضجٟت آصٖٔٛ  ٔٛسداػتفبدٜآٔبسی  سٚؽ اػت. ؿذٜ ٌشفتٝدس ٘ظش  1397 دس  ؿهذ

ُ  ٘تبیج ٘ـبٖ داد ٗیٕٞچٙ .اػت تشویجی یٞب دادٜایٗ پظٚٞؾ، سٚؽ  وٙٙهذٜ ٞضیٙهٝ    تأثیش ٔتغیش تؼهذی

. ثشسػهی تهأثیش   اػهت  اٞشْ ٔبِی ثش ساثطٝ ثیٗ ٔیضاٖ اػتفبدٜ اص اٞشْ ٔهبِی ٚ اجتٙهبة ٔبِیهبتی ٔؼٙهبداس    

ٞبی سؿذ ٚ تهأثیش ٔٙفهی    ت ٚ فشكتٔتغیشٞبی وٙتشِی ٘یض حبوی اص تأثیش ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس ا٘ذاصٜ ؿشو

 .ثش ٔیضاٖ اػتفبدٜ اص اٞشْ ٔبِی اػت یػپبس مٝیٚثٚ ٔؼٙبداس ػٛدآٚسی، ػٛد تمؼیٕی ٚ تٛاٖ 

ثهش اجتٙهبة اص    ٔهإثش ػٛأهُ   یثشسػ» ( دس پظٚٞـی تحت ػٙٛا1396ٖٚ ٕٞىبساٖ ) ٟٔشثبٖ پٛس

 تیفیو ٘ذداد٘ـبٖ « یػّٕىشد ثب اػتفبدٜ اص ٔؼبدلات ػبختبس یبثیاسص یبسٞبیٚ تأثیش آٖ ثش ٔؼ بتیٔبِ

ٚ ا٘هذاصٜ ؿهشوت ثهش اجتٙهبة اص      یٔبِ تیتخلق حؼبثشع، ٔحذٚد ،یتیشیٔذ یٙب٘یاطٕ ؾیثافـب، 

ٔ   ٗیثه  یساثطهٝ ٔؼٙهبداس   یداسد. اص طشفه  یاثهش ٔؼٙهبداس ٚ ٔثجته    بتیٔبِ اػهتملاَ   حلهَٛ، سلبثهت ثهبصاس 

آٖ اػهت وهٝ    بٍ٘شیه ث ٗیٕٞچٙه  جیٔـبٞذٜ ٘ـذ. ٘تهب  بتیثب اجتٙبة اص ٔبِ یوبس ٔحبفظٝٚ  شٜیٔذ ئتیٞ

ثش ثبصدٜ حمٛق  ی٘ذاسد ِٚ یاثش ٔؼٙبداس یالتلبد افضٚدٜ اسصؽٚ  ٞب داساییثش ثبصدٜ  بتیاص ٔبِ ةاجتٙب

ثشسػههی  جٟههت داسد. یاثههش ٔؼٙههبداس ٚ ٔثجتهه یبتیههكههبحجبٖ ػههٟبْ، اسصؽ ؿههشوت ٚ ٚجههٝ ٘مههذ ػّٕ 

صدٜ حمهٛق  ، ثهب ٞهب  ایهی داسایٗ ٔتغیش ٘مهؾ ٔتغیهش ٔؼهتمُ ٚ ٔتغیشٞهبی ثهبصدٜ       اجتٙبة اص ٔبِیبت شیتأث

دس ٘ظهش  اسصؽ ؿهشوت ٚ ٚجهٝ ٘مهذ ػّٕیهبتی ٔتغیهش ٚاثؼهتٝ        ،التلهبدی  افضٚدٜ اسصؽ ،كبحجبٖ ػٟبْ
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ثهب اػهتفبدٜ اص    1394 تهب  1390 یٞهب  ػبَاص ؿشوت  103ایٗ ٔٙظٛس اطلاػبت  یثشا .اػت ؿذٜ ٌشفتٝ

  .اػت لشاسٌشفتٝ یٔٛسدثشسػ حذالُ ٔشثؼبت جضئی ٚ سٚؽ SmartPLS3 افضاس ٘شْ

 ٘مهؾ  ؿهذت ػهشٔبیٝ ثهش اجتٙهبة ٔبِیهبتی:      شیتهأث ( پظٚٞـی ثب ػٙٛاٖ 2024) 1صٚٞشٚ ٚ ػٛا٘ذی

ٌزاسی  ایٗ ٔطبِؼٝ ثٝ ثشسػی تأثیش ؿذت ػشٔبیٝ. ٔؼئِٛیت اجتٕبػی ؿشوت ا٘جبْ داد٘ذ وٙٙذٜٗ ییتؼ

پشداصد. جٕؼیهت   وٙٙذٜ ٔی یه ٔتغیش تؼذیُ ػٙٛاٖ ثٝثش اجتٙبة ٔبِیبتی ثب ٔؼئِٛیت اجتٕبػی ؿشوتی 

 2016ٞهبی   ثٛسع اٚساق ثٟبداس ا٘ذٚ٘ضی دس ػبَ ؿذٜ دس ٞبی ٔؼذ٘ی ثجت ؿبُٔ ؿشوت ٔٛسداػتفبدٜ

ٕ٘ٛ٘هٝ اػهت    16ؿٛد. ٕ٘ٛ٘ٝ ایٗ ٔطبِؼهٝ ؿهبُٔ    ؿشوت سا ؿبُٔ ٔی 38 دسٔجٕٛعاػت وٝ  2019تب 

دادٜ اػت.  64ای ؿبُٔ  ٞبی ٔـبٞذٜ ٚ دادٜ ا٘ذ ؿذٜ ا٘تخبةٌیشی ٞذفٕٙذ  وٝ ثش اػبع تىٙیه ٕ٘ٛ٘ٝ

ٞهب   ٞبی ٔبِی ػبلا٘ٝ وبُٔ ؿشوت ٘ٛیٝ ثٝ ؿىُ كٛستٞبی وٕی ثب ٔٙبثغ دادٜ ثب ایٗ ٔطبِؼٝ اص سٚؽ

ٝ  وٙذ. ٘تبیج ایٗ ٔطبِؼٝ ٘ـبٖ ٔی اػتفبدٜ ٔی ٌهزاسی ثهش اجتٙهبة ٔبِیهبتی      دٞذ وٝ ٔتغیش ؿذت ػهشٔبی

ُ  تأثیش داسد ٝ         ٚ ٔتغیش تؼهذی ٌهزاسی ٚ   وٙٙهذٜ ٔؼهئِٛیت اجتٕهبػی ؿهشوتی ساثطهٝ ثهیٗ ؿهذت ػهشٔبی

 .وٙذ اجتٙبة ٔبِیبتی سا تؼذیُ یب تمٛیت ٔی

ٔههبِی:  دٞٙههذٜ ؿههتبةدس پظٚٞـههی ثههب ػٙههٛاٖ تٟههٛس ٔبِیههبتی ٚ   ( 2023) 2چیههبسیٙی ٚ ٕٞىههبسٖ

، ػلاٜٚ ثش تأویذ ثش ٘مؾ فشاس ٔبِیبتی ٔتحذٜ بلاتیاثخؾ ؿشوتی ثشای چشخٝ تجبسی  ُیٚتحّٝ یتجض

وههٝ پیبٔههذٞبی   دٞٙههذ یٔههسا اسائههٝ  یا دٌٚب٘ههٝیههه ٔىب٘یؼههٓ تههأٔیٗ ٔههبِی، ٘تیجههٝ      ػٙههٛاٖ ثههٝ

. اَٚ، ٔـشٚط ثٝ ؿٛن سیؼهه، فهشاس   وٙذ یٔثشای تحّیُ چشخٝ تجبسی ایجبد  یپٛؿ چـٓ شلبثُیغ

ٚ ٘ٛػههب٘بت وههلاٖ التلههبدی سا ثههٝ ٔیههضاٖ   وٙههذ یٔههٔههبِی سا تمٛیههت  دٞٙههذٜ ؿههتبةٔبِیههبتی اثههشات 

ثبػهث تخلهیق ٔجهذد ٔٙهبثغ اص      صا دسٖٚ. دْٚ، پٛیهبیی فهشاس ٔبِیهبتی    وٙهذ  یٔه تمٛیت  یتٛجٟ لبثُ

 .ؿٛد یٔثٝ ٔلشف دس چشخٝ تجبسی  ٔلبسف تِٛیذی

                                                             
1Zuhro & Suwandi  

1Chiarini et a 
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وبسوٙهبٖ، سؿهذ    یبیه تهأثیش تؼٟهذات ٔضا  »( دس پظٚٞـهی تحهت ػٙهٛاٖ    2021) 1ٔبسفیب٘ب ٚ پهٛتشا 

ثشسػهی ػهطح    خهٛد سا  ٞهذف تحمیهك  « بتیػٛد ثش اجتٙبة اص ٔبِ تیشیٚ ٔذ ٝیفشٚؽ، ؿذت ػشٔب

ٞهبی ٔضایهبی وبسوٙهبٖ، سؿهذ فهشٚؽ،       اجتٙبة ٔبِیبتی دس كٙؼت تِٛیذ دس ا٘هذٚ٘ضی ٚ ٘مهؾ ثهذٞی   

    ٝ ٌیهشی   ؿذت ػشٔبیٝ ٚ ٔذیشیت دسآٔذ دس تأثیشٌزاسی ثش ایٗ ٔٛضٛع اػهت. ایهٗ ٔطبِؼهٝ اص ٕ٘ٛ٘ه

َ  (IDX) ؿشوت تِٛیهذی وهٝ دس ثهٛسع اٚساق ثٟهبداس ا٘هذٚ٘ضی      78ٞذفٕٙذ اػتفبدٜ وشدٜ ٚ   اص ػهب

ٜ  ا٘تخهبة ٞبی تحمیهك   ٕ٘ٛ٘ٝ ػٙٛاٖ ثٝا٘ذ،  فٟشػت ؿذٜ 2019تب  2016 ٔـهبٞذٜ   312 تیه دسٟ٘بٚ  ؿهذ

ٜ  دػت ثٝؿشوت -ػبَ ٜ    آٔهذ ٝ یسئ ئهت یٞٞهبی   اػهت. ٘تیجهٝ سٌشػهیٖٛ داد ثهب اػهتفبدٜ اص ٔهذَ اثهش      ؼه

ٞبی ٔضایبی وبسوٙبٖ تأثیش ٔٙفی ثهش اجتٙهبة ٔبِیهبتی     دٞذ وٝ ثذٞی تلبدفی ؿٛاٞذ لٛی سا ٘ـبٖ ٔی

سؿذ فشٚؽ، ؿذت ػهشٔبیٝ ٚ ٔهذیشیت دسآٔهذ تهأثیش ٔثجهت ثهش اجتٙهبة ٔبِیهبتی          وٝ یدسحبِداس٘ذ، 

 .داس٘ذ

خههٛة،  یؿههشوت تیههحبوٕتههأثیش » ( دس پظٚٞـههی تحههت ػٙههٛا2021ٖ) 2بیههٚ ِٔٛ بتٕٛوٛیذیههٚ

ٚ  شٜیٔهذ  ئهت یٞ٘ـبٖ داد٘ذ اػتملاَ « بتیٚ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثش اجتٙبة اص ٔبِ ٝی، ؿذت ػشٔبیػٛدآٚس

 ؿهذٜ  یثشسػ یٔلشف یٞبی وبلاٞب دس ؿشوت بتیثش اجتٙبة اص ٔبِ یتٛجٟ لبثُتأثیش  یٟ٘بد تیٔبِى

ٚ ا٘ذاصٜ ؿهشوت تهأثیش    ٝی، ؿذت ػشٔبی، ػٛدآٚسیحؼبثشػ تٝیدس ٔٛسد وٕدس ایٗ پظٚٞؾ ٘ذاسد. 

ٜ  ىهشد یسٚ .داسد یٔلهشف  ثب وبلایٞبی  دس ؿشوت بتیثش اجتٙبة اص ٔبِ یتٛجٟ لبثُ دس  ٔٛسداػهتفبد

اػههت. جٕؼیههت ایهٗ ٔطبِؼههٝ ؿههبُٔ تٕههبٔی   تٛكهیفی ایهٗ تحمیههك، سٚیىههشد وٕهی ثههب ٘ههٛع تحمیههك   

 دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ا٘هذٚ٘ضی  2019-2015ٞبی  ٞبی وبلاٞبی ٔلشفی اػت وٝ دس ػبَ ؿشوت

(IDX) ٜفٟشػت ؿذ   ٖ ٜ ثٙهبثشایٗ، ٕ٘ٛ٘هٝ   اػهت   ؿهشوت   53ٞهب   ا٘ذ وهٝ تؼهذاد آ دس ایهٗ   ٔٛسداػهتفبد

 اػت. ؿذٜ ا٘تخبةٙذ ٌیشی ٞذفٕ ٚ تىٙیه ٕ٘ٛ٘ٝ یتلبدف شیغٌیشی  ٔطبِؼٝ اص سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ

                                                             
2 Marfiana et al 
3 Widiatmoko & Mulya. 
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 یثهشا  ٞهب  داسایهی ، اٞهشْ ٚ ثهبصدٜ   ٝیتأثیش ؿذت ػهشٔب »( دس پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ 2021) 1فجشیب٘ب

٘ـهبٖ داد وهٝ   « یفٟشػت ؿهذٜ دس ثهٛسع اٚساق ثٟهبداس ا٘هذٚ٘ض     یٔؼذ٘ غیدس كٙب بتیاجتٙبة اص ٔبِ

ٟ  لبثُتأثیش  ٞب داسایی٘ذاسد. ثبصدٜ  بتیثش اجتٙبة اص ٔبِ یتٛجٟ لبثُٚ اٞشْ تأثیش  ٝیؿذت ػشٔب  یتهٛج

ٓ  طٛس ثٝ ٞب داساییٚ ثبصدٜ  ی، اٞشْ ٔبِٝیداسد ٚ ؿذت ػشٔب بتیدس فشاس اص ٔبِ ٖ  ٞه ثهش اجتٙهبة اص    صٔهب

ؿهشوت ٔؼهذ٘ی وهٝ دس     48تحمیك ثب اػتفبدٜ اص  ٗیا .داسد یتٛجٟ لبثُتأثیش  یٔؼذ٘ غیدس كٙب بتیٔبِ

ْ ، ا٘هذ  ؿذٜ ثجت 2019تب  2015ثٛسع اٚساق ثٟبداس ا٘ذٚ٘ضی دس دٚسٜ  ٜ  ا٘جهب اػهت. ثهب اػهتفبدٜ اص     ؿهذ

ٜ  ا٘تخهبة ٌیشی ٞذفٕٙذ، ٕ٘ٛ٘هٝ   سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ ؿهشوت اػهت، ثٙهبثشایٗ     14دس ایهٗ تحمیهك ؿهبُٔ     ؿهذ

دس ایٗ تحمیك سٌشػیٖٛ خطی چٙذٌب٘ٝ اػت.  ٔٛسداػتفبدٜ. سٚؽ تحّیُ اػت 70ٞب  ٔجٕٛع ٕ٘ٛ٘ٝ

ٝ  یدسحهبِ ٞؼهتٙذ،   ٞهب  داساییٚ ثبصدٜ  ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ایٗ تحمیك ؿبُٔ ؿذت ػشٔبیٝ، اٞشْ ٔبِی  وه

 ٔتغیش ٚاثؼتٝ اجتٙبة ٔبِیبتی اػت.

ٔـخق ؿهشوت،   ٞبیٚیظٌیسٚاث  »( دس پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ 2020) 2ایىبپٛتشا ٚ ٕٞىبساٖ

٘ـههبٖ داد٘ههذ « یؿههٛاٞذ اص ا٘ههذٚ٘ض ی: ثشخههبتیههاص ٔبِ اجتٙههبةٚ  یٟ٘ههبد تیهه، ٔبِىٝیؿههذت ػههشٔب

-یتهأثیش ٔه   بتیه ثهش اجتٙهبة اص ٔبِ   یتب حهذ  یٟ٘بد تیٚ ٔبِى، ا٘ذاصٜ ؿشوت ٔبِی، اٞشْ یػٛدآٚس

 یوٕه  ىهشد یٔطبِؼٝ اص سٚ ٗیا ٌزاسد.یتأثیش ٕ٘ بتیثش اجتٙبة اص ٔبِ ، ؿذت ػشٔبیٝحبَٗ یثباٌزاسد. 

أهلان،   یٞهب  ؿهبُٔ ؿهشوت   كیه تحم ٗیه ا تیه . جٕؼوهشدٜ اػهت  اػتفبدٜ  یفیتٛك كی٘ٛع تحم ٚ اص

ؿهشوت اػهت وهٝ دس ثهٛسع اٚساق      63ثهٝ تؼهذاد    2017تهب   2013اص ػبَ  ٚػبص ػبختٔؼتغلات ٚ 

ثهٛد.   تؿهشو  31ٔطبِؼهٝ ؿهبُٔ    ٗیه ا یٞب ٕ٘ٛ٘ٝ وٝ یدسحبِا٘ذ.  ( فٟشػت ؿذIDXٜ) یثٟبداس ا٘ذٚ٘ض

 چٙذٌب٘ٝ اػت. یخط ٖٛیسٌشػ ُی، تحّٔٛسداػتفبدٜ یٞب دادٜ ُیسٚؽ تحّ

ٖ  2019پبتیبػیٙب ٚ ٕٞىبساٖ ) : بتیه اص ٔبِ اجتٙهبة ٚ  ٝیؿهذت ػهشٔب  » ( دس پظٚٞـی تحهت ػٙهٛا

ِٛ ا٘جبْ داد٘ذ. دس ایٗ پظٚٞؾ، تهأثیش  « یدس ا٘ذٚ٘ض یاپشٚ٘ذٜ ٝ ی، وٕیاجتٕهبػ  تیٔؼهئ ، یحؼبثشػه  ته

ٝ  یٟ٘بد تیٚ ٔبِى شٜیٔذ ئتیٞ، ٘ؼجت شٜیٔذ ئتیٞ ٖ  ثه ٝ   ییٞهب  ثخهؾ  ػٙهٛا  ذٜیه ثهش پذ  اص ؿهذت ػهشٔبی

                                                             
4 Febriana. 
1 Eka Putra et al. 
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ثهش اجتٙهبة اص    یٟ٘هبد یهت  ٚ ٔبِى یحؼبثشػ تٝیوٝ وٕ داد٘ـبٖ ثشسػی ؿذ. ٘تبیج  بتیاجتٙبة اص ٔبِ

ُ تهأثیش   یّیتؼذ شیٔتغ ػٙٛاٖ ثٝ ٝیؿذت ػشٔب وٝ یدسحبِ داسد.تأثیش  بتیٔبِ ٟ  لبثه ِٛ   یتهٛج  تیثهش ٔؼهئ

دس ساثطٝ  وٙٙذُٜ یتؼذ شیٔتغ هی ػٙٛاٖ ثٝسا  ٝیٔطبِؼٝ ساثطٝ ؿذت ػشٔب ٗیا ؿشوت ٘ذاسد. یاجتٕبػ

ٜ  یثشسػه  یدس ا٘هذٚ٘ض  یبتیه ثب اجتٙهبة ٔبِ  ِٛ  ایهٗ تحمیهك  . دس اػهت  وهشد ٝ یوٕ ،یاجتٕهبػ  تیٔؼهئ  ته

ٝ سا  یٟ٘هبد  تیه ٚ ٔبِى ٛ٘شیؼه یوٕ ئتی٘ؼجت ٞ ٛ٘ش،یؼیوٕ ئتیٞ ،یحؼبثشػ ٖ  ثه ؿهذت   یاجهضا  ػٙهٛا

ٝ ؿذٜ اػهت  لشاسٌشفتٝ یٔٛسدثشسػ یبتیاجتٙبة ٔبِ ذٜیدس پذ ٝیػشٔب  یٞذفٕٙهذ ثهشا   یشیه ٌ . اص ٕ٘ٛ٘ه

دس ثٛسع  ؿذٜ ثجت یدادٜ ثب٘ى 32ؿبُٔ  كیتحم. ٔجٕٛع ٕ٘ٛ٘ٝ اػت ؿذٜ اػتفبدٜٞب  دادٜ یآٚس جٕغ

 .اػت یاٚساق ثٟبداس ا٘ذٚ٘ض

٘مُ ٚ ا٘تمبلات، ؿذت  یٌزاس ٕتیلتأثیش »( دس پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ 2018) 1تٛفیك ٚ تشتیبستٛ

٘ـهبٖ  « ا٘هذاصٜ ؿهشوت   ٌهش  ُیتؼهذ تٛجٝ ثهٝ ٘مهؾ    ثب بتیثش اجتٙبة اص ٔبِ یٔبِدسٔب٘ذٌی ٚ  ٝیػشٔب

ٕٞچٙهیٗ   داسد. ، تهأثیش ٔثجهت  بتیه ثش اجتٙبة اص ٔبِ یتٛجٟ لبثُ طٛس ثٝ یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیلوٝ داد٘ذ 

داسد.  ی، تههأثیش ٔٙفههبتیههثههش اجتٙههبة اص ٔبِ یتههٛجٟ لبثههُ طههٛس ثههٝ یٔههبِ ٘تههبیج ٘ـههبٖ داد دسٔب٘ههذٌی

-ٕهت یل ٗیٚ ا٘ذاصٜ ؿشوت ساثطهٝ ثه   ٌزاسدیتأثیش ٕ٘ بتیثش اجتٙبة اص ٔبِ ٝیؿذت ػشٔب وٝ یدسحبِ

-یٕ٘ه  ُیسا تؼهذ  بتیاص ٔبِ یشیجٌّٛ جٝیدس٘ت ٝیٚ ؿذت ػشٔب یٔبِ دسٔب٘ذٌی، ٚا٘تمبَ ٘مُ یٌزاس

ٞؼهتٙذ.   یاص ثٛسع اٚساق ثٟبداس ا٘هذٚ٘ض  ٝیثب٘ٛ یٞب ، دادٜپظٚٞؾ ٗیدس ا ؿذٜ اػتفبدٜ یٞب دادٜ وٙذ.

دس دٚسٜ  یاػهت وهٝ دس ثهٛسع اٚساق ثٟهبداس ا٘هذٚ٘ض      یؿشوت ٔؼهذ٘  41ؿبُٔ  كیتحم ٗیا تیجٕؼ

ٔطبِؼهٝ اػهتفبدٜ خٛاٞٙهذ     ٗیٕ٘ٛ٘ٝ دس ا یوٝ ثشا ییٞب ا٘ذ. تؼذاد ؿشوت فٟشػت ؿذٜ 2017تب  2013

ٜ  یّه یؿشوت اػت. اثهضاس تحّ  16ؿذ،  چٙذٌب٘هٝ ثهب    ٖٛیسٌشػه  ُیه ٔطبِؼهٝ، تحّ  ٗیه دس ا ٔٛسداػهتفبد

 شیدسثههبسٜ تههأث یٚ وؼههت ؿههٛاٞذ تجشثهه یٔمبِههٝ ثشسػهه ٗیههاػههت. ٞههذف ا وٙٙههذُٜ یتؼههذ یشٞههبیٔتغ

ٖ  ثٝثب ا٘ذاصٜ ؿشوت  یبتیثش اجتٙبة ٔبِ ٝیٚ ؿذت ػشٔب یثحشاٖ ٔبِ ،یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیل  هیه  ػٙهٛا

 اػت. وٙٙذُٜ یتؼذ شیٔتغ

                                                             
2 Taufiq & Tertiarto. 
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 تحقیق روش. 4

ٜ  یٔهبِ  یٞهب  یشیٌٓ یتلٕ یٙذتٛا٘ذ دس فشآیٔ یكتحم یٗا اص حبكُ یج٘تب وٝٗ یا یُثٝ دِ  ٔٛسداػهتفبد

 یٗاستجبط ٚ تأثیش ث یبثیٔحمك ثٝ اسص اصآ٘جبوٝ ت.اػ یٞذف وبسثشد اصِحبظ یكتحم یٗا یشد،لشاس ٌ

 یٗا سیٔبآ جبٔؼٝاػت.  تحّیّی – یفیتٛك یتٔبٞ اص٘ظش یكتحم یٗا ،پشداختٝ اػت یشچٙذ ٔتغ یبدٚ 

تب  1392صٔب٘ی  دٚسٜ دس اٖتٟش داسثٟباٚساق  سعثٛدس  ؿذٜ شفتٝیپز یٞب ؿشوت ْتٕب ؿبُٔ ،ٞؾٚپظ

 ٕ٘ٛ٘ٝدس  ،ثبؿٙذ یشص یٞبسٔؼیب حبئض وههٝ یآٔههبس جبٔؼٝدس  دٔٛجٛ یٞههب ؿههشوتوّیٝ  .اػههت 1401

 .ػتاتحمیك حزفی ػیؼتٕبتیه  یشیٌ ٕ٘ٛ٘ٝ سٚؽ تیتشتٗ یا ثٝ. ا٘ذ ؿذٜ ا٘تخبةتحمیك 

ٝ یپز داسثٟباٚساق  سعثٛ دس 1392وٝ لجُ اص ػهبَ   ییٞب ؿشوت .1 ٜ  شفته  1401 َػب ٖپبیب تبٚ  ؿهذ

 .ثبؿٙذ سعِیؼت ثٛ دس٘یض 

 ٔبِی ٗیتههأٔ ٔإػؼههبتٚ  ٔبِی یٞبیٌشػطٝٚ ٚا ٞبثب٘ه ،ثیٕٝ اسی،ٌزػشٔبیٝ ٞههبی وههتؿش .2

 ٚختی ایىٙٛ ِْیُ ػذد ٔبِی ثٝ یٌشػطٝٚا ٚ اسیٌزػشٔبیٝ یٞبؿشوت َٛؿٕ ْػذ ٘جبؿٙذ.

 یٗا دػٛ پٛؿؾ ٜػٕذ ثخؾ. اػهههتخذٔبتی  ٚ یتِٛیذ یٞبؿشوت ثب ٞبآٖ ؼهههٝیٔمب تیهههلبثّ

 یٞهب  ٌضاسؽ جٝیدس٘ت. فتذأی قتفبا ٞبآٖ پزیش ػشٔبیٝ یٞبؿشوت دػٛ تمؼیٓ حیٗ ٞبؿشوت

 ْػٟب صاسثب ٖفؼبلا د٘ض یٕٞیت وٕتشاص ا ٞبؿشوت یشػب ثب ٔمبیؼٝ دس ٞبآٖ یا دٚسٜ بٖیهههههههههههٔ

 ٕٞیٗ ثٝ فـبایی اجشا ِؼُٕساػتٛد 10ٔههبدٜ  3 ٜتجلش عػبا ثشضههٕٗ ایٙىههٝ   .ٞؼتٙذ سداسثشخٛ

 .٘ذاٜؿذ ٔؼتثٙب اسدثشخی ٔٛ اصِیُ د

ٝ ٞههب ؿهشوت  .3  ثیـتش( ٔمبیؼٝ لبثّیت ؿتٗدا ایثش) اػههفٙذٔبٜ ٖپبیب ثٝ ٔٙتٟی ٞههب آٖ ٔبِی َػب یی وه

 .ثبؿذ

 .ثبؿٙذ ٘ذاؿتٝ یٔبِ َتغییش ػب (1392-1401) یٔٛسدثشسػ دٚسٜطی دس  وٝ ٞبیی ؿشوت .4

 .ثبؿذ عػتشدس د ،ػتا بصیٔٛسد٘ ٞؾٚپظ یٗا ْ٘جبا ایثش ،ٞب آٖ یٞبدادٜ یی وٝٞب ؿشوت .5

 .٘جبؿٙذ یٔتٛاِ ٜٔب ؿؾ اص ؾیثٔؼبٔلاتی  لفٝٚ داساییی وٝ ٞب ؿشوت .6
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 ّا دادًُحَُ غرتالگری  -1جذٍل 

 ّاتعذاد ضرکت احل اًتخاب ًوًَِ ًْاییهر

 435 اٍراق تْادار ّای هَجَد در تَرس کل ضرکت

 121 ًیستّایی کِ اطلاعات آى در دسترس ضرکت

 55 تغییر در دٍرُ هالی داضتِ تاضٌذکِ  ّایی ضرکت

 65 ّای گرٍُ هالی ضرکت

 75 ّایی کِ تَلف در عولیات داضتِ تاضٌذضرکت

 121 صًْایی پژًٍّوًَِ 

 ٔٙجغ: ثٛسع اٚساق ثٟبداس

 مدل تحقیق. 5

 فـشدٌی ػشٔبیٝ ؿشوت ثش اجتٙبة ٔبِیبتی تأثیش داسد.فشضیٝ پظٚٞؾ: 

 اػت: ؿذٜ اػتفبدٜتحمیك ٚ ثب تٛجٝ ثٝ ٞذف تحمیك اص ٔذَ صیش  ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ

(1) TAit = β0 + β1 CIit β2 LOSSit + β3 MTBit + β4 CFOit + β5 CFVit + β6 

AGit + β7 INVENTORYit + β8 INTANGIBLESit + β9 PRICEit + εit  
 

 ها آنی زیگ انداسهمتغیزها و نحوه 

ٝ فـشدٌی ػشٔبیٝ ٚاثؼتٝ ٚ  یشٔتغ ػٙٛاٖ ثٝاجتٙبة ٔبِیبتی ؿبُٔ:  یكتحم یٗا یشٞبیٔتغ ٖ  ثه  یهش ٔتغ ػٙهٛا

ی، بتیٚجٜٛ ٘مذ ػّٕ بٖیجش بسیا٘حشاف ٔؼصیبٖ ؿشوت، سؿذ ؿشوت، جشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی،  ٔؼتمُ ٚ

فهشٚؽ خهبِق پهٙج     بسیه ا٘حهشاف ٔؼ ، ٞب داساییٔٛاد ٚ وبلا ثٝ جٕغ  ی٘ؼجت ٔٛجٛد، ٞب داساییسؿذ 

ٚ  ٞب داساییثٝ جٕغ  آلاتٗیٚ ٔبؿ ضاتی٘ؼجت أٛاَ، تجٟ، ٞب داساییػبَ لجُ ؿشوت ثٝ اسصؽ ثبصاس 

 .ثبؿٙذ یٔپظٚٞؾ  یٗا یوٙتشِٔتغیش  ػٙٛاٖ ثٝ یتٓ طجیؼی لیٕت ػٟبٍِْبس

 (CIitگیزی فشزدگی سزمایه )نحوه انداسه

ٌیهشی  ؿشوت ا٘ذاصٜ فشٚؽ خبِقوُ  ثش ٞب داساییٞضیٙٝ اػتٟلان وُ  ٘ؼجت اصفـشدٌی ػشٔبیٝ 

بیغ ٔختّهف،  فؼهبَ دس كهٙ   ٞهبی ثیٗ فـشدٌی ػشٔبیٝ ؿهشوت  ؼٝیٔمبایجبد أىبٖ  ٔٙظٛس ثٝ. ؿٛد یٔ

 :ؿٛدٚصٖ دادٜ ٔی صیش كٛست ثٝ ؿذٜ ٔحبػجٝٞب تٛػ  ٘ؼجت فـشدٌی ػشٔبیٝ ؿشوت
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ْ   ٚاػطٝ ثٌٝیشی ٔیبٍ٘یٗ تٕبْ كٙبیغ وٝ ا٘ذاصٜ .1 ٞهبی  ؿهشوت  تمؼیٓ جٕغ ٞضیٙٝ اػهتٟلان تٕهب

 .ؿٛدٔحبػجٝ ٔیكٙؼت(  12)ٔـَٕٛ دس ٕ٘ٛ٘ٝ ثش تؼذاد كٙبیغ 

ٔحبػهجٝ   اػهتٟلان ٞش كٙؼت ثهش ٔیبٍ٘یٗ تٕهبْ كههٙبیغ   تمؼیٓ جٕغ ٞضیٙٝ ٚاػطٝ٘ؼجت وٝ ثٝ  .2

 (.100،1389)خذادای ٚ ػشفب٘ی،  ؿٛدٔی

 (TAitگیزی اجتناب مالیاتی ) نحوه انداسه

ٌهشدد وهٝ ایهٗ ٘هش  اص ٘ؼهجت وهُ ٞضیٙهٝ        ٔبِیبتی اػتفبدٜ ٔهی  ٔإثشثشای ٔحبػجٝ ایٗ ٔتغیش، اص ٘ش  

ؿهٛد )خهب٘ی ٚ ٕٞىهبساٖ،    ِیهبت حبكهُ ٔهی   ٔبِیبت ثش دسآٔهذ ثهش وهُ ػهٛد حؼهبثذاسی لجهُ اص ٔب      

53،1393.) 

 گیزی متغیزهای کنتزلی نحوه انداسه

LOSSit دٜ ثبؿذ، ایٗ ٔتغیش ثشاثش یه ٚ دس صیبٖ یٔٛسدثشسػ: ٔتغیش صیبٖ ؿشوت اػت. اٌش ؿشوت

-دٜ اص پشداخت ٔبِیبت ٔؼهبف ٚ حتهی ٔهی   ٞبی صیبٖ ثشاثش كفش خٛاٞذ ثٛد. ؿشوت كٛست ٗیاغیش 

 ٔٙتمُ وٙٙذ. یآتیت ٔبِیبت صیبٖ خٛد سا ثٝ ػبَ تٛا٘ٙذ ٔؼبف

MTBit:         ٖٔتغیش سؿذ ؿشوت ٚ ثشاثش اػت ثهب ٘ؼهجت اسصؽ ثهبصاس ثهٝ اسصؽ دفتهشی حمهٛق كهبحجب

 ػٟبْ.

CFOitٖؿشوت  یبتی٘مذ ػّٕ بٖیدٞٙذٜ جش: ٘ـبi  َدس ػبt بٖیه پب یٞبییػت وٝ ثب جٕغ داساا  َ  ػهب

ی ثهبلاتش  یبتیه ػّٕداس٘ذ، احتٕبلاً ػٛد  یثبلاتش یبتیٞبی وٝ ٚجٜٛ ٘مذ ػّٕ ؿشوت اػت. ؿذٜ ٍٕٞٗ

 .داس٘ذ یبتیاجتٙبة ٔبِ یثشا یـتشیث ضٜیِزا اٍ٘ .خٛاٞٙذ پشداخت ضی٘ یثبلاتش بتیٚ ٔبِ داؿتٝ

CFVitؿهشوت پٙج ػبَ لجُ  یبتیٚجٜٛ ٘مذ ػّٕ بٖیجش بسی: ا٘حشاف ٔؼ i  دس َ ثهٝ اسصؽ ثهبصاس    t ػهب

داؿهتٝ ثبؿهٙذ، احتٕهبلاً ثهب      یثهبلاتش  یبتیه جهٜٛ ٘مهذ ػّٕ  ٚ بٖیه جش ؼهیوٝ س ییٞب. ؿشوتٞب داسایی

 .ٕٞشاٜ ٞؼتٙذ ضی٘ یـتشیث یبتیٔبِ ؼهیس

:AGit دس ػبَ ٞب داساییوٝ ثشاثش اػت جٕغ  ٞب داساییسؿذ  شیٔتغ t دس  ٞهب  داسایهی جٕهغ   یٟٔٙب َ  ػهب

1- t دس ػبَ  ٞب داساییجٕغ  ثشٓ یتمؼt-1. 
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INVENTORYit : ؿههشوت  ید ٚ وههبلأههٛا یثشاثهش اػههت ثههب ٘ؼههجت ٔٛجههٛدi َدس ػههب t جٕههغ ثهه ٝ

 ٞب داسایی

INTANGIBLESit:  ا٘حشاف ٔؼیبس فشٚؽ خبِق پٙج ػبَ لجُ ؿشوتi  َدس ػبt ٝاسصؽ ثهبصاس   ث

 .ٞب داسایی

PRICEit:  ثشاثش اػت ثب ٍِبسیتٓ طجیؼی لیٕت ػٟبْ ؿشوتi  َدس پبیبٖ ػبt. 

 تحقیقهای  یافته. 6

 آمار توصیفی

ثشاصؽ ؿهذٜ   یٞب ٔذَدس  ٞب آٖثشای ٞش یه اص  ؿذٜ اػتفبدٜٔتغیشٞب ٚ ٕ٘بد لجُ اص ا٘جبْ ٔشاحُ فٛق 

 :ٌشد٘ذ یٔصیش ٔؼشفی  كٛست ثٝ

 هتغیرّای تحمیك -2جذٍل 

 ًواد هتغیر هتغیر

 TA هالیاتی اجتٌاب

 CI سرهایِ فطردگی

 LOSS ضرکت زیاى

 CFO ضرکت عولیاتی ًمذ جریاى

 CFV عولیاتی ًمذ ٍجَُ جریاى هعیار اًحراف

 AG ّا دارایی رضذ

 INV ّا دارایی جوع تِ ضرکت کالای ٍ هَاد هَجَدی ًسثت

 INT خالص فرٍش هعیار اًحراف

 PRICE سْام لیوت طثیعی لگاریتن

 MTB ضرکت رضذ

 تحمیك ٞبی یبفتٝٔٙجغ: 

 حجٕهی  ثهب  ٚلتی ٔحمك یه. ٛدؿ ثشداؿتٝ ٔـخلی ٔمذٔبتی ٞبیلذْ ثبیذ ٞب دادٜ آ٘بِیض اص لجُ

ٝ  اػهت  ضهشٚسی  ؿهٛد  یٔه  سٚ سٚثٝ تحمیك ثشای ؿذٜ یٌشدآٚس وٕی اطلاػبت اص ٖ  ثه  ٚ یدٞه  ػهبصٔب

 ٚ ؿهٛد  آؿىبس ٞب دادٜ پٟٙبٖ ٘ىبت تب وٙذ الذاْ دسن لبثُ ٚ داس یٔؼٙ كٛست ثٝ ٞب آٖ وشدٖ خلاكٝ

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-0

6-
22

 ]
 

                            18 / 31

http://qjfep.ir/article-1-1662-en.html


 129   ...یاتیبر اجتناب مال  هیسرما یفشردگ ریتأث

 
 

. پهشداصد  یٔه  ٞهب دادٜ اوتـهبفی  ػیثشس ثٝ اثتذا ثشٚد، آٔبسی یٞب آصٖٔٛ ػشاؽ ثٝ ٕبًیٔؼتم آ٘ىٝ اص لجُ

ٓ  تٛكیفی آٔبس ٔٛضٛع ٝ  ٚ تٙظهی ٝ  ٚ تشػهیٕی  ٕ٘هبیؾ  ٞهب،  دادٜ ثٙهذی  طجمه ُ  اص ٔمهبدیشی  ٔحبػهج  لجیه

ٝ  اػ هبی  یىبیهه  ٔـخلبت اص حبوی وٝ اػت ... ٚ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ،  پهغ . اػهت  ٔٛسدثحهث  جبٔؼه

ٗ  ثٝ تٛكیفی آٔبس یٞب سٚؽ ٜ  ٔٙظهٛس  ٕٞهی ك ثهٝ تٛكهیف   دس ایهٗ ثخهؾ اص تحمیه    .ؿهٛد  یٔه  اػهتفبد

 .ٓیپشداص یٔ ٔٛسدٔطبِؼٝٔتغیشٞبی 

 

 آهار تَصیفی توام هتغیرّای تحمیك -2جذٍل 

 آهار تَصیفی هتغیرّای پیَستِ تحمیك

 اًحراف هعیار کوتریي تیطتریي هیاًِ هیاًگیي هتغیر ًواد

TA 11/1 -36/1 9/1 11/1 115/1 هالیاتی اجتٌاب 

CI 17/1 1111/1 88/1 2/1 24/1 سرهایِ فطردگی 

CFO 13/1 -37/1 7/1 1/1 115/1 ضرکت عولیاتی ًمذ جریاى 

CFV 
 ًمذ ٍجَُ جریاى هعیار اًحراف

 عولیاتی
14/1 13/1 25/1 1115/1 13/1 

AG 31/1 -47/1 48/1 17/1 25/1 ّا دارایی رضذ 

INV 
 ضرکت کالای ٍ هَاد هَجَدی ًسثت

 ّا دارایی جوع تِ
24/1 23/1 89/1 1 14/1 

INT 1/1 113/1 87/1 18/1 1/1 خالص فرٍش هعیار رافاًح 

PRICE 15/1 11/6 5/12 4/8 6/8 سْام لیوت طثیعی لگاریتن 

MTB 2/4 -7/14 6/27 4/2 76/3 ضرکت رضذ 

 آمار توصیفی متغیر گسسته تحقیق

 هتغیر متغیر
تعذاد 

 صفر
  درصذ تعذاد یک درصذ

LOSS 4/9 113 6/91 1178 زیاى ضرکت  

 تحمیك ٞبی بفتٝی ٔٙجغ:
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. ٌهشدد  یٔه تحمیك ٔـبٞذٜ  یٔٛسدثشسػتٛكیفی ٔشثٛط ثٝ ٔتغیشٞبی  یٞب آٔبسٜدس جذَٚ فٛق 

ثهٛدٜ وهٝ ثهب آٔهبسٜ      115/0ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیش ٚاثؼتٝ اجتٙبة ٔبِیبتی ثشاثش  ؿٛد یٔوٝ ٔلاحظٝ  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

ثهب ا٘حهشاف ٔؼیهبس     24/0تغیهش فـهشدٌی ػهشٔبیٝ    ٔیب٘ٝ اختلاف ثؼیبس ا٘ذوی داسد. ٕٞچٙیٗ ٔیبٍ٘یٗ ٔ

ٞهبی   دسكهذ ؿهشوت   6/90وٝ ٔـٟٛد اػت  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ. دس ٔٛسد ٔتغیش صیبٖ ؿشوت ٘یض اػت 17/0

ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیش سؿهذ   تٛاٖ یٔ. ٕٞچٙیٗ ا٘ذ ثٛدٜصیبٖ دٜ  ٞب آٖدسكذ  4/9فبلذ صیبٖ ٚ تٟٙب  ٔٛسدٔطبِؼٝ

ٔیبٍ٘یٗ داسای  طٛس ثٝ ٔٛسدٔطبِؼٝٞبی  ٛد وٝ ؿشوتثیبٖ ٕ٘ ٌٛ٘ٝٗ یااػت  76/3ؿشوت سا وٝ ثشاثش 

. ٕٞچٙهیٗ اص ٔتغیهش   اػهت  -7/14ٚ وٕتشیٗ سؿذ  6/27سؿذ ٘ؼجتبً خٛثی ثٛدٜ وٝ ثیـتشیٗ سؿذ ثشاثش 

 ٗیه اثهٛدٜ وهٝ ثیهبٍ٘ش     115/0وٝ ٔیبٍ٘یٗ ایٗ ٔتغیهش   ؿٛد یٔجشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ؿشوت ٘یض ٔـبٞذٜ 

 ٗ داسای ٘مذ ػّٕیبتی ٔثجت ٞؼتٙذ.ٔیبٍ٘ی طٛس ثٝٞبی ثٛسػی  وٝ ؿشوت اػت

 نتایج آسمون فزضیه پژوهش

 ػشٔبیٝ ؿشوت ثش اجتٙبة ٔبِیبتی تأثیش داسد. یفـشدٌ فشضیٝ:

 ثشای ا٘جبْ آصٖٔٛ ایٗ فشضیٝ ٔذَ صیش ثشاصؽ خٛاٞذ ؿذ:

(2) 
T   =   +       + β2 LOSSit +  β3 MTBit +  β4 CFOit +  β5 CFVit 

+  β6 AGit +  β7 INVENTORYit +  β8 INTANGIBLESit 

+  β9 PRICEit +  εit 
دس ایٗ ثخؾ اص پظٚٞؾ ثٝ ثشاصؽ ٔذَ ٔشثٛط ثٝ فشضیٝ تحمیك خهٛاٞیٓ پشداخهت. ایهٗ ٔهذَ     

. اػهت ثیبٍ٘ش ثشسػهی ساثطهٝ ٔؼهتمیٓ ثهیٗ ٔتغیشٞهبی فـهشدٌی ػهشٔبیٝ ؿهشوت ٚ اجتٙهبة ٔبِیهبتی           

ٚاثؼتٝ اجتٙبة ٔبِیبتی، ٔتغیش ٔؼتمُ فـهشدٌی ػهشٔبیٝ   ٔتغیشٞبی ٔٛجٛد دس ایٗ ٔذَ ثٝ تشتیت ٔتغیش 

ٜ  جشیبٖ ٔؼیبس ؿشوت، ا٘حشاف ػّٕیبتی ٘مذ ؿشوت ٚ ٔتغیشٞبی وٙتشِی صیبٖ ؿشوت، جشیبٖ  ٚجهٛ

ٝ  ؿهشوت  وبلای ٚ ٔٛاد ٔٛجٛدی ، ٘ؼجتٞب داسایی ػّٕیبتی، سؿذ ٘مذ  ، ا٘حهشاف ٞهب  داسایهی  جٕهغ  ثه

 .ثبؿٙذ یٔؿشوت  سؿذ ػٟبْ ٚ لیٕت طجیؼی خبِق، ٍِبسیتٓ فشٚؽ ٔؼیبس
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 هذل فرضیِ تحمیك -3جذٍل 

 یدار یهعٌ tآهارُ  خطای استاًذارد ضرایة ًواد هتغیر

CI 18/1- 1/1 7/1- 18/1 

LOSS 34/1- 12/1 7/2- 116/1 

MTB 111/1 112/1 53/1 59/1 

CFO 16/1- 18/1 18/1- 92/1 

CFV 4/2- 12/1 3/2- 11/1 

AG 15/1- 12/1 13/2- 14/1 

INVENTORY 19/1- 19/1 98/1- 32/1 

INTANGIBLES 18/1 16/1 19/1 27/1 

PRICE 13/1- 12/1 38/1- 16/1 

C 57/1 25/1 26/2 12/1 

 کٌترل ضذ اثر سال ٍ صٌعت

 4/1 ضریة تعییي

 414/1 ضذُ لیتعذضریة تعییي 

 F 99/2آهارُ 

 111/1 هذل رگرسیًَی یدار یهعٌ

 تحمیك ٞبی بفتٝی ٔٙجغ:

ُ دس جذَٚ فٛق ٘تبیج حبكُ اص ثشاصؽ ٔهذَ سٌشػهیٛ٘ی    ٜ  لبثه ٖ . اػهت  ٔـهبٞذ ٝ  ٕٞهب وهٝ   ٌٛ٘ه

داسی حبكهُ اص  ثٛدٜ ٚ ٕٞچٙیٗ ثب تٛجٝ ثٝ ػهطح ٔؼٙهی   99/2ثشاثش  Fٌشدد ٔمذاس آٔبسٜ ٔلاحظٝ ٔی

ٌهشدد  كهُ ٔهی  وٕتش اػت، ایٗ ٘تیجهٝ حب  05/0( وٝ اص ػطح آصٖٔٛ یؼٙی 001/0ایٗ آٔبسٜ )ٔمذاس 

( ٘یهض  414/0)یؼٙهی   ؿذُٜ یتؼذٌشدد. ٕٞچٙیٗ اص ٔمذاس ضشیت تؼییٗ ٔی ذیتبئوٝ ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ 

ثٝ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی )ػٕت ساػت ٔؼبدِٝ( لهبدس ثهٝ    ٚاسدؿذٜ یٞب ٔذٌَشدد وٝ ایٗ ٘تیجٝ حبكُ ٔی

داسی ٔذَ ٖ اص ٔؼٙی. پغ اص اطٕیٙبثبؿٙذ یٔدسكذ اص ٔتغیش ٚاثؼتٝ اجتٙبة ٔبِیبتی  4/41تجییٗ ٔمذاس 

كٙؼت دس ثهشاصؽ  -پشداخت. دس ایٗ تحمیك اثش ٔتغیشٞبی ػبَ ٔٛسدٔطبِؼٝتٛاٖ ثٝ ثشسػی فشضیٝ ٔی

ٝ  ٌهشدد  یٔه اػهت. اص ٘تهبیج ایهٗ ٔهذَ ٔلاحظهٝ       ؿذٜ ٌشفتٝٔذَ سٌشػیٛ٘ی ثبثت دس ٘ظش  استجهبط   وه

 95ِیبتی( دس ػهطح  ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ )فـشدٌی ػشٔبیٝ ؿشوت( ٚ ٚاثؼتٝ )اجتٙبة ٔب یداس یٔؼٙ
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داسی حبكُ اص ٔذَ ثهشاصؽ ؿهذٜ ثهشای استجهبط     دسكذ ٔـبٞذٜ ٘ـذٜ اػت. ثب ایٗ تٛضیح وٝ ٔؼٙی

-داسی ایهٗ استجهبط سا دس ػهطح ٔؼٙهی    ثٛدٜ وٝ ػذْ ٔؼٙهی  08/0ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝ ٔذَ 

ٝ    90داسی ػطح ٔؼٙهی  وٝ یدسكٛستأب   سػب٘ذدسكذ ٔی 95داسی  ؿهٛد، ثهب    دسكهذ دس ٘ظهش ٌشفته

 استجبط ٘تیجٝ ٌشفت وٝ تٛاٖ یٔٚ  اػت 08/0داسی حبكُ اص ایٗ استجبط ثشاثش ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ٔؼٙی

 90 ػهطح  دس( ٔبِیبتی اجتٙبة) ٚاثؼتٝ ٚ( ؿشوت ػشٔبیٝ فـشدٌی) ٔؼتمُ ٔتغیشٞبی ثیٗ داسیٔؼٙی

ٌ    ؿهٛد  یٔه  ذیه تبئدسكهذ   90دسكذ ٚجٛد داؿتٝ ٚ فشضیٝ تحمیك دس ػهطح   ی ػهشٔبیٝ  یؼٙهی فـهشد

ؿشوت ثش اجتٙبة ٔبِیبتی تأثیش داسد وٝ ثهب تٛجهٝ ثهٝ ضهشیت حبكهُ اص ثهشاصؽ ٔهذَ یؼٙهی ٔمهذاس          

ٌشدد وٝ استجبط ٔیبٖ فـشدٌی ػشٔبیٝ ؿشوت ٚ اجتٙبة ٔبِیبتی ٔٙفهی  ایٗ ٘تیجٝ حبكُ ٔی -18/0

 .اػتداس ٚ ٔؼٙی

دیش وٕتهش اص ػهطح   وٝ ٔمب tحبكُ اص آصٖٔٛ  یداس یٔؼٙدس ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ ثب تٛجٝ ثٝ ػطح 

ٖ  یٔه ساثطٝ ٔیبٖ ایٗ ٔتغیشٞب ٚ ٔتغیش ٚاثؼتٝ اجتٙبة ٔبِیبتی اػهت،   یداس یٔؼٙثیبٍ٘ش  1/0 استجهبط   تهٛا

سا  ٞهب  داسایهی  ػّٕیهبتی ٚ سؿهذ   ٘مهذ  ٚجٜٛ جشیبٖ ٔؼیبس ثیٗ ٔتغیشٞبی وٙتشِی صیبٖ ؿشوت، ا٘حشاف

ثهشاصؽ ایهٗ ٔهذَ ثهٝ تشتیهت      تٛاٖ ٔـبٞذٜ ٕ٘ٛد وٝ ثب تٛجٝ ثٝ ٔمبدیش ٔٙفهی ضهشایت حبكهُ اص    ٔی

ٌشدد وٝ استجبط ٔتغیشٞهبی وٙتشِهی ٔهزوٛس ثهب ٔتغیهش      ( ایٗ ٘تیجٝ حبكُ ٔی-0.05ٚ  -2.4، -0.34)

 داس اػت.ٚاثؼتٝ اجتٙبة ٔبِیبتی ٔٙفی ٚ ٔؼٙی

 متغیزهای تحقیق بین خطی هم

 ٚجهٛد  لهٛی  استجهبط  ٔؼتمُ ٔتغیش ٚ ٚاثؼتٝ ٔتغیش ثیٗ وٝ ثٛد خٛاٞذ وبسا كٛستی دس سٌشػیٖٛ ٔذَ

ٗ  چٙذٌب٘ٝ ٞبی سٌشػیٖٛ دس اػت ٕٔىٗ حبَ دسػیٗ. ثبؿذ داؿتٝ ُ  ٔتغیشٞهبی  ثهی  استجهبط  ٘یهض  ٔؼهتم

ٗ . ؿهٛد  ٔهی  ٔؼشفی خطی ٞٓ ػٙٛاٖ ثب استجبط ایٗ وٝ ثبؿذ داؿتٝ ٚجٛد ٝ  اػهت  ٚضهؼیتی  ایه ٖ  وه  ٘ـهب

ُ  ٔتغیشٞهبی  ػبیش اص خطی تبثؼی ٔؼتمُ ٔتغیش یه دٞذ ٔی ٝ  دس دیٍهش  ٔؼهتم ٖ  خه   ٔؼبدِه  سٌشػهیٛ

ٗ  وٝ اػت ٔؼٙی ثذیٗ ثبؿذ، ثبلا سٌشػیٖٛ ٔؼبدِٝ یه دس خطیٞٓ اٌش. اػت ُ  ٔتغیشٞهبی  ثهی  ٔؼهتم

ٗ  ٚ داسد ٚجٛد ثبلایی ٕٞجؼتٍی ٗ  ثهبلا  ثهب  اػهت  ٕٔىه َ  ٕٞجؼهتٍی،  ضهشیت  سفهت  اػتجهبس  داسای ٔهذ
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َ  آ٘ىٝ ٚجٛد ثب دیٍش ػجبست ثٝ. ٘جبؿذ چٙذا٘ی ٝ  خهٛة  ٔهذ  ٔتغیشٞهبی  داسای ِٚهی  سػهذ  ٔهی  ٘ظهش  ثه

 (.1985 ٕٞىبساٖ، ٚ ٘تش) ٘یؼت بداسیٔؼٙ ٔؼتمُ

ٜ  (VIFٚاسیهب٘غ )  تٛسْ ٔؼیبس ػبُٔ اص خطی ٞٓ ٚجٛد ػذْ ثشسػی ثشای تحمیك ایٗ دس  اػهتفبد

ٜ  ٘ـبٖ ثبؿذ، 10 اص وٕتش ٚاسیب٘غ تٛسْ ؿبخق وٝ ٚلتی. ؿذ ٓ  ػهذْ ٚجهٛد   دٞٙهذ . اػهت  خطهی  ٞه

ٔؼهتمُ دس حهذ ٔجهبص     تغیشٔ ٚاسیب٘غ تٛسْ ٔیضاٖ دٞذٔی ٘ـبٖ ،4جذَٚ  دس خطی ٞٓ آصٖٔٛ ٘تبیج

ٖ  ٔؼیهبس  ٔتغیشٞبی وٙتشِی ا٘حشاف جض ثٝوٙتشِی ) ٔتغیشٞبی خطی ٞٓٚ  لشاس داؿتٝ ٜ  جشیهب  ٘مهذ  ٚجهٛ

 حبضهش دس  ٔذَ ٔشثٛط ثٝ فشضهیٝ پهظٚٞؾ   دس ؿشوت( ػٟبْ ٚ سؿذ لیٕت طجیؼی ػّٕیبتی، ٍِبسیتٓ

ٖ  ٔهی وٙتشِی اػهت   ٔیبٖ ٔتغیشٞبی خطی ٞٓثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ  ِزا ٚ لشاس داؿتٝ خٛد ٔجبص حذ آٖ  تهٛا

 .سا ٘بدیذٜ ٌشفت

 آزهَى تَرم ٍاریاًس فرضیِ -4جذٍل 

بد ٔتغیش ٕ٘ VIF 

 CI 44/6 ػشٔبیٝ فـشدٌی

 LOSS 65/5 ؿشوت صیبٖ

 CFO 57/4 ؿشوت ػّٕیبتی ٘مذ جشیبٖ

حشاف  CFV 19/24 ػّٕیبتی ٘مذ ٚجٜٛ جشیبٖ ٔؼیبس ا٘

 AG 66/4 ٞب داسایی سؿذ

 INVENTORY 98/1 ٞب داسایی جٕغ ثٝ ؿشوت وبلای ٚ ٔٛاد ٔٛجٛدی ٘ؼجت

حشاف  INTANGIBLES 74/6 خبِق فشٚؽ ٔؼیبس ا٘

بسیتٓ ت طجیؼی ٍِ  PRICE 43/39 ػٟبْ لیٕ

 MTB 72/16 ؿشوت سؿذ

 وٙتشَ ؿذ ػبَ ٚ كٙؼت

 تحمیك ٞبی بفتٝی ٔٙجغ:

 ها شنهادیپی و زیگ جهینت. 7

ٔ ی ؼٙه یخهٛد   یاص ٘مهؾ اكهّ   یجذا بتیأشٚصٜ ٔبِ ٝ یاص ٞض یخـه ث ٗیتهأ ٝ  ٞهب، ٙه ٖ  ثه اٞهشْ   هیه  ػٙهٛا

ٝ  دِٚهت ی ٚ ا٘مجبضه  یا٘جؼبط یٞببػتیػ یدس اجشا تأثیشٌزاس ٔختّهف   یٞهب  ثخهؾ  یثٙهذ دس ثٛدجه

ْ  ٗیاػت  ثٙهبثشا  ٔٛسدتٛجٝوـٛس  ٝ تٛػهؼٝ   یثهشا  یبتیه ٔبِی تحمهك دسآٔهذٞب   ِهضٚ ٝ  ٕٞه وـهٛس   جب٘جه
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َ  ی. دس وـهٛسٞب ؿهٛد یاحؼبع ٔ ؾیاصپ ؾیث ٝ  دسحهب ٝ  ،تٛػهؼ َ  ثه  ـهتش یث بیه دسكهذ ٚ   80 طٛسٔؼٕهٛ

ٛ یٚكَٛ ٕ٘ ،یبتیدسآٔذ ثبِمٜٛ ٔبِ ٝ . ػهلاٜٚ ثهش آٖ ػّٕىهشد حؼهبع ٔبِیهبت      دؿه ٖ  ثه یىهی اص   ػٙهٛا

اثضاسٞبی ػیبػت ٔبِی ٔب٘ٙذ ثٟجٛد تٛصیغ ٔجذد دسآٔذ، تخلیق ٔٙبثغ ٚ تثجیت ٘ٛػهب٘بت التلهبدی   

ٍ  ؿذٜ ا٘جبْٞبی ٔتؼذد ٕ٘ٛدٜ اػت. ثشسػی دٚچٙذاٖإٞیت آٖ سا  شاٖ ٚ وبسؿٙبػهبٖ  تٛػ  پظٚٞـه

ٞبی ٔبِیهبتی وـهٛس، ؿهىبف    دٞذ وٝ ٔیبٖ ظشفیت ٔبِیبتی ٚ ٚكِٛیٔختّف حٛصٜ ٔبِیبت ٘ـبٖ ٔی

ٞب دس وهبٞؾ  تٛاٖ دس تلاؽ ٚ ػؼی ؿشوتٚجٛد داسد. یىی اص ػُّ ایٗ ؿىبف سا ٔی یتٛجٟ لبثُ

ٔبِیبت ٚ ٕٞچٙیٗ ٚ ثٝ تؼٛیك ا٘ذاختٗ ٔبِیبت ثش دسآٔذ ػٙٛاٖ وشد. تلٛس ٘تبیج اجتٙبة اص پشداخت 

ٞب ٚ ٔطبِؼبت پیشأٖٛ ایهٗ ٔٛضهٛع   ٞبی پظٚٞؾتشیٗ ثحثتٛا٘ذ اص ٟٔٓثش آٖ ٔی تأثیشٌزاسػٛأُ 

ٝ حبضهش   پظٚٞؾ ٝیفشضثبؿذ. ثش ٕٞیٗ اػبع،  فـهشدٌی  ٔٛضهٛع اػهت وهٝ     ٗیه ا ید٘جهبَ ثشسػه   ثه

ؿذٜ دس  یشفتٝٞبی پز پظٚٞؾ حبضش ؿشوت یجبٔؼٝ آٔبسثش اجتٙبة ٔبِیبتی چٝ تأثیشی داسد.  ػشٔبیٝ

 هیؼهتٕبت یوهٝ ثهب سٚؽ حهزف ػ   اػهت   1401اِهی   1392 یتٟشاٖ دس ثبصٜ صٔب٘ ثٟبداسثٛسع اٚساق 

ٞب ثب اػتفبدٜ اص جبٔؼهٝ دس  پظٚٞؾ شیٕٞب٘ٙذ ػب ٍشید بٖیث ثٝاػت.  ذٜیسػ بصیٔٛسد٘تجب٘غ  ٚ تٙبػت ثٝ

 .ٓیاپشداختٝ ُیتحّ ٚ یدػتشع ثٝ ثشسػ

ثش اجتٙبة ٔبِیهبتی تهأثیش    فـشدٌی ػشٔبیٝاص آٖ اػت وٝ  یٞب حبوحبكُ اص آصٖٔٛ دادٜ جیتب٘

 تهٛاٖ ٌفهت  دس تجیهیٗ ٘تهبیج فشضهیٝ پهظٚٞؾ ٔهی     ٔؼٙبداسی داسد )دس ػهطح اطٕیٙهبٖ ٘هٛد دسكهذ(.     

 بٖیه ٔإدٔتخّفب٘هٝ  سفتهبس  ( ٘ـهبٖ دادٜ اػهت   2021) ٔطبِؼهٝ ٌ٘ٛشاٞهبدی ٚ سیٙبِهذی    اصجّٕٝٔطبِؼبتی 

ٌیهشد.  یشٞهبی ٔختّفهی ٔب٘ٙهذ فـهشدٌی ػهشٔبیٝ لهشاس ٔهی       ٔتغ شیتحت تأث یتٛجٟ لبثُ طٛس ثٝٔبِیبتی 

 یٞهب  یهی ؿهشوت دس داسا  یٞهب  یٌهزاس ٝ یاص تؼذاد ػهشٔب  یفیتٛك ٌزاسی،ٝیػشٔب ٚ فـشدٌی ؿذت

تٛا٘ٙذ دسآٔهذ ؿهشوت   ٔیؿشوت  یٞب ییاص داسا یىی ػٙٛاٖ ثٝثبثت  یٞب ییثبثت ؿشوت اػت. داسا

اػهتٟلان ٞؼهتٙذ وهٝ ثهشای ؿهشوت ٞضیٙهٝ        ٞهبی ثبثهت داسای  تٕبْ داسایی چشاوٝسا وبٞؾ دٞٙذ. 

تٛػه  ؿهشوت پشداخهت     ذیثب وٝی بتی، ٘ش  ٔبِبثذی ؾیاػتٟلان افضا ٙٝیاٌش ٞض .ؿٛدٔحؼٛة ٔی

تٛا٘ذ یاػت وٝ ٔ ییٞبٙٝیاػتٟلان، ٞض بیاػتٟلان  یٞبٙٝیٔٙظٛس اص ٞض خٛاٞذ ثٛد. ٕتشو ضیؿٛد ٘

ثبؿذ،  بدیثبثت ٔتؼّك ثٝ ؿشوت ص یٞبییااٌش داس .ٞب وؼش ؿٛدؿشوت بتیاص دسآٔذ دس ٔحبػجٝ ٔبِ
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 حبكهُ اص اػهتٟلان   یبیه ٔضا ُیه أهش ثهٝ دِ   ٗیه ا وٕتش خٛاٞهذ ثهٛد.   ؿذٜ پشداخت یبتیٔبِ یٞبٙٝیٞض

ثٝ ٕٞیٗ دِیُ، ؿهشوت تٕهبْ    ؿشوت سا وبٞؾ دٞذ. یبتیتٛا٘ذ ثبس ٔبِیثبثت اػت وٝ ٔ یٞبییداسا

 ٌیشد.تلاؽ خٛد سا جٟت اجتٙبة ٔبِیبتی ثىبس ٔی

( ٘یض حبوی اص ٕٞهیٗ ٔطّهت اػهت    2020) ٚ ٞٛتبٌبًِٛ٘ یپشاٚاتٞبیی ٔب٘ٙذ پظٚٞؾ ٞؾپظٚ

 ثتٛا٘هذ ؿهشوت  ؿهٛد تهب   ثبػث ٔی، ٞب داساییٚ اػتٟلان ٔشثٛط ثٝ ایٗ  ثبثت ؿشوت یٞبییوٝ داسا

ٝ     ػبلا٘ٝ بتیٔبِ ثهش اجتٙهبة ٔبِیهبتی اص     خٛد سا دس ػطح ثبثتی ٍ٘ٝ داسد. ثشسػهی تهأثیش ؿهذت ػهشٔبی

ثبثت ؿهشوت   ٞبیفـشدٌی ػشٔبیٝ ثب ٚاثؼتٝ ثٝ ٔیضاٖ داسایی چشاوٝدی ثشخٛسداس اػت. إٞیت صیب

تٛا٘ذ ؿٛد ٚ ٕٞیٗ ٔؼئّٝ ٔیٞبی ؿشوت، ثشای ؿشوت ٞضیٙٝ ٔحؼٛة ٔیاػت ٚ اػتٟلان داسایی

ثش دسآٔذ ٔـَٕٛ ٔبِیبت تأثیش ٌزاؿتٝ ٚ آٖ سا وبٞؾ دٞذ ثب وبٞؾ ثبس ٔبِیبتی ؿهشوت، ػّٕىهشد   

ؿٛد. سػذ ٚ ػّٕىشد ضؼیف ٔذیش، دس چٙیٗ ؿشایطی ججشاٖ ٔیتش ثٝ ٘ظش ٔیٔطّٛةؿشوت ثٟتش ٚ 

 پهٛس فهلاح  ٘تهبیج پهظٚٞؾ    اص ایٗ تحمیك دس استجبط ثب فشضهیٝ پهظٚٞؾ ٔطهبثك ثهب     آٔذٜ دػت ثٝ٘تبیج 

، (2021) بیه ٚ ِٔٛ بتٕٛوٛیذیه ٚ، (2021ٚ پهٛتشا )  ب٘هب یٔبسف، (1396) ٕٞىبساٖ ٚ ٟٔشثبٖ پٛس(، 1397)

(، 2016ِٛپههب )دی(، 2019) پبتیبػههیٙب ٚ ٕٞىههبساٖ، (2020ٚ ٕٞىههبساٖ ) ىههبپٛتشایا، (2021) ب٘ههبیفجش

 ساػتب اػت. ٞٓ( 2018) بستٛیٚ تشت كیتٛفٚ ( 2021) ٌ٘ٛشاٞبدی ٚ سیٙبِذی

تحمیك ػّٕی، ٔجٕٛػٝ ؿشای  ٚ ٔٛاسدی ٚجهٛد داسد وهٝ خهبسد اص وٙتهشَ ٔحمهك       فشآیٙذدس 

ی ایٗ تحمیك ثٝ ٞب تیٔحذٚدبیج تحمیك سا تحت تأثیش لشاس دٞذ. ٘ت تٛا٘ذ یٔثبِمٜٛ  طٛس ثٝ، ِٚی اػت

 :اػتؿشح صیش 

ٝ یپز ٞهبی  ؿهشوت ثب تٛجٝ ثٝ ٔحذٚد ثٛدٖ جبٔؼٝ آٔهبسی ثهٝ    .1 ٜ  شفته دس ثهٛسع اٚساق ثٟهبداس    ؿهذ

 .ا٘جبْ ؿٛد بطیثباحتثبیؼتی  ٞب ؿشوتتٟشاٖ، تؼشی ٘تبیج ثٝ ػبیش 

ی ٚ ٌهضاسؽ سٚیهذادٞبی ٔهبِی    شیه ٌ ا٘ذاصٜدس  حؼبثذاسی ٞبی سٚؽ دساثشات ٘بؿی اص تفبٚت  .2

ثٍزاسد وٝ تؼذیّی اص ایٗ ثبثت ثٝ دِیُ ػذْ دػتشػهی ثهٝ اطلاػهبت     تأثیشٕٔىٗ اػت ثش ٘تبیج 

ی حؼبثذاسی ثٝ ٞبٝ یسٚاص تغییش دس  ٞب ؿشوتٕٔىٗ اػت  ٍشید یػجبست . ثٝكٛست ٍ٘شفتٝ اػت

 .ش ثٍزاسدتأثی ؿذٜ ٌضاسؽ٘حٛی اػتفبدٜ وٙٙذ تب دس اػذاد ٚ اسلبْ 
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لیٕهت ػهٟبْ اغّهت     ٝیه سٚ یثه افضایؾ  دٞٙذٜ ٘ـبٖ وٝ 1398 ثب تٛجٝ ثٝ ٚضؼیت ثٛسع دس ػبَ .3

اص تغییش دس ؿشای   ٔتأثش، ٘تبیج تحمیك ٕٔىٗ اػت اػتٚ ٔتؼبلجبً افضایؾ ثبصدٜ ػٟبْ  ٞب ؿشوت

 .التلبدی ثبؿذ

لتلهبد وهلاٖ، ثهش اسلهبْ     ی اٞهب  ؿبخقیىی اص  ػٙٛاٖ ثٝ اخیش، ٞبی ػبَی ایشاٖ دس دٚسلٕتٛسْ  .4

٘تهبیج ایهٗ تحمیهك وهٝ ثهب       ٚ ٕٔىٗ اػهت ثهش   ثٛدٜ اػت تأثیشٌزاس ٞب ؿشوتٔبِی  ٞبی كٛست

ٜ  تٕبْٔبِی ٔجتٙی ثش ثٟبی  ٞبی كٛستاػتفبدٜ اص  ٝ تهبسیخی   ؿهذ ٜ  دػهت  ثه ٝ سا  ا٘هذ  آٔهذ  داس خذؿه

 .ٕ٘بیذ

 :ؿٛد یٔثٝ ؿشح صیش اسائٝ  ی پظٚٞؾـٟٙبدٞبیپدس ا٘تٟب 

ثهشای   سأػهبً ٞهبی ثبثهت، خهٛد    جهبٔؼی اص ا٘هٛاع داسایهی    ثب تٟیهٝ فٟشػهت  تی، ػبصٔبٖ أٛس ٔبِیب -

ٍٕٞبْ ثهب تحهٛلات تىِٙٛٛطیهه ٚ    داس٘ذ ٚ ٘ش  ٚ ؿیٜٛ اػتٟلان ٔمهشس  ٞب داساییاص  ٞشوذاْ

 ٕ٘بیٙذ.ٞبی اػتٟلان سا اكلاح ٚ ثشٚص سػب٘ی فٟشػت جذاَٚ ٚ ٞبی جذیذظٟٛس داسایی

ثهٝ اسائهٝ وبتهبِٛي، ثشٚؿهٛس یهب       ٔٙهٛط ٟلان داسایی، اػت ٔحبػجٝپزیشؽ اطلاػبت ٔشثٛط ثٝ  -

دسثبسٜ ػٕش ٔفیهذ   یٔإدجٟت اثجبت كحت ادػبی  یٔإدٞب اص طشف دفتشچٝ سإٞٙبی داسایی

 ثبؿذ.داسایی 

ٞهبی ٔختّهف   ثشآٚسد كحیح ٚ ٘ضدیه ثٝ ٚالؼیت ػٕش ٔفیذ ٚ اػتٟلان ٚالؼی داسایهی  جٟت -

ؼتی ایهشاٖ، ٔشاوهض   ٙد ٚ تحمیمههبت كه  اص خذٔبت تخللهی ٔشاجؼهی ٔب٘ٙهذ ٔٛػؼهٝ اػههتب٘ذاس     

كهٙبیغ، ٔؼهىٗ ٚ ؿٟشػهبصی، ٔؼهبدٖ ٚ فّهضات، ٘یهشٚ ٚ ...        یٞهب  ٚصاستخب٘ٝتخللی ٚاثؼتٝ ثٝ 

 اػتفبدٜ ؿٛد.

ٞب تؼذاد ٌشٜٚ ٞبی ٔختّف داسایی ٚ وبٞؾاص طشیك ادغبْ ٌشٜٚ اػتٟلان ٔشثٛط ثٝ ٔمشسات -

 ػبصی ؿٛد.، ػبدٜدس جذَٚ اػتٟلان
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 منابع

ٝ ی ،تبسی ٚسدی .ٚحیذ ،تٛػّی (. اٍِهٛی ٔهذیشیت ػهٛد ٚ اجتٙهبة     1403فشصا٘هٝ. )  ،حیهذسپٛس  .ذاِه

ٔبِیبتی ثب اػهتفبدٜ اص ساٞجشدٞهبی ػیبػهت ٔبِیهبتی ٔتٟٛسا٘هٝ، داسایهی ٔبِیهبت ا٘تمهبِی ٚ ثهذٞی          

 . 78-55(،4)2 ,ثبصاسیبثی اػلأی ٞبی پظٚٞؾ .ٔبِیبت ا٘تمبِی

ٓ  ایٕب٘ی، ،خب٘ی، ػجذالله ْ   ٚ وهشی (. ثشسػهی ساثطهٝ ثهیٗ تخلهق حؼهبثشع دس      1393) ٔلایهی، ٟٔٙهب

ٝ  كهههٙؼت ٚ اجتٙهههبة ٔبِیهههبتی ؿهههشوت   ٖ   ٞهههبی پزیشفتههه  دا٘هههؾ .ؿهههذٜ دس ثهههٛسع تٟهههشا

 .43-68(،51)13،حؼبثشػی

ٌ    ،٘هٛع كهٙؼت   ٗیساثطٝ ث ی(. ثشسػ1389. )ٗیحؼ ،یٚ ػشفب٘ یِٚ ،یخذاداد  یػهٟٓ ثهبصاس ٚ فـهشد

-89(، 1)1 ،یدا٘هؾ حؼهبثذاس  . یٞبی ثٛسػ دس ؿشوت یبدشػیغ یػٛدٞب یذاسیثب پب ٝیػشٔب

109. 

(. اٍِٛػهبصی اجتٙهبة ٔبِیهبتی ثهب اػهتفبدٜ اص اطلاػهبت       1395ٚ ویبٟٔش، ٔحٕذ. ) خٛاجٛی، ؿىشاِٝ

 .79-100(، 25)7، یحؼبثذاسدا٘ؾ حؼبثذاسی: ؿٛاٞذی اص ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، 

دس  یاػهتفبدٜ اص اٞهشْ ٔهبِ    ضاٖیه ٔ یٙیساثطٝ جب٘ـ(. 1400اثشاٞیٕی، فٟیٕٝ. )   ٚػتبیؾ، ٔحٕذحؼیٗ

-72(، 49)13، ٞبی حؼهبثذاسی ٔهبِی ٚ حؼبثشػهی   پظٚٞؾی. بتیٚ اجتٙبة ٔبِ ٝیػبختبس ػشٔب

53. 

ػٛأُ ٔإثش ثش تٛصیغ دسآٔذ دس التلبد ایشاٖ  یثشسػ (.1390) ٔحٕذلبػٓ ،سضبیی .بیسؤ ،ػیفی پٛس

 .121-142، 10 ؿٕبسٜ ،19ٚسٜ د ،پظٚٞـٙبٔٝ ٔبِیبت ٞب.ثش ٔبِیبت یذثب تأو

ػٛأهُ ٔهإثش ثهش اجتٙهبة      ثیشأ(. ثشسػی ت1402٘می ) ،فبضّی، خؼشٚ ،فغب٘ی ٔبوشا٘ی .ٔشجبٖ ،فخبس

تحمیمهههبت حؼهههبثذاسی ٚ . ٔبِیهههبتی ٚ اسائههههٝ ٔهههذَ ثٟیٙهههٝ پیـهههٍیشی اص اجتٙهههبة ٔبِیهههبتی  
 .63-86(،59)15.حؼبثشػی

(. إٞیت ویفیت ٔحی  اطلاػبت داخّهی دس  1398) یب، حٕیذوّٟش٘فیشٚص ٘یب، أیش  ،وشٔی، غلأشضب

 .47-79(،45)12.ٞبی حؼبثذاسی ٔبِی ٚ حؼبثشػیپظٚٞؾ اجتٙبة ٔبِیبتی.

ثهش تٛصیهغ دسآٔهذ دس التلهبد ایهشاٖ ثهب        ٔهإثش ثشسػی ػٛأُ  (.1390) ػؼیذٜ ؿفیؼی،، ػؼیذ وٕبِی،

 .58ؿٕبسٜ  ،پظٚٞـٙبٔٝ ٔبِیبت ٞب.ثش ٔبِیبت ذیتأو
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ثشسػهی   (.1396) ی، پشٚیهض ٔبْ كهبِح  ،حؼبْ یذػٚلفی،  ،ٟٔٙبص آٍٞٙشی، ،ٟٔشثبٖ پٛس، ٔحٕذسضب

اسصیهبثی ػّٕىهشد ثهب اػهتفبدٜ اص      ػٛأُ ٔإثش ثهش اجتٙهبة اص ٔبِیهبت ٚ تهأثیش آٖ ثهش ٔؼیبسٞهبی      

 .65-86(،3)4،دا٘ؾ حؼبثذاسی ٔبِی. ٔؼبدلات ػبختبسی
Anderson, G. (1990). An empirical note on the independence of technology and 

financial structure, The Canadian Journal of Economics, 23 (2),pp. 693–699. 

Brune, A. Thomsen, M. & Watrin, C. (2019). Tax avoidance in different firm types 

and the role of nonfamily involvement in private family firms. Managerial and 

Decision Economics, 40(8), 950-970. 

Chiarini, B., Ferrara, M., & Marzano, E. (2023). Tax evasion and financial 

accelerator: A corporate sector analysis for the US business cycle. Economic 

Modelling, 108, 105780. 

Desai, M.A. & Dharmapala, K. (2009). Corporate Tax Avoidance and Firm Value. 

The Review of Economics and Statistics, 91, 537-546. 

Dhaliwal, D. Judd, J.S. Serfling, M.A. Shaikh, S.A. (2016). Customer Concentration 
Risk and the Cost of Equity Capital. Journal of Accounting and Economics, 61 

(1), PP. 23–48. 

Dwilopa, D. E. (2016). Pengaruh Corporate Social responsibility, Capital Intensity, 

dan Perencanaan Pajak Terhadap Penghindaran Pajak. Jurnal. Yogyakarta: 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

Eka Putra, W. Yuliusman, Y. & Wisra, R. F. (2020). The Relations Among Firm 

Characteristic, Capital Intensity, Institutional Ownership, and Tax Avoidance: 

Some Evidence From Indonesia. Putra, WE, Yuliusman, & Wisra, RF (2020). 

Humanities & Social Sciences Reviews, 8(1), 315-322.  

Febriana, F. (2021). The effect of capital intensity, leverage and return on assets 

toward tax avoidance in mining industries listed on Indonesia Stock Exchange 

(Doctoral dissertation, Universitas Pelita Harapan).  
Fisher, J.M. (2014), “Fairer shores: tax havens, tax avoidance, and corporate social 

responsibility”, BUL Rev, Vol. 94, p. 337. 

Güzel, S. A. Özer, G. & Özcan, M. (2019). The effect of the variables of tax justice 

perception and trust in government on tax compliance: The case of Turkey. 

Journal of behavioral and experimental economics, 78,80-86. 

Hanlon, M. & Heitzman, S. (2010). A review of tax research. Journal of accounting 

and Economics, 50(2-3), 127-178. 

Irianto, B. S. Sudibyo, Y. A. & Wafirli, A. (2017). The influence of profitability, 

leverage, firm size and capital intensity towards tax avoidance. International 

Journal of Accounting and Taxation, 5(2), 33-41.  

Kirchler, E. Maciejovsky, B. and Schneider, F. (2003), “Everyday representations of 
tax avoidance, tax evasion, and tax flight: do legal differences matter?, Journal 

of Economic Psychology, Vol. 24 

Lim, Y, (2011), “Tax Avoidance, Cost of Debt and Shareholder Activism: Evidence 

from Korea”, Journal of Banking & Finance, 35(2), PP. 456-470 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-0

6-
22

 ]
 

                            28 / 31

http://qjfep.ir/article-1-1662-en.html


 139   ...یاتیبر اجتناب مال  هیسرما یفشردگ ریتأث

 
 

 Marfiana, A. & Putra, Y. P. M. (2021). The Effect of Employee Benefit Liabilities, 

Sales Growth, Capital Intensity, and Earning Management on Tax Avoidance. 
Journal Manajemen Stile Muhammadiyah Palopo, 7(1), 16-30.  

Nugrahadi, E. W. & Rinaldi, M. (2021, February). The Effect of Capital Intensity 

and Inventory Intensity on Tax Avoidance at Food and Beverage Subsector 

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). In International 

Conference on Strategic Issues of Economics, Business and, Education 

(ICoSIEBE 2020) (pp. 221-225). Atlantis Press.  

Pattiasina, V. Tammubua, M. H. Numberi, A. Patiran, A. & Temalagi, S. (2019). 

Capital Intensity and Tax Avoidance: an Indonesian Case. International journal 

of social sciences and humanities, 3(1), 58-71.  

Prawati, L. D. & Hutagalung, J. P. U. (2020).the effect of capital intensity, executive 

characteristics,and sales growth on tax avoidance. Journal of Applied Finance 
& Accounting, 7(1), 1-8.  

Rego, S. O, (2003), “Tax-avoidance Activities of U.S. Multinational Corporation 

Contemporary”, Accounting Research 20, PP. 805-833. 

Taufiq, M. & Tertiarto, W. (2018). The Effect of Transfer Pricing, Capital Intensity 

and Financial Distress on Tax Avoidance with Firm Size as Moderating 

Variables.  

 Widiatmoko, S. & Mulya, H. (2021). The Effect of Good Corporate Governance, 

Profitability, Capital Intensity and Company Size on Tax Avoidance. Journal 

of Social Science, 2(4), 502-511.  

Wilde, J. H. & Wilson, R. J. (2018). Perspectives on corporate tax planning: 

observations from the past decade. The Journal of the American Taxation 

Association, 40(2), 63-81. 
Zuhro, S., & Suwandi, S. (2024). Effect of Capital Intensity on Tax Avoidance: The 

Moderation Role of Corporate Social Responsibility. In Journal Universitas 

Muhammadiyah Gresik Engineering, Social Science, and Health International 

Conference (UMGESHIC) (Vol. 2, No. 1, pp. 113-126). 

 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-0

6-
22

 ]
 

                            29 / 31

http://qjfep.ir/article-1-1662-en.html


 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-0

6-
22

 ]
 

                            30 / 31

http://qjfep.ir/article-1-1662-en.html


 

اقتصادی و مالی های سیاست فصلنامه  

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

jf
ep

.ir
 o

n 
20

25
-0

6-
22

 ]
 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            31 / 31

http://qjfep.ir/article-1-1662-en.html
http://www.tcpdf.org

